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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 1,910 destegini izliyoruz

BIST-100 (TL) 1,952

BIST-100 (US$) 139

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez GUnik Degsim (L) B

. . . . Guinlik Hacim (BIST-100) US$2,490 mn

bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklariolmaya devam ediyor. Giinkik Hacim (BIST-TUM) US$2,941 mn
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru

X i } . TR Toplam Piyasa Degeri US$141.3 mir

isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile iligkili Haka Ackk Oran! 28.1%

jeopolitik riskler esliginde gecen haftaya riskten kagis fiyatlamasi ile 3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$3,026 mn
baslayan piyasalar tepki alimlari ile haftay yikseliglerle tamamladi. Bu

e , . . . v . i BIST-100 Getirisi (TL)
gérunuimde Rusya’nin Ukrayna ile diplomatik ¢6zumler aramaya istekli

1 haftalk / 1 aylk 5.5% / -3.9%
olduguna dair haberler etkili oldu. 3 aylk / 12 aylk 2.3% / 7.8%
a . . En cok artan TL/hisse Degisim
GunIUk TakVIm EGEEN 1,795.00 10.0%
ALKIM 17.85 10.0%
= - Hazine ve Maliye Bakanhgr'nin mart, nisan ve mayis ayina iligkin i¢ ﬁl/:\I'SHAOL 4673‘3;8 188:;"
borglanma stratejisini agiklamasi bekleniyor. GESAN B 9:90/2
= 10:00TR-4C GSYIH (beklenti: %+9 dnceki: %+7.4) En ¢ok azalan TL/hisse Degigim
TKFEN 20.02 -1.5%
= 10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi (beklenti: -10.4 milyar $ dnceki: -6.79 TCELL 19.87  -0.7%
H AEFES 26.84 1.7%
mllyar $) EKGYO 2.04 2.5%
= 14:30 ECB Uyesi Fabio Panetta konusacak AGHOL 282 26%
= 18:30 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic konusacak Hacim US$mn Degisim
THYAO 472 a.d.
= 18:50 ECB Bagkani Christine Lagarde kousacak EREGL 231 -23.9%
KRDMD 129 34.1%
GARAN 116 -22.3%
Bultenden Basliklar YKBNK 87 24.8%
= Piyasa Yorumu 4000
3,500
= Albaraka <ALBRK TI>; Ozak GYO <OZKGY TI>; Petkim PETKM Ti> 2500
4C21 Finansal Sonuglari 500
1,000
= Aksa Enerji <AKSEN TI> 4C21 finansal sonuglarini bugiin agiklayacak s i !
= Emlak Konut <EKGYO TI> 2021 Vergi Finansallari 2% £ 3£ 3% %8 £ 3
BIST - 100 BIST - BANKA e BIST - SINAI

= lIsbankasi <ISCTR TI> Temettii Odemesi & Bedelsiz Sermaye Artisi
= Anadolu Hayat Emeklilik <ANHYT TI> temetti dagitimi
= Agesa Emekliik <AGESA TI> temettii dagitimi yapmayacak
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yliksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile iliskili jeopolitik riskler esliginde gegen haftaya riskten kagis fiyatlamasi ile
baslayan piyasalar tepki alimlari ile haftay ylkselislerle tamamladi. Bu gériinimde Rusya’nin Ukrayna ile diplomatik
¢6zUmleraramayaistekli olduguna dair haberler etkili oldu. Persembe giinii baglayan tepki alimlarini Cuma gtini de siirdiiren
piyasalarda, kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma gunlni genele yayillan alimlarla %2.2 artda
(yil baginda ulastidi rekor seviyesinden %10’un Uzerinde deder kaybetmisti), teknoloji Nasdaq %1.6 artida, Dow Jones sinai
endeksi %2.5 artida ve Russell 2000 endeksi ise %2.3 artida tamamladi. (MSCI Dinya: %+2.6, MSCI EM: %+1.5, Stoxx
600: %+3.3, MSCI Turkiye ETF: %+5.7). On bir sektoérin hepsi pozitif kapanis yapti. Materyaller (%+3.6) ve finansallar
(%+3.2) en iyi performans gdsteren sektorler oldu. Makro tarafta Fed’in 6nem verdigi enflasyon gostergesi gekirdek PCE
endeksinin Ocak ayinda ylksek seviyelerini korudugunu takip ettik. Haftaya sert ylkselisle baglayan altin, petrol ve ABD
dolari dengelenerek haftayi tamamlarken, volatilite endeksi VIX %9 civarn geriledi. ABD 2 yillik tahvil faizi bes baz puan
yukseligle %1.57 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise iki baz puan yUkselisle %1.99 seviyesinde guini tamamladi. Altin
ve petrol geri gekilirken, ABD Dolar endeksiise glinti %0.6 dus Gisle tamamladi. Ancak son gelismelere baktigimizda bu sabah
riskten kagis fiyatlamasinin tekrar 6ne ¢iktigini takip ediyoruz. Hafta sonu batili Gilkeler Rusya’yi diinya ekonomisinden izole
edecek sekilde RusyaMerkezBankasiile islem yasagive SWIFT sisteminden gikariimanin da dahil oldugu bazisert tedbirler
acikladu.

Bu sabah:

- Riskten kagis fiyatlamasi etkili

- Asya piyasalar yatay

- Japon yeni, altin, petrol ve ABD dolarinda yukseligler dne ¢ikiyor
- Awrupa ve ABD vadelilerinde satis baskisi etkili

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %2 civari ekside

- ABD 10 yillik tahvil faizi yedi baz puan ekside

- Altinda %1 yUkselis etkili

- Brent petrol %4 civan yikseliste

- ABD dolari gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimlerine karg1 deger kazaniyor
- Gelismekte olan lilke d6viz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde 1,910 destegini izliyoruz. Piyasada 1,910 direncinin asilmasiyla cuma gini gi¢ kazanan tepki
alimlarinin 1,970 seviyesinde bulunan bir Ust diren¢ noktasini test ettigini gdézlemliyoruz. 1,970 direncinden yeni haftaya
saticili bir baglangi¢ yapacak olan piyasada, 1,910 seviyesini artik ilk dnemli des tek noktasi olarak izliyoruz. 1,910 destegi
Uzerinde dengelenmeye c¢alisacak olan endekste, bu seviye altindaki hareketlerin ise 1,875 ve 1,830 risklerini yeniden
glindeme getirebilecegdini gdz 6ninde bulunduruyoruz. Bu kapsamda aglilisa olusacak satis baskisinin 1,910 Gzerindeki
dengelenme ¢abasini yakindan izleyecegimiz piyasada, yukselis denemelerinin gli¢ kazanabilmesi igin 1,970 direncinin
aslimasi gerekiyor. Bu durumda endeksin 2,050 ana direng noktasini agma denemeleri giindeme gelebilir. Destekler: 1,950
-1,930-1,910/ Direngler: 1,970 - 2,000 - 2,025 (Teknik Bulten)
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Bugiin Tirrkiye Istatistik Kurumu 10:00’da Tiirkiye ekonomisi dérdiincii ceyrek ve 2021 biyiime verilerini agiklayacak.
Bloomberg anketine gore dordiincii geyrek igin medyan beklentisi yillik bazda %9 seviyesinde bulunuyor. Hazine ve Maliye
Bakanli§i mart, nisan ve mayis ayina iligkin i¢ borglanma stratejisini agiklayacak. TSi 14:30'da ECB Uyesi Fabio Panetta
para politikas1 hakkinda, 18:30’da Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic ekonomi hakkinda, ECB Baskani Christine Lagarde
ise 18:50'de konusacak. Haftanin geri kalaninda yurtiginde Subat ay1 TUFE verisi ve PMI imalat endeksi, yurtdisinda ise
revize PMI endeksleri, ABD’de ISM imalat endeksi ve tarim dis1 istihdam verisi takip edilecek. Ayrica Fed Baskani Powell'n
Senato ve Temsilciler Meclisindeki konugmalari énemli olacak. Ozellikle Ukrayna konusundaki gelismelerle birlikte para
politikasinda herhangi bir degisiklige gidip gitmeyecegdine dair sinyaller arayacagiz.

Persembe giinli saat 10:00’da enflasyon verileri agiklanacak. Bloomberg anketine gére TUFE nin subat ayinda aylik bazda
%3.50 artig gbstermesi, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %48,69'dan %52,50’ye yikselmesi bekleniyor. Cekirdek TUFE
artisinin ise %39,45 seviyesinden %42,20’ye ylkselmesi bekleniyor. Hatirlanacagi tizere Ocak ay1 sonundaki enflasyon
raporu sunumunda TCMB enflasyon tahminlerini yukari revize ederken, liralagma stratejisi ile ilgili wurgular 6n planda kalmay a
devam etmisti. Subat ayindaki toplantida ise TCMB politika faizini %14 seviyesinde sabit birakirken, agiklamalarinda
dezenflasyon beklentisi ve Turk Lirasini 6ncelikleyen politikalara yonelik vurgular yinelenmisti. Diger taraftan tahmin grafi gine
gére TCMB’nin, manset enflasyonun énimuzdeki aylarda artmaya devam etmesini, Mayis ayinda %46-%53 arasinda zine
yapmasini bekledigini not edelim. (yil genelinde %40-50 arasinda kalacak sekilde).

Yuksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden olmaya devam ederken,
enflasyon risklerine yonelik durusunu degistiren ve sahinlesen Avrupa Merkez Bankas1 ECB'nin de artan enflasyon risklerini
kabul ettigini ve ayrica bu yIl igerisinde faiz artinrmina da kapi aralayarak dikkate deger bir politika donlstine isaret etti gini
takip ettik. Ancak Ukrayna krizi ile birlikte ECB’den sahin durusunu dengeleyen agiklamalarin geldigini takip ediyoruz. Gegen
hafta sahin durusu ile bilinen Holzmann'in nispeten temkinli agiklamalari 6n plandaydi. Holzmann daha dikkatli oldugunu ve
krizin genislemeci politikadan ¢ikisi geciktirebilecegine sdyledi. Fed tarafinda ise bu yilki faiz artinmina iligkin fiyatlamalar
sahinlesirken, guglu istihdam ve enflasyon verileri de Fed’in daha hizli faiz artisi ve bilango kiiglltmeye gidebilecegine dair
beklentilere destek oldu. Devam eden dénemde ise St. Louis Fed Bagkani Bullard'in dikkat ¢ceken sahin durusunu
korudugunu takip ettik: Bullard enflasyonun kontrol altina alinmasi igin yaklasik %2'de olan nétr hedef faizinin Ustine
cikilmasi gerekebilecegini belirtti ve temmuz ayina kadar 100 baz puan faiz artigi yapiimasi gerektigi goriistina tekrarlad.
Gecen hafta ise Fed Guvernori Michelle Bowman agiklamalari 6n plandaydi. Bowman’in 6niimiizdeki glinlerde agiklanacak
enflasyon gostergelerinin gok yiksek seviyelerde gelmesi halinde, yarim baz puanlik faiz artisinin masada olabilecegine
isaret ettigini takip ettik. Nitekim bu hafta agiklanacak ve glgli gelebilecek tarim digi istihdam verisinin de 16 Mart Fed
toplantisi 6ncesinde 50 baz puan faiz artinmi beklentilerine destek olabilecegini disiinsek de veri dncesinde Powell’in
Senato’daki mesajlarinin belirleyici olacagini diglnuyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Albaraka <ALBRK TI> 4C21 Finansal Sonuclan

Albaraka’'nin net kar1 4C21'de 53 milyon TL seviyesinde gergeklesti (YKY beklentisi: 144 milyon TL ve piyasa beklentisi 152
milyon TL). 4C21’de 6zkaynak karliligi %4.9 seviyesinde gergeklesirken, 2021 itibari ile 6zkaynak karliligi %2.4 seviyesinde
gerceklesti.2021'de bankanin net kanyillik %59 disus gdésterdi. Sonuclarin beklentimizin gerisinde gerceklemesinde y tksek
karsilik giderleri etkili oldu. Ayrica takibe girislerde ve 2.asama kredilerde beklentimizin Uzerinde artis olurken, banka aynca
100 milyon TL serbest karsilik ayirdi. Albaraka’nin 4C21 sonuglar piyasa beklentisinin %65 altinda gergeklesti. Sonuglan
hisse igin olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Albaraka icin Endeks alti getiri tavsiyemizi koruyoruz ve 12 aylik hedef fiyatimmzi

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




) YapiKredi

Yatinm Giinliik Yatirm Biilteni — 28/02/2022

1.5TL/pay olarak koruyoruz. Hedef fiyatimiz %9 asagi risk tagimaktadir. Albaraka 2022 tahminlerimize goére 0.5x F/DD ve
8.6x F/K oranlarn ile islem gérmektedir. Bu c¢arpanlan ileri dénik karliik gérinimu beklentimiz dogrultusunda pahali
buluyoruz. Banka igin 2022 6zkaynak karlihgi beklentimiz yaklasik %5 seviyesindedir.

Ozak GYO <OZKGY TI>4G21 Finansal Sonuglar

Ozak GYO 4C21'de 2.2 milyar TL konsolide net kar agikladi. Piyasa beklentisi 1.5 milyar TL'di. Net kar 3C21’de 122 milyon
TL, 4C20’de ise 363 milyon TL seviyesindeydi. FAVOK 317 milyon TL (yillik %429 artis) seviyesinde gergeklesti (piyasa
beklentisi 231 milyon TL). Toplam gelirler ise 564 milyon TL seviyesinde gerceklesirken (yillik %64 artis) artan otel ve kira
gelirleri toplam gelirleri destekledi. Sirketin net nakit pozisyonu énceki geyrekteki 520 milyon TL'den 683 milyon TL'ye artig
gOsterdi. Sirketin 850 milyon TL esdegerinde ABD Dolari ve EURO uzun pozisyonu bulunmaktadir. Artan net nakit pozisyonu
ve uzun doviz pozisyonu sayesinde sirket 4C21'de 120 milyon TL net finansal gelir elde etti. Ayrica sirket 4C21'de
gayrimenkul portfdytnin yeniden dederlemesi kaynakli 1.6 milyar TL gelir elde etti. Net aktif deger ¢eyreklik olarak %76
artis gosterdi. Hisse net aktif degerine goére %65 iskonto ile islem gérmektedir. 2021 finansallarina goére %49 6zkaynak
karliigi elde etmistir ve 0.4x F/DD ve 0.9xF/K gibi cazip seviyelerde garpanlar ile islem gérmektedir. Operasyonel olarak
gugclii gelisimi ve agiklanan finansallar ile oldukga cazip seviyelere gerileyen g¢arpanlari hisse i¢in olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

Petkim <PETKM TI>4C21 Finansal Sonuglan

Petkim 4C21 finansallarinda gegen senenin ayni ddneminde agikladigi 663 milyon TL net kara karsilik 1.5 milyar TL net kar
acikladi. Agiklanan rakam hem bizim hem de piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Petkim'in gelirleri hem satis fiyatinin
artmasi hem de TL'nin dolar karsisinda deger kaybetmesi sebebiyle 4C21°de yillik bazda iki katindan fazla artarak 9.6 milyar
TL’ye ulasti. Aynidénemde ise satig hacmi 695 bin ton (4C20: 671 bin ton) seviyesinde gergeklesti. 4C21'de Sirket %17.7
VAFOK marjiile 1.7 milyar TL VAFOK agikladi. Gegen senenin ayni déneminde agiklanan VAFOK ise 764 milyon TL ve
VAFOK marjiise %18.7 ve 3C21’de agiklanan VAFOK 1.3 milyar TL ve VAFOK marji %19.8 idi.

Petrol fiyatinin artisina bagli olarak nafta fiyati geyreksel bazda %9 artti. 3C21’de ton basina 545 dolar olan Etilen-Natfta
makasi4C21’'de 527 dolar'a geriledi.

Sirket’in 2021 yilsonu itibariyle net borg¢ pozisyonu isletme sermayesi ihtiyacinin artmasindan ve TL'nin dolar karsisinda
deger kaybetmesinden dolay1 8.4 milyar TL'ye (2020 yilsonu: 4.6 milyar TL) yiikseldi. Net Borg/VAFOK rasyosu ise 1.38x
olarak gerceklesti.

Sirket bugtin sonuglar ile ilgili telekonferans diizenleyecek. Sonuglar beklentiler dahilinde oldugundan piyasanin sonuglara
noétr tepki vermesini 6ngoriiyoruz. Su anigin 12 aylik hedef fiyatimiz olan 13.1 TL/hisse ile AL tavsiyemizi koruyoruz.

Emlak Konut <EKGYO TI> 2021 Vergi Finansallari

Vergi finansallari UFRS finansallari igin net satislar ve faaliyet kar icin endikasyon vermektedir. Emlak Konut vergi
finansallarinda 5.9 milyar TL net satig ve 1.9 milyar TL faaliyet kari elde etti.

Netsatiglar: 2018-2020 doneminde net satislarda UFRS finansallari vergi finansallarinin yaklasik %8 altinda gergeklesmistir.
Bu farkin 2021’de de oldugunu varsayarsak, vergi finansallari 5.4 milyar TL net satisa isaret etmektedir (piy asa beklentisi
5.9 milyar TL). 4C21 icin ise beklentilerin altinda toplam gelirlere isaret etmektedir.
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Faaliyet kar: 2018-2020 déneminde faaliyet karinda UFRS finansallari vergi finansallarinin yaklasik %25 altinda
gergeklesmistir. Bu farkin 2021’de de oldugunu varsayarsak, vergi finansallari yaklasik 1.4 milyar TL faaliyet karina isaret
etmektedir (piyasa beklentisi 1.5 milyar TL). 4C21 icin ise beklentilerin sinirli altinda toplam faaliyet karina isaret etme ktedir.

isbankasi <ISCTR TI> Temettii Odemesi & Bedelsiz Sermaye Artisi

isbankasi <ISCTR TI> hisse bagina 0.29TL briit temettli dagitimi yapacak. Temettl verimliligi %3.8 seviyesindedir. Temetti
hak kazanim tarihi 29 Mart. Sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

isbankasi Yénetim Kurulu, bankanin mevcut 4.5 milyar TL ¢ikariimis sermayesinin %122 arttirilarak 10 milyar TL'ye
¢ikarilmasina ve ortaklara bedelsiz olarak dagitiimasina karar verdi. S6z konusu bedelsiz sermaye artisinin hedef fiyatimeza,
ilave sermayenin kaynagi sirketin mevecut i¢ kaynaklari oldugu igin bir etkisi olmayacaktir. Ote yandan, yatinmcilarin bedelsiz
sermaye artiglarina olan ge¢gmis dénemlerdeki ilgisi dikkate alindiginda, haberin hisse fiyati Gzerinde sinirliolumlu yansimasi
olabilecektir

Anadolu Hayat Emeklilik <ANHYT TI> temettii dagitimi

Anadolu Hayat Emeklilik <ANHYT TI> yénetim kurulu hisse basina 1.02TL briit temettl dagitimina karar verdi (YKY tahmin
1.1TL). Bu tutar %7.4 temettl verimliligine isaret ediyor. Temettu hak kullanim tarihi 25 Mart. Nétr.

Agesa Emeklilik <AGESA TI> temetti dagitimi yapmayacak

Agesa Emeklilik <AGESA TI> 2021 net karindan temettii dagitimi1 yapmayacak. Sirket agiklamasinda hizli by ime stratejisi,
uzun vadeli yatinm ve finansman politikasi ve 6zkaynaklarin giglendiriimesi amaciyla bu kararin alindigi belirtildi. Sirketin
gecmiste dizenli temetti 6deme gelenegi olmasi nedeniyle hisse igin olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
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Aciklanan ve Dagitilan Temettuler

Hisse Adi Dagitma Tarihi (:?ﬁTt) (':lBetT) Temet;‘) Verimi
FROTO  24.032021 13,00 11,70 5,0%
TATGD  24.03.2022 0,34 0,30 3,0%
ANHYT  25.03.2022 1,02 0,92 7,4%
ISCTR  29.03.2022 0,30 0,27 3,8%
ISKUR  29.03.2022 4,06 3,66 0,0%
BRISA  29.03.2022 2,03 1,83 7,2%
BOBET  31.03.2022 0,14 0,13 3,4%

ELITE 05.04.2022 0,75 0,68 4,3%
ENJSA  11.04.2022 1,24 1,12 8,5%
ALKA 19.04.2022 1,64 1,48 9,2%
ALKIM  21.04.2022 0,80 0,72 4,5%
ALGYO  25.04.2022 1,65 1,65 5,6%
TKFEN  26.04.2022 0,69 0,62 3,4%
OSMEN  27.04.2022 0,10 0,09 0,4%
CCOLA  18.05.2022 2,36 2,12 2,1%
AEFES  20.05.2022 1,85 1,67 6,5%
OSMEN  27.07.2022 0,10 0,09 0,4%
KSTUR  24.08.2022 3,65 3,29 1,4%
OSMEN  26.10.2022 0,10 0,09 0,4%
GWIND  31.08.2022 0,28 0,25 4,0%
YGGYO 1,50 1,50 7,0%
OYYAT 1,06 0,96 2,3%
VBTYZ 0,50 0,45 2,1%
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirnm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢aligsanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruglerle hem fikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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