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BIST-100 endeksinde yiikselisin devamini bekliyoruz Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 2,252
Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez BIST-100 (US$) 154
. . . . Giinkik Degisim (TL) 0.8%
balnkalarl politikalari tak.|p edilen anakonu basliklar c_>|r.n§ya de\./am e(.inOI’. Glinkik Hacm (BIST-100) US$2,776 nin
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$3,147 mn
isaretlerine neden olmayadevam ederken, Rusya-Ukrayna goérismeleriile Tontam Pvasa Dedr US61573 i
ilgili olumlu haber akiginin da destegiyle Mart ay1 bagindan bu yana etkili H;’f;aﬂggfgiaj‘-‘e” g 2'7.;:,:
olan yukselis egilimi ardindan piyasalarda kar satislari etkili oldu. Cuma 3 Aylk Giiniikk Islem Hacmi US$2,673 mn

gunu agiklanan tarim disi istihdam verisinde igsizlik oraninin geriledigini, e e T
istihdam artig1 ve Ucret artiglarinin gliciini korudugunu ve verinin Mayis 1 haftalk / 1 aylk 0.9% / 3.5%
ayinda 50 baz puan faiz artigi beklentilerine destek oldugunu takip ettik. Sl VAQ/pIlaViC T ) A5t
Veri ile birlikte ABD 2-10 yillik tahvil spreadi tekrar terse dondi. Kiresel LD TL/hisse Degisim
risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma guini kapanisa KARSN 597  8.5%
dogru gelen alimlarla giinii %0.3 artida, teknoloji Nasdaq %0.3 artida, Dow o A
Jones sinai endeksi %0.4 artida ve Russell 2000 endeksi ise %1 artigla GLYHO 270 5.5%
tamamladi. (MSCI Diinya: %+0.1, MSCI EM: %+0.4). On bir sektérin MGROS 806 5.2%
sekizi pozitif kapanis yaptl. Gayrimenkul (%+2.0), kamu (%+2.0 en lyi En cok azalan TL/hisse Degisim
performans gdsteren sektorler oldu. Volatilite endeksi VIX endeksi %5 ‘E‘EEE: 17;;23 iiz"
civar ekside, daha agresif bir sikilasma dénglsunin sinyalini veren Fed CCOLA Wasn oo
BaskaniPowell'in sahin aciklamalariile sert yikseliglerin etkili oldugu ABD ECE;’LAC 3;;2 f;";
2 yillik tahvil faizi on bes baz puan yikselisle 2.43 seviyesinde, ABD 10 ' o
yillik tahvil faiziise bes baz puan ylkselisle %2.38 seviyesinde, toparlanan Hacim US$mn Degisim
HH 0 T GARAN 400 89.2%
ABD Dolar endeksi ise %0.3 artida gini tamamladi. THYAG 4 30.19%
PETKM 177 137.9%
Gunluk Takvim KRDMD 168 2.6%
TUPRS 149 61.4%
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s Tupras <TUPRS TI>Mart ay! GrGn karliliklarini yayinladi
s S&P, Turkiye'nin yerel para kredi notunu dugiirdi

= Migros <MGROS TI> Bagli ortaklik hisse satin alimi

m Perakende Sektorl : Rekabet Kurumu Bagkani'nin agiklamalari
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yliksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna gorismeleri ile ilgili olumlu haber akisinin da destegiyle Mart ay1 basindan bu yana
etkili olan yikselis egilimi ardindan piyasalarda kar satiglari etkili oldu. Cuma gunu agiklanan tarim digi istihdam verisinde
issizlik oraninin geriledigini, isthdam artis1 ve Uicret artiglarinin gictini korudugunu ve verinin Mayis ayinda 50 baz puan faiz
artisi beklentilerine destek oldugunu takip ettik. Veri ile birlikie ABD 2-10 yillik tahvil spreadi tekrar terse dondi. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma giini kapaniga dogru gelen alimlarla glini %0.3 artida, teknoloji
Nasdaq %0.3 artida, Dow Jones sinai endeksi %0.4 artida ve Russell 2000 endeksiise %1 artigla tamamladi. (MSCI Dinya:
%+0.1, MSCI EM: %+0.4). On bir sektortin sekizi pozitif kapanis yapti. Gayrimenkul (%+2.0), kamu (%+2.0 en iyi performans
gosteren sektorler oldu. Volatilite endeksi VIX endeksi %5 civari ekside, daha agresif bir sikilagsma déngisuinin sinyalini
veren Fed Bagkani Powell'in sahin agiklamalari ile sert yUkseliglerin etkili oldugu ABD 2 yillik tahvil faizi on bes baz puan
yukseligle 2.43 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise beg baz puan yukselisle %2.38 seviyesinde, toparlanan ABD Dolar
endeksiise %0.3 artida giini tamamladi. Son gelismelere baktigimizda Rusya'ya Ukrayna'yiisgali nedeniyle daha fazla
yaptinm uygulanacagi konusulurken, kisa vadeli tahvil faizleri G¢ yilin en yiksek seviyelerine ulasti ve blylime endiseleri
tartismalarinin 6n plana gectigini takip ediyoruz.

Bu sabah:

- Asya piyasalari artida

- Awrupa vadelileri ve ABD vadelileri artida

- S&P 500 %0.2, Nasdaq vadelileri %0.2 artida

- Altin yatay

- Brent petrol ve emtialarda yUkselisler 6ne ¢ikiyor

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan lilke déviz kurlari dolara kargi yatay

BIST-100 endeksinde yukselisin devamini bekliyoruz. 24 Subat tarihinde basladigi kisa vadeli yukselis trendi igerisindeki
gucli seyrini surduren piyasada, hafta icerisinde 2,200 seviyesini ilk Snemli destek noktasi olarak izlemeye devam ediyonuz.
2,200 Uzerindeki hareketlerin sirdirecegdi alim egiliminin ise piyasada ilk etapta 2,278 v 2,300 olmak lzere 2,406
seviyesinde bulunan tarihi zirveyi hedeflemeyi sirdirecegini distnlyoruz. Dolayisiyla piyasada su asamada 2,200
Uzerindeki hareketleri ylkselisin devami yoniinde izlemeyi surdiriyoruz. Destekler: 2,225- 2,200- 2,170-2,150 / Direngler:
2,250- 2,275-2,300-2,325 (Teknik Biilten)

Bugiin saat 10:00’da enflasyon verileri agiklanacak. Bloomberg anketine gére TUFEnin Mart ayinda aylik bazda %6.05 artis
géstermesi (Subat: %4,81), bir dnceki yilin ayni ayina gore ise %54,44 den %62’ye yiikselmesi bekleniyor. Cekirdek TUFE
artiginin ise %44,05 seviyesinden %47,20'ye ylkselmesi bekleniyor. Hatirlanacagi iizere TCMB, 17 Mart PPK toplantisinda
piyasa beklentilerine paralel yonde politika faizi olan haftalik repo faizinde degisiklige gitmedi ve politika faizini %14
seviyesinde sabit birakti. Agiklanan kisa notta dezenflasyon beklentisini ve Turk Lirasini 6ncelikleyen politikalara yonelik
wurgularini yinelemisti.
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Bu hafta yurticinde TCMB beklenti anketi, ABD’de ISM Hizmet endeksi, Mart ayi Fed FOMC toplanti tutanaklan, haftalk
issizlik maasi bagwrulariagiklanacak. Rusya-Ukrayna savasi ekonomik gériiniim ve finansal piyasalarigin belirsizlik kaynag
olmaya devam ederken, kiresel merkez bankalari ise artan enflasyon baskilariyla daha da endiseli hale gelmis durumda.

Fed bilindigi Uzere Mart ayinda faizlerde 25 baz puan artisa gitti. FOMC Uyelerinin beklentilerinin yer aldigi dot plot’a gére bu
yil icin alti, gelecek yili¢cin ise dort faiz artisi sinyali daha verdi. Ayrica dnimuzdeki dénemde yaklasan bir toplantida (Fed
Bagskani Powell'a gére muhtemelen Mayis ayinda) bilangosunu kigultmeye baslayacagi da belirtildi. Fed Bagkan Powell'n,
Fed'in en 6nemli dnceliginin fiyat istikrari oldugunu wurguladigini ve blyime énemli 6lglide zayiflasa veya issizlik artmaya
baslasa bile faiz oranlarinin yikselmeye devam edecegini wrguladigini takip ettik. Gegen haftaki agiklamalarinda ise Fed
Baskani Powell FOMC'nin bu yil faizleri bir veya birden fazla kez 25 baz puandan fazla artirabilecegini, mayis ayinda 50 baz
puanlik faiz artiginin mimkin oldugunu, merkez bankalarinin faizleri yikseltmek igin "hizla" hareket etmesi gerektigini ve
yukari yonlu bir fiyat sarmalinin yerlesmesini 6nlemek igin "daha agresif' olmasi gerekebilecegini wurguladi. Bu dogrultuda
bu hafta agiklanacak tutanaklarda Uyelerin 50 baz puan faiz artisina agik olduklarini ve Mayis toplantisinda bilango
kiglltmeye baslanacagini gorebiliriz. Powell'in da sinyalledidi gibi tutanaklar enflasyonun 6n planda olduguna ve isgici
piyasasindaki olasi zayiflamaya karsi daha toleransl olunacagina isaret edilebilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tupras <TUPRS TI>Mart ayi uiriin karliliklarini yayinladi

Tlpras Mart ayilrin karliliklarini yayinladi. Orta distilat Giriin marjlari toparlanmaya devam ediyor. Motorin Grin karlihgi 2022
yihnin Mart ayinda 31.6 dolar/varil'e (Mart’21: 3.7 dolar/varil, Subat’22: 11.8 dolar/varil) ulasirken jet yakit Grin karliligi1 24
dolar/varil’'e (Mart’21: 0.9 dolar/varil, Subat’22: 9.4 dolar/varil) ylkseldi. Benzin Grin karliigi ise Subat ayi ile neredeyse ayni
kalarak 12.5 dolar/varil seviyesinde gergeklesti. Gecen senenin Mart ayinda 10.4 dolar/varil idi. Mart ay1 Grtn karhliklarinin
rafineri sektérinin yakin vadeli gérinimudni destekledigini ve Tuprag’'in 1G22 finansallarina olumlu yansiyacagini
disUntyoruz. Tlpras icin 12 aylik hedef hisse fiyatimiz 265 TL ile AL énerimizi koruyoruz.

S&P, Tiirkiye'nin yerel para kredi notunu disurdii

Kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poors (S&P), Tirkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu teyit ederken,
yerel para cinsinden notunu bir kademe disirdi. S&P'den yapilan agiklamada, Tirkiye'nin uzun donem yabanci para
cinsinden kredi notu ise "negatif' gériinim ile "B+" olarak teyit edildi.

Artan gida ve enerji fiyatlan dahil olmak tzere Rusya-Ukrayna savasinin yansimalarinin, édemeler dengesini daha da
zaylflatacagi ve enflasyonu artiracag belirtildi. S&P, bu yil enflasyonun ortalama %55 olacagini tahmin etti. S&P, Turkiyehin
ekonomik blyimesinin 2022'de %2.4, gelecek yil %2.9 olmasini tahmin etmektedir. USD/TL beklentisi ise bu yil sonu igin
16.0, gelecek yil sonu igin 16.5 seviyesinde agiklandi.

Migros <MGROS TI> Bagl ortaklik hisse satin alimi

Migros, bagl ortakhidi Paket Lojistik’teki %25’lik payini 105 milyon lira pesin bedel karsiliginda %75’e yukseltti. Bagimsez
denetim kurulusu tarafindan yapilan 19 Kasim 2021 tarihli degerleme raporu gergevesinde ancak pazarlik usullyle belirlenen
satis fiyati, Paket Lojsitik’'in %100 sermaye degerinin 209 milyon lira olarak belirlendigine isaret ediyor.

Migros’un 2021 yili finansallarinda, Paket Lojistik, parasal énemlilik kawami g6z 6niinde bulundurularak konsolidasyon
kapsamina alinmamisti.

Migros’un 2021 yil sonu, IFRS 16 kira borglari hari¢ birakildiginda 664 milyon lira net nakdi bulunmaktadir ve yapilan 6deme,
sirketin 2022 yili igin 6ngdrdugdu yaklasik 1.2 milyar TL'lik yatinm harcama 6ngériistinin %9una isabet etmektedir.
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Paket Lojistik’in finansallarina hakim olmadigimiz igin net bir yorum yapamamakla birlikte, Kasim 2021 tarihli degerleme
raporunda bulunan 360-400 milyon lira makul sirket degeri ile Migros 6demesinin isabet ettigi 209 milyonluk sermaye degerini
karsilastirdigimizda, aradaki farkin Migros’un yuksek iskontolu bir satin almaya imza atmasindan ziyade, Paket LojistiK'in
muhtemel borglulugundan kaynaklandigini diistiniiyoruz. Gelismenin, hisse fiyatlamasi tGzerinde etkisinin sinirli olmasini
bekliyoruz.

Migros i¢in 60 lira pay basi hedef fiyatla AL 6nerimiz bulunmaktadir.
Perakende Sektori : Rekabet Kurumu Bagkanr'nin agiklamalan

Dunya gazetesinde yeralan habere gore, Rekabet Kurumu Baskani Birol Kile, zincirmarketlere yonelik ilkinden daha buyk,
ikinci bir sorugturmanin ilerledigini, bu sorugturmada kartel ve yeniden fiyat belirleme iddialarinin oldugunu soéyledi. Kiile, Gg
biylk grubun uzlasma baswrularini reddettiklerini agikladi. Kiile, ilgili raporun Nisan ayinda bitecegini sOyledi.

Gelismeyi tim gida perakendecileri icin olumsuz algiliyoruz ve hisse performanslari (izerinde baski olusturmasini bekliyonz.

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
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Aciklanan Kar Paylari (*)

Hisse Adi Dagitma  Kapanig PBK PBK Kar Payr Kar Dagitim Hisse Adi Dagtma  Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim
Tarihi @  Fiyati®  (Briit)®  (Net) ® Verimi®  Oram © Tarihi @  Fiyai®  (Briit)® (Net) ® Verimi®  Oram ®©
Nis.22 May.22
CIMSA 31 Mart 34.1 1.48 1.33 3.9% 19.7% PAGYO 2 Mayis 9.9 0.14 0.14 1.4% 4.9%
BOBET 31 Mart 4.8 0.14 0.13 2.7% 141.4% NATEN 10 Mayis 48.8 0.25 0.23 0.5% 1.3%
EGEEN 31 Mart 1,789.9 24.00 21.60 1.2% 12.5% TMPOL 11 Mayis 16.2 0.09 0.08 0.5% 5.1%
AFYON 31 Mart 35 0.05 0.04 1.1% 26.0% CEMTS 16 Mayis 215 0.28 0.25 1.2% 7.0%
SAHOL 1 Nisan 17.1 0.75 0.68 4.0% 12.7% BLCYT 16 Mayis 15.0 0.20 0.18 1.2% 16.2%
YONGA 1 Nisan 22.9 0.26 0.23 1.0% 18.8% CCOLA 18 Mayis 114.6 2.36 212 1.8% 26.4%
AKMGY 4 Nisan 51.9 2.28 2.28 4.4% 89.6% AEFES 20 Mayis 27.4 1.85 1.67 6.1% 102.5%
KORDS 4 Nisan 34.9 0.82 0.74 2.1% 20.8% DMSAS 23 Mayis 8.1 0.15 0.14 1.7% 24.6%
KARTN 5 Nisan 56.2 1.83 1.64 2.9% 36.2% ISMEN 24 Mayis 19.0 1.13 1.01 5.3% 34.3%
JANTS 5 Nisan 63.9 0.90 0.81 1.3% 21.7% ECILC 24 Mayis 9.4 0.29 0.26 2.8% 26.3%
AYGAZ 6 Nisan 275 0.50 0.45 1.6% 22.4% GARAN 25 Mayis 12,5 0.31 0.28 2.3% 10.0%
ESCAR 6 Nisan 35.6 0.64 0.58 1.6% 13.4% PRKAB 25 Mayis 395 0.05 0.05 0.1% 28.2%
POLHO 6 Nisan 3.0 0.02 0.02 0.7% 5.4% VBTYZ 25 Mayis 23.3 0.50 0.45 1.9% 38.1%
KLKIM 7 Nisan 18.0 0.43 0.39 2.2% 23.2% ECZYT 26 Mayis 49.6 1.52 1.37 2.8% 37.3%
KCHOL 7 Nisan 39.3 0.90 0.81 2.1% 15.0% GENTS 31 Mayis 3.5 0.13 0.11 3.1% 24.3%
ENJSA 11 Nisan 16.4 1.24 1.12 6.8% 64.2% SISE 31 Mayis 15.4 0.41 0.37 2.4% 13.7%
DEVA 11 Nisan 31.4 0.15 0.14 0.4% 2.6% OYYAT 31 Mayis 46.3 1.06 0.96 2.1% 24.8%
SODSN 11 Nisan 253 0.90 0.81 3.2% 60.7% OYAYO 31 Mayis 6.3 0.06 0.06 0.9% 19.0%
ELITE  12Nsan 180 075 068 38%  107.7%
ENKAI 13 Nisan 15.9 0.50 0.45 2.8% 54.3% PAGYO 1 Haziran te)fe) 0.14 0.14 1.4% 4.9%
EGSER 18 Nisan 234 2.26 2.03 8.7% 64.5% TMPOL 8 Haziran 16.2 0.09 0.08 0.5% 5.2%
SELEC 18 Nisan 121 0.50 0.45 3.7% 33.7% ARZUM 14 Haziran 15.8 0.47 0.42 2.6% 29.9%
ALKA 19 Nisan 26.8 1.64 1.48 5.5% 46.7% CUSAN 14 Haziran 9.6 0.44 0.40 4.2% 33.2%
YUNSA 19 Nisan 18.3 0.84 0.76 4.1% 92.8% ISBIR 14 Haziran 54.4 0.50 0.45 0.8% 10.5%
LOGO 20 Nisan 47.7 0.90 0.81 1.7% 34.0% BFREN 15 Haziran  1,037.0 14.36 12.93 1.2% 89.2%
AKSA 21 Nisan 43.4 1.85 1.67 3.8% 51.3% BIMAS 15 Haziran 84.0 2.00 1.80 2.1% 41.4%
ALKIM 21 Nisan 233 0.80 0.72 3.1% 48.4% KRDMB 30 Haziran 14.3 0.44 0.39 2.8% 13.0%
SARKY 22 Nisan 19.5 0.30 0.27 1.4% 16.3% KRDMA 30 Haziran 14.2 0.44 0.39 2.8% 13.0%
ALGYO 25 Nisan 36.6 1.65 1.65 4.5% 8.4% KRDMD 30 Haziran 15.6 0.44 0.39 2.5% 13.0%
EKGYO 25 Nisan 2.4 0.10 0.10 4.2% 26.5% ZRGYO 30 Haziran 3.0 0.00 0.00 0.1% 1.1%
TKFEN 26 Nisan 21.3 0.69 0.62 2.9% 30.4% PAGYO 1 Temmuz 9.9 0.13 0.13 1.3% 4.5%
ULUFA 26 Nisan 2.6 0.03 0.02 0.8% 18.2% YKSLN 5 Temmuz 7.8 0.17 0.15 1.9% 19.2%
OSMEN 27 Nisan 23.8 0.10 0.09 0.4% 2.9% OSMEN 27 Temmuz 23.8 0.10 0.09 0.4% 2.8%
TTKOM 28 Nisan 10.5 1.42 1.27 12.1% 86.3%
BRYAT 29 Nisan 378.0 5.71 5.14 1.4% 58.5% ESEN 10 Agustos 30.0 0.12 0.12 0.4% 0.8%
TURSG 29 Nisan 5.4 0.46 0.41 7.6% 50.5% MAGEN 10 Agustos 9.2 0.17 0.15 1.7% 6.9%
EGEEN 29 Nisan 1,789.9 48.00 43.20 2.4% 25.1% MAVI 16 Agustos 76.4 2.43 2.18 2.9% 30.1%
GLCVY 29 Nisan 11.7 0.31 0.28 2.4% 24.9% KSTUR 24 Agustos 252.6 3.65 3.29 1.3% 94.2%
DITAS 29 Nisan 23.2 0.02 0.02 0.1% 1.9% GWIND 31 Adustos 6.8 0.28 0.25 3.7% 87.8%
DOHOL 31 Agustos 33 0.13 0.11 3.4% 11.7%
LKMNH 28 Eyll 16.6 0.19 0.17 1.1% 10.0%
Eki.22
OSMEN 26 Ekim 23.8 0.10 0.09 0.4% 2.8%
VKFYO 28 Kasim 6.3 0.01 0.01 0.3% 14.2%
KRDMB 30 Kasim 14.3 0.44 0.39 2.8% 13.0%
KRDMA 30 Kasim 14.2 0.44 0.39 2.8% 13.0%
KRDMD 30 Kasim 15.6 0.44 0.39 2.5% 13.0%

Ara.22
LKMNH 28 Aralik 16.6 0.19 0.17 1.1% 10.0%
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Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve
tarihler, Sirket Y6netim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de igcermektedir ve Genel Kurul’da
iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma tarihinden 1 giin énce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak i¢in yeterlidir. Kaynak:
www.kap.gov.tr

Son islem giinii kapanis fiyati.
PBK: Pay Bas! Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payr / Kapanis Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari,
TFRS/TMS Net Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu calismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda
TFRS/TMS Net Kari dikkate alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlar’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin
%100’lin (zerine ¢ikmas! mimkdinddir

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrabenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile must erileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya UglncU kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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