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1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (Sirket) ve bagh ortakliginin (birlikte - Grup) 31
Aralk 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosu ve ayni tarihte sona eren
yila ait konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu
ve konsolide nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Grup yonetiminin sorumlulugu

Grup yonetimi bu finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan énemli yanliglklar
icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gergegi durst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugsunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gOrus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagdimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadidi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak izere planlanarak yirutiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin sec¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanliglk icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir bitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorusumize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlari gcergevesinde dogru ve duirlst bir bicimde yansitmaktadir.
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Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle konsolide bilangolar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis

Dipnot
VARLIKLAR Referanslari 2011 2010
Do6nen varliklar 1.304.741.937 785.228.771
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.081.427.222 583.891.571
Finansal yatirimlar 4 47.219.126 40.427.622
Ticari alacaklar 6 173.440.861 158.950.562
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 21 5.963.676 8.261.883
- Diger ticari alacaklar 167.477.185 150.688.679
Diger alacaklar 7 969.493 832.456
Diger dénen varliklar 13 1.685.235 1.126.560
Duran varliklar 172.707.163 231.642.122
Finansal yatinmlar 4 130.913.762 189.226.060
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 8 34.678.565 35.341.700
Maddi duran varliklar 9 5.766.601 6.272.004
Maddi olmayan duran varliklar 10 1.063.939 629.667
Ertelenmis vergi varligi 20 284.296 172.691

TOPLAM VARLIKLAR

1.477.449.100

1.016.870.893

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle konsolide bilangolar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Dipnot
KAYNAKLAR Referanslari 2011 2010
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.008.261.690 535.990.204
Finansal borglar 5 942.055.057 443.634.192
Ticari borglar 6 29.917.495 68.234.288
- lligkili taraflara ticari borglar 21 1.353.284 2.718.406
- Diger ticari borglar 28.564.211 65.515.882
Alm satim amagli tlrev finansal borglar 11 16.958.349 -
Diger borglar 7 2.225.970 1.894.969
Dénem kari vergi yakimlaligu 20 3.267.860 4.840.883
Borg kargiliklari 11 1.300.752 2.457.765
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 9.183.308 11.528.537
Diger kisa vadeli yuktmldlikler 13 3.352.899 3.399.570
Uzun vadeli yukumlilikler 1.664.121 4.990.347
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 1.218.661 1.017.444
Ertelenmis vergi yikimlilaga 20 445.460 3.972.903
Toplam yiikiimliliikler 1.009.925.811 540.980.551
TOPLAM OZKAYNAKLAR 467.523.289 475.890.342
Odenmis sermaye 14 98.918.083 98.918.083
Sermaye dizeltmesi farklar 14 63.078.001 63.078.001
Ozel yedekler 14 4.626.817 -
Deger artis fonlari 96.265.043 111.830.922
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 51.645.826 41.798.253
Gecmis yillar karlari 70.422.453 61.067.794
Net dénem kari 72.750.236 87.829.049
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 457.706.459 464.522.102
Azinlik paylari 14 9.816.830 11.368.240

TOPLAM KAYNAKLAR

1.477.449.100

1.016.870.893

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren

donemlere ait konsolide gelir tablolari
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmis gecmis
Dipnot
Referanslari 2011 2010
SURDURULEN FAALIYETLER:
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis gelirleri 15 11.524.738.611 22.208.966.714
Satiglar 15 11.419.009.909 22.080.996.734
Hizmet gelirleri 15 131.105.321 156.856.979
ladeler ve indirimler (-) 15 (25.376.619) (28.886.999)
Satislarin maliyeti (-) 15 (11.418.226.566) (22.079.945.857)
Net satis gelirleri 106.512.045 129.020.857
Esas faaliyetlerden faiz ve
vadeli iglem gelirleri (net) 15 15.855.343 5.820.378
- Kredi faiz gelirleri 15 15.794.946 5.585.116
- Vadeli igslem gelirleri 15 60.397 235.262
Briit esas faaliyet kari 122.367.388 134.841.235
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 16 (4.750.051) (4.864.254)
Genel yonetim giderleri (-) 16 (43.609.192) (44.079.616)
Diger faaliyet gelirleri 17 4.626.521 3.105.570
Diger faaliyet giderleri (-) 17 (3.146.398) (3.624.005)
Faaliyet kar 75.488.268 85.378.930
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatinmlarin karlarindaki / (zararlarindaki) paylar 8 (234.633) 2.513.488
Finansal gelirler 18 89.566.862 46.279.793
Finansal giderler (-) 19 (68.353.767) (17.403.121)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 96.466.730 116.769.090
Sirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) (18.455.065) (22.295.083)
- Cari dénem vergi gideri (-) 20 (21.278.924) (21.877.581)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 20 2.823.859 (417.502)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kan 78.011.665 94.474.007
DURDURULAN FAALIYETLER:
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi
donem kari 22 - -
Net donem kari 78.011.665 94.474.007
Doénem karinin dagilimi 78.011.665 94.474.007
Azinlik paylari 14 5.261.429 6.644.958
Ana ortaklik paylari 72.750.236 87.829.049

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren
donemlere ait konsolide kapsamli gelir tablolari

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot
Referanslari 2011 2010
DONEM KARI 78.011.665 94.474.007
Diger kapsamli gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (16.400.399) 33.183.648
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - -
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim - -
Emeklilik planlarindan akttieryal kazang ve kayiplar - -
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen ortakliklarin diger
kapsamli gelirlerinden paylar - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi (giderleri) 834.520 (1.673.684)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (15.565.879) 31.509.964
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 62.445.786 125.983.971
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
Azinlik paylar 5.261.429 6.644.958
Ana ortaklik paylari 57.184.357 119.339.013

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren

donemlere ait konsolide 6zkaynak degisim tablolari
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

. Sermaye Kardan ayrilan B Gegmis Net Ana

Odenmis diizeltmesi Deger kisitlanmig Ozel yillar donem ortakliga ait Azinlik Toplam

sermaye farklan artis fonlari yedekler yedekler kar/zaran kari ozkaynak paylari ozkaynaklar
1 Ocak 2010 98.918.083 63.078.001 80.320.958 32.378.299 - 41.889.075 89.598.673 406.183.089 10.427.693 416.610.782
Yedeklere transferler - - - 9.419.954 - 80.178.719  (89.598.673) - -
Odenen temettii - - - - - (61.000.000) - (61.000.000) (5.704.411) (66.704.411)
Toplam kapsamli gelir - - 31.509.964 - - - 87.829.049 119.339.013 6.644.958 125.983.971
31 Aralik 2010 98.918.083 63.078.001 111.830.922 41.798.253 - 61.067.794 87.829.049 464.522.102 11.368.240 475.890.342
1 Ocak 2011 98.918.083 63.078.001 111.830.922 41.798.253 - 61.067.794 87.829.049 464.522.102 11.368.240 475.890.342
Yedeklere transferler - - - 9.847.573 4.626.817 73.354.659  (87.829.049) - - -
Odenen temetti - - - - - (64.000.000) - (64.000.000) (6.812.839) (70.812.839)
Toplam kapsamli gelir - - (15.565.879) - - - 72.750.236 57.184.357 5.261.429 62.445.786
31 Aralik 2011 98.918.083 63.078.001 96.265.043 51.645.826 4.626.817 70.422.453 72.750.236 457.706.459 9.816.830 467.523.289

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren
donemlere ait konsolide nakit akim tablolari
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari 2011 2010

Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari:
Sdrdurilen faaliyetler net donem kari 78.011.665 94.474.007
Durdurulan faaliyetler net dénem kari -
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun

cari yil net kari ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman gideri 9 1.010.648 1.211.428
itfa pay! 10 428.674 326.433
Calisanlara saglanan faydalara

iliskin karsilik gideri 12 358.419 282.421
Diger borg karsiliklar 11 - 600.936
Cari dénem vergi gideri 20 21.278.924 21.877.581
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 20 (2.823.859) 417.502
Ozkaynak ydnetimiyle degerlenen yatirimlardan

elde edilen (gelirler) 8 234.633 (2.513.488)
Doviz kurundaki degigimin

nakit ve nakde esdeger varliklar Gzerindeki etkisi (45.608.636) (388.615)

Faiz gelirleri, net 18-19 (12.063.501) (30.191.190)
Turev zararlari 11 16.958.349 -
Alinan faizler 65.995.731 45.408.273
izin kargihgindaki net artis 12 251.166 83.459
ikramiye ve prim tahakkuklari 12 6.397.937 8.994.332
Sabit kiymet satig karlari 17 (40.725) (1.955.316)
Varlik ve yukimliliiklerdeki degisiklikler

oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akimi: 130.389.425 138.627.763
Ticari alacaklardaki net azalis / (artis) (14.490.299) 23.690.072
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net (artis) (695.712) (253.539)
Ticari borglardaki net artis / (azalig) (19.589.415) (40.973.836)
Diger yukumlultkler ve gider tahakkuklarindaki net (azalis) (10.024.217) (8.185.964)
Odenen vergiler (22.832.616) (22.055.915)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 62.757.166 90.848.581
Yatirim faaliyetlerinden saglanan

nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alimi 9,10 (1.417.962) (607.349)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisi 9,10 90.496 7.617.522
3 aydan uzun vadeli banka mevduatlari (24.144.820) (13.147.387)
Yatirim amagli finansal varliklar(alimi) (81.616.686) (222.670.926)
Yatirim amagli finansal varliklar itfasi 113.299.362 269.823.133
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 6.210.390 41.014.993

Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan)
nakit akimlari:

Finansal yukumlUlGklerden saglanan nakit

Finansal yUkiumlGlUklere 6denen nakit

7.564.264.306

(7.073.127.000)

7.315.605.951

(6.939.066.765)

Odenen faizler (47.955.998) (14.329.211)
Odenen temettu (70.812.839) (66.704.411)
Finansman faaliyetlerinden saglanan /(kullanilan) net nakit 372.368.469 295.505.564
Doviz kurundaki degisimin

nakit ve nakde esdeger varliklar lizerindeki etkisi 45.608.636 388.615
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 486.944.661 427.757.753
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 544.628.028 116.870.274
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 1.031.572.689 544.628.028

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 - Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya bagh ortakligi ile birlikte bu konsolide finansal
tablolarda “Grup” olarak adlandiriimistir), Finanscorp Finansman Yatirim Anonim Sirketi unvaniyla,
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimlerine uygun olarak, her turl sermaye
piyasasi araclari ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her
tarld islem ve sdzlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak Gzere 15 Eylul 1989 tarihinde
kurulmustur. 1996 yilinda Sirket hisselerinin %99,6’s1 Yapi ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi
(“Banka”)’ne devredilmigtir. Sirket'in unvani 9 Eylul 1996 tarihinde Yapi Kredi Yatirim Anonim Sirketi, 5
Ekim 1998 tarihinde ise Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistiriimistir.

Sirket'in ana sermayedari Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eylil 2005
tarihinde Cukurova Holding A.S., gesitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile
Kog Finansal Hizmetler A.S. (“KFH”), Kogbank N.V. ve Kogbank A.S. arasinda imzalanan Hisse Alim
Soézlesmesine istinaden satiimistir. Bu s6zlesme gergevesinde KFH dolayli olarak Yapi ve Kredi
Bankasi A.$.'nin %57,4 oraninda hissesine sahip olmustur. Sirket'in ana ortadi Yapi ve Kredi Bankasi
A.S.(YKB), nihai ortagi KFH'dir.

Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganistli Genel Kurul toplantisinda Turk Ticaret
Kanunu’nun 451. ve diger hikimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 34. maddesine istinaden SPK’nin

15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayil izniyle, Kog Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin
tim hak, alacak, borg, yukimliliklerinin ve malvarliginin tasfiyesiz ve bir biitiin halinde Sirket
tarafindan devir alinmak suretiyle birlesiimesine ve birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina karar
verilmigtir.

istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirket'in 29 Aralik 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararinin ve
birlesme s6zlesmesinin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007 tarih ve 6724 sayih Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan etmistir.

31 Aralik 2011 tarihi ve bu tarihte sona eren dénem itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 17 Subat 2012 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diizenleyici
kurumlarin onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket'in ana faaliyet alani mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla
6dlung para vermeye mincer olmamak uzere, agagidaki is ve iglemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasasi araglarinin Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde kendi nam ve
hesabina, bagkasi nam ve hesabina, kendi namina bagkasi hesabina alim satimini yapmak,

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK” veya “Kurul”) dizenlemeleri
cercevesinde gereken gartlari yerine getirmek kaydiyla;

- Kurul kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin ihrag ve halka arz yoluyla satisina
aracilik,

- Daha 6nce ihra¢ edilmig olan sermaye piyasasi aracglarinin aracilik amaciyla alim
satimina aracilik,

- Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhudu ile alim satimi,

- Yatirim danigsmanhgi,

- Portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi,

- Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6ding alinmasi ve verilmesi,

- Yatirnm Fonlari kurma ve yonetme,

- Gayrimenkul ve Menkul Yatirim Ortakhdi kurma ve yonetme faaliyetlerinde bulunmak,

- Vadeli islem s6zlesmelerine aracilik yapmak,
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1 - Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (Devami)
c) Menkul kiymetler borsalarina liye olarak, borsa islemlerinde bulunmak,
d) Sermaye Piyasasi Mevzuatinda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

e) Musterilerin verdigi yetkiye bagli olarak musteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz, temettt ve benzeri gelirlerinin tahsili, 5denmesi ile yeni bedelsiz pay
alma haklarini kullanmak.

Sirket’in, kurucusu oldugu 8 adet (31 Aralik 2010: 8) yatinm fonu mevcuttur. Grup’un 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle galisan sayisi 188 (31 Aralik 2010: 202) olup, subesi yoktur.

Sirket'in merkezi, Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:11 Biiyiikdere Cad. Levent - istanbul’dur.

2 - Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblige istinaden, igletmelerin finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)'na
gOre hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari heniiz ilan edilmediginden, konsolide finansal tablolar
SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili teblidi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmistir.
Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile gosterilen alim satim amacli ve satilmaya hazir finansal
varliklarin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.
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2 - Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.1.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukimlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumlilUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.4 igletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkesine goére hazirlamistir.
2.2. Muhasebe Politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.1 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolari énceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorulduginde yeniden dizenlenir veya siniflandirilir.

2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agsagidaki
gibidir:

UFRYK 14 UMS 19—Tanimlannug Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degigiklik

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
o0denmesi islemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki
hizmet maliyeti i¢in yapilan pesin édemelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir.
Grup’un asgari fonlama yiikimldligd olmadigi icin degdisikligin Grup’un finansal performansi veya
finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.
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2 - Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme goértismesi
olmasi ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin igletmenin sermaye araglari
ile geri 6demesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestiriime uygulamasina deginmektedir.
UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak
nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan gikariimakta ve
cikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme
tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin isletmenin ortagdi sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak
kontrol altindaki taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yikimlaliagin
orijinal sartlari uyarinca yapilmasi durumlarinda uygulanmaz. Séz konusu yorumun Grup’un finansal
performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32 ‘deki finansal borg tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagina dayali finansal
araglarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlari 6zkaynagda dayali finansal ara¢ olarak
siniflamasina misaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iliskin haklarin;
isletmenin, 6zkaynagina dayali ve ayni siniftaki tiirev olmayan finansal araglarini ellerinde
bulunduranlarin timine oransal olarak sunulmasi durumunda gegerlidir. Degisikligin Grup’un finansal
performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalar (Degisiklik)

Degisiklik, iliskileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari gidermek amaciyla
iliskili taraf tanimina agiklik getirmistir. Ayrica, degisiklik devletle iliskili isletmelerle yapilan islemlere
genel agiklama yukumliliklerinden kismi muafiyet getirmistir. Degdisikligin uygulamaya konmasinin
Grup’un finansal performansi veya finansal durumuna hicbir etkisi olmamistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla tgtincu gergeve
dizenlemesini yayinlamistir. Asagidaki degisikliklerin uygulamaya konmasi Grup’un muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilmasi sonucunu dogurmug ancak Grup’un finansal performansi veya
finansal durumuna higbir etkisi olmamistir. Degisiklikler igin ¢esitli yirtrlUk tarihleri belirlenmis
belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 igletme Birlegmeleri

i) Yeniden dizenlenen UFRS’nin yUrdrlik tarihinden 6nce gergeklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iliskin gecis huktumleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3’lin uygulanmaya
baglanmasindan 6nce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gecerli olmadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

i) Kontrol guicii olmayan paylarin élgim{

Bu iyilestirme, kontrol giici olmayan paylarin élgim seg¢eneklerinin (gercege uygun dederden veya
mlkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi
Uzerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantili
payindan hak saglayan kontrol glici olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
iii) Yenisi ile degistiriimeyen veya goniilli olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli 6deme islemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldidi isletmenin hisse bazli 6deme
islemlerinin degistiriimesinin (zorunlu ya da goénilli olarak) muhasebelestiriimesini (ddenen bedel ve
birlesme sonrasi gider olarak ayrigtiriimasini) zorunlu hale getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi gegmis ancak karsilik ayriimamis ve
bireysel olarak karsilik ayrilmis finansal varliklar igin glivence olarak alinan teminatlar ve kredi
glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini ger¢gege uygun degerine iligkin
aciklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tiim finansal varliklar igin giivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi givenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini
zorunlu kilmisgtir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degigimin Etkileri, UMS 31 s Ortakliklari ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yapti§i degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
yildan itibaren veya UMS 27°nin daha erken uygulandigi durumda bu tarihten itibaren ileriye donuk
olarak uygulanacagina aciklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmasi gereken aciklamalara su eklemeleri yapmaktadir; i) Finansal araglarin gergege uygun
degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar, ii) finansal araglarin gergege uygun degere iligkin
hiyerarsi siralari arasindaki yer degistirmeleri, iii) finansal varliklarin siniflandiriimasinda olusan
degisimler ve iv) kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

UFRYK 13 Misteri Sadakat Programlari

Dizeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde ger¢cede uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktarinin da g6z éninde tutulmasi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin ytrirlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim asamasindaki harfiyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki ddnemlerde nasil dlglilecedine
acikhk getirmektedir. S6z konusu yorum Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi Gzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henuz
yururlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yarurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye ddénuk olarak uygulanacaktir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal
durumunu veya performansi lizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varlklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngoéri
olarak, UMS 40 kapsaminda gergcede uygun deger modeliyle élglilen yatirnm amagli gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulln tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle élgliilen amortismana tabi
olmayan varliklar tGzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi
gerektigine iligskin glincellenmigtir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi
lizerinde énemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye donuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢cok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yukimlaliga arali§i mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yukumluligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, diizeltiimis standardin finansal
durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen igletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hikumleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi lzerinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 17’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile igtiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup degisikligin finansal durumu veya performansi
tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 8ddeme yapilan hesaplagsma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donlk olarak uygulanacaktir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi lizerinde
bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar — Gelistirilmis Bilango Digi Birakma Ac¢iklama
Yukumlulikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf (izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi
zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’in finansal durumu veya
performansi lizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen iglemlerin grubun finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi icin ve ii) UFRS’na gore ve diger genel kabul
goérmis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik hentz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye dénlk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara dénemler igin gecerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Ac¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve ylikumluliklerin dlgtlmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimuni ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgllen olarak siniflandirilan finansal yukimliltklerin
Olcimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yiktumltliklerin ger¢cege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamigtir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi farkli dizenlemelerle geriye dénlk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumu veya performansi lzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 11 Misterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye dénik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye dénik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Misterek Dizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmigtir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar ile daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal igletmelere
iliskin verilmesi gereken tum dipnot aciklamalarini icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercede uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgtlecegini agiklamakla beraber,
gercegde uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. TUm gercede uygun deger dlcumleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gercege uygun deger olcimileri ile ilgili ek agiklama yukumlullikleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni acgiklamalarin
sadece UFRS 13'un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
doénemlerle karsilastirmali aciklama gerekmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degdisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asadida 6zetlenmigtir.

(a) Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket'in bagh ortakliginin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir
isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari Gizerinde

kontrol gliciinuin olmasi ile saglanir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un bagh ortaklidi ve igtirakinin detaylari asagidaki
gibidir:

2011 2010

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay orani pay orani Faaliyet konusu
Yapi Kredi PortfOy Yonetimi A.S. (Bagli ortaklik) %87,32 %87,32 Portfdy Yonetimi
Yapi Kredi B Tipi Yatinm Ortakligi A.S. (Istirak) %44,97 %44,97 Portfdy Yonetimi

Bagl Ortaklik

Sirket’in ana hissedari oldugu ve lzerinde kontrol hakki bulunan baglh ortakhigi Yapi Kredi Portféy
Yonetimi A.S. (“Yapi Kredi Portfoy” veya “bagli ortaklik”), tam kapsamli konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Sirket’in bagh ortakhdi olan Kog Portfoy Yonetimi A.$. 29 Aralik 2006 tarihi itibariyle Yapi Kredi Portfoy
Yoénetimi A.S.’yi tim hak ve yukumlilUkleriyle beraber devralmis ve alinan Yénetim Kurulu karari ile
unvanini Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir. S6z konusu igleme istinaden Sirket'in
bagh ortakhdinin yeni sermaye yapisindaki pay1 %87,32 (31 Aralik 2010: %87,32) olmustur.

Bagl ortakligin ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlari, emeklilik
fonlari ve 6zel fonlarin yonetimi ile misterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar igin “Ozel Portfoy
Yonetimi”(“OPY”) ve yatirim danismanhgi hizmeti vermektir.

Bagh ortakhdin bilangosu ve gelir gider tablosu tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in
sahip oldugu bagli ortakligin taginan degeri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.

Bagli ortakhgin net varliklarindaki ve faaliyet sonuglarindaki azinlik payina sahip hissedarlarin paylari;
“azinlik pay” olarak siniflandiriimistir. Sirket ile bagh ortaklik arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda silinmistir. Bagh ortaklik, operasyonlar tizerindeki kontroliin Sirket’e transfer
oldugdu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de
konsolidasyon kapsamindan haric tutulacaktir.

Gerekli oldugunda, bagh ortaklik icin uygulanan muhasebe politikalari Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarlihdin korunmasi igin degistirilmistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Istirak

Sirket, finansal varliklari igerisinde yer alan ve %44,97’sine ortak oldugu (2010: %44,97) istiraki Yapi
Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi A.S.’yi (“Istirak”) “Ozkaynak Y&éntemi” ile konsolidasyona dahil etmistir.

Ozkaynak yéntemine gore konsolide finansal tablolarda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net
varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Grup’un payi kadar dizeltiimesi sonucu
bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir deger disukliginun disulmesi neticesinde elde edilen
tutar Gzerinden gosterilir.

Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakhgi A.S. (eski Gnvaniyla Yapi Kredi Yatirim Ortakhgi A.S) 2 Ekim 1995
tarihinde Istanbul’da kurulmustur. istirak’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar
cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve
etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa disi organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyu isletmektir.

Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakhdi A.S.'nin hisseleri 11 Eylul 1995 ve 12 Eylil 1995 tarihlerinde halka
arz edilmig olup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in sahip oldugu %44,97 oranindaki pay dahil
olmak lzere %88,90'1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem gérmektedir.

(b) Hasilatin taninmasi
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim tcreti komisyonlari, portféy yonetimi
komisyonlari ve acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Hisse senedi islem komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestiriimek suretiyle
muhasebelestiriimektedir (Dipnot 15).

(ii)  Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddbnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit ve degisken getirili yatirirm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasina gore
degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri icermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti gelirleri, hissedarlarin temettl alma
hakki dogdugu zaman kayda alinir.

(c) Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestiriimis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura dederinden kayda alinan alacaklarin izleyen
dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin gok
blylk olmamasi durumunda, maliyet degerleri (izerinden gdsterilmistir.

(d) Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarini “gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,

“satilmaya hazir finansal varliklar”, “vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar” ve “kredi ve
diger alacaklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.
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2 - Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

S0z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara alinmakta
ve kayitlardan ¢ikariimaktadir.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski
politikalar” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclari dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belilenmektedir.

Tum finansal varliklar, gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergede uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak Gzere maliyet bedelleri
Uzerinden gosterilmektedir.

(i)

(ii)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’ta, “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa
dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kéar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden badimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya
yonelik bir portfdylin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullaniimakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibariyle olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergede uygun degere esas teskil
eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin glvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate
alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina
dahil edilmektedir.

Alim satim amagli finansal varliklarin gergcege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilir.
Satilmaya haazir finansal varhklar

Satiimaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde
tutulacaklar” ve “Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan” disinda kalan tirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergcege uygun degerin guvenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gére hesaplanan iskonto
edilmis deger gergcege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercede uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kér ve zararlar” ilgili finansal varlida karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikariimasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gerceklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitiimamakta ve 6zkaynaklar igindeki
“Deger artis fonlar1” hesabinda izlenmektedir.
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S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak
icinde yansitilan birikmis gergcede uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2 - Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

(e)

(iii)

(iv)

(v)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin
gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 8demeleri ile sabit vadesi
bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan, ik muhasebelestirme sirasinda alim satim
olarak siniflandiriimayan, kayitlarda satiimaya hazir olarak gdsterilmeyen ve tirev
olmayan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti izerinden
kayda alinmaktadir. Bu varliklarin elde etme maliyetleri o andaki ger¢cede uygun
degerlerini temsil etmektedir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gergege
uygun degeri, bunlarin ediniimesine esas islem fiyati veya benzeri finansal araglarin
piyasa fiyatlari esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
kayda alinmayi miiteakiben “etkin faiz orani yéntemi” kullanilarak" “iskonto edilmis bedeli”
ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

Grup’un énceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi
ancak siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi
tutulamayacak finansal varliklari bulunmamaktadir.

Krediler ve diger alacaklar

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan
verilen krediler olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gosterilirler.
Verilen butin krediler nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara
yansitilir.

Sirket, mlsterilerine hisse senedi alimlari igin kredi kullandirmaktadir.
Geri satim s6zlegmeleri

Geri satim taahhldu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve
nakit benzerleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile
belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne goére doneme isabet eden kisminin kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri tzerinden, birikmis amortisman dusuldikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 9).

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri Gzerinden faydali émirleri izerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen
faydali dmiurleri asagida belirtiimistir:

Binalar 50 yil
Mobilya ve demirbaglar 4-5 yil
Tasit araglari 4-5 yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5 yil
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(f)

(9)

Tahmini faydali 6mir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin Uzerinde
olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan degder
distklugu karsiligr gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, duzeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilagtiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali é6mrt ile s6z konusu kiralama siresinden
kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarini icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali 6murleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur (Dipnot 10). Tahmini faydali mur ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger dusukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal varliklarin deger distklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukligune ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi, s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisinden dolayi ilgili finansal varligin deger dustkligine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disukliglu zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkl degeri ile defter de@eri arasindaki
farktir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
supheli alacak karsihgi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsihgin tutari, alacagin kayitli degeri ile
tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkuin tutar, teminatlardan ve glivencelerden
tahsil edilebilecek mebladlar da dahil olmak Gzere tum nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Sipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sipheli alacak karsiligindan
dusulerek diger gelirlere kaydedilir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde
butun finansal varliklarda, deder dusukligu dogrudan ilgili finansal varlidin kayith degerinden
dusular. Ticari alacagin tahsil edilemeyecedinin kesinlesmesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan dugulerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.
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(h)

(i)

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali araglar haricinde, deger disukligu zarari sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, Gnceden muhasebelestirilen deger dlisukligu zarari deger
dusukligunan iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disikligu higbir zaman
muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Finansal yukiimluliikler
(i) Geri alim sézlesmeleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlasmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler
(“Repo”) Grup portféyinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun deger farki
kér/zarara yansitilan”, “Satiimaya hazir’ veya “Vadeye kadar elde tutulacak” portféylerde
siniflandiriimakta ve ait oldugu portféylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Repo sézlesmesi karsilidi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda
muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin “etkin faiz orani yontemine” gére doneme isabet eden kisminin repoya
cikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal varlik portféyiinde
muhasebelestirilir.

Grup’un herhangi bir sekilde 6diince konu edilmis menkul dederi bulunmamaktadir.
(ii)  Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikumlullkler baslangigta gercede uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Sonraki dénemlerde ise etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lcide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iligki kurulabilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Yatirnimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici sure ile finansal
yatirimlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun
bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tum borg¢lanma maliyetleri, olugtuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur degigsiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) doéviz alis kurundan Turk lirasina gevrilmistir (Dipnot 23). Yabanci para cinsinden olan

kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil
edilmigtir.
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()

(k)

()

(m)

(n)

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yikimliligin bulunmasi, yakimliligu yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikimlalik tutari konusunda givenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak
Olcllemedigi veya ylkumluligun yerine getiriimesi icin Sirket'ten kaynak ¢gikmasinin muhtemel
olmadigi durumlarda s6z konusu yukumlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir (Dipnot 11).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket'e girisi olasiligini doguran, planlanmamig
veya diger beklenmeyen olaylardan olugsmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda
gOsterilmeleri, highir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu
dogurabileceginden, s6zu edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin Sirket’e girigleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen
surekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket'e girmesinin neredeyse
kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin
finansal tablolarina yansitilir.

Finansal kiralamalar (Grup’un “kiraci” oldugu durumlar)

Grup finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Gergege uygun degeri ile kira édemelerinin
bugiinkl degerinden duslk olani’ni esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama
yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar iginde siniflandiriimakta ve bu varliklar faydali
omdrleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama
sdzlesmelerinden kaynaklanan borglar konsolide bilangoda “Finansal kiralama borglar’”
kaleminde gdsterilmektedir.

Operasyonel kiralama iglemleri (Grup’un “kiraci” oldugu durumiar)

Mulkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama
olarak siniflandirilir. Diger bitin kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama sdzlesmesinden kaynaklanan kira borglari kiralama dénemi boyunca
konsolide gelir tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik
amaciyla elde edilen ve edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama
dénemi boyunca gelir tablosuna yansitilir.

Bilang¢o tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Grup, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

lliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarda, Grubun ortaklari ve Grup ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluslardan Yapi ve Kredi Bankasi A.S., Ko¢ Holding A.$. ve UniCredito
Italiano S.p.A grup sirketleri, Grup Ust dizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan girketler “iligkili taraflar”
olarak kabul edilir.
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(o)

(6)

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir (Dipnot 20).

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolari (izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple
bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan
tim sirketler i¢in ayri hesaplanmistir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yuktumlGliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi
veya s6z konusu varlik ve yukidmlultklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yukimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimildltklerin finansal tablolarda
yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar izerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yurdrlukteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yuktumlGlikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilebilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati ve izin kargiligindan, Grup miilkiyetinde bulunan binalar,
satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farklari ve muhtelif gider karsiliklarindan ortaya
¢lkmaktadir.

Ertelenmis vergi yukimliligu vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Dogrudan 6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Tanimlanmig fayda planlari:

Sirket, kidem tazminati, izin haklari ve galisanlara saglanan diger faydalara iligkin
yukumliliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“UMS
19”) hikimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda “Caliganlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye’'de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yikimludir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yukumlalugun, belirli aktteryal tahminler kullanilarak buglnki degeri tzerinden hesaplanmakta
ve finansal tablolara yansitiimaktadir (Dipnot 12).
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(p)

(r)

(s)

(s)

Tanimlanmig katki planlari:

Sirket galisanlari adina Sosyal Glivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki
payl 6demek zorundadir. Sirket'in 6demekte oldugu katki payi disinda g¢alisanina veya Kurum’a
yapmak zorunda oldudu bagka bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri
tarihte giderlestiriimektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler (izerinden dagitilan temettiiler, temetti
dagitim karari alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temetti yakimlGlugu
olarak siniflandirilir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi ¢ ayl gegmeyen banka
mevduatlarini, ters repo iglemlerinden alacaklari ve menkul kiymet yatirim fonlarini dikkate
almigtir (Dipnot 3).

Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artislarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin Ustiinde bir bedelle
ihrac edilmesi halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi ihrag
Primleri olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir. Sirket'in bilango tarihinden sonra ilan
edilen kar payi dagitim karari bulunmamaktadir.

Satis amagl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Durdurulan bir faaliyet, Grup’un elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilan, faaliyetleri ile nakit akimlari Grup’un butlininden ayri tutulabilir bir bélimadur.
Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuglar gelir tablosunda ayri olarak sunulur.

Satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden gikarilacak
duran varlik grubu) defter deg@eri ile satis maliyeti diisiimis gercege uygun dederinden kiguk
olani ile élguldr. Bir varligin satis amaglh bir varlik olabilmesi igin ilgili varhigin (veya elden
¢ikarilacak varlik grubunun) bu tdr varliklarin satisinda sikga rastlanan ve alisiimis kosullar
cercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yuksek olmasi gerekir.
Satis olasihdinin yiksek olmasi igin; uygun bir ydnetim kademesi tarafindan, varligin satigina
iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yénelik aktif bir program
baslatiimis olmalidir. Ayrica varlik, gergege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlaniyor olmalidir.

(t) Tarev finansal aracglar

Grubun tirev islemleri yabanci para/ faiz swap, vadeli alim satim sézlesmeleri ile futures
islemlerinden olusmaktadir. Tirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degeri
ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden
Olgalir.
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2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukidmluluklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Konsolide finansal tablolar izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve
yukamluluklerin tasinan degerlerinde énemli degisiklie sebep olabilecek 6nemli dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar. Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan
finansal varlik olarak siniflandiriimasi ydnetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yénetimin
takdirindedir. E§er Grup bu varliklari belirli durumlar, érnegin vadeye yakin bir tarihte dnemsiz bir
miktarin satilmasi, disinda vadesine kadar elde tutmay basaramazsa, biitiin bu varliklari satilmaya
hazir finansal varlik olarak yeniden siniflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa
edilmis maliyet yerine gergege uygun degerleri Gzerinden dl¢ulir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirrmlarinin deger diisiikliigdi.
Grup, uzun sure gercege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina disen satiimaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarini deger distkligiine ugramis olarak kabul
etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun sureli bir deger disukligu oldugu takdir gerektirir. Deger
disukligu, yatirim yapilan sirket, endistri ve sektor performansi, teknolojideki degisiklikler ve
operasyonel veya finansman saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun
olabilir. Grup, gergcege uygun degerin maliyetin altina distigi batin durumlar kayda deger ve uzun
sureli olarak degerlendirildiginde, gercege uygun deder rezervinin toplam borg¢ bakiyesinin kar ya da
zarara transferinin diginda, bagka ek zarara ugramaz.

Ertelenmisg vergi varliginin taninmasi. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yénetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan
sonra gikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yénetim'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alr.

3 - Nakit ve nakit benzerleri

2011 2010

Bankalar
- Vadesiz mevduatlar 10.713.889 28.694.856
- Vadeli mevduatlar 1.070.338.836 555.148.375
Ters repo islemlerinden alacaklar 315.068 -
Menkul kiymet yatinm fonlari 59.429 48.340
1.081.427.222 583.891.571
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3 - Nakit ve nakit benzerleri (Devami)

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilhmi asagidaki
gibidir:

2011 2010

Vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlar 1.026.164.617 535.118.976
Vadesiz mevduatlar 5.033.575 9.460.712
Ters repo islemlerinden alacaklar 315.068 -
Menkul kiymet yatinnm fonlari 59.429 48.340
1.031.572.689 544.628.028

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aidiyeti Sirket musterilerinin olan toplam 5.680.314TL vadesiz mevduat
bulunmaktadir (2010: 19.234.211 TL vadesiz). S6zkonusu musgteriler adina tutulan mevduatlar ile 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizler ticari borglar icerisinde siniflanmistir.

4 - Finansal yatirimlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar 2011 2010

Gergede uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

- IMKB’de iglem gére hisse senetleri - 1.559.883
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 6.436.451 -
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 40.782.675 38.867.739
47.219.126 40.427.622

Uzun vadeli finansal yatinnmlar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar

- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari - 35.493.896
Satiimaya hazir finansal varliklar

- Hisse senetleri 130.913.762 147.200.563

- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari -

- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari - 6.531.601

130.913.762 189.226.060

Toplam finansal yatirnmlar 178.132.888 229.653.682
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4 - Finansal yatirrmlar (Devami)

Kisa vadeli finansal yatinmlar

2011
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- IMKB'de islem goren hisse senetleri - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 6.317.134 6.436.451 6.436.451
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 39.507.684 40.524.756 40.782.675
45.824.818 46.961.207 47.219.126
2010
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergede uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- IMKB'de islem goren hisse senetleri 1.586.138 1.559.883 1.559.883
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 37.970.223 39.118.410 38.867.739
39.556.361 40.678.293 40.427.622
Uzun vadeli finansal yatinnmlar
2011
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari - - -
2010
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 31.538.722 38.462.995 35.493.896
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 6.317.134 6.531.601 6.531.601
37.855.856 44.994.596 42.025.497
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4 — Finansal yatinmlar (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle; gercege uygun deger toplami 28.426.703 TL ve kayitl degeri
28.303.289 TL olan vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar; TCMB, IMKB ve IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank”)'de teminat olarak tutulmaktadir (31Aralik 2010: Gergcede uygun
degeri 45.896.328TL ve kayitli degeri 43.843.265 TL olan vadeye kadar elde tutulacak finansal

yatirimlar).

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

2011 2010
3 aydan kisa vadeli - 31.967.095
3ay-1yil 40.782.675 6.900.644
1-5 yil - 35.493.896
40.782.675 74.361.635
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren
dénemler itibariyle hareket tablolari asagdidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak 74.361.635 116.820.345
Doénem igindeki alimlar 20.187.848 2.805.427
Degerleme artisi/ (azalisi) (6.826.808) 6.098.996
Doénem iginde elden c¢ikarilanlar (46.940.000)(*) (51.363.133)
31 Aralhik 40.782.675 74.361.635

(*) Sirket 2011 yili icerisinde vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar i¢erisinde siniflanan ve
14.747.969TL degerle tagsinan TUFE endeksli devlet tahvillerini 15.290.100 TL tutar ile vadesinden
Once satmistir. S6z konusu satis islemi TMS 39 uyarinca asagidaki paragrafta belirtilen hususlari

karsiladidi igin yasaklanmigs olarak tanimlanmamaktadir.

“(i) Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal varligin gergede uygun degeri Gzerinde énemli bir
etkisinin olamayacagi, vade tarihine veya finansal varliin geri ¢gagrilma tarihine ¢ok az bir sure kala
yapilan (6rnegin vadesine 3 aydan daha az bir sire kalan) satis veya yeniden siniflandirma islemleri;

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle repo islemlerine konu olan vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar

yoktur (31 Aralik 2010: 27.299.236 TL).
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4 — Finansal yatinmlar (devami)

Uzun vadeli satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin detayi asagidaki gibidir;

i 2011 i 2010
Cinsi Istirak Tutari Ortakhk Pay1 Istirak Tutari Ortaklik Payi
TL % TL %
Borsada igslem goéren
Yapi Kredi Sigorta A.S. 118.441.770 11,99  134.745.496 11,99
Borsada islem gérmeyen
Takasbank 12.359.600 4,86 12.359.600 4,86
Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S 2.525 5,00 2.525 5,00
Yapi Kredi Azerbaycan Ltd. 71.736 0,10 54.811 0,10
Yapi Kredi Emeklilik A.S. 26.432 0,04 26.432 0,04
Kog Kiiltir Sanat ve Tanitim Hiz. Tic. A.S. 11.699 4,9090 11.699 4,9090
130.913.762 147.200.563

Grup, satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde takip ettigi maliyet bedeli 16.582.504 TL (31 Aralik
2010: 16.582.504 TL) olan Yapi Kredi Sigorta A.S. hisselerini, IMKB’de olusan piyasa fiyatlari ile
degerlemis ve bu islem sonucunda olusan 101.859.266TL'lik deger artisi (31 Aralik 2010: 118.162.992
TL deger artis1) tutarini bu artis sebebiyle olusan ertelenmis vergi yukimluliga olan 5.092.963 TL (31
Aralik 2010: 5.908.150 TL ertelenmis vergi yukimluligu) ile netlestirerek 6zkaynak kalemleri
icerisindeki “Deger artis fonlar” hesabi altinda muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un Takasbank’a istirak orani %4,86’dir. Grup’un elinde
nominal degeri 2.915.000 TL olan 2.915.000 adet hisse bulunmaktadir. S6z konusu istirak bilangoda,
IMKB'nin en son ilan ettigi 4,24 TL birim piyasa fiyati izerinden degerlenmistir. Cari dénemde, IMKB
tarafindan ilan edilen yeni bir piyasa fiyati bulunmamaktadir.

Yukaridaki tabloda goérilen gergcege uygun degerleri guvenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada

islem gérmeyen hisse senedi yatirimlari maliyet degerleri Uzerinden, varsa, deger dusikligu karsihigi
disulerek gosteriimektedir.

5 — Finansal borglar

2011 2010

Borsa Para Piyasasi’'na borglar 938.241.559 401.755.394
Aciga satis islemlerinden borglar 3.813.498 -
Repo islemlerinden saglanan fonlar - 23.474.885
Banka kredileri - 18.403.910
Finansal kiralama borglari - 3
942.055.057 443.634.192
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6 — Ticari alacak ve borglar

Ticari alacaklar:

Kisa vadeli ticari alacaklar

2011 2010

Musterilerden alacaklar 20.003.510 50.521.345
Kredili mUsterilerden alacaklar 142.757.009 97.823.293
Portfdy yonetim Uicreti alacagi 5.183.223 6.330.314
Komisyon alacaklari 494.602 2.544 473
Yurtdisi teminatlari 1.572.557 -
Supheli ticari alacaklari 111.295 111.295
Sipheli ticari alacaklar karsihgi (111.295) (111.295)
Kisa vadeli diger alacaklar 3.429.960 1.731.137
173.440.861 158.950.562

Grup, hisse senedi islemlerinde kullanilmak tzere musterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket,
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri 259.795.127 TL
(31 Aralik 2010: 195.239.171 TL) tutarinda olan borsada iglem goren hisse senetlerini teminat olarak

elde tutmaktadir.

Portféy yonetim Ucreti alacaginin 4.382.003 TL (31 Aralik 2010: 6.303.323 TL) tutarindaki kismi Bagh
Ortaklik’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak kurulmus 40 (31 Aralik 2010: 37) adet yatirnm ve 13 adet (31 Aralik 2010: 23) emeklilik

fonundan elde edilen yonetim Ucreti alacaklarindan olugmaktadir.

Yoénetim Ucreti alacaklari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat

yapilmaktadir.
Ticari borglar:

Kisa vadeli ticari borglar

2011 2010
Musterilere borglar 23.885.369 54.886.310
Takas ve saklama merkezine borglar 3.173.970 10.108.559
Odenecek acente komisyonlari 1.318.004 2.718.406
Musterilere verilecek komisyon iadeleri 20.380 512.361
Oding islemler igin alinan avanslar 1.511.120 -
Diger ticari borglar 8.652 8.652
29.917.495 68.234.288

7 — Diger alacak ve borglar

Diger alacaklar

2011 2010
Verilen depozito ve teminatlar 522.857 393.795
Verilen fon avanslari 446.636 438.661
969.493 832.456
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7 — Diger alacak ve borglar (Devami)

Diger borglar

2011 2010
Tedarikgi veya musteri sifati tagimayan diger taraflara borglar 1.986.230 1.403.625
Menkul kiymet tanzim fonu borglari 239.740 491.344
2.225.970 1.894.969
8 — Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirmlar
_ 2011 i 2010
Istirak Tutari  Ortakhk Payr Istirak Tutann Ortaklik Payi
TL % %
istirak
Yapi Kredi B Tipi Yatinm Ortakligi A.S. 34.678.565 44,97 35.341.700 4497
34.678.565 35.341.700
2011 2010
1 Ocak bakiyesi 35.341.700 32.828.212
Temettu dagitimi (428.502) -
Istirak donem kar payi (234.633) 2.513.488
Doénem sonu 34.678.565 35.341.700

Ozkaynak yéntemiyle konsolide olan Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi A.S.’nin konsolidasyon
dizeltmeleri 6ncesi konsolide finansal tablolara dahil edilen bakiyelerine iligskin toplam 6zet finansal

bilgiler agsagidaki gibidir:

2011 2010
Donen varliklar 78.354.500 79.813.848
Duran varliklar 43.813 29.873
Toplam varliklar 78.398.313 79.843.721
Kisa vadeli yukumlulukler 1.256.046 1.227.553
Uzun vadeli yGkumlaltkler 34.797 34.220
Ozkaynak 77.107.473 78.581.948
Toplam yiikiimliikler ve 6zkaynaklar 78.398.316 79.843.721
Net donem kari/zarari (531.725) 5.588.764

_'Ozkaynak yontemiyle konsolide olan Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakhgi A.S. borsaya kote olup
IMKB’de islem gormektedir. 31 Aralik 2011 itibariyle 2. seans kapanis fiyati izerinden Yapi Kredi
Yatirim Ortakhdi A.S.’nin Sirket'e ait olan payinin piyasa degeri 20.634.445TL (31 Aralik 2011:
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19.079.795 TL)dir.
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8 — Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatinmlar (Devami)

istirak yonetimi, Gelir idaresi Baskanlhigrnin 2008 yilinda yapti§i Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
yéniunden 2003-2007 yillarini kapsayan tarhiyatini ve yururlikteki yasal diizenlemeleri géz éniinde
bulundurarak finansal tablolarda 1 Ocak 2008 - 28 Subat 2009 dénemi igin, en iyi tahminlerine
dayanarak gecikme faizi dahil toplam 1.053.016 TL tutarinda karsilik ayirmistir. S6z konusu vergi
borcuna ve faizinin geri ddemesine iligkin belirsizlikler bu finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle

devam etmektedir (2010: 950.907 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 32
Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklari igslemler dolayisiyla lehe
aldiklari paralar BSMV’den mustesna tutulmustur. Bu Kanun'un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi

itibariyle yurdrlige girmistir.

9 — Maddi duran varliklar

Tasit  Mobilya ve Ozel
2011 Binalar araglari  demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 4.039.960 64.038 1.100.410 1.067.596 6.272.004
ilaveler - - 346.211 208.805 555.016
Cikislar - (49.771) - - (49.771)
Amortisman gideri (170.020) (6.409) (415.201) (419.018) (1.010.648)
Net defter degeri, 31 Aralik  3.869.940 7.858 1.031.420 857.383 5.766.601
Maliyet 8.506.355 77.327 13.275.389 5.028.390 26.887.461
Birikmis amortisman (4.636.415) (69.469) (12.243.969) (4.171.007) (21.120.860)
Net defter degeri, 31 Aralik  3.869.940 7.858 1.031.420 857.383 5.766.601
Tasit  Mobilya ve Ozel

2010 Binalar araglari demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 10.004.088 91.986 1.377.059 1.358.554 12.831.687
ilaveler - - 143.733 170.218 313.951
Cikislar (9.273.823) - - (43.545) (9.317.368)
Iptal edilen deger disukligu

karsihgi 3.655.162 - - - 3.655.162
Amortisman gideri (345.467) (27.948) (420.382) (417.631) (1.211.428)
Net defter degeri, 31 Aralk 4.039.960 64.038 1.100.410 1.067.596 6.272.004
Maliyet 8.506.355 182.107 12.929.178 4.819.585 26.437.225
Birikmis amortisman ve

deger dusukligu karsihgr  (4.466.395) (118.069) (11.828.768) (3.751.989) (20.165.220)
Net defter degeri, 31 Arallk 4.039.960 64.038 1.100.410 1.067.596 6.272.004

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in binalariyla ilgili olarak 2.520.242 TL tutarinda deger diistklugi
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karsihgi bu konsolide finansal tablolara yansitilmistir (31 Aralik 2010: 2.520.242 TL).
10 — Maddi olmayan duran varliklar

2011
Net defter degeri, 1 Ocak 629.667
llaveler 862.946
Itfa payi (428.674)
Net defter degeri, 31 Aralik 1.063.939
Maliyet 8.181.306
Birikmis itfa payi (7.117.367)
Net defter degeri, 31 Aralik 1.063.939
2010
Net defter degeri, 1 Ocak 662.702
llaveler 293.398
Itfa payi (326.433)
Net defter degeri, 31 Aralik 629.667
Maliyet 7.318.360
Birikmis itfa payi (6.688.693)
Net defter degeri, 31 Aralik 629.667
11 — Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimluliikler

2011 2010
Kisa vadeli bor¢ karsiliklan
Dava karsiliklari 1.300.752 1.856.829
Diger - 600.936

1.300.752 2.457.765

Kosullu varlik ve yukumliilukler
i) Verilen teminatlar

2011 2010
Teminat mektuplari 1.564.355.425 672.348.778

Uglincii sahislara verilen teminat mektuplari IMKB’ye SPK’ya ve Takasbanka borsa para piyasasi
islemleri igin verilmistir. Verilen teminat mektuplarinin 571.965.988 TL'lik bélimU yabanci paradir (31

Aralik 2010: 572.645.741 TL).

ii) Dava karsiliklar

Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aleyhine agilmig davalarla ilgili olarak en iyi tahminlerine
dayanarak 1.300.752 TL tutarindaki karsiligi konsolide finansal tablolarina yansitmistir (31 Aralik

2010: 1.856.829 TL).
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11 — Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliliikler (Devami)

iii)  Tiirev iglemler

31 Aralik 2011 ve 2010 itibariyle tirev islem nominal detaylar TL karsiligi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

ABD Dolarti TL ABD Dolari TL
Vadeli iglemler (alim) 5.622.355 - -
Vadeli iglemler (satim) 4.548.755 - - -
Swap iglemler (alim) 974.533.300 - -

Swap islemler (satim)
Futures islemleri (alim)
Futures islemleri (satim)

988.839.150
(697.457)
15.319.848

1.008.010.296 980.155.655

S6z konusu alim satim amagli tiirev finansal borglara iligkin rayi¢c deger tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Vadeli igslemler 16.839.551 -
Swap islemleri 102.150 -
Futures iglemleri 16.648 -
Toplam 16.958.349 -
12 — Galiganlara saglanan faydalar
2011 2010
Kisa vadeli karsiliklar
Personel prim karsiligi 6.397.937 8.994.332
Kullaniimamis izin karsiligi 2.785.371 2.534.205
9.183.308 11.528.537
Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati yakimlalagu 1.218.661 1.017.444
1.218.661 1.017.444

Kidem tazminati karsiligi

Tuark kanunlarina gére Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58
erkekler igin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem

tazminati 6demek mecburiyetindedir. 8 Eylil 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten
Onceki hizmet siresiyle baglantili, bazi gecis streci maddeleri ¢gikartiimistir. Odenecek tazminat her

hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2.731,85 TL
(31 Aralik 2010: 2.517.01 TL) ile sinirlandiriimistir.
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12 — Galiganlara saglanan faydalar (Devami)

Kidem tazminati yukimluluga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukdmluligin buglinkl degerinin tahmini ile hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek icin aktlier degerleme yéntemlerinin

geligtirilmesini Sngdrmektedir. Buna goére toplam yukimluligin hesaplanmasina yénelik asagidaki

varsayimlar kullaniimistir.

iskonto orani (%)
Emeklilik ihtimaline iligkin kullanilan oran (%) (*)

(*)  Ana ortaklik deg@erini yansitmaktadir.

2011

4,66
92,99

2010

4,66
90,83

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek

orani gosterir. Kidem tazminati tavani her alti ayda bir revize olup Sirket'in kidem tazminati

hesaplamalarinda 1 Ocak 2012 tarihinden gegerli olan 2.805,04 TL (1 Ocak 2011: 2.627,23TL) olan

tavan tutari géz oniine alinmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren dénemlere iligkin kidem tazminati karsihiginin hareketleri

asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 1.017.444 819.330
Hizmet maliyeti 15.030 34.589
Faiz maliyeti 90.164 90.126
Cari dénemde ayrilan karsilik tutari 253.225 157.706
Doénem igerisindeki 6demeler (157.202) (84.307)
31 Aralhik 1.218.661 1.017.444
13 — Diger varlik ve yiikiimluliikler
Diger donen varlklar
2011 2010
Gelecek aylara ait giderler 1.683.253 1.122.912
Diger 1.982 3.648
1.685.235 1.126.560

34



Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13 — Diger varlhk ve yiikiimliliikler (Devami)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

2011 2010

Diger 6denecek vergi ve fonlar 1.769.769 2.184.481
Bloke edilen musteri hesap bakiyeleri 827.408 629.621
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 257.772 227.629
Diger gider tahakkuklari 497.950 357.839
3.352.899 3.399.570

14 - Ozkaynaklar

Odenmis sermaye ve diizeltme farklar

Sirket’in 6denmis sermayesi 98.918.083 TL (31 Aralik 2010: 98.918.083 TL) olup her biri 1Ykr nominal
degerli 9.891.808.346 (31 Aralik 2010: 9.891.808.346) adet hisseye bolinmustir. Grup’un 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle

asagidaki gibidir:

2011 2010

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 98.894.632 99,98 98.894.632 99,98
Temel Ticaret ve Yatirnm A.S. 20.951 0,02 20.951 0,02
Diger 2.500 0,00 2.500 0,00

98.918.083 98.918.083
Sermaye dizeltmesi farklari 63.078.001 63.078.001
Odenmis sermaye 161.996.084 161.996.084

Sermaye duzeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore duzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mamkun degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 51.645.826 TL'dir (31 Aralik 2010: 41.798.253 TL).
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14 — Ozkaynaklar (Devami)

Kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler ve gegmis yillar kar/zararlari

2011 2010
Birinci tertip yasal yedekler 18.891.100 14.948.937
Ikinci tertip yasal yedekler 32.754.726 26.849.316
Kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler toplami 51.645.826 41.798.253

Halka acik sirketler, temetti dagitimlarint SPK’'nin 6ngdérdiigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi'nin 5’inci maddesinde ve ¢esitli SPK kararlariyla belirtildigi Gzere hisse

senetleri borsada islem gdren ortakliklarda birinci temettl orani ve temettu dagitimi varsa gecmis yil
zararlar1 duslldikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem gdren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak temettlyu; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik biinyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem goéren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temetti dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dlzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Doénem igerisindeki azinhk paylarindaki degisimler asagidaki gibidir:

2011 2010
Do6nem basi 11.368.240 10.427.693
Kar dagitimi nedeniyle azinlik paylarinda azalis (6.812.839) (5.704.411)
Azinlik paylarina yonelik net kar 5.261.429 6.644.958
Ddénem sonu 9.816.830 11.368.240
Azinlik paylari net dénem karinin dagihmi asagidaki gibidir:
Surdurilen faaliyetlerden azinlik paylari net dénem kari 5.261.429 6.644.958
Durdurulan faaliyetlerden azinlik paylari net dénem kari - -
5.261.429 6.644.958

Ozel yedekler

31 Aralik 2011 itibariyle 6zkaynaklar altinda siniflanan 4.626.817 TL tutarinda 6zel yedekler 2010
yilinda bina satisindan dogan karin %75’lik kismi olan tutardir.
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15 — Satiglar ve satiglarin maliyeti

Satiglar

Hazine bonosu ve devlet tahvili satig gelirleri
Hisse senedi satis gelirleri

2011

7.370.856.959
4.048.152.950

2010

16.866.571.284
5.214.425.450

Toplam satiglar

11.419.009.909

22.080.996.734

Hizmet gelirleri

Fon yonetim Ucretleri 57.257.973 71.878.261
Hisse senedi aracilik komisyonlari 49.949.046 52.825.551
Vadeli islemler borsasi aracilik komisyonlari 9.014.771 15.820.638
Portféy yonetim komisyonu 2.183.376 3.062.491
Takas saklama komisyonlari 1.966.022 1.511.065
Repo islemleri aracilik komisyonlari 214.076 454174
Kesin alim-satim iglemleri aracilik komisyonlari 568.921 540.102
Danigsmanlik hizmetleri 859.000 180.000
Diger hizmet gelirleri 6.798.228 6.999.259
Diger aracilik komisyonlari 2.293.908 3.585.438
Toplam hizmet gelirleri 131.105.321 156.856.979

Hizmet gelirlerinden iadeler ve indirimler

Acentelere ddenen komisyonlar

(23.531.727)

(24.957.182)

Komisyon iadeleri (425.855) (1.908.682)
Hizmet gelirlerinden indirimler (1.419.037) (2.021.135)
Toplam iadeler ve indirimler (25.376.619) (28.886.999)
Toplam satis gelirleri 11.524.738.611 22.208.966.714

Satiglarin maliyeti

Hazine bonosu ve devlet tahvili satiglari maliyeti

(7.369.643.129)

(16.865.437.312)

Hisse senedi satislari maliyeti (4.048.583.437) (5.214.508.545)
Toplam satiglarin maliyeti (11.418.226.566) (22.079.945.857)
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem gelirleri

- Kredi faiz gelirleri 15.794.946 5.585.116

- Vadeli islem gelirleri 60.397 235.262
Toplam esas faaliyetlerden faiz ve

vadeli iglem gelirleri 15.855.343 5.820.378
Briit esas faaliyet kar 122.367.388 134.841.235
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16 - Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim
giderleri

Genel yonetim giderleri:

2011 2010
Personel gideri 27.949.036 31.017.498
Amortisman ve itfa payi gideri (Dipnot 9,10) 1.439.323 1.537.861
Bilgi islem giderleri 1.734.040 1.481.734
Vergi resim ve harclar 2.194.569 1.475.678
Bilgi servisleri gideri 1.880.412 1.377.706
Haberlesme gideri 1.922.423 1.091.622
Denetim danigsmanlik gideri 1.050.424 923.373
Bakim onarim giderleri 552.046 715.298
Kira gideri 611.603 646.015
Sigorta gideri 443.677 416.603
Tasit giderleri 486.794 416.044
Temizlik giderleri 287.250 270.457
Katihm pay! ve aidat giderleri 326.863 214777
Kirtasiye giderleri 295.611 204.383
Temsil agirlama giderleri 222.363 176.972
Toplanti seyahat giderleri 195.221 163.615
Diger 2.017.537 1.949.980
43.609.192 44.079.616
Pazarlama satis ve dagitim giderleri:
Kurtaj ve faaliyet harglari 2.269.734 2.694.092
Saklama komisyonlari 1.609.514 1.531.218
Reklam giderleri 870.803 638.944
4.750.051 4.864.254
17 — Diger faaliyetlerden gelir/giderler
Diger faaliyet gelirleri:
2011 2010
Sabit kiymetler satis kari 40.725 1.955.316
Temettu gelirleri 3.800.086 575.351
Konusu kalmayan karsiliklardan gelirler 260.997 230.881
Diger 524.713 344.022
4.626.521 3.105.570
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17 — Diger faaliyetlerden gelir/giderler (Devami)

Diger faaliyet giderleri:

2011 2010
Komisyon giderleri 1.447.133 2.770.143
Dava karsihgi gideri 191.438 -
Diger 1.507.827 853.862
3.146.398 3.624.005
18 — Finansal gelirler
2011 2010
Bankalardaki mevduattan alinan faizler 61.397.191 26.667.604
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz geliri 5.426.540 19.428.166
Diger faiz gelirleri 479.326 183.934
Kur farki gelirleri 22.263.805 89
89.566.862 46.279.793
19 - Finansal giderler
2011 2010
Faiz gideri 55.239.556 16.088.515
Teminat mektuplari icin ddenen komisyon gideri 2.731.053 1.262.868
Kur farki zarari 11.351 1.286
Tarev zararlar 10.350.237 -
Diger 21.570 50.452
68.353.767 17.403.121
20 — Vergi varlik ve yiikiimliliikleri
Kurumlar vergisi
2011 2010
Odenecek kurumlar vergisi 21.259.593 21.896.916
Eksi: pesin 6denen vergiler (17.991.733) (17.056.033)
Dénem kan vergi yukiumliiligii - net 3.267.860 4.840.883

Cari yil vergi gideri (*)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

(21.278.924)
2.823.859

(21.877.581)
(417.502)

Toplam vergi gideri

18.455.065

22.295.083

(*) 19.331 TL tutari 6zkaynaklar altinda yer alan deger artis fonlari icerisinde muhasebelestiriimistir.
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20 - Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (Devami)

Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

2011 2010
Vergi 6ncesi kar 96.466.730 116.769.090
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (19.293.346) (23.353.818)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 362.292 405.567
Vergiden muaf gelirler (183.044) (1.172.789)
Diger 659.033 1.825.957
Cari yil vergi gideri (18.455.065) (22.295.083)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanarak yururlige girmistir. S6z konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok
hikmu 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yurirlige girmistir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar
vergisi orani 2011 yili igin %20’dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirnm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi
ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi
halinde yararlanilan istisna tutari Gzerinden hesaplanip édenen %19,8 oranindaki stopaj harig
tutulmustur).

Tarkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara tam mukellef kurumlar tarafindan 6édenen kar paylarindan (temettiiler)
stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettlii 6demeleri Gelir Vergisi
Kanunu 94’Unct maddesi kapsaminda %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 Uncu gunine kadar beyan edip 17 Gncu gini aksamina kadar éderler. Y1l iginde 6denen
gegcici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dordiinci ayin 25 inci glini aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegcmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.
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20 - Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (Devami)
Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikmiinde belirtilen

indirimler de dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhgi ve yukimlualugu

2011 2010
Ertelenmis vergi varligi 284.296 172.691
Ertelenmis vergi yukumlalagu (445.460) (3.972.903)
Net ertelenmis vergi (yukumlalagi) / varhgi (161.164) (3.800.212)

Gegcici farklardan dogan ertelenmis vergi yukumliltkleri ve varliklari agagidaki gibidir:

2011 2010
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmig Ertelenmis vergi
gegici varlhklar/ gegici varliklari /
farklar (yiikiimliliikleri) farklar (yikiimlilikleri)
Finansal varliklar degerleme farklari 104.008 20.802 3.193.517 638.703
Maddi duran varlik
deger dusukliga karsihgi 2.520.242 504.049 2.520.242 504.049
Kullaniimamis izin karsiligi 2.785.371 557.074 2.534.205 506.841
Kidem tazminati karsilig 1.218.661 243.732 1.017.444 203.489
Personel prim karsiligi 200.000 40.000 250.000 50.000
Dava karsihigi 1.300.751 260.150 1.856.829 371.366
Diger 907.902 181.580 117.055 23.411
Tirev 16.958.349 3.391.670 - -
Ertelenmis vergi varliklari 5.200.378 2.297.859
Finansal varlik gercege
uygun deger artigi 101.335.330 5.067.904 117.631.474 5.881.574
Duran varliklarin kayith degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark 976.212 195.243 1.082.483 216.497
Diger 491.981 98.395 - -
Ertelenmis vergi yukumliiliikleri 5.361.542 6.098.071
Ertelenmis vergi (yukiimlilikleri) / varliklari, net (161.164) (3.800.212)

41



Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20 - Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (Devami)

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve istirak
Hissesi Satis Kazanglarinin Vergiden istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan hakki
satisindan dogan kazanclarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir. Ancak s6z konusu istisna
tutarinin istisnadan yararlanildigi ddnemden itibaren kesintisiz 5 sene yukimlulik hesaplari altinda
Ozel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Bu sebeple
finansal mali tablolarda Sirket’in Satiimaya Hazir Finansal Varlik olarak siniflandirdigi bagli menkul
kiymetlerinin gercege uygun degerindeki artis Uzerinden %5’lik etkin oran kullanilarak ertelenmis vergi
yukumldligi hesaplanmistir. Diger gegici farklar icin %20’lik etkin oran kullanilarak ertelenmis vergi
varligi ve yukimluligu hesaplanmistir.

2011 2010
Ddnem basi ertelenmis vergi varlidi / (yakimlalagu), net (3.800.212) (1.728.361)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 2.823.859 (417.502)
Deger artis fonlarinda netlesen ertelenmis vergi (gideri) 815.189 (1.654.349)
Donem sonu ertelenmis vergi (yukiimliiligi) / varhgi, net (161.164) (3.800.212)
21 — lliskili taraf agiklamalar
lligkili taraflardaki banka mevduatlari
2011 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. - ortak 720.541.229 40.793.929
Yapi Kredi Nederland N.V. - diger iligkili kurulus 3.137.401 12.539.079
723.678.630 53.333.008

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde tutulan mevduatlarin 5.680.314 TL tutarindaki (31 Aralik 2010:

1.343.487 TL) kismi misteri mevduatlarindan olusmaktadir.

iligkili taraflardaki nakit ve nakit benzerleri

2011 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Likit Fon- diger iliskili kurulug 59.429 48.340
59.429 48.340
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21 - lligkili taraf agiklamalari (Devami)
iligkili taraflardan alacaklar

Komisyon ve portfoy yonetim licreti alacaklan

2011 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Yatirrm Fonlari- diger iligkili kurulus 3.436.724 4.633.165
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. - ortak 844.272 2.108.535
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari- diger iliskili kurulus 945.109 759.200
Yapi Kredi Sigorta AS (istirak) 630.681 -
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlari- diger iligkili kurulug 170 729.172
Diger - diger iliskili kurulus 106.720 31.811
5.963.676 8.261.883
lligkili taraflara borglar
2011 2010
Ticari borglar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak 1.353.284 2.718.406
1.353.284 2.718.406
Finansal ve diger borglar
2011 2010
Yapi Kredi Sigorta AS - istirak 272.310 262.749
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. —diger iliskili kurulug 18.640 7.579
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. - ortak 27.698 7.225
Avis - Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. —diger iligkili kurulus - 6.147
Setur Servis Turistik A.S. —diger iligkili kurulug 7.257 2.411
Opet Petrolcllik A.S. —diger iliskili kurulus 6.487 2.000
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. —diger iligkili kurulus 73.782 -
Kog¢ Holding A.S. - diger iligkili kurulus 266 -
Arcelik AS.- diger iligkili kurulus 1.040 -
YKS Tesis Yoénetimi Hizmetleri AS—diger iligkili kurulug - 17.572
407.479 305.683
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21 - lligkili taraf agiklamalari (Devami)

iligkili taraflardan saglanan faaliyet gelirleri

2011 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Yatirrm Fonlari- diger iligkili kurulus 40.831.827 55.458.498
Yap!i ve Kredi Bankasi A.$.-ortak - 15.241.531
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.Yatirim Fonlari- diger iligkili kurulus  6.414.936 7.094.518
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari- diger iligkili kurulug 9.640.025 7.488.189
Yapi Kredi B Tipi Yatinnm Ortakligi A.S.-istirak 190.000 1.941.453
Kog Holding A.S. - diger iliskili kurulus 30.318 29.962
Ford Otosan Otomotiv San. A.S. —diger iliskili kurulus 17.818 27.462
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. —diger iliskili kurulus 22.818 22.462
Aygaz A.S. —diger iligkili kurulus 22.661 17.462
Tark Traktor A.S. —diger iligkili kurulug 17.818 17.462
Tofas Tirk Otomobil Fabrikalari A.S. —diger iligkili kurulug 15.318 14.962
Arcelik A.S. —diger iligkili kurulus 15.318 14.962
Otokar Otobus Karoseri A.S. —diger iliskili kurulus 12.818 12.462
Yapi Kredi Emeklilik A.S. —istirak - 998
Grundig Elektronik A.S. —diger iliskili kurulus - 7.462
Tat Konserve ve Sanayi A.S. —diger iligkili kurulus 7.818 7.462
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. —diger iligkili kurulus 7.818 7.462
Diger—diger iliskili kurulug 469.134 491.944
57.716.445 87.896.713
iligkili taraflardan saglanan diger gelirler
Faiz gelirleri
2011 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak 15.841.636 6.674.192
Yapi Kredi Nederland N.V. —diger iligkili kurulus 449.951 688.318
16.291.587 7.362.510
Hizmet paylagim geliri
2011 2010
Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakhigi A.S.-istirak 29.919 27.260
29.919 27.260
Kira geliri
2011 2010
Yap!i ve Kredi Bankasi A.S.-ortak 29.919 185.318
29.919 185.318
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21 - lligkili taraf agiklamalari (Devami)

iligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri

2011 2010
Yapi Kredi Sigorta A.S.- istirak 1.058.062 952.431
Zer Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. —diger iliskili kurulug 418.175 576.268
YKS Tesis Yonetimi Hizmetleri A.S. —diger iliskili kurulug 491.927 340.856
Yapi Kredi Emeklilik A.S.-istirak 373.072 332.473
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak 181.351 150.117
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.$. —diger iligkili kurulus 315.377 176.845
Vehbi Kog Vakfi—diger iligkili kurulug 250.000 800.000
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizm. A.S. 371.392 222.160
Opet Petrolcilik A.S. —diger iliskili kurulug 143.664 117.430
Setur Servis Turistik A.S. —diger iligkili kurulus 214.824 213.783
Kog¢ Holding A.S. —diger iligkili kurulug 75.284 50.586
Kog Net Haberlesme A.S. —diger iliskili kurulus 32.496 76.697
Diger—diger iligkili kurulug 144.590 97.378
4.070.213 4.107.024
iligkili taraflara 6denen komisyon giderleri
2011 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.$.-ortak 24.905.385 26.923.085
Yapi Kredi Nederland N.V. —diger iligkili kurulus 27.743 400.452
24.933.128 27.323.537
iligkili taraflara 6denen finansman giderleri
2011 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.$.-ortak 1.220.288 86.399
Yapi Kredi Nederland N.V. —diger iligkili kurulus 193 -
1.220.481 86.399
Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar
2011 2010
Ust diizey yoneticilere sadlanan faydalar 2.765.143 2.723.486
2.765.143 2.723.486
Temettii geliri
2011 2010
Yapi Kredi Sigorta A.S. -istirak 2.685.249 -
Yapi Kredi Emeklilik A.S. - istirak 7.254 9.622
Takasbank —diger iligkili kurulug 1.064.153 -
Diger 43.430 -
3.800.086 9.622
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22 — Satis amaciyla elde tutulan ve durdurulan faaliyetler

Grup yonetiminin stratejik planlari kapsaminda elden ¢ikarilan kurumsal yatinmcilar aracilik faaliyetleri is
kolunun tim varlik/ytktmliliklerinin ve durdurulan faaliyetler olarak degerlendirilen is kolunun 2010 yili
sonugclarinin sunumunda UFRS 5 “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
standardi uygulanmistir.

a) Satis amagh elde tutulan varlik ve yiikiimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2010 : Yoktur).
b) Durdurulan faaliyetlerden elde edilen karlar/zararlar

Yoktur (31 Aralik 2010 : Yoktur).

23 - Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup ticari faaliyetleri neticesi birgok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylari ve nasil
yonetildikleri asagida detayli olarak acgiklanmistir. Grup Yonetimi, finansal risklerin yonetiimesinden
birinci derecede sorumludur.

a. Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, musterilerin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yukumluldklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve 6ngorilen sekilde yerine getirememelerinden dolayi olusabilecek
kayiplar ve teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yikumltliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan
kredinin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden
alinan ve borsada iglem goéren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Grup’un kredi riski agirhkli olarak faaliyetlerini yurtttiga Turkiye’dedir.

Yeni tahsis edilen kredilerde ve ek kredi tahsislerinde, Kredi Komitesi ve Yonetim Kurulu
limitlerine uygunluk esastir. Migterilere tahsis edilen limitler Kredi Komitesi’nce dnerilir ve
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanir.

Duzenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontroll yapiimakta ve mevcut 6zkaynak
ile olmasi gereken 6zkaynak karsilastiriimaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asagi dismesi
durumunda ilave teminat istenmektedir.

Musterinin kredi kullanarak almak istedigi hisse senedinin “Kredili Aima Kabul Edilebilir Menkul
Kiymetler” listesinde bulunan hisse senetlerinden olmasi gerekir. Bu listede yer alacak IMKB’de
islem goren hisse senetleri, islem hacmi, islem hacmi degisimleri, halka agiklik orani, likidite,
dolasimdaki pay sayisi gibi faktorler dikkate alinarak tespit edilir. Misterinin kredi kullanmak
suretiyle “Kredili Alima Kabul Edilebilir Menkul Kiymetler” listesinde yer almayan sirket hisse
senetlerinden alim yapmak istemesi durumunda musterinin serbest portfoylindeki hisse
senetleri teminat olarak kabul edilmektedir.

Grup’un ilk biylk 10 kredili musterisinden olan alacaginin toplam kredili musterilerinden olan
alacagi icindeki pay1 %71°dir (31 Aralik 2010: %70).

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine
ugramamis ve kosullari yeniden gorusulmuas bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusukligune ugramis sayilacak finansal varliklari bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal arag turleri bazinda maruz
kalinan kredi risklerini gdstermektedir. Maruz kalinan azami kredi riski tutarinin belirlenmesinde,
alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliinde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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23 - Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki Finansal
mevduat ve ters repo _yatirimlar

2011 lligkili taraf Diger taraflar iligkili taraf Diger taraflar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 5.963.506 167.477.355 - 969.493 1.081.367.793 47.219.126
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi * - 142.757.009 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 5.963.506 167.477.355 - 969.493 1.081.367.793 47.219.126
B. Deger disukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 111.295 - - - -
- Deger dusuklugu - 111.295 - - - -
- Net deg@erin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
C. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
Alacaklar Bankalardaki Finansal
Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduat yatinnmlar
2010 lligkili taraf Diger taraflar lligkili taraf Diger taraflar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 8.261.883 150.688.679 - 832.456 583.843.231 80.893.236
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi * - 148.760.446 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiklugine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 8.261.883 150.688.679 - 832.456 583.843.231 80.893.236
B. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 111.295 - - - -
- Deger dusuklugu - 111.295 - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
C. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
* iigili teminatlar IMKB’de islem géren hisse senetlerinden olusmaktadir ve yukaridaki tabloda gdsterilen degerler bu hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle IMKB’de olusan “en

iyi alig” fiyati ile degerlenmis tutarlaridir.
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23 - Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
b. Piyasa riski agiklamalari
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur Grup’un faiz orani riskine duyarhhg aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yukudmluluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un bilangosunda satilmaya hazir finansal varliklar ve deg@isken faizli vadeye kadar elde tutulacak
finansal varlik olarak sinifladigi hazine bonosu ve devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklardan sabit faizli olanlar ise bu
varliklarin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yénlendiriimesi durumunda tekrar yatirim orani
riskine maruz kalabilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizleri
asagida sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli finansal araglar 2011 2010
Finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar * 40.782.674 70.077.661
Satilmaya hazir finansal varlklar ** 6.436.451 6.531.601
Bankalar 1.070.338.836 555.148.375
Ters repo islemlerinden alacaklar 315.068 -

Finansal yukumltltkler

Repo islemlerinden saglanan fonlar - 23.474.885
Finansal kiralama borglari - 3
Takasbank Borsa Para Piyasasi’ndan saglanan fonlar 938.241.559 401.755.394
Banka kredileri - 18.403.910

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar * - 4.283.974

*

Faiz barindiran finansal araglardan, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak
siniflandinlaniardir.

*%

Faiz barindiran finansal araglardan satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilanlardir.
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23 - Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle TL faizlerde %5 oraninda faiz orani artisi/(azalisi) olmasi
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldi§i1 varsayimiyla kredili misterilerden olan alacaklar
haricinde diger faize duyarh varlik ve yukimlultklerin taginan degeri, deger artis fonlari, net donem
kari ve 6zkaynaklar tizerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur. Sabit faizli finansal
yukumlltklerin ve sabit faizli vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin piyasa faiz oranlarindaki
degisimlere duyarsiz oldugu varsayilimaktadir. Bu durumlarda vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin
itfasi sonucu olugan nakdin tekrar yatirima yénlendiriimesi durumunda tekrar yatirim orani riskine
maruz kalabilmektedir. Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle degisken faizli finansal varligi yoktur.

Asagidaki analiz sadece 31 Aralik 2010 degisken faizli finansal varlik ve yukumlillkler igin yapilmistir.

2010

Bilango kalemi Degisim Degisim Tasinan Deger artis  Net dénem Ozkaynaklara
orani yonu degere etkisi fonlarina etkisi karina etkisi etkisi

Vadeye kadar elde tutulacak %5 Artis (14.310) - (14.310) (14.310)

finansal varliklardan

degisken faizli olanlar %5  Azalis 14.431 - 14.431 14.431

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

2011 2010
TL (%) USD (%) TL (%)
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 10,34 5,00 9,06
Satilmaya hazir menkul kiymetler 9,16 - 9,16
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 9,34 - 14,07
Sirket kaynakh krediler 14,60 - 512
Yikamlaltkler
Borsa Para Piyasasi’na borglar 12,00 - 7,20
Banka kredileri - - 7,75
Repo islemlerinden saglanan fonlar - - 2,78
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23 - Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle varlik ve yikimluliklerinin yeniden fiyatlandirmaya
gore kalan vadelerine gére dagilimlari asagida sunulmustur.

2011
1 aya 3 aya 3ay- 1yl -
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri degerler 1.028.213.083 42.500.250 - - 10.713.889 1.081.427.222
Finansal yatinmlar - - 47.219.126 - 130.913.762 178.132.888
Ticari alacaklar 142.757.009 - - - 30.683.852  173.440.861
Diger alacaklar - - - - 969.493 969.493
Diger donen varliklar - - - - 1.685.235 1.685.235
Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirimlar - - - - 34.678.565 34.678.565
Maddi duran varliklar - - - - 5.766.601 5.766.601
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 1.063.939 1.063.939
Ertelenmis vergi varhgi - - - - 284.296 284.296
1.170.970.092 42.500.250 47.219.126 - 216.759.632 1.477.449.100
Finansal borglar 938.241.559 - - - 3.813.498 942.055.057
Ticari borglar - - - - 29.917.495 29.917.495
Alim satim amagli tiirev finansal borglar - - - - 16.958.349 16.958.349
Diger borglar - - - - 2.225.970 2.225.970
Donem kari vergi yukimluligu - - - - 3.267.860 3.267.860
Borg karsiliklari - - - - 1.300.752 1.300.752
Diger kisa vadeli yukimlilikler - - - - 3.352.899 3.352.899
Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsilklar - - - - 10.401.969 10.401.969
Ertelenmis vergi yikimlGliga - - - - 445.460 445.460
938.241.559 - - - 71.684.252 1.009.925.811
232.728.533 42.500.250 47.219.126 - 145.075.380 467.523.289
2010
1 aya 3 aya 3ay- 1yl -
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri degerler 402.926.310 137.334.865 14.935.540 - 28.694.856  583.891.571
Finansal yatirimlar - 31.967.095 6.900.644 42.025.497 148.760.446  229.653.682
Ticari alacaklar 97.823.293 - - - 61.127.269  158.950.562
Diger alacaklar - - - - 832.456 832.456
Diger dénen varliklar - - - - 1.126.560 1.126.560
Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirimlar - - - - 35.341.700 35.341.700
Maddi duran varliklar - - - - 6.272.004 6.272.004
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 629.667 629.667
Ertelenmis vergi varhgi - - - - 172.691 172.691
500.749.603 169.301.960 21.836.184 42.025.497 282.957.649 1.016.870.893
Finansal borglar 443.634.192 - - - - 443.634.192
Ticari borglar - - - - 68.234.288 68.234.288
Diger borglar - - - - 1.894.969 1.894.969
Doénem kari vergi yakimlulugu - - - - 4.840.883 4.840.883
Borg kargiliklari - - - - 2.457.765 2.457.765
Diger kisa vadeli yukimlilikler - - - - 3.399.570 3.399.570
Calisanlara saglanan
faydalara iliskin karsihklar - - - - 12.545.981 12.545.981
Ertelenmis vergi yakimlGlGagu - - - - 3.972.903 3.972.903
443.634.192 97.346.359  540.980.551

57.115.411 169.301.960 21.836.184 42.025.497 185.611.290 475.890.342
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23 - Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Hisse senedi fiyat riski

Grup’un bilangosunda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan ve satilmaya hazir finansal
varlik olarak sinifladi§i hisse senetlerinin gok biiyiik bir kismi IMKB'de iglem gérmektedir. Sirket'in
yaptigi analizlere gére Grup’un portfdylinde yer alan hisse senetleri fiyatlarinda %10 oraninda
artig/azalig olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla IMKB'de iglem gére
portfdylndeki hisse senetlerinin taginan degeri, deger artis fonlari, net ddnem kari ve 6zkaynaklar
Uzerinde meydana gelen etkiler asadida sunulmustur.

2011
Bilanco kalemi Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net dénem Ozkaynaklara
orani yoni  degere etkisi  fonlarina etkisi karina etkisi etkisi
Hisse Senetleri
Satilmaya hazir finansal Artis 11.844.177 11.844.177 - 11.844.177
varliklar %10 Azalis  (11.844.177) (11.844.177) - (11.844.177)
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan Artis - - - -
finansal varliklar %10 Azalis - - - -
2010
Bilanco kalemi Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net dénem Ozkaynaklara
orani yonlu  degere etkisi  fonlarina etkisi karina etkisi etkisi
Hisse Senetleri
Satilmaya hazir finansal Artis 13.474.549 13.474.549 - 13.474.549
varliklar %10 Azalis  (13.474.549) (13.474.549) - (13.474.549)
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan Artis 155.988 - 155.988 155.988
finansal varlklar %10 Azalig (155.988) - (155.988) (155.988)

Kur riski

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in dOviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yuktumlilikler

asagidaki gibidir:

Doviz cinsinden varliklar

Ddéviz cinsinden yukimildlikler

2011

1.002.415.005
(24.149.783)

2010

25.738.673
(19.238.365)

Net bilanco pozisyonu

978.265.223

6.500.309

Bilango disi varliklar/ (yuktumlilikler)

(436.044.308)

572.645.741
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23 - Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Déviz cinsi Doviz Tutan TL tutan Doviz tutari TL tutan
Varliklar: ABD Dolari 530.424.867 1.001.919.532 15.644.193 24.185.922
Avro 187.744 458.809 751.200 1.539.284
Diger 12.569 36.664 5.638 13.468
Toplam 1.002.415.005 25.738.674
Yiikiimluliikler ABD Dolari 12.536.526 (23.680.244) 11.445.129 (17.694.169)
Avro 187.744 (458.809) 751.200 (1.539.284)
Diger 3.678 (10.730) 2.056 (4.912)
Toplam (24.149.783) (19.238.365)
Toplam net bilango yabanci para
pozisyonu 978.265.222 6.500.309
Yabanci para bilango digi yukimlulukler
Teminat mektuplari ABD Dolari (290.500.000) (548.725.450) (357.800.000) (553.158.800)
Avro (9.510.000) (23.240.538) (9.510.000) (19.486.941)
Tirev araglar ABD Dolari (533.649.371)  (1.008.010.296) - -
Net bilango disi yabanci para
pozisyonu (1.579.976.284) (572.645.741)
Net yabanci para pozisyonu(*) (29.745.074) 6.500.309

(*) Yukaridaki tabloda yer alan yabanci para poziyon igerisine sadece tlirev islemlerinden dogan

pozisyon alinmaktadir.

Yabanci para varliklar mevduat ve yurtdisi piyasalara verilen teminatlardan olugmaktadir.

Yabanci para yukumlulikler misterilere borglardan olugsmaktadir.

Yabanci para bilango disi
olugsmaktadir. (Dipnot 11).

yukimlilukler verilen teminat mektuplari

ile tlrev

islemlerinden

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolari, AVRO ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD$’nin, AVRO’nun ve diger yabanci paralarin TL karsisinda %10
oraninda deger artisinin net dénem kari ve net dénem kari etkisi hari¢ 6zkaynak etkisini ifade eder. Bu
analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar / Zarar

Ozkaynak

Yabanci paranin Yabanci paranin
2011 deger kaybetmesi  deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
ABD Dolari net

varlik/yukimldlik etkisi 2.977.100
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
Avro net varlik

varlik/yGkimlulik etkisi - -
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
Diger doviz varliklari net etkisi (2.593)

(2.977.100)

2.593

Toplam 2.974.507 (2.974.507)
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23 - Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar / Zarar

Ozkaynak

Yabanci paranin Yabanci paranin
2010 deger kaybetmesi  deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
ABD Dolari net

varhk/yukimldlik etkisi (649.175) 649.175 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
Avro net varlik

varlik/yukimldlik etkisi - - - -
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
Diger déviz varliklar net

etkisi (856) 856 - -
Toplam (650.031) 650.031
C. Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukumlulUklerini yerine getirmeme ihtimalidir ve si§ piyasa yapisi ve
piyasada olusan engeller nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyattan kapatilamamasi veya
pozisyonlardan ¢ikilamamasi durumunda ortaya ¢ikabilecek zarar riski olarak tanimlanmistir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimluliklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini

yonetmektedir.

Grup’un tarev finansal yakimlalagu yoktur. Turev niteliinde olmayan finansal yakimlaltklerin
stzlesmeleri uyarinca kalan vadelerine gore dagihmi agagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir. S6z konusu

yukimlalUkler Gzerinden ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

2011
Defter 1 aya 1ay- 1yl - Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1 yil arasi 5 yil ararsi nakit ¢ikiglar toplami
Finansal borglar 942.055.057 945.553.299 - - 945.553.299
Ticari borglar 29.917.495 29.917.495 - - 29.917.495
Diger borglar 2.225.970 1.986.230 - 239.740 2.225.970
2010
Defter 1 aya 1ay- 1yl - Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1 yil arasi 5 yil ararsi nakit cikiglar toplami
Finansal borglar 443.634.192 445.383.594 3 - 445.383.597
Ticari borglar 68.234.288 68.234.288 - - 68.234.288
Diger borglar 1.894.969 1.403.625 - 491.344 1.894.969

Yukaridaki tabloda belirli bir kontrata dayali olan tiirev olmayan finansal yikiamlaliklere yer verilmistir.
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24— Finansal araglar
Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimluligin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi
olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkun olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimistir:

i. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile
gOsterilen finansal varliklarin ger¢cede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disuntlerek defter degerlerine yaklastigi
ongorilmektedir.

Devlet i¢c borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yatirimlarin maliyet, gergcege uygun deder ve kayitl dederleri 4 no’lu dipnotta
belirtilmigstir.

ii. Finansal yiikimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle finansal yukimlulUklerin gergede uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Bilangoda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukumluliklerin gergege
uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliltkler, birbirinin ayni varlik ve ytukidmilalikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yiukimldliikler, varlik ya da yukimlalagin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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24 - Finansal araglar (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve finansal yukiamlalikler:

2011

Seviye 1

Seviye 2

Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar zarar
yansitilan finansal varliklar
Hisse senetleri

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari
Ozel kesim tahvil ve bonolari

Alim satim amacli tiirev finansal borglar

118.441.770
6.436.451

12.359.600

16.958.349

2010

Seviye 1

Seviye 2

Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar zarar
yansitilan finansal varliklar
Hisse senetleri

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari
Ozel kesim tahvil ve bonolari

1.559.883

134.745.496
6.531.601

12.359.600

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde siniflandirilan Takasbank hari¢ borsada islem gérmeyen

hisse senetleri maliyet bedelleri ile gosterilmistir ve yukaridaki tabloya dahil edilmemigtir.

25 - Finansal tablolarin 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir

ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Portfoy yonetimi faaliyetine iligkin islem ve agiklamalar:

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hikimleri ger¢cevesinde kurulan 40 adet
yatirim ve 13 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2010 - 37 yatirim fonu, 23 emeklilik fonu)
yoneticiligini yapmakta ve fon yonetim Ucreti elde etmektedir. 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren
hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim Ucreti gelirlerinin toplami 57.257.973 TL'dir

(2009 - 71.878.261 TL).
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25 -

Finansal tablolarin 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Devami)

01.01.2011 - 31.12.2011 tarihleri arasinda yatirbm dénemi baslayan fonlar;

Yatirnm donemi

Fon adi baglangig tarihi
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 15. Alt Fon 04.02.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 16. Alt Fon 11.02.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 17. Alt Fon 04.03.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 18. Alt Fon 25.03.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 19. Alt Fon 08.04.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili Yikselen Trend Alt Fonu 13.05.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 20. Alt Fon 13.05.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 21. Alt Fon 17.06.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 22. Alt Fon 19.08.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 23. Alt Fon 23.09.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 24. Alt Fon 28.10.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 25. Alt Fon 25.11.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 26. Alt Fon 16.12.2011

01.01.2011 — 31.12.2011 tarihleri arasinda yatinm dénemi sona eren fonlar;

Yatirim donemi

Fon adi bitig tarihi
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili Dolar Trend Alt Fon 02.02.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili Hareketli Frekans Alt Fonu 02.02.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili IMKB 30 Yiikselen Trend Alt Fonu 11.05.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 7. Alt Fon 11.05.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 8. Alt Fon 11.05.2011
Yap!i Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 9. Alt Fon 11.05.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 11. Alt Fon 11.05.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 10. Alt Fon 16.11.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 12. Alt Fon 16.11.2011
Yapi Kredi B Tipi %100 Anapara Garantili 14. Alt Fon 16.11.2011

01.01.2011 - 31.12.2011 tarihleri arasinda yatirrm doénemi baslayan bireysel emeklilik
fonlari;

Yatirrm dénemi

Fon adi baglangig tarihi
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Buyime Amagch Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 03.01.2011
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Pera Y Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu 15.05.2011
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25 - Finansal tablolarin 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir

ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Devami)

Gunlik fon yénetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

Komisyon oranlari

Fon toplam degerleri

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Fonun adi % % Bin TL Bin TL
Yatirim fonlari
Yapi Kredi Bankasi A.S. B tipi Ozel Bankacilik Degisken Fonu 0,0055 0,0055 31.840 53.245
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Ozel Portfdy Yénetimi Degisken
Fonu 0,0080 0,0080 5.946 2.073
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Uzun Vadeli Tahvil ve Bono Fonu 0,0060 0,0060 61.623 141.220
Yapi ve Kredi Bankasi A.$ B Tipi %100 Anapara Garantili Dolar Trend Alt
Fonu - 0,0058 - 19.116
Yapi ve Kredi Bankasi A.S B Tipi %100 Anapara Garantili IMKB30 Yikselen
Trend Alt Fonu 0,0056 0,0055 32.773 17.289
Yapi ve Kredi Bankasi A.$ B Tipi %100 Anapara Garantili Hareketli
Frekans Alt Fonu - 0,0050 - 31.021
Yapi ve Kredi Bankasi A.$ B Tipi %100 Anapara Garantili Yedinci Alt fon - 0,0053 - 22.876
Yap! ve Kredi Bankasi A Tipi Hisse Fonu 0,0100 0,0100 7.809 11.648
Yapi ve Kredi Bankasi A.$ B Tipi Diinya Fonlari Fon Sepeti Fonu 0,0014 0,0014 4.851 6.295
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Biyime Amagl Degisken Fon 0,0070 0,0070 48.708 128.008
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi Orta Vadeli Tahvil ve Bono Fonu 0,0060 0,0060 155.899 283.597
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Allianz Sigorta Ozel Fon 0,0027 0,0027 1 481
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi IMKB Ulusal 100 Endeksi Fonu 0,0100 0,0100 23.933 21.288
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. A Tipi Karma Fonu 0,0100 0,0100 3.697 6.070
Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Ozel Bankacilik IMKB Ulusal 30 Endeksi Fonu 0,0028 0,0028 7.823 15.779
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Ondoérdiinci Alt Fonu 0,0061 0,0061 10.236 50.578
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Dokuzuncu Alt Fonu - 0,0042 - 20.905
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onbirinci Alt Fonu - 0,0041 - 53.503
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onikinci Alt Fonu - 0,0054 - 60.558
Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Ontglinci Alt Fonu 0,0056 0,0056 18.052 20.232
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onuncu Alt Fonu - 0,0041 - 17.915
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi %100 Anapara Garantili Sekizinci Alt Fonu - 0,0055 - 67.274
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi Altin Fonu 0,0055 0,0055 118.076 48.625
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi B Tipi Performans Odakli Degisken Fon 0,0070 0,0070 5.743 1.418
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi Cok Uzun Vadeli Tahvil ve Bono Fon 0,0070 0,0070 9.027 6.494
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Degisken Fonu 0,0070 0,0070 148.182 242.299
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Ozel Bankacilik Biiyiime Amagl Degisken Fonu 0,0055 0,0055 39.624 114.668
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Tahvil Bono (Eurobond) Fonu 0,0080 0,0080 5.497 6.573
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Istanbul Serbest Yatirnm Fonu 0,0055 0,0055 4.688 18.677
Yap!i ve Kredi Bankasi A.S.A Tipi Yabanci Menkul Kiymetler Fonu 0,0100 0,0100 1.214 1.244
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.B Tipi Likit Fonu 0,0075 0,0120 3.128.122 3.588.871
Yapi ve Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Fonu 0,0030 0,0030 40.002 59.091
Yapi ve Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel Portfdy Yénetimi
Degisken Fonu 0,0050 0,0050 215.028 351.311
Yapi ve Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu 0,0100 0,0120 25.129 30.139
Yapi ve Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S. A Tipi Kog Sirketleri istirak Fonu 0,0100 0,0100 95.721 50.956
Yapi ve Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu 0,0075 0,0090 260.099 449.549
Yapi ve Kredi Yatiim Menkul Degerler A.S.A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu 0,0010 0,0120 20.405 30.587
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi %100 Anapara Garantili Yirmibirinci Alt Fon 0,0058 - 20.082 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Yirmidorduncu Alt Fon 0,0060 - 15.485 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Yirmiikinci Alt Fon 0,0060 - 152.138 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Yirminci Alt Fon 0,0056 - 111.709 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili YirmiGgincu Alt Fon 0,0060 - 19.637 -
Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onbesinci Alt Fonu 0,0059 - 246.138 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onsekizinci Alt Fonu 0,0060 - 14.411 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi %100 Anapara Garantili Onyedinci Alt Fonu 0,0059 - 23.428 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Temiz Enerji Alt
Fonu(Ondokuzuncu Alt Fonu) 0,0056 - 19.207 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Garantili Semsiye Fonuna Bagli B Tipi % 100 Anapara
Garantili Yirmialtinci Alt Fon 0,0057 - 6.560 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Garantili Semsiye Fonuna Bagli B Tipi % 100 Anapara
Garantili Yirmibesinci Alt Fon 0,0059 - 39.476 -
Toplam yatirim fonlari 5.198.019 6.051.473
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25 - Finansal tablolarin 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Devami)
Komisyon oranlar Fon toplam degerleri
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Fonun adi % % Bin TL Bin TL

Emeklilik fonlar
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yat. Fonu 0,0055 0,0055 775.699 712.940
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim

Fonu - 0,0052 - 322.274
Yapi Kredi Emeklilik AS Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu 0,0055 0,0055 596.026 480.383
Yapi Kredi Emeklilik A$ Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirrm Fonu 0,0055 0,0055 240.134 243.029
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagh Doéviz Cinsinden Kamu Borglanma Araglari Fonu 0,0055 0,0055 194.378 167.473
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirnm Fonu - 0,0052 - 54.598
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Bliyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yat. Fonu 0,0055 0,0055 153.543 128.724
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim

Fonu 0,0028 0,0028 95.979 68.762
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Bliyime Amagcl Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu - 0,0075 - 43.092
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Blylime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirnrm Fonu - 0,0082 - 49.488
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik

Yatirim Fonu - 0,0055 - 21.997
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gruplara Yonelik Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araclari

Emeklilik Yatirim Fonu - 0,0027 - 22.873
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari (Euro) Emeklilik

Yatirrm Fonu - 0,0058 - 7.845
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu (Euro) 0,0055 0,0055 11.280 6.261
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gelir Amagli Uluslararasi Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu - 0,0055 - 5.589
Yapi Kredi Emeklilik A.$. Esnek (TL) Grup Emeklilik Fonu 0,0028 0,0028 73.629 41.516
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emanet Likit - Karma Emeklilik Yat. Fonu 0,0055 0,0055 5.138 5.073
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagli Uluslararasi Karma Emeklilik Yatirnm Fonu 0,0055 0,0055 6.912 2.632
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Para Piyasasi Emanet Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fonu - 0,0060 - 1.288
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Esnek Déviz Grup Emeklilik Yatirnm Fonu 0,0028 0,0028 3.877 1.611
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gruplara Yonelik Bliyime Amagli Esnek Emeklilik Yatirnm

Fonu - 0,0027 - 3.233
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gruplara Yonelik Gelir Amagl Déviz Cinsi Karma

Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu - 0,0027 - 1.764
Yapi Kredi Emeklilik A.$ Biyime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 117.839 208
Yapi Kredi Emeklilik Peray Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu 0,0034 - 11.231 -
Toplam yatirim fonlari 2.286.234 2.392.653

Toplam

7.484.253 8.444.126

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait fonlarin ydnetimi 1 Temmuz 2011 tarihi itibari ile sona ermistir.

b.

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini
artirmay! hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligine (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig'e gore araci kurumlarin 6z
sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen dederleme hiikiimleri gercevesinde, dederleme
gund itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik
tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V
No:34 hikimlerine gore araci kurumlarin alim satim araciligi faaliyeti igin sahip olmalari
gereken 6z sermaye tutari 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren dénem igin 815.000 TL (31 Aralik
2010: 803.000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi
faaliyeti icin 6z sermayelerini agsagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda
Sirket i¢in toplam 0z sermaye tutari 2.045.000 TL'dir (31 Aralik 2010: 2.015.000 TL)
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25 -

26 -

Finansal tablolarin 6nemli dl¢giide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Devami)

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracihigi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken
0z sermaye tutarinin %50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhldu ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50’si,

c) Portféy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken
0z sermaye tutarinin %40'1,

d) Yatirim danismanhgi faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi
gereken 6z sermaye tutarinin %10'u,

Teblig Seri: V No: 34’Gn 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig
Seri: V No: 34’Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem
gorenler hari¢ olmak tzere, deder disukligu karsihdr ve sermaye taahhutleri dusuldikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile migteri sifati ile olsa dahi, personelden,
ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile
bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem goérmeyen sermaye piyasasi aragclari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder.

Teblig Seri: V No: 34’Gn 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34'de anilan
risk karsiliklari ve degerleme gliniinden énceki son ¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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