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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Yap! Kredi Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na:

Y6netim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar Gercevesinde
Denetimine lliskin Rapor

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap
dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Y&netim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'tincti maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Teblig”
("Teblig") hukumleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gergegi

yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak

icin gerekli gérdiigti ig kontrolden sorumludur.
Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
cercevesinde yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 31 Ocak 2017 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla tutar
olup olmadigi ve gergedi yansitip yansitmadigi hakkinda gériis vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun
olarak yurttulmustur. Bu standartlar, etik htikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gercegi
yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek tizere planlanarak yuritiimesini
gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gérisumuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorustimuze gore yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tim énemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.
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Rapor Dénemi: 01.01.2016 -31.12.2016
1.  Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$. (“Sirket” veya bagl ortaklidi ile birlikte bu konsolide
finansal tablolarda “Grup” olarak adlandirilmistir), Finanscorp Finansman Yatirim Anonim
Sirketi unvaniyla, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun
olarak, her tirli sermaye piyasasi araglari ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tirlt igslem ve sézlesmeler yapmak ve aracilik
faaliyetlerinde bulunmak Uzere 15 Eylul 1989 tarihinde kurulmustur. 1996 yilinda Sirket
hisselerinin %99,6's1 Yap! ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi (‘Banka”)'ne devredilmistir.
Sirket'in unvani 9 Eylul 1996 tarihinde Yapi Kredi Yatirnm Anonim Sirketi, 5 Ekim 1998
tarihinde ise Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket'in ana sermayedari Yapi ve Kredi Bankasi A.$.'nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eyll
2005 tarihinde Cukurova Holding A.S., cesitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin
Karamehmet ile Kog Finansal Hizmetler A.S. (“KFH"), Kogbank N.V. ve Kogbank A.S.
arasinda imzalanan Hisse Alm Sodzlesmesine istinaden satilmistir. Bu sézlesme
cercevesinde KFH dolayli olarak Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin %57,4 oraninda hissesine
sahip olmustur. Sirket'in ana ortadi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.(YKB), nihai ortagi KFH'dir.

Sirket'in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul toplantisinda Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 451. ve diger huktmleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'’nun 34. maddesine istinaden SPK'nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayili izniyle, Kog¢ Yatirim Menkul Degerler
A.S.'nin tm hak, alacak, borg, yukimluliklerinin ve malvarhi§inin tasfiyesiz ve bir bitiin
halinde Sirket tarafindan devir alinmak suretiyle birlesiimesine ve birlesme sézlesmesinin
onaylanmasina karar verilmistir.



Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagli Ortakhig:

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait Faaliyet Raporu
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirketin 29 Aralik 2006 tarihli Olaganistli Genel Kurul
Kararinin ve birlesme sézlesmesinin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007
tarih ve 6724 sayili Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan etmistir.

Sirket'in ana faaliyet alani mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla 6diing para
vermeye muncer olmamak Uzere, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a)  Sermaye piyasasi araglarinin Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde kendi nam ve
hesabina, bagkasi nam ve hesabina, kendi namina baskasi hesabina alim satimini
yapmak,

b)  Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK” veya “Kurul”)
dlzenlemeleri cercevesinde “Genis Yetkili Araci Kurum” yetkisi cercevesinde;
asagidaki faaliyetlerde bulunmak

- Islem Araciligi Faaliyeti (Yurt iginde ve Yurt Disinda )
- Paylar

- Diger Menkul Kiymetler

- Paya Dayali Turev Araglar

- Pay Endekslerine Dayal Turev Araglar
- Diger Turev Araglar

- Portfoy Araciligi Faaliyeti (Yurt icinde)
- Paylar

- Diger Menkul Kiymetler

- Kaldiragli Alim Satim Islemleri

- Paya Dayali Turev Araglar

- Pay Endekslerine Dayall TUrev Araglar
- Diger Turev Araclar

- Yatirim Danismanligi Faaliyeti

- Halka Arza Aracilik Faaliyeti

- Aracilik YUklenimi

- En lyi Gayret Aracilig

- Sinirli Saklama Hizmeti

c)  Menkul kiymetler borsalarina liye olarak, borsa islemlerinde bulunmak,

d)  Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhtidii ile alim satimi,

e)  Musterilerin verdigi yetkiye bagh olarak musteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz, temettl ve benzeri gelirlerinin tahsili, édenmesi ile yeni
bedelsiz pay alma haklarini kullanmak,

f) Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin édiing alinmasi ve verilmesi.

Sirket’in, kurucusu oldugu 35 adet (31 Aralik 2015: 10) yatirim fonu mevcuttur. Sirketin 12
adet subesi bulunmaktadir.
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Ortakhik Yapisi:

ADI SOYADI/ UNVANI Pay Miktari TL Orani
YAPI ve KREDI BANKASI A.S. 08.895.465,99 99,9771
TEMEL TiCARET ve YATIRIM A.$. 20.950,77 0,0212
YAPI KREDI FINANSAL KiRALAMA A.O. 1.666,66 0,0017
ZER MERKEZI HIZMETLER VE TiC A.S. 0,02 0,0000
KOC YAPI MALZEMELERI TICARET A.S. 0,02 0,0000
TOPLAM 98.918.083,46 100,00

2.  Yénetim Organi Ust Diizey Yonetici ve Personel Sayisi:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 298'dir.
Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri, Kanuni Denetgiler:
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin 17.03.2016 tarihli Olagan Genel Kurulu'nda 1 yil

stre icin secilen Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Bagimsiz Denetcisi asagida
belirtilmistir.

Adi Soyadi Gorevi

Huseyin Faik ACIKALIN Bagkan

Niccoldo UBERTALLI Bagkan Vekili
Patrick Josef SCHMITT(*) Uye

Massimo FRANCESE Uye

Mert YAZICIOGLU Uye

Gulsevin CIPLI Uye ve Genel Midir

(*) Yonetim Kurulu Uyesi Wolfgang SCHILK’in istifasi nedeniyle, bosalan yénetim kurulu
uyeligine 01.09.2016 tarihinde Patrick Josef SCHMITT secilmistir.

Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu geregi Olagan Genel Kurulda Giiney
Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.$. Bagimsiz Denetgi olarak secilmistir.

Ust yénetimde yil iginde yapilan degisiklikler ve halen gorev basinda bulunanlarin adi,
soyadi ve mesleki tecriibesi:

Adi Soyadi Unvani Sorumluluk Alani Mesleki tecriibesi
Gllsevin CiPLi Genel Mudiir - 32 vl
Hakan YOLCU Genel Mudur Yardimcisi Satis ve Pazarlama, vb. 21 Yl
Volkan KIZILTAN Genel Mudur Yardimcisi Yatirim Bankaciligi vb. 18 Yil
Yiimaz ARISOY Genel Mudir Yardimcisi Mali Isler ve Operasyon vb. 18 Yl
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B. YONETIM ORGANI UYELERi VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR:

Sirketin 17.3.2016 tarihli olagan genel kurulunda alinan karar geredi, yonetim kurulu
tyelerine herhangi bir (icret ve menfaat 6denmemektedir. 2016 yilinda Sirket tist yonetimine
6denen Ucret, prim, ikramiye vb mali menfaatlerin toplami 5.706.381 TL'dir.

Sirketin imtiyazli hissesi bulunmamaktadir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME FAALIYETI

Yatinmel profilini gelistirmek icin arastirma ve pazarlama faaliyetinde bulunmaktadir.
C. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER

1. i¢ Kontrol ve Denetim Faaliyetleri

I¢ kontrol ve i¢ denetim yénetimleri sirketin tim faaliyet noktalarini kapsayacak sekilde,
sirket ici faaliyetlerin verimliligini ve etkinligini saglamak amaciyla yapilandiriimistir.
Organizasyon igerisindeki bagimsizliklari Yénetim Kurulu'na baglanarak saglanmistir.
I kontrol ve i¢ denetim yonetimleri faaliyetleri sonucunda tespit ettikleri bulgulari ve
6énemli konulari yilda iki defa Denetim Komitesi araciigiyla Yonetim Kurulu'na
bildirmektedir. Denetim Komitesi, Yénetim Kurulu adina i¢ sistemlerin etkinligini ve
yeterliligini gbzetmek, denetim faaliyetlerinin konsolide olarak surduriimesini
saglamakla gérevli ve sorumludur. Kurum bunyesinde i¢ kontrol biriminde 4 ve ic
denetim biriminde 4 personelle faaliyetlerini stirdiirmektedir.

2. Kamu denetimine iligkin bilgiler
Sirket, 2016 yilinda T.C. Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu Istanbul Biyiik Olgekli
Mukellefler Grup Baskanhgi tarafindan sinirli denetime tabi tutulmustur. Denetim

neticesi vergisel bir ek ylkiumllik doguracak bir hususa rastlanmamistir.

3.  Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu etkileyecek davalar hakkinda
bilgiler

Sirket aleyhine misteri ve isten ayrilan personel tarafindan agilan davalar igin
%100 karsilik ayrilmaktadir.

Sirket gegmis dénemlerinde belirlenen biitge hedeflerine ulasmis ve Genel Kurul
kararlarini yerine getirmistir.
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D. FINANSAL DURUM:
1. Igletmenin finansman kaynaklari ve risk y6netim politikalari:

Kurum genel olarak ihtiyag duydugu finansmani kendi 6z kaynaklarindan saglamakta olup,
kisa vadeli likidite ihtiyaglarini piyasadan (Borsa Para Piyasasi) saglamaktadir.

Isletmenin kredi riski, kredi verilen musterilerden alinan ve borsada islem géren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yénetiimektedir. Sirket'in kredi riski
agirlikh  olarak faaliyetlerini ylruttagu Turkiye'dedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel ylkimltltklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag! bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

2.  Kurumun Sektoér igindeki yeri:

Turkiye’'nin en blytk grubu Kog¢ Holding ve Avrupa’nin énde gelen bankacilik gruplarindan
UniCredit'in destegiyle yurt icinde ve yurt disinda yerlesik bireysel, kurumsal yatirimcilara,
genis Urlin yelpazesi ve deneyimli kadrosu ile dogru ve guvenilir ¢dziimler Uretmektedir.
Istanbul Genel Mudurlik'te 4 satis bélumi, istanbul disinda yer alan 12 yatirim subesi ve
Tarkiye'nin her noktasinda yaygin Yapi Kred| Bankasi'nin emir iletim aracisi olarak hizmet
vermektedir.

2016 yilinda Yapi Kredi Yatirim teknolojik yatirimlarina devam etmistir. Bu kapsamda ana
sistemler iyilestirilmig, kurumsal web sitesini yenilemistir. Yenilenen teknolojisi ve tasarimi ile
ziyaretgilere farkli bir deneyim yasatan www.ykyatirim.com.tr kolay kullanimi, basit
navigasyonu ile sektérde ilgi goren bir web sitesi olmustur. Ayrica Mobil uygulama
Borsacepte ile hisse senedi ve Viop islemlerini gerceklestiren misterilere anlik piyasa
verilerini saglayarak, islem hacmi artisi saglanmistir. Diizenli yapilan kontrol ve
gelistirmelerle kullanicilarina kesintisiz ve kaliteli bir islem deneyimi yasatan Borsacepte her
gecen yil artan iglem grafigiyle dikkat cekmektedir. Bunun yaninda, 2016 yilinda yeni hesap
acilisi ve elektronik iglem kanallari kullanimini arttirmak igin diizenlenen kampanyalarla yeni
musteriler kazaniimig ve hesap aktiflestirme oranlar yiikseltiimistir.

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. islem hacmi ve karlilik anlaminda en Ust seviyedeki
yatinm kuruluslar arasinda yer almayi strdirmustir. 2017 yilinda ise Yapi Kredi Yatirnim,
degisken piyasa kosullarinda surdirtlebilir bliyime ve gelisme dogrultusunda musterilerinin
ihtiyaclarina cevap veren 6zgiin ve yiksek kaliteli trtinler sunmaya devam edecektir. Yapi
Kredi Yatirim, musterilerinin ihtiyaclarina daha iyi cevap verebilmek icin altyapi yatirmlarini
surdurecektir.

3. Pazar Payi

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun vermis oldugu yetki belgeleri ¢ergevesinde BIST ve
VIOB uyesi araci kurum olarak faaliyet géstermekte olup, hisse senedi piyasasinda alim
satima aracilik, tahvil bono piyasasinda sabit getirili menkul kiymet alim satimi ve repo ters
repo islemlerine aracilik yapmaktadir. Vadeli islemler Borsasinda da Tirev araglarinin alim-
satimina aracilik yapmaktadir. Ayrica halka arza aracilik ve yatirim danigsmanli§ faaliyetlerini
de yUrUtmektedir.

S6z konusu piyasalarin aktif Uyeleri arasinda yer alan kurum, Ocak — Aralik 2016 déneminde
BIST hisse senedi piyasasinda yapilan 2.027.124.694.800 TL'lik toplam islem hacminin
148.285.626.749 TL'lik kismini gerceklestirerek 65 araci kurum arasinda % 7,32 islem hacmi
ile 3. olmustur.
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Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda Ocak-Aralik 2016 déneminde gerceklesen
1.161.220.996.812 TLlik toplam islem hacminin 52.475.368.438 TL'lik kismini
gerceklestirerek %4,52 pazar payi ile VIOP uyeleri arasinda 7. Olmustur

4. Bu Teblig hiikiimleri gcergevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas
alinarak hesaplanan finansal durum, karlihik ve bor¢ 6deme durumlarina iliskin
temel rasyolar:

TL 31/12/2016 31/12/2015
Aktif Bayuklaga 4.713.864.614 3.350.120.940
Ozkaynaklar 515.749.319 517.388.120
Sermaye 98.918.083 98.918.083
Net Kar 70.291.917 66.457.195

Sirket faaliyet gosterdigi sektdrde oldukga yiksek 6zkaynak oranina sahip olup, sirket
sermayesinin karsiliksiz kalmasi s6z konusu olmamistir.

o Temettii politikasi:

Sirket kar dagitimini SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinde yururluge giren Il — 119.1 nolu Kar Payi
Tebligi'ne gére yapar.

SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yururlige giren 1-19.1 no'lu Kar Payi Tebligi'ne
gore, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar igin kar payl dagitim orani, bagislar
eklenmis net dagitilabilir dénem karinin yiizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gére,
paylari borsada islem gérmeyen ortakliklarin kar payini tam ve nakden dagitmalari
zorunludur ve halka agik sirketlere taninan taksitle kar dagditimi uygulamasindan
yaralanamazlar.

Bahsi gecen tebli§ hikimleri dogrultusunda, paylari borsada iglem gérmeyen ortakliklar,
hesaplanan kar payi tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére
sermayenin ylzde besinden daha disik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gére net
dagrtilabilir ddnem karinin 100.000 TL'nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi igin
kér payi dagitmayabilir ve bu durumda dagitiimayan kar payi, daha sonraki dénemlerde
dagitilir.

Ayrica 2016 yili igerisinde, Kanun ve ana sézlesme geregdi ayriimasi gereken miktarlar
ayrildiktan sonra, geriye kalan 71.995.882 TL temetti olarak 24 Mart 2016 tarihinde ortaklara
ddenmistir.
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E.
1.

2.

RISKLER VE YONETiIM ORGANLARININ DEGERLENDIRMESI
Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, musterilerin yapilan stzlesme gereklerine uymayarak yiikiimlultklerini
kismen veya tamamen zamaninda ve 6ngérilen sekilde yerine getirememelerinden
dolayi olugabilecek kayiplar ve teminat yetersizlidi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan  krediler igin, kargl tarafin anlasma yukimluliklerini  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli
bir kisiye kullandinlan kredinin sinirlandiriimasiyla yénetilmektedir. Kredi riski, ayrica,
kredi verilen musterilerden alinan ve borsada islem géren hisse senetlerinin teminat
olarak elde tutulmasi suretiyle de yoénetilmektedir. Grup’un kredi riski agirlikli olarak
faaliyetlerini yuruttiga Turkiye'dedir.

Yeni tahsis edilen kredilerde ve ek kredi tahsislerinde, Kredi Komitesi ve Yénetim
Kurulu limitlerine uygunluk esastir. Musterilere tahsis edilen limitler Kredi Komitesi'nce
Gnerilir ve Yénetim Kurulu tarafindan onaylanir.

Duzenli bir sekilde kredili igslemlerin teminat / 6zkaynak kontrolil yapiimakta ve mevcut
Ozkaynak ile olmasi gereken ozkaynak karsilastiriimaktadir. Teminatin olmasi
gerekenden asagl dusmesi durumunda ilave teminat istenmektedir.

Musterinin kredi kullanarak almak istedigi hisse senedinin “Kredili Aima Kabul Edilebilir
Menkul Kiymetler” listesinde bulunan hisse senetlerinden olmasi gerekir. Bu listede yer
alacak BIST’de islem géren hisse senetleri, islem hacmi, islem hacmi degisimleri, halka
aciklk orani, likidite, dolagimdaki pay sayisi gibi faktérler dikkate alinarak tespit edilir.
Musterinin kredi kullanmak suretiyle “Kredili Alima Kabul Edilebilir Menkul Kiymetler”
listesinde yer almayan sirket hisse senetlerinden alim yapmak istemesi durumunda
musterinin serbest portféylindeki hisse senetleri teminat olarak kabul edilmektedir.

Grup'un 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ancak deger dusiklugune
ugramamis ve kosullari yeniden gériistilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger dusiklugune ugramis sayilacak finansal varliklari bulunmamaktadir.

Sirketin Mali tablolarinda yer almayan sarta bagh yiikiimliiliikler:

Sirketin Gye oldugu BIST ve Takasbank Borsa Para Piyasasina islem limiti teminati icin
verdigi teminat mektuplari asagdida belirtilmistir.

Teminat mektubunun verildigi yer Tutar(TL)
Takasbank BPP teminati 3.209.642.000
BIST Tahvil Bono Piyasasi 119.701.200
BIST Hisse Senedi Piyasasi 21.150.000
BIST Endeks Lisans Teminati 37.099
SPK Sermaye Blokaji 1778
Diger Teminatlar 625.482
Toplam 3.351.157.557
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F. DIGER HUSUSLAR
1. Konsolidasyon Esaslari hakkinda bilgi:

Sirket'in ana hissedari oldugu ve tzerinde kontrol hakki bulunan bagl ortakhd Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. (“Yapi Kredi Portfoy” veya “bagll ortaklik”), tam kapsamli
konsolidasyona htabi tutulmustur.

Sirket'in bagl ortakligi olan Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.'nin sermaye yapisindaki pay!
%87,32 olmustur.

Bagli ortakligin ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiktmleri gergevesinde yatirim fonlari,
emeklilik fonlari ve 6zel fonlarin yoénetimi ile musterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar igin
“Ozel Portféy Yonetimi”(“OPY”) ve yatirim danismanligi hizmeti vermektir.

Bagli ortakligin bilangosu ve gelir gider tablosu tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus
ve Sirket'in sahip oldugu bagh ortakigin tasinan degeri ilgili hissedarin sermayesi ile
netlestirilmistir. Bagl ortakligin net varliklarindaki ve faaliyet sonuglarindaki azinlik payina
sahip hissedarlarin paylari, “Ana ortaklik disi pay” olarak siniflandinimistir. Sirket ile bagl
ortaklik arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir. Bagl
ortaklik, operasyonlar U(zerindeki kontrolin Sirket'e transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarinte de konsolidasyon
kapsamindan hari¢ tutulacaktir. Gerekli oldugunda, bagh ortaklik igin uygulanan muhasebe
politikalar Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi igin
degistiriimistir.

2. Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin gériigiilecedi genel
kurul toplanti tarihine kadar gegen siirede meydana gelen énemli olaylar:

Yoktur.
3. lisletmenin gelisimi hakkinda éngériiler:

Sirket, dénem igerisinde yatirimci portféylinti genisletmeye yénelik pazarlama faaliyetine
devam ederek Pazar payini artirmayi hedeflemektedir.

4, isletmenin finansal yapisini iyilegtirmek igin diisiiniilen énlemler:
Gugelt bir 6zkaynak yapisi bulunan sirket, maliyetleri dustriict, verimliligi artirici yonde

izlenecek politikayla karliligini arttirmayi ve boylece 6zkaynaklarini daha da giglendirmeyi
hedeflemektedir.
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5.

Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina iligkin ilkeler:

Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., KFH (Kog Finansal Hizmetler) grubunun bir tyesi
ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin bir istiraki olduundan bahisle Banka tarafindan
hazirlanan “Yapi ve Kredi Bankasi A. $. Ucretlendirme Politikas!” paralelinde yonetiimektedir.
Bu uygulamada bir degisiklik olursa faaliyet raporunda ayrica belirtilecektir.

Yapi Kredi Bankasr'nin Gcretlendirme politikasinda asagidaki hususlara yer verilmistir ve bu
politika kapsaminda uygulama gerceklestiriimektedir.

Banka faaliyetlerinin kapsami ve yapisi ile stratejileri, uzun vadeli hedefleri ve risk
yonetim yapilarina uyumlu, asin risk alimini 6nleyici ve etkin risk yénetimine katki
sadlamak Uzere yazili olarak olusturulan Ucretlendirme Politikasi Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanir ve etkinliginin saglanmasini teminen yilda en az bir kez gézden
gegirilir.  Yoénetim Kurulu, Yénetim Kurulu tyelerine, Ust Diizey Yénetime ve diger
personele verilecek Ucretlerin Bankanin etik degerleri, ic dengeleri ve stratejik hedefleri
ile uyumlu olmasini saglar.

Sabit Ucret, gbrev ve sorumluluklarin kapsamina gére belirlenir; bu Ucret, her bir
pozisyon igin gereken sartlar ve deneyim dikkate alarak hesaplanir. Toplam icinde sabit
Ucretin agirhigr, Bankanin risk yapisina uygun, orta ve uzun vadeli is stirdurtlebilirligi ve
deger yaratimini destekleyecek sekilde belirlenir.

Calisanlarin gérev tanimlari ve dagilimi ile performansa bagl tesvik 6demelerine iliskin
kriterler Banka Ust Diizey Yé&netimi tarafindan belirlenir ve calisanlara duyurulur. S6z
konusu kriterler belirlenmis standartlara ve 6zel gérev sorumluluklarina gére diizenli
olarak gézden gegirilir.

Calisan Ucret ve tesvik sistemlerinin tasarimini desteklemek icin asagidaki ilkeler
tanimlanmistir:

Niceliksel ve niteliksel hedefler arasinda uygun bir oranin korunmasi,

Musteri odakli bir yaklasimin desteklenmesi,

Tek bir Grtin / mali arag ve tek bankacilik Uriini konusundaki tesviklerden kaginilmasi,
3 aydan daha kisa zamanda bir performans édemesinden kaginiimasi.

Performans hesaplamasinda, finansal hedeflerin, finansal olmayan performans
hedefleri ile uygun bir karisimi saglanir.

Performans ddemelerinin iletisim ve raporlama evrelerinde seffafigin saglanmasi:
boylelikle, calisanin kazanimlarinin nihai dederlendirmesinin, harici ve dahili kurallar ve
dizenlemelerle uyumlu olmasidir.

Yonetim Kurulunca, faaliyetleri sonucu Bankanin emin bir sekilde galismasini tehlikeye
dusUrdukleri ya da Bankanin mali blinyesinin bozulmasindan sorumlu olduklari tespit
edilenler hakkinda performansa dayali 6demelerin iptal edilmesi de dahil, édemeleriyle
ilgili gerekli islemler tesis edilir.

Uyumsuz davranig veya disiplin tedbirini gerektiren davranis sonucunda performansa
dayali 6deme yapilmamasina iligkin diizenlemelere yer verilir.

Performansa dayall édeme miktarlari 6nceden garanti edilmez. Performansa dayali
6demeler, alinan risklerin vadesi dikkate alinmak suretiyle ve taksitler halinde
yapilabilir.

Tesvik sistemleri, sifir ikramiye 6demesine olanak taniyacak asgari performans esikleri
belirlenerek tasarlanir. Yeni sézlesme ve anlagmalar bu sisteme uyumlu olarak
hazirlanir.
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o Bankadan ayrilacak personele yapilacak tazminat ddemeleri, ilgili personelin gecmis
performansi ve Bankanin uzun vadeli performansina katkisi da dikkate alinmak
suretiyle belirlenir.

° Calisanlarin  degisken Ucretinin  tespitinde kullanilan degerlendirme sonuglari,
sonuglarin kesinlik kazanmasini takiben calisanlarla paylagiimakta ve degisken ucret
ddemeleri yapilmaktadir.

6.  Personel ve is¢i hareketleri, toplu sézlesme uygulamalar, personele saglanan
hak ve menfaatler:

Sirketimizde ¢rgltlenmis sendika bulunmadigindan, toplu is sézlesmesi yapilmamaktadir.
Ucret, Yemek, Servis hizmetlerinin yaninda Saglik Sigortasi ve Bireysel Emeklilik Sigortasi
gibi sosyal haklar da saglanmaktadir.

7.  Bagh Sirket Raporu hakkinda agiklama:

1 Temmuz 2012 tarihinde yururiage giren 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun 199'uncu
maddesi uyarinca, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu, faaliyet yilinin
ilk Gg ayr icinde, gegmis faaliyet yilinda sirketin hakim ortagi ve hakim ortagina bagli
sirketlerle iligkileri hakkinda bir rapor diizenlemek ve bu raporun sonug kismina faaliyet
raporunda yer vermekle yUkumludar. Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.’nin iliskili
taraflarla yapmis oldugu islemler hakkinda gerekli agiklamalar 28 no’lu finansal rapor
dipnotunda yer almaktadir.

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$. Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanan 15 Subat
2017 tarihli Rapor'da “Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin hakim ortagi ve hakim
ortagin bagh ortakliklari ile 2016 yili iginde yapmis oldugu tiim islemlerde, islemin yapildig
veya 6nlemin alindigi veya alinmasindan kaginildigr anda tarafimizca bilinen hal ve sartlara
gore, her bir islemde uygun bir karsl edim saglandidi ve sirketi zarara ugratabilecek alinan
veya alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmadi§i ve bu gcercevede
denklestirmeyi gerektirecek herhangi bir islem veya énlemin olmadigi sonucuna ulasilmistir. ”
denilmektedir.

8.  Yiliginde Yapilan Bagislar hakkinda bilgi:

Sirket, 350.000 TL'lik kismi Vehbi Kog¢ Vakfina olmak (izere toplam 377.260 TL Bagista
bulunmustur.

9. istirakleri hakkinda bilgi:

istirak Adi Ortaklik Payi(%)
Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S 87,32
Takasbank A.S. 4,38
Kog Kiltlr Sanat ve Tanitim Hizm. Tic. A.S. 490
Yap! Kredi Azerbaycan Ltd. 0,10
Allianz Emeklilik A.S. 0,04
Borsa Istanbul A.S. 0,08

10. Yatinmlardaki geligmeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne
olcude gerceklestirildigi:

Yoktur.
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