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GUNLUKYATIRIMBULTENI

BIST-100 endeksinde 2,050 seviyesini ilk diren¢c noktasi olarak
izliyoruz

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez
bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklariolmaya devam ediyor.
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endigeleri soru
isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile iligkili
jeopolitik riskler soru isaretlerine neden oluyor. Ukrayna konusunda
belirsizlik, hayal kirkhgi yaratan bazi bilangolar ve Fed'in Mart ay! faiz
karari 6ncesinde risk istahinin baski altinda kaldigini takip ediyonz.
Gecen hafta hisse senetlerinde satis baskisi etkili olurken uzun vadeli
tahvillere ilgi artti.

Ginliik Takvim

= - ABD piyasalari tatil nedeni ile kapali

= - Awupa Birligi disisleri bakanlari Briksel’de toplanacak

= 12:00 Euro Bélgesi PMI imalat (beklenti: 58.6 dnceki: 58.7)

= 12:00 Euro Bélgesi PMI Hizmet (beklenti: 51.7 dnceki: 51.1)
= 12:00 Euro Bolgesi PMI Bilesik (beklenti: 53.4 6nceki: 52.3)

= 14:00 Hazine ve Maliye Bakanligi 5 yil vadeli sabit kuponlu ve 7 yi
vadeli degisken faizli tahvili yeniden ihrag edecek

= 19:15 Fed Guvernoru Michelle Bowman konusacak
Bultenden Basliklar

= PiyasaYorumu
= Enerjisa <ENJSA TI> 4C21 Finansal Sonuglari

= Coca Cola igecek <CCOLA TI> 4C21 finansal sonuglarini bugiin
aciklayacak

= Tofas <TOASO TI>temetti karari
= Aksigorta <AKGRT TI> temetti dagitimi yapmayacak

s Ocak konut satislari

GUNLUKBULTEN

yky_arastirma@yapikredi.com.tr
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BIST-100 (TL)
BIST-100 (US$)
Giinlik Degisim (TL)

Giinliik Hacim (BIST-100)
Giinlik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Degeri

Halka Agikik Orani

3 Aylk Giinlitk Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

2,032
149
1.1%

US$1,468 mn
US$1,836 mn

US$152.4 mIr

27.9%

US$3,163 mn

1 haftalk / 1 aylk
3aylk / 12 aylk

1.2% / -0.9%
-2.5% / 19.1%

En gok artan TL/hisse Degisim
LOGO 42.58 7.6%
TCELL 19.21 5.7%
ODAS 1.36 5.4%
ENJSA 14.54 4.7%
AYDEM 8.17 3.8%

En ¢ok azalan

TL/hisse Degisim

ARDYZ 5.61 -3.6%

ISMEN 17.28 -2.6%

SOKM 13.20 -2.2%

OTKAR 414.50 -1.6%

ALKIM 18.40 -1.2%

Hacim US$mn Degisim

THYAO 287 -43.5%

KRDMD 92 -44.7%

EREGL 61 -58.0%

GARAN 56 -44.6%

SISE 55  -35.8%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalari politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile iliskili jeopolitik riskler soru isaretlerine neden oluyor. Ukrayna konusunda
belirsizlik, hayal kirikligi1 yaratan bazi bilangolar ve Fed’in Mart ay1 faiz karar dncesinde risk istahinin baski altinda kaldigini
takip ediyoruz. Gegen hafta hisse senetlerinde satis baskisi etkili olurken uzun vadeli tahvillere ilgi artti. 200 giinlik
ortalamasinin altina gerileyen klresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi Cuma giint %0.7 dusugle (gin
icinde %1.2 eksideydi, haftalik bazda %1.6 geriledi), teknoloji Nasdaq %1.2 disusle, Dow Jones sinai endeksi %0.7 disUsle
ve Russell 2000 endeksiise %0.9 dusUsle guni tamamladi. (MSCI Dinya: %-0.8, MSCI EM: %-0.9, Stoxx 600: %-0.8, BIST-
100: %+1, MSCI Turkiye ETF: %+0.30). On bir sektoriin biri pozitif kapanis yapti. Teknoloji (%-1.1), sinai (%-0.9) ve telekom
(%-0.9) en koétu performans gdsteren sektorler oldu. Volatilite endeksi VIX %1 civari gerilerken, daha hizli faiz artisi
beklentilerinin destegiyle %1.63'l test eden ABD 2 yillik tahvil faizi gegen haftay1 %1.47 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi
ise Cuma gunu doért baz puan duslsle %1.93 seviyesinde tamamladi. Ekim 2014’den bu yana ki en yiksek seviyeleri test
eden brent petrolde kar satiglar etkisini surdurirken, altinda yukselisler etkili oldu, yatay egilimin 6ne ¢iktigi ABD Dolar
endeksi ise glnl %0.3 artida tamamladi. Son gelismelere baktigimizda hafta sonu ABD’de Rusya'nin bir saldirinin esiginde
olduguna dair haberler endiselere destek olsa da, ABD Bagkani Joe Biden ve Rusya DeMet BaskaniVladimir Putin'in Ukrayna
konusunda bir zirve i¢in prensipte anlastiklarina dair haberlerin 6ne ¢iktigini (Rusya’nin Ukrayna’yi isgal etmemesi sarti ile)
ve risk istahina destek oldugunu gériiyoruz. Diger taraftan iran ile diinya gligleri arasinda éniimiizdeki bir veya iki hafta iginde
bir nikleer anlagsma olasiligi gindemde ve petrol fiyatlarindaki baskiya destek oluyor.

Bu sabah:

- Bugun ABD piyasalari tatil nedeni ile kapali olacak
- Biden ve Putin zirve haberleri umutlar artirdi

- Asya piyasalarinda toparlanma ¢abasi 6ne ¢ikiyor
- Japonya %0.8 ekside, Cin %0.2 ekside

- Awrupa ve ABD vadelileri artida

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.5 civari artida

- Altin ekside

- Brent petrolde satis baskisi etkili

- Dolar endeksinde satis baskisi etkili

- Gelismekte olan lilke déviz kurlari dolara kargi deger kazaniyor

BIST-100 endeksinde 2,050 seviyesiniilk direng noktasi olarak izliyoruz Endekste 2,000 seviyesini ilk Snemli destek noktasi
olarak izlemeyi surduriyoruz. 2,000 destegini korumay! basaracak hareketler, piyasada 2,000/2,050 bandindaki seyrin
devamini getirecektir. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gug¢ kazanabilmesi i¢in 2,050 ara direncinin asilmasi gerektigini
disunlyoruz. Budurumdabir tist noktada bulunan 2,100 seviyesi test edilebilir. 2,000 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada
ilk etapta 1,950 olmak tizere 1,920 ana destegini hedefleyecek geri gekilmeyi strdirebilecegini géz 6niinde bulunduruyornuz.
Destekler: 2,000 - 1,950 - 1,920 / Direngler: 2,050 - 2,075 - 2,100 (Teknik Bilten)
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Bugiin Euro Bolgesinde Subat ay1 6nci PMI endeksleri agiklanacak. Anketlerde 6zellikle enflasyon sinyallerine yonelik
detaylarin dikkat gekebilecegini dusintyoruz. Awupa Birligi disisleri bakanlar Briksel'de toplanacak. Yurticinde ise Hazine
ve Maliye Bakanligi 5 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon 6demeli devet tahvili ile 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon
o6demeli deMet tahvilinin yeniden ihracini gerceklestirecek. Haftanin geri kalaninda ise ABD’de Subat ay1 éncu PMI
endeksleri, revize biyume verisi ve ¢ekirdek PCE verileri takip edilecek. Ayrica hafta boyunca Fed Uyelerinden gelecek
agiklamalar da énemli olacak. Bugiin TSI 19:15'te Fed Guvernorii Michelle Bowman konugacak.

Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalar ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden olmaya devam ederken,
enflasyon risklerine yonelik durusunu degistiren ve sahinlesen Avrupa Merkez Bankasi1 ECB’nin de artan enflasyon risklerini
kabul ettigini ve ayrica bu yIl i¢erisinde faiz artinrmina da kapi aralayarak dikkate deger bir politika donlsUne isaret ettigini
takip ettik. Fedtarafindaise bu yilkifaiz artinminailiskin fiyatlamalar sahinlesirken, sert y iikseliglerin etkili oldugu tahvil faizleri
yiksek seviyeleri koruyor. ABD'de agiklanan tarim digi1 istihdam verisinde beklenenin Uzerindeki istihdam artis1 ve
kazanglardakiyiikselis ardindan, glclii Ocak TUFE verisi de Fed’in daha hizli faiz artisi ve bilango kiigtiltmeye gidebilecegine
dair beklentilere destek oldu. St. Louis Fed Bagkani Bullard’in gegen haftaki agiklamalarinda da sahin durusunu korudugunu
takip ettik: Bullard enflasyonun kontrol altina alinmasi i¢in yaklasik %2’de olan nétr hedef faizinin Ustiine ¢ikilmasi
gerekebilecegini belirtti ve temmuz ayina kadar 100 baz puan faiz artisi yapilmasi gerektigi gértisiini tekrarladi. Cleveland
Fed Baskani Loretta Mester de mart ayinda sikilasma dénglsinn baglamasi sonrasi sikilasmayi hizlandirmaya hazir
olunmasi gerektigini séyledi. Bu dogrultuda bugiin para politikasi forumunda Fed Uyelerinden gelecek mesajlar da 6nemli
olabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri
Enerjisa <ENJSATI> 4C21 finansallarini agikladi

Enerjisa 4C21 finansallarinda gecen senenin ayni déneminde agikladigi 462 milyon TL baz alinan net kara karsilik 818
milyon TL baz alinan net karagikladi. Béylece 2021 yilinda baz alinan net kar yillik bazda %29 artarak 2.4 milyar TL'ye ulast..
Sirket'in faaliyet geliri (FAVOK+ Yatirim Harcamalari Geri Odemeleri) 4C21°de yillik bazda %65 artarak 2.3 milyar TL olarak
gerceklesti. Boylece 2021 yilinin tamami icin faaliyet gelirleri yillik bazda %34 artarak 7.5 milyar TL'ye ulasti. Faaliyet
gelirlerindeki bu artis agirlikh olarak faaliyet gelirlerinin %87’sini olusturan dagitim is kolundan kaynaklanmistir. Dagitim
faaliyet gelirlerindeki artisin sebebi olarak yiiksek enflasyonun etkisiyle 881 milyon TL artan finansal geliri ve 759 milyon TL
artan yatinm harcamalari geri 6demelerini sdyleyebiliriz. Enflasyon ve artan yatinrm tavani yatinrm harcamalan geri
o6demelerinin artisinda etkili olmustur. Dagitim tarifelerine 2021 ve 2022 yillarinda yansitimakta olan, gegmis tarife
dénemlerine iligkin istinai yatinm harcamalarn geri ddemeleri dahil edildiginde faaliyet gelirlerindeki biylime %42’e isaret
etmektedir.

Sirket’in Yonetim Kurulu 13 Nisan tarihinden itibaren hisse bagina 1.24 TL temetti dagitiimasi konusunda Genel Kurula
teklifte bulunulmasina karar verdi. Bahsi gegen tutar Cuma giinki kapanisa gore %8.5 temettli verimine isaret ediyor. Sirket
yoénetimi 2022 yilinda faaliyet gelirlerinin yillik bazda minimum %30 blylmesini ve baz alinan net karin minimum 2 milyar TL
olmasini dngdriyorlar.

Sirket bugiin sonuglar ile ilgili telekonferans diizenleyecek. Sonuglar beklentilerin Gzerinde gergeklestiginden piyasanin
olumlu tepki vermesini bekliyoruz.
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ENJSA Tl - Enerjisa Enerji - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Agiklanan wvs.

Gelir Tablosu A0 21 AC20 ¥ A Yilhik21  YillhikZ20 ¥ a2 Beklenti Beklenti
VAFOK + Yatinim Harcam alari Geri

ddemeleri 2,340 1,421 B5% 7,494 5,609 34% 2,071 13%
Net Kar B18 462 TT% 2,415 1,878 29% 455 BO%
WA FOK Marji 23.0% 2Z9.2% -5.2 pp 24 5% 25.8% -1.2 pp 27.4% -4.5 pp
MNet Marji 8.0% 5.5% -1.5 pp 7.9% B.8% -0.7 pp 8% 2.0 pp

Kaynak: YKY Rezearch, The Com pany, KAP, Research Turkey

Tofas <TOASO TI> temetti karan

TOASO Ydnetim Kurulu hisse bagina 6,4 TL temettl 6demesi teklif etme karari aldi. Bu %7,6 temettl verimine ve %97,5
temettl 6deme oranina denk geliyor. Hak kullanim tarihi 22 Mart. Y Uksek temettl 6deme oraninin hisse Uzerinde kisa vadede
destekleyici bir etki yaratmasini bekliyoruz.

Aksigorta <AKGRT TI> temettii dagitimi yapmayacak

Aksigorta <AKGRT TI> 2021 net karindan temettl dagitimi yapmayacak. Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu'nun 26.11.2021 tarih 2021/25 sayili Genelgesine istinaden sigorta reasrans ve emeklilik sirketlerinin 2021
yili finansal sonuglari Uizerinden yapilacak kar dagitimlari sermaye yeterlilik rasyosunu (SYR) % 135'inin altina diig irmeyecek
sekilde sinirlandirmisti. Aksigorta’nin 2021 sonu SYR oraninin %135 altinda olmasi nedeniyle temetti dagitimi
yapilmayacak. Beklentilerimize paralel ve hisse igin nétr olarak degerlendiriyoruz. Temettl yapilmayacak olmasi beklentisi
ve zayifkarlilik gelisimi nedeniyle hisse sene basindan bugiine XU100’a gére yaklasik %40 geride performans gdstermistir.

Ocak konut satiglan

Turkiye genelinde konut satiglar Ocak’ta bir 6nceki yilin ayni ayina gore %25 artis gosterdi (Aralik ayinda yillik %114 artis,
20271’in tamaminda sabit). TUIK tarafindan yayinlanan verilere gére ilk defa satilan konutlar ise bir énceki yilin ayni ayina
gore %22 artig gosterdi (Aralik ayinda yillik %108 artis, 2021’in tamaminda %11 disus). Konut kredisi kullanilarak yapian
konut alimlarinin toplam satiglar igindeki pay1 %21 ile sinirli. 4G21’de ivmelenen konut satislarinin yillik biiylime
gelisiminde Ocak’ta bir miktar yavaslama go6zlemliyoruz. Fakat TL reel faizlerin diisiik seviyesi ve konut kredisi
faizlerinin TUFE’ye gore oldukga diisiik bir seviyede olmasi sayesinde konut talebinin devam etmesini b ekliyoruz.
GYO hisseleri i¢in veriyi nétr olarak degerlendiriyoruz.

Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Dagitma Tarihi (:fuTt) (F,\'EtT) Temetf;) Verimi
TOASO  22.03.2022 6,40 5,76 7,6%
FMIZP  22.03.2022 4,46 4,02 3,9%
BRISA  29.03.2021 2,03 1,83 7,2%
ENJSA  11.04.2022 1,24 1,12 8,5%
VBTYZ 0,50 0,45 2,1%
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile muUsterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Deg@erler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu Kigilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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