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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ara dénem

ozet konsolide bilanc¢olar

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gecmis

Dipnot
VARLIKLAR Referanslari 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Doénen varliklar 845.783.224 785.228.771
Nakit ve nakit benzerleri 3 597.926.755 583.891.571
Finansal yatinmlar 4 21.799.760 40.427.622
Ticari alacaklar 6 224.250.528 158.950.562
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 16 6.736.259 8.261.883
- Diger ticari alacaklar 217.514.269 150.688.679
Diger alacaklar 7 398.978 832.456
Diger dénen varlklar 13 1.407.203 1.126.560
Duran varliklar 243.202.783 231.642.122
Finansal yatinmlar 4 202.136.725 189.226.060
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirmlar 8 34.043.478 35.341.700
Maddi duran varliklar 9 6.065.482 6.272.004
Maddi olmayan duran varliklar 10 680.929 629.667
Ertelenmis vergi varligi 15 276.169 172.691

TOPLAM VARLIKLAR

1.088.986.007

1.016.870.893

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ara dénem

ozet konsolide bilanc¢olar

(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis

Dipnot
KAYNAKLAR Referanslari 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 645.321.801 535.990.204
Finansal borglar 5 530.147.541 443.634.192
Ticari borglar 6 95.676.449 68.234.288
- lligkili taraflara ticari borglar 16 1.294.076 2.718.406
- Diger ticari borclar 94.382.373 65.515.882
Diger borglar 7 2.133.332 1.894.969
Doénem kari vergi yukumlaligu 15 4.568.058 4.840.883
Borg karsiliklari 11 1.515.007 2.457.765
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 4.998.883 11.528.537
Diger kisa vadeli yukumlulikler 13 6.282.531 3.399.570
Uzun vadeli yiikiimlulukler 5.800.238 4.990.347
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 1.124.167 1.017.444
Ertelenmis vergi yakimlualagu 15 4.676.071 3.972.903
Toplam yiikiimluliukler 651.122.039 540.980.551
TOPLAM OZKAYNAKLAR 437.863.968 475.890.342
Odenmis sermaye 14 98.918.083 98.918.083
Sermaye dizeltmesi farklari 14 63.078.001 63.078.001
Ozel yedekler 4.626.817 -
Deger artis fonlar 121.410.731 111.830.922
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 51.645.826 41.798.253
Gegmis yillar karlari 70.422.453 61.067.794
Net dénem kari 21.765.480 87.829.049
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 431.867.391 464.522.102
Azinlik paylan 14 5.996.577 11.368.240

TOPLAM KAYNAKLAR

1.088.986.007

1.016.870.893

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait

ozet konsolide gelir tablolar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot
Referanslari 31 Mart1 2011 31 Mart 2010

SURDURULEN FAALIYETLER:
ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis gelirleri

Satislar

Hizmet gelirleri

ladeler ve indirimler (-)
Satiglarin maliyeti (-)

3.806.920.107
3.775.756.654
39.520.736
(8.357.283)
(3.775.855.524)

5.402.752.221
5.371.241.572
39.183.120
(7.672.471)
(5.370.937.175)

Net satis gelirleri 31.064.583 31.815.046
Esas faaliyetlerden faiz ve

vadeli igslem gelirleri (net) 2.545.839 1.556.651

- Kredi faiz gelirleri 2.694.944 1.692.900

- Vadeli iglem geliri/(gideri) (149.105) (136.249)
Briit esas faaliyet kari 33.610.422 33.371.697
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (1.429.800) (1.369.488)
Genel yonetim giderleri (-) (10.395.626) (11.295.238)
Diger faaliyet gelirleri 3.290.293 391.216
Diger faaliyet giderleri (-) (1.143.492) (751.835)
Faaliyet kan 23.931.797 20.346.352
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindaki / (zararlarindaki) paylar 8 (1.298.222) 492.236
Finansal gelirler 14.114.446 8.004.724
Finansal giderler (-) (8.105.714) (457.738)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 28.642.307 28.385.574
Sirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) (5.435.651) (5.905.517)

- Cari donem vergi gideri (-) 15 (5.339.456) (6.103.996)

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 15 (96.195) 198.479
Sirdiirilen faaliyetler donem kari 23.206.656 22.480.057
Net donem kari 23.206.656 22.480.057
Doénem karinin dagilimi 23.206.656 22.480.057
Azinlik paylari 14 1.441.176 1.544.928
Ana ortaklik paylari 21.765.480 20.935.129

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortaklig

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait
ozet konsolide kapsamli gelir tablolar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
DONEM KARI 23.206.656 22.480.057
Diger kapsamh gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 4 10.106.902 8.638.934
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - -
Emeklilik planlarindan aktlieryal kazang ve kayiplar - -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen ortakliklarin diger
kapsamli gelirlerinden paylar - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi (giderleri) 4 (527.093) (431.569)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 9.579.809 8.207.365
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 32.786.465 30.687.422
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
Azinlik paylari 1.441.176 1.544.928
Ana ortaklik paylari 31.345.289 29.142.494

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhigi

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait
ozet konsolide 6zkaynak degisim tablolari
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

. Sermaye Kardan ayrilan . Gegmis Net Ana

Odenmis diizeltmesi Deger kisitlanmig Ozel yillar donem ortakliga ait Azinlik Toplam

sermaye farklan artis fonlan yedekler yedekler kar/zarari kari o6zkaynak paylari o6zkaynaklar
1 Ocak 2010 98.918.083 63.078.001 80.320.958 32.378.299 - 41.889.075 89.598.673 406.183.089 10.427.693 416.610.782
Yedeklere transferler - - - 24.521.986 - 65.076.687 (89.598.673) - - -
Odenen temettii - - - - - (61.000.000) - (61.000.000) (5.704.411)  (66.704.411)
Toplam kapsamli gelir - - 8.207.365 - - - 20.935.129 29.142.494 1.544.928 30.687.422
31 Mart 2010 98.918.083 63.078.001 88.528.323 56.900.285 - 45.965.762 20.935.129 374.325.583 6.268.210 380.593.793
1 Ocak 2011 98.918.083 63.078.001 111.830.922 41.798.253 - 61.067.794 87.829.049 464.522.102 11.368.240 475.890.342
Yedeklere transferler - - - 9.847.573 4.626.817 73.354.659 (87.829.049) - - -
Odenen temetti - - - - - (64.000.000) - (64.000.000) (6.812.839) (70.812.839)
Toplam kapsaml gelir - - 9.579.809 - - - 21.765.480 31.345.289 1.441.176 32.786.465
31 Mart 2011 98.918.083 63.078.001 121.410.731 51.645.826 4.626.817 70.422.453 21.765.480 431.867.391 5.996.577 437.863.968
Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait
ozet konsolide nakit akim tablolari
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010

Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari:
Sirdirulen faaliyetler net donem kari 23.206.656 22.480.057
Durdurulan faaliyetler net donem kari -
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun

cari yil net kari ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman gideri 9 258.705 333.485
Itfa payi 10 89.561 86.916
Calisanlara saglanan faydalara

iliskin karsihk gideri 12 106.723 29.121
Diger borg karsiliklari 11 - (71.075)
Cari donem vergi gideri 15 5.339.458 6.103.996
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 15 96.195 (198.479)
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlardan

elde edilen (gelirler) 8 1.298.222 (492.236)
Déviz kurundaki degisimin

nakit ve nakde esdeger varliklar Gzerindeki etkisi (157.351) -
Faiz gelirleri, net (21.701.722) (9.687.644)
Alinan faizler 10.155.580 7.512.598
Izin kargiligindaki net artis 12 263.576 91.812
Ikramiye ve prim tahakkuklari 12 644.953 1.671.249
Varlik ve yukimliliklerdeki degisiklikler

oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akimi: 19.600.556 27.589.800
Ticari alacaklardaki net azalis / (artis) (65.299.966) 54.697.363
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net (artis) 152.835 220.945
Ticari bor¢lardaki net artis / (azalig) 52.770.859 2.564.666
Diger yukumlulikler ve gider tahakkuklarindaki net (azalig) (5.259.618) (2.362.243)
Odenen vergiler (5.636.801) (5.006.654)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit (3.672.135) 77.973.877
Yatirim faaliyetlerinden saglanan

nakit akimlan:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alimi 9, 10 (193.006) (143.838)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigl 9,10 - -
3 aydan uzun vadeli banka mevduatlari 9.802.254 -
Yatirim amagli finansal varliklar(alimi)/itfasi (net) 14.070.969 1.673.311
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 23.680.217 1.529.473
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan)

nakit akimlari:
Finansal yikumlliklere 6denen nakit (net) 84.135.791 74.883.705
Odenen faizler 9.964.834 (285.952)
Odenen temetti (70.812.839) (66.704.411)
Finansman faaliyetlerinden saglanan /(kullanilan) net nakit 23.287.786 7.892.802
Doviz kurundaki degisimin

nakit ve nakde esdeger varliklar Gizerindeki etkisi 157.351 -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 43.453.219 87.396.152
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 544.628.028 116.870.274
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 588.081.247 204.266.426

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargcasini olustururlar.



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 - Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Yapi Kredi Yatinnm Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya bagli ortakhdi ile birlikte bu konsolide finansal
tablolarda “Grup” olarak adlandiriimistir), Finanscorp Finansman Yatirrm Anonim Sirketi unvaniyla,
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak, her tirli sermaye
piyasasi araglari ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her
turll islem ve sézlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak Gzere 15 Eylil 1989 tarihinde
kurulmustur. 1996 yilinda Sirket hisselerinin %99,6’si Yapi ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi
(“Banka”)y'ne devredilmistir. Sirket'in unvani 9 Eylul 1996 tarihinde Yapi Kredi Yatirrm Anonim Sirketi, 5
Ekim 1998 tarihinde ise Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket'in ana sermayedari Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eylil 2005
tarihinde Cukurova Holding A.S., cesitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile
Kog Finansal Hizmetler A.S. (“KFH”), Kogbank N.V. ve Kogbank A.S. arasinda imzalanan Hisse Alim
Sozlesmesine istinaden satiimistir. Bu sdzlesme cercevesinde KFH dolayli olarak Yapi ve Kredi
Bankasi A.$.'nin %57,4 oraninda hissesine sahip olmustur. Sirket'in ana ortagi Yapi ve Kredi Bankasi
A.S.(YKB), nihai ortagi KFH’dir.

Sirket'in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul toplantisinda Turk Ticaret
Kanunu’nun 451. ve diger hukimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'’nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 34. maddesine istinaden SPK’'nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayil izniyle, Ko¢ Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin
tim hak, alacak, borg, yukumluliklerinin ve malvarliinin tasfiyesiz ve bir butin halinde Sirket
tarafindan devir alinmak suretiyle birlesiimesine ve birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina karar
verilmigtir.

istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirket'in 29 Aralik 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararinin ve
birlesme sézlesmesinin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007 tarih ve 6724 sayili Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan etmistir.

31 Mart 2011 tarihi ve bu tarihte sona eren dénem itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar,
Sirket'in Yénetim Kurulu tarafindan 6 Mayis 2011 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve dizenleyici
kurumlarin onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket'in ana faaliyet alani mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdidi haller hari¢ olmak kaydiyla
6dung para vermeye muncer olmamak Uzere, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasasl araglarinin Sermaye Piyasasi Mevzuati c¢ercevesinde kendi nam ve
hesabina, bagkasi nam ve hesabina, kendi namina bagkasi hesabina alim satimini yapmak,

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) dizenlemeleri
gercevesinde gereken gartlari yerine getirmek kaydiyla;

- Kurul kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ ve halka arz yoluyla satisina
aracilk,

- Daha oOnce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik amaciyla alim
satimina aracilik,

- Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhddu ile alim satimi,

- Yatirrm danismanhgi,

- Portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi,

- Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6ding alinmasi ve verilmesi,

- Yatirnm Fonlari kurma ve yénetme,

- Gayrimenkul ve Menkul Yatirnm Ortakhgi kurma ve yonetme faaliyetlerinde bulunmak,

- Vadeli islem s6zlesmelerine aracilik yapmak,



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 - Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (Devami)
c) Menkul kiymetler borsalarina Uiye olarak, borsa iglemlerinde bulunmak,
d) Sermaye Piyasasi Mevzuatinda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

e) Musterilerin verdigi yetkiye bagl olarak musteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz, temett ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni bedelsiz pay
alma haklarini kullanmak.

Sirket'in, kurucusu oldugu 8 adet (31 Aralik 2010: 8) yatinm fonu mevcuttur. Grup’un 31 Mart 2011
tarihi itibariyle galisan sayisi 191 (31 Aralik 2010: 187) olup, subesi yoktur.

Sirket'in merkezi, Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:11 Bliyiikdere Cad. Levent - istanbul’dur.

2 - Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlan

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (“UMS/UFRS”)'na
gbre hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniz ilan edilmedidinden, konsolide
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindiyi SPK Finansal Raporlama Standartlar’'na uygun olarak
hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008
tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile gosterilen alim satim amagcli ve satilmaya hazir finansal
varliklarin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (Devami)
2.1.2 Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlarn”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamigtir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve ylukamlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukUmltlikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlaliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine goére hazirlamistir.
2.2. Muhasebe Politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
dondk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.1 Karsilagtirmal bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goruldiginde yeniden diizenlenir veya siniflandirilir.

2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Mart 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlari diginda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak
uygulanmigtir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal Finansal Araglarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Bu yorum,
isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gortismesi oldugu ve
kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri 6demesini
kabul ettigi durumlarin muhasebelestirimesine dedinmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin
UMS 39un 41 no’lu paragrafl uyarinca “0denen bedel” olarak nitelenecegine agiklik getirmektedir.
Sonug olarak finansal tablolardan ¢ikarilan finansal bor¢ ve cikarilan sermaye araclari, bir finansal
borcu sonlandirmak icin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulur.



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (Devami)
UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu degisikligin
amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin yaptigi goénulli én édemeleri bir varlik olarak
degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulanmasi geriye dénuk
olarak yapilmalidir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gecerlidir. Bu degisiklik,
yururlikteki standart uyarinca tirev araci olarak muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar kargiliginda
yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi durumunda islem
sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z kaynaga dayal
finansal varlik olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanmalidir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalan (Yeniden Diizenleme)

Yeniden duzenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.
Bu yeniden dizenleme, devletin ya da isletmenin iliskide oldugu devlet kontroliindeki kamu
kuruluslarinin tek bir masteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyeceg@i hususunda isletmelerin yapmasi
gereken degerlendirmeye iligskindir. Grup, bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluglar
arasindaki ekonomik bltinlesmenin kapsamini géz 6nitinde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir ve uygulama geriye doénuk olarak yapiimalidir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizliklan gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iiglinci
cerceve diizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler igin ¢esitli yuriirlik tarihleri belirlenmis olup
en erken yururliik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir (bu iyilestirme projesi heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamistir).

UFRS 3 igletme Birlesmeleri, (1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.)

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araclar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran (2008 de yeniden dizenlenen UFRS 3’lUn uygulanmaya baglanmasindan énce olan
isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gecerli degildir) degdisiklere agiklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! olarak ifade edilen kontrol giicli olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme segeneklerinin (gergcege
uygun deg@er ya da milkiyet hakki veren araglarin satin alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! Uzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin parcasi olan) satin aldigi
isletmenin  (zorunlu ya da go6nllld) hisse bazli 6deme islemlerinin  degistiriimesinin
muhasebelestiriimesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristirilmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
dénemleri igin gecerlidir.)

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapiimasi gereken agiklamalara aciklik getirmekte ve sayisal agiklamalar
ile finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (Devami)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, (1 Ocak 201 1tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri
icin gecerlidir.)

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢cin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsaml gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, (1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.)

Bu iyilestirme, UMS 27'nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklere agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.)

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilamasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap
dénemleri igin gegerlidir.)

Dizeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergede uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z 6ninde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Varliklar ve Yukumlulikler, Siniflandirma ve
Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecgerlidir. UFRS 9
Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yidkimluliklerin &lgilmesi ve
siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Bu
standart henlz Avrupa birligi tarafindan onaylanmamistir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gegerlidir. UMS 12, (i)
aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngori olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger
modeliyle dl¢llen yatinm amagh gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulun tasinan
degerinin satis yoluyla geri kazanilacag: esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16 daki yeniden
degerleme modeliyle élgllen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her
zaman satis esasina goére hesaplanmasi gerektigine iliskin glincellenmistir. Bu degisiklik henliz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi tzerinde bir
etkisi olmasini beklememektedir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (Devami)

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango digi islemlerin kapsamli bir bigcimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik), (1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerlidir.)

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varli§i transfer eden taraf (izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi igslemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklikler bilyiik dlgiide UFRS ve US GAAP (Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri)ni
aciklama gerekliliklerini uyumlastirmaktadir. Bu degisiklik heniiz AB tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek doénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yukumluluklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir.

Konsolide finansal tablolar (izerinde o6nemli etkisi olabilecek ve gelecek vyil igcinde varlik ve
yukdmlaliklerin tagsinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar. Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan
finansal varlik olarak siniflandirimasi yonetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yo6netimin
takdirindedir. E§ger Grup bu varliklari belirli durumlar, érnegin vadeye yakin bir tarihte dnemsiz bir
miktarin satiimasi, disinda vadesine kadar elde tutmayi basaramazsa, butin bu varliklari satiimaya
hazir finansal varlik olarak yeniden siniflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa
edilmis maliyet yerine gergege uygun degerleri Gizerinden olguldr.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirrmlarinin deger diigiikliigii.
Grup, uzun sire gercege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina disen satiimaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarini deder disukligine ugramis olarak kabul
etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun sureli bir deger dusukligi oldugu takdir gerektirir. Deger
disuklaga, yatirrm yapilan sirket, endustri ve sektér performansi, teknolojideki degisiklikler ve
operasyonel veya finansman saglayan nakit akiglarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun
olabilir. Grup, gercege uygun degerin maliyetin altina dustigu butiin durumlar kayda deder ve uzun
sureli olarak degerlendirildiginde, gergcege uygun deger rezervinin toplam bor¢ bakiyesinin kar ya da
zarara transferinin diginda, baska ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varhginin taninmasi. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yénetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan
sonra gikarilan tahminlere dayanir. is plani, Yénetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig
1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3 - Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Bankalar

- Vadesiz mevduatlar 13.301.536 28.694.856

- Vadeli mevduatlar 584.612.189 555.148.375

Menkul kiymet yatirim fonlari 13.030 48.340
597.926.755 583.891.571

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirthmi asagidaki

gibidir;
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlar 581.067.056 535.118.976
Vadesiz mevduatlar 7.001.161 9.460.712
Menkul kiymet yatirim fonlari 13.030 48.340
588.081.247 544.628.028

31 Mart 2011 tarihi itibariyle aidiyeti Sirket musterilerinin olan toplam 6.300.442 TL vadesiz mevduat
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 11.308.903 TL vadeli ve 19.234.211 TL vadesiz). S6z konusu
musteriler adina tutulan mevduatlar ile 31 Mart 2011 tarihi itibariyle tahakkuk etmis faizler ticari borglar

icerisinde siniflanmistir.

4 - Finansal yatinmlar
Kisa vadeli finansal yatinmlar 31 Mart 2011

Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2010

- IMKB'de iglem gére hisse senetleri 2.113.322 1.559.883
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 19.686.438 38.867.739
21.799.760 40.427.622
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 38.177.506 35.493.896
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri 157.270.511 147.200.563
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 6.688.708 6.531.601
202.136.725 189.226.060
Toplam finansal yatinmlar 223.936.485 229.653.682
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4 — Finansal yatirimlar (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

3 aydan kisa vadeli 495.413 31.967.095
3ay-1yil 19.191.025 6.900.644
1-5 yil 38.177.506 35.493.896
57.863.944 74.361.635

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren
doénemler itibariyle hareket tablolari asagdidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
1 Ocak 74.361.635 116.820.345
Dénem igindeki alimlar 18.540.013 2.676.763
Degerleme artisi (2.806.523) 218.732
Doénem iginde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (32.231.181) (6.363.133)
31 Aralik 57.863.944 113.352.707

31 Mart 2011 tarihi itibariyle repo islemlerine konu olan vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar
tutari 25.240.315 TL'dir (31 Aralik 2010: 27.299.236 TL).

Uzun vadeli satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin detay! asagidaki gibidir;

i 31 Mart 2011 i 31 Aralik 2010

Cinsi Istirak Tutari Ortakhik Pay1 Istirak Tutari Ortaklik Payi

TL % TL %
Borsada islem géren
Yapi Kredi Sigorta A.S. 144.815.444 134.745.496 11,99
Borsada islem gérmeyen
Takasbank 12.359.600 4,86 12.359.600 4,86
Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S 2.525 5,00 2.525 5,00
Yap!i Kredi Azerbaycan Ltd. 54.811 0,10 54.811 0,10
Yapi Kredi Emeklilik A.S. 26.432 0,04 26.432 0,04
Kog Kdltur Sanat ve Tanitim Hiz. Tic. A.S. 11.699 4,90 11.699 4,90

157.270.511 147.200.563

Grup, satilmaya hazir finansal varliklar igcerisinde takip ettigi maliyet bedeli 16.582.504 TL (31 Aralik
2010: 16.582.504 TL) olan Yap! Kredi Sigorta A.S. hisselerini, IMKB’'de olusan piyasa fiyatlari ile
degerlemis ve bu islem sonucunda olusan 128.232.940TL’lik deger artisini (31 Aralik 2010:
118.162.992 TL deger artisi) tutarini bu artis sebebiyle olusan ertelenmis vergi yukimlaligd olan
6.411.647 TL (31 Aralik 2010: 5.908.150 TL ertelenmis vergi yukimluligu) ile netlestirerek 6zkaynak
kalemleri igerisindeki “Deger artig fonlari” hesabi altinda muhasebelestirmistir.
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1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4 — Finansal yatirimlar (devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’'un Takasbank’a istirak orani %4,86’dir. Grup’un
elinde nominal degeri 2.915.000 TL olan 2.915.000 adet hisse bulunmaktadir. S6z konusu istirak
bilangoda, IMKB'nin en son ilan ettigi 4,24 TL birim piyasa fiyati (izerinden degerlenmistir. Cari
dénemde, IMKB tarafindan ilan edilen yeni bir piyasa fiyati bulunmamaktadir.

Yukaridaki tabloda gérulen gercede uygun degerleri glvenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada

islem gérmeyen hisse senedi yatirimlari maliyet degerleri zerinden, varsa, deger dusuklugu karsilig
disulerek gosterilmektedir.

5 - Finansal borglar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Borsa Para Piyasasi'na borglar 500.561.952 401.755.394
Repo islemlerinden saglanan fonlar 22.077.532 23.474.885
Banka kredileri 7.501.606 18.403.910
Finansal kiralama borglari 3 3
Diger finansal borglar 6.448 -
530.147.541 443.634.192
6 — Ticari alacak ve borglar
Ticari alacaklar:
Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kredili misterilerden alacaklar 132.839.086 97.823.293
Mdusterilerden alacaklar 69.804.959 50.521.345
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 12.338.110 -
Portfdy ydnetim Ucreti alacagi 6.265.759 6.330.314
Komisyon alacaklari 1.421.400 2.544.473
Supheli ticari alacaklari 111.295 111.295
Sipheli ticari alacaklar karsihgi (111.295) (111.295)
Kisa vadeli diger alacaklar 1.581.214 1.731.137
224.250.528 158.950.562

Grup, hisse senedi islemlerinde kullaniimak Uzere mdusterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket,
31 Mart 2011 tarihi itibariyle, verdigi kredilere kargi toplam piyasa degerleri 261.197.931 TL
(31 Aralik 2010: 195.239.171 TL) tutarinda olan borsada islem gdéren hisse senetlerini teminat olarak
elde tutmaktadir.

Portfdy yonetim Ucreti alacaginin 5.567.174 TL (31 Aralik 2010: 6. 6.303.323 TL) tutarindaki kismi
Bagh Ortaklik’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikidmlerine uygun olarak kurulmus 39 (31 Aralik 2010: 37) adet yatinm ve 23 adet (31 Aralik 2010:
23) emeklilik fonundan elde edilen yénetim Ucreti alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim (creti alacaklari tahakkuk esasina goére muhasebelestirimekte olup ayda bir tahsilat
yapiimaktadir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6 — Ticari alacak ve borglar (devami)
Ticari borglar:

Kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Musterilere borglar 92.301.793 54.886.310
Odenecek acente komisyonlari 2.994.216 2.718.406
Musgterilere verilecek komisyon iadeleri 371.787 512.361
Takas ve saklama merkezine borglar - 10.108.559
Diger ticari borglar 8.653 8.652

95.676.449 68.234.288

7 — Diger alacak ve borglar

Diger alacaklar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar 398.978 393.795
Verilen fon avanslari - 438.661
398.978 832.456

Diger borg¢lar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Tedarikgi veya musteri sifati tasimayan diger taraflara borglar 533.560 1.403.625
Menkul kiymet tanzim fonu borglar 491.344 491.344
Odenecek temettii 1.108.428

2.133.332 1.894.969

8 — Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirnmlar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

istirak Tutari  Ortakhk Payi lstirak Tutari Ortaklik Payi
TL % %
istirak
Yapi Kredi B Tipi Yatinm Ortakligi A.S. 34.043.478 44,97 35.341.700 44,97
34.043.478 35.341.700

31 Mart 2011

31 Mart 2010

1 Ocak bakiyesi 35.341.700 32.828.212
istirak dénem kar payi (1.298.222) 492.236
Doénem sonu 34.043.478 33.320.448
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8 — Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlar (Devami)

Ozkaynak ydntemiyle konsolide olan Yapi Kredi B Tipi Yatirm Ortakhd A.S.’nin konsolidasyon
dizeltmeleri 6ncesi konsolide finansal tablolara dahil edilen bakiyelerine iligkin toplam 6zet finansal
bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Donen varliklar 85.104.508 79.813.848
Duran varliklar 35.286 29.873
Toplam varhklar 85.139.794 79.843.721
Kisa vadeli yukamlulikler 9.408.843 1.227.553
Uzun vadeli yukumlalukler 35.589 34.220
Ozkaynak 75.695.362 78.581.948
Toplam yiikiimliikler ve 6zkaynaklar 85.139.794 79.843.721
Net donem kari/(zarari) (1.943.835) 5.588.764

Ozkaynak yéntemiyle konsolide olan Yapi Kredi B Tipi Yatirnm Ortakhdi A.S. borsaya kote olup
IMKB’de islem gérmektedir. 31 Mart 2011 itibariyle 2. seans kapanis fiyati (izerinden Yapi Kredi
Yatirrm Ortakligi A.S.’nin Sirket'e ait olan payinin piyasa degeri 14.133.181 TL (31 Arahk 2010:
19.079.795 TL) dir.

istirak yonetimi, Gelir idaresi Baskanligr'nin 2008 yilinda yapti§i Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
yoninden 2003-2007 yillarini kapsayan tarhiyatini ve ydrurlikteki yasal dlizenlemeleri géz 6ntinde
bulundurarak finansal tablolarda 1 Ocak 2008 - 28 Subat 2009 ddnemi igin, en iyi tahminlerine
dayanarak gecikme faizi dahil toplam 986.003 TL tutarinda karsilik ayirmistir. S6z konusu vergi
borcuna ve faizinin geri ddemesine iliskin belirsizlikler bu finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle
devam etmektedir (31 Aralik 2010: 950.907 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 32
Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirrm ortakliklarinin yaptiklari islemler dolayisiyla lehe
aldiklari paralar BSMV’'den mustesna tutulmustur. Bu Kanun'un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi
itibariyle yururlige girmistir.

9 — Maddi duran varliklar
31 Mart 2011 tarihinde sona eren ug¢ aylik ddnemde Grup 52.183 TL tutarinda (31 Mart 2010 — 74.120
TL) maddi duran varlik alimi gerceklestirmistir. Ayni dénemde 258.705 TL tutarinda amortisman

ayirmistir (31 Mart 2010 — 333.485 TL).

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup’un binalariyla ilgili olarak 2.520.243 TL tutarinda deger disuklGgu
karsiligi bu konsolide finansal tablolara yansitilmistir (31 Aralik 2010: 2.520.243 TL).
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig
1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10 — Maddi olmayan duran varliklar
31 Mart 2011 tarihinde sona eren alti aylik ddnemde Grup 140.823 TL tutarinda (31 Mart 2010 —

69.717 TL) maddi duran varlik alimi gergeklestirmistir. Ayni dénemde 89.561 TL tutarinda itfa payi
ayirmistir (31 Mart 2010 — 86.916).

11 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikimluliikler

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli borg karsiliklari
Dava karsiliklar 1.515.007 1.856.829
Diger - 600.936

1.515.007 2.457.765

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
i) Verilen teminatlar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Teminat mektuplari 789.322.403 672.348.778

Uclincii sahislara verilen teminat mektuplari IMKB’ye SPK’ya ve Takasbanka borsa para piyasasi
islemleri igin verilmistir. Verilen teminat mektuplarinin 569.619.366 TL’lik bélimu yabanci paradir (31
Aralik 2010: 572.645.741 TL).

i) Grup, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle aleyhine agilmis davalarla ilgili olarak en iyi tahminlerine

dayanarak 1.515.007 TL tutarindaki karsihigi konsolide finansal tablolarina yansitmistir (31
Aralik 2010: 1.856.829 TL).

12 — Galiganlara saglanan faydalar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli karsiliklar
Personel prim karsiligi 2.201.101 8.994.332
Kullanilmamis izin kargiligi 2.797.782 2.534.205
4.998.883 11.528.537

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati yukimlalagu 1.124.167 1.017.444
1.124.167 1.017.444
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

13 — Diger varlik ve ylikiimluliikler

Diger dénen varliklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Gelecek aylara ait giderler 1.296.735 1.122.912
Diger 110.468 3.648
1.407.203 1.126.560

Diger kisa vadeli yukiimlulukler
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Diger 6denecek vergi ve fonlar 4.085.840 2.184.481
Bloke edilen musteri hesap bakiyeleri 630.152 629.621
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 264.676 227.629
Diger gider tahakkuklari 1.301.863 357.839
6.282.531 3.399.570

14 - Ozkaynaklar

Odenmis sermaye ve diizeltme farklari

Sirket'in 6denmis sermayesi 98.918.083 TL (31 Aralik 2010: 98.918.083 TL) olup her biri 1Ykr nominal
degerli 9.891.808.346 (31 Aralik 2010: 9.891.808.346) adet hisseye bolinmustir. Grup’'un 31 Mart
2011 tarihi itibariyle imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylar tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 98.894.632 99,98 98.894.632 99,98
Temel Ticaret ve Yatirrm A.S. 20.951 0,02 20.951 0,02
Diger 2.500 0,00 2.500 0,00

98.918.083 98.918.083
Sermaye duzeltmesi farklari 63.078.001 63.078.001
Odenmis sermaye 161.996.084 161.996.084

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore dulzeltiimis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6éncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder. Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Tark Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedidi slrece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkudn degildir.
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1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

14 — Ozkaynaklar (Devami)

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 51.645.826 TL'dir (31 Aralik 2010: 41.798.253 TL).

Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler ve ge¢mis yillar kar/zararlari

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Birinci tertip yasal yedekler 18.891.100 14.948.937
ikinci tertip yasal yedekler 32.754.728 26.849.316
Kardan aynlmig kisitlanmig yedekler toplami 51.645.828 41.798.253

Donem igerisindeki azinlik paylarindaki degisimler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Doénem basi 11.368.240 10.427.693

Kar dagitimi nedeniyle azinlik paylarinda azalis (6.812.839) (5.704.411)

Azinlik paylarina yonelik net kar 1.441.176 6.644.958

D6énem sonu 5.996.577 11.368.240

Azinlik paylari net dénem karinin dagihmi asagidaki gibidir:

Surdurilen faaliyetlerden azinlik paylari net dénem kari 1.441.176 6.644.958
1.441.176 6.644.958

15 - Vergi varlik ve yukumluliikleri

Kurumlar vergisi

Odenecek kurumlar vergisi
Eksi: pesin 6denen vergiler

31 Mart 2011

27.260.892
(22.692.834)

31 Aralik 2010

21.896.916
(17.056.033)

Dénem kar vergi ylikumluligi - net 4.568.058 4.840.883
Cari yil vergi gideri (*) (5.339.458) (21.877.581)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (96.193) (417.502)
Toplam vergi gideri (5.435.651) 22.295.083

(*) 24.518 TL tutari 6zkaynaklar altinda yer alan deger artis fonlari igerisinde muhasebelestiriimistir.
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ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15 — Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri (Devami)

Ertelenmis vergi varhgi ve yukumliilugii

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ertelenmis vergi varhgi 276.169 172.691
Ertelenmis vergi yakimluligu (4.676.071) (3.972.903)
Net ertelenmis vergi (ylikiimlilagi) / varhg (4.399.902) (3.800.212)

Gegici farklardan dogan ertelenmis vergi yukamlilikleri ve varliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gegici varhklary/ gegici varhklari /
farklar (yukiimlilikleri) farklar (ylkiimlilikleri)
Finansal varliklar degerleme farklari 1.289.495 257.899 3.193.517 638.703
Maddi duran varlk
deger dusukliga karsihgi 2.520.243 504.049 2.520.242 504.049
Kullanilmamis izin karsiligi 2.797.782 559.556 2.534.205 506.841
Kidem tazminati karsihgi 1.124.166 224.833 1.017.444 203.489
Personel prim karsiligi 1.556.148 311.230 250.000 50.000
Dava karsiligi 1.515.006 303.001 1.856.829 371.366
Diger 239.754 47.951 117.055 23.411
Ertelenmis vergi varliklari 2.208.519 2.297.859
Finansal varlik gercege
uygun deger artisi 127.701.422 6.385.071 117.631.474 5.881.574
Duran varliklarin kayitli degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark 976.173 195.235 1.082.483 216.497
Diger 140.575 28.115 - -
Ertelenmis vergi yukumliliikleri 6.608.421 6.098.071
Ertelenmis vergi (yukiumlulukleri) / varliklari, net (4.399.902) (3.800.212)

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve istirak
Hissesi Satis Kazanglarinin Vergiden istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve ri¢chan hakki
satigsindan dogan kazanclarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir. Ancak sz konusu istisna
tutarinin istisnadan yararlanildigi dénemden itibaren kesintisiz 5 sene yukimlilik hesaplari altinda
Ozel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Bu sebeple
finansal mali tablolarda Sirket'in Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak siniflandirdigi bagh menkul
kiymetlerinin gercege uygun degerindeki artis tzerinden %5’lik etkin oran kullanilarak ertelenmis vergi
yukimliligi hesaplanmistir. Diger gegici farklar igin %20’lik etkin oran kullanilarak ertelenmis vergi
varligi ve yukimluligu hesaplanmistir.
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15 — Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri (Devami)
31 Mart 2011

31 Mart 2010

Doénem basi ertelenmis vergi varlidi / (yakimluligi), net (3.800.212) (1.728.361)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (96.195) 198.479
Deger artis fonlarinda netlesen ertelenmis vergi (gideri) (503.495) (431.571)
Do6nem sonu ertelenmis vergi (ylikiimliliigii) / varligi, net (4.399.902) (1.961.453)

16 — lligkili taraf agiklamalari
iligkili taraflardaki banka mevduatlari

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. - ortak 81.850.349 40.793.929
Yapi Kredi Nederland N.V. - diger iliskili kurulus 7.332.074 12.539.079
89.182.423 53.333.008

Yap! ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde tutulan mevduatlarin 6.300.442 TL tutarindaki (31 Aralik 2010:

1.343.487 TL) kismi musteri mevduatlarindan olugsmaktadir.
iliskili taraflardaki nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2011

Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi Likit Fon- diger iligkili kurulug 13.030

31 Aralik 2010

48.340

13.030

48.340

iliskili taraflardan alacaklar
Komisyon, portféy yonetim licreti ve diger alacaklar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Yatirrm Fonlari- diger iligkili kurulus 4.095.838 4.633.165
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. - ortak 664.189 2.108.535
Yapi Kredi Emeklilik A.$. Emeklilik Fonlari- diger iligkili kurulug 785.196 759.200
Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlari- diger iligkili kurulug 657.933 729.172
Yapi Kredi Sigorta AS - istirak 395.318 31.811
Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakhdi — istirak 17.700 -
Yapi Kredi Emeklilik A.S. OPY Yénetim Ucreti- diger iligkili kurulus 30.401 -
Yapi Kredi Sigorta A.S. OPY Yénetim Ucreti- diger iliskili kurulug 6.228 -
Kog ailesi uyeleri- diger iliskili kurulug 83.456 -
Diger - diger ilikili kurulug

6.736.259 8.261.883
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16 — lligkili taraf agiklamalari (Devami)
iliskili taraflara borglar
Ticari borglar

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak

31 Mart 2011

2.994.216

31 Aralik 2010

2.718.406

2.994.216

2.718.406

Finansal ve diger borglar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. - ortak 1.184.064 7.225
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. —diger iligkili kurulus 51.153 -
YKS Tesis Yonetimi Hizmetleri AS—diger iligkili kurulus 17.572 17.572
Tark Traktor A.S. — dider iligkili kurulus 10.500 -
Tofas Turk Otomobil Fabrikalari A.S. —diger iliskili kurulug 7.875 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. —diger iliskili kurulus 8.497 7.579
Avis - Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.$. —diger iligkili kurulus 8.497 6.147
Temel Ticaret ve Yatirrm A.S. 2.233 -
Opet Petrolculik A.S. —diger iligkili kurulug 1.613 2.000
Kog.Net Haberlesme Teknolojileri ve iletisim Hiz. A.S. 1.208 -
Setur Servis Turistik A.$. —diger iligkili kurulus 864 2411
Yapi Kredi Sigorta AS - istirak - 262.749

1.294.076 305.683

iligkili taraflardan saglanan faaliyet gelirleri

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Yatirrm Fonlari - diger iligkili kurulus 11.517.606 13.831.113
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari- diger iliskili kurulug 2.151.385 1.621.097
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.Yatirim Fonlari- diger iligkili kurulus ~ 1.863.795 1.561.344
Yapi Kredi Emeklilik A.S. OPY Yénetim Ucreti - diger iligkili kurulus 28.953 -
Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakhdi A.S.-istirak 55.000 394.252
Kog Holding A.S. - diger iligkili kurulus 22.818 22.462
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. —diger iliskili kurulus 22.818 7.462
Turk Traktor A.S. —diger iliskili kurulug 17.818 17.462
Tofas Tirk Otomobil Fabrikalari A.S. —diger iliskili kurulus 15.318 14.962
Argelik A.S. —diger iliskili kurulug 15.318 8.038
Otokar Otobus Karoseri A.S. —diger iligkili kurulus 12.818 12.462
Ford Otosan Otomotiv San. A.S. —diger iliskili kurulug 12.818 17.462
Aygaz A.S. —diger iligkili kurulug 7.818 17.462
Grundig Elektronik A.S. —diger iliskili kurulug 7.818 7.462
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. —diger iliskili kurulus 7.818 -
Yapi Kredi Sigorta A.S. OPY Yénetim Ucreti - diger iliskili kurulug 5.932 -
Tat Konserve ve Sanayi A.S. —diger iligkili kurulug - 7.462
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari —diger iliskili kurulug - 417.036
Yapi ve Kredi Bankasi A.$.-ortak - 4.231.275
Diger—diger iligkili kurulug 79.482 118.052

15.845.333 22.306.865

23



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16 — lligkili taraf agiklamalari (Devami)
iligkili taraflardan saglanan diger gelirler

Faiz gelirleri

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak 1.716.621 733.304
Yapi Kredi Nederland N.V. —diger iligkili kurulus 169.431 50.594
1.886.052 783.898

Hizmet paylasim geliri

Yap! Kredi B Tipi Yatirim Ortakhgi A.S.-istirak

31 Mart 2011

7.128

31 Mart 2010

6.871

7.128

6.871

Kira geliri

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak - 109.192
Yapi Kredi B Tipi Yatirnm Ortakhigi A.S.-istirak 7.128 4.636
7.128 113.828

iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Yap! Kredi Sigorta A.S.- istirak 208.999 196.491
Yapi ve Kredi Bankasi A.$.-ortak 121.183 37.864
Zer Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. —diger iliskili kurulug 93.736 114.732
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizm. A.S. - diger iligkili kurulus 73.032 28.759
Setur Servis Turistik A.$. —diger iliskili kurulug 35.115 7.122
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.$. —diger iligkili kurulus 29.336 22.801
Avis AS — diger iligkili kurulus 24.998 -
Opet Petrolclluk A.S. —diger iligkili kurulug 23.724 24.453
Kog Holding A.S. —diger iligkili kurulus 10.469 -
Yapi Kredi Emeklilik A.S.-istirak - 82.276
Diger—diger iliskili kurulug 73.952 87.336

694.544 601.834

iligkili taraflara 6denen komisyon giderleri

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Yapi ve Kredi Bankasi A.$.-ortak 8.103.179 6.482.159
Yap! Kredi Nederland N.V. —diger iliskili kurulug 33.762 -
8.136.941 6.482.159
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16 — lligkili taraf agiklamalari (Devami)

iligkili taraflara 6denen finansman giderleri

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak 17.920 14.405
Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O- —diger iliskili kurulus 47 -
17.967 14.405

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticilere sadlanan faydalar

31 Mart 2011

1.303.876

31 Mart 2010

1.304.831

1.303.876

1.304.831

Temetti geliri

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Yapi Kredi Sigorta A.S. -istirak 2.685.249 -
Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakhgi — istirak 423.995 -
Yapi Kredi Emeklilik A.S. - istirak 7.254 9.622

3.116.498 9.622

17 — Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Kur riski

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve
yukamlalikler agagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Doviz cinsinden varliklar 10.751.564 25.738.673
Déviz cinsinden yukumlultkler (6.300.000) (19.238.365)
Net bilango pozisyonu 4.451.564 6.500.309
Bilango digi yukumlltkler 569.619.366 572.645.741

31 Mart 2010

31 Aralik 2010

Doviz Doviz TL Doviz TL

Cinsi Tutarn Tutan Tutan Tutan

Varliklar: ABD Dolari 6.158.942 9.535.889 15.644.193 24.185.922

AVRO 502.597 1.096.466 751.200 1.539.284

Diger 47.981 119.209 5.638 13.468

Toplam 10.751.564 25.738.674
Yiikiimliilikler:

ABD Dolari 3.549.133 5.495.123 11.445.129 17.694.169

AVRO 320.967 700.222 751.200 1.539.284

Diger 42.123 104.655 2.056 4.912

Toplam 6.300.000 19.238.365

Net yabanci para pozisyonu 4.451.564 6.500.309

Yabanci para varliklar mevduatlardan olusmaktadir.
Yabanci para yukimlulukler musterilere bor¢lardan olusmaktadir.
Yabanci para bilango digi yakimlUlUkler verilen teminat mektuplarindan olugsmaktadir (Dipnot 11).

25



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakhig

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar.
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18 - Finansal tablolarin 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Portféy yonetimi faaliyetine iligkin iglem ve agiklamalar:

Grup, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hikimleri ¢gergevesinde kurulan 39 adet yatirrm ve
23 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2010 - 37 yatinm fonu, 23 emeklilik fonu) ydneticiligini yapmakta
ve fon ydnetim Ucreti elde etmektedir. 31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde fonlardan
elde edilen fon ydnetim Ucreti gelirlerinin toplami 15.610.305 TL'dir (31 Mart 2010 - 17.461.739 TL).

Yapi Kredi Bankasi B Tipi %100 Anapara Garantili V Yatirrm Fonu 26 Subat- 5 Mart 2009 tarihlerinde
halka arz edilmistir, Yapi Kredi Bankasi B Tipi %100 Anapara Garantili V Yatinm Fonu'nun yatirim
dénemi 14 Nisan 2010 tarihinde sona ermistir. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Istanbul Serbest Yatirim
Fonu 23 Haziran 2009 tarihinde halka arz edilmistir. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara
Garantili Frekans Alt Fonu 20 Temmuz- 6 Agustos 2009 tarihleri arasinda halka arz edilmistir, Yapi ve
Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Frekans Alt Fonu'nun yatinm dénemi 23 Haziran
2010 tarihinde sona ermistir. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Faiz Frekans
Alt Fonu 8-15 Ekim 2009 tarihleri arasinda halka arz edilmistir, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi
%100 Anapara Garantili Faiz Frekans Alt Fonu'nun yatirm dénemi 23 Haziran 2010 tarihinde sona
ermigtir.

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili TL Trend Alt Fonu 26 Subat 2010 halka arz
edilmis ve yatirm dénemi 08 Aralik 2010 tarihinde sona ermistir. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi
%100 Anapara Garantili Dolar Trend Alt Fonu 12 Subat 2010 halka arz edilmis ve yatinm dénemi 02
Subat 2011 tarihinde sona ermistir. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara
Garantili IMKB30 Yiikselen Trend Alt Fonu 19 Mart 2010 halka arz edilmis ve yatirnm dénemi 11
Mayis 2011 tarihinde sona erecektir. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara
Garantili Hareketli Frekans Alt Fonu 01 Haziran 2010 halka arz edilmis ve yatirrm dénemi 02 Subat
2011 tarihinde sona ermistir. Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi %100 Anapara Garantili Yedinci Alt
Fonu 21 Haziran 2010 halka arz edilmis ve yatirrm donemi 11 Mayis 2011 tarihinde sona erecektir.
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Sekizinci Alt Fonu 06 Agustos 2010 halka
arz edilmis ve yatinm dénemi 05 Haziran 2011 tarihinde sona erecektir. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B
Tipi %100 Anapara Garantili Dokuzuncu Alt Fonu 27 Agustos 2010 halka arz edilmis ve yatirim
dénemi 11 Mayis 2011 tarihinde sona erecektir. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara
Garantili Onuncu Alt Fonu 16 Eylil 2010 halka arz edilmis ve yatirrm dénemi 16 Kasim 2011 tarihinde
sona erecektir. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onbirinci Alt Fonu 15 Ekim
2010 halka arz edilmis ve yatirm dénemi 11 Mayis 2011 tarihinde sona erecektir. Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onikinci Alt Fonu 05 Kasim 2010 halka arz edilmis ve
yatirrm dénemi 16 Kasim 2011 tarihinde sona erecektir. Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi %100
Anapara Garantili Onaginct Alt Fonu 24 Kasim 2010 halka arz edilmis ve yatirrm dénemi 25 Ocak
2012 tarihinde sona erecektir. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Ondérdinci
Alt Fonu 03 Aralik 2010 halka arz edilmis ve yatirrm dénemi 16 Kasim 2011 tarihinde sona erecektir.
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi Altin Fonu 16 Mart 2010 tarihlerinde halka arz edilmistir. Yapi ve
Kredi Bankasi A.$ B Tipi Cok Uzun Vadeli Tahvil ve Bono Fonu 28 Aralik 2010 ve Yapi ve Kredi
Bankasi A.$ B Tipi Performans Odakli Degisken Fon 29 Aralik 2010 tarihinde halka arz edilmistir.

Yap! ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onbesinci Alt Fonu 21 Ocak 2011 halka arz
edilmis ve yatinm dénemi 25 Ocak 2012 tarihinde sona erecektir.

Yap! ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onaltinci Alt Fonu 02 Subat 2011 halka arz
edilmis ve yatinm dénemi 25 Ocak 2012 tarihinde sona erecektir.

Yap! ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi %100 Anapara Garantili Onyedinci Alt Fonu 25 Subat 2011 halka
arz edilmis ve yatinm dénemi 25 Nisan 2012 tarihinde sona erecektir.

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onsekizinci Alt Fonu 18 Mart 2011 halka
arz edilmis ve yatinm dénemi 25 Nisan 2012 tarihinde sona erecektir.

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Temiz Enerji Alt Fonu (Ondokuzuncu Alt
Fon) 01 Nisan 2011 halka arz edilmis ve yatirim dénemi 25 Nisan 2012 tarihinde sona erecektir.
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Yap! Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglari Yatinm Fonu'nun Gnvani 28
Aralik 2009 tarihi itibari ile Yapi Kredi Emeklilik A.$ Gelir Amagcli Déviz Cinsinden Kamu Borglanma
Araglari Emeklilik Yatinm Fonu olarak degistirilmistir. Yapi Kredi Emeklilik A.$. Buyime Amagcl Esnek
Emeklilik Yatirrm Fonu i¢in 31 Agustos 2010 tarihinde avans kullanilarak portféy olusturulmus olup,
03.01.2011 tarihinde halka arz edilmisgtir.

Ko¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.ye ait fonlarin Unvanlari, kurucularinin ortakhk yapisindaki
degisiklik sonucu Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. olarak degistirilmistir. S6z konusu Unvan degisikligi
SPK onayi ile 31 Aralik 2009 tarihinden itibaren gecerlidir. Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. fonlarinin
fon kodu degisikligi, IMKB'de 12 Ocak 2009 tarihinde giincellenmistir. Allianz Hayat ve Emeklilik
A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar (Dov. End.) Emek. Yat. Fonu'nun yonetim stratejisi
07.06.2010 tarihi itibari ile degistirilerek, fonun adi Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacgh Kamu
Dis Borglanma Araglar (Euro) Emek. Yat. Fonu olmustur.

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Ihtisaslasmis IMKB Ulusal 30 Endeks Emeklilik Yatirim Fonu" sz

konusu fonun tirindn ve unvaninin degismesi nedeniyle "Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Bluyime
Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirnrm Fonu" olarak 25.10.2010 tarihi itibari ile degistirilmigtir.
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18 - Finansal tablolarin 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Devami)

Gunlik fon yénetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

Komisyon Oranlari Fon Toplam Degerleri
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Fonun adi % % Bin TL Bin TL
Yatirim fonlar
Yap!i ve Kredi Bankasi A.$.B Tipi Likit Fonu 0,0100 0,0120 3.459.317 3.588.871
Yapi ve Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu 0,0090 0,0090 394.501 449.549
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Degisken Fonu 0,0070 0,0070 212.119 242.299
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Orta Vadeli Tahvil ve Bono Fonu 0,0060 0,0060 233.750 283.597
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. B Tipi Uzun Vadeli Tahvil ve Bono
Fonu 0,0060 0,0060 119.454 141.220
Yapi Kredi Bankasi A.S. B tipi Ozel Bankacilik Degisken Fonu 0,0055 0,0055 51.406 53.245
Yap! ve Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 0,0030 0,0030 56.330 59.091
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi Buyime Amagli Degisken Fon 0,0070 0,0070 86.626 128.008
Yapi ve Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel Portféy Yonetimi
Degisken Fonu 0,0050 0,0050 312.297 351.311
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Ozel Bankacilik Bilyiime Amagli Degisken
Fonu 0,0055 0,0055 80.319 114.668
Yapi ve Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu 0,0100 0,0120 30.765 30.139
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Ozel Bankacilik IMKB Ulusal 30 Endeksi
Fonu 0,0028 0,0028 10.181 15.779
Yap! ve Kredi Bankasi A Tipi Hisse Fonu 0,0100 0,0100 9.797 11.648
Yapi ve Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Kog Sirketleri istirak Fonu  0,0100 0,0100 85.776 50.956
Yapi ve Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeks
Fonu 0,0100 0,0120 28.288 30.587
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi IMKB Ulusal 100 Endeksi Fonu 0,0100 0,0100 22.998 21.288
Yap! ve Kredi Bankasi A.$ B Tipi Diinya Fonlari Fon Sepeti Fonu 0,0014 0,0014 6.030 6.295
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Ozel Portfdy Yénetimi
Degisken Fonu 0,0080 0,0080 3.827 2.073
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi Tahvil Bono (Eurobond) Fonu 0,0080 0,0080 5.537 6.573
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. A Tipi Karma Fonu 0,0100 0,0100 5.705 6.070
Yapi ve Kredi Bankasi A.$S.A Tipi Yabanci Menkul Kiymetler Fonu 0,0100 0,0100 1.151 1.244
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Allianz Sigorta Ozel Fon 0,0027 0,0027 463 481
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Istanbul Serbest Yatinm Fonu 0,0055 0,0055 10.704 18.677
Yapi ve Kredi Bankasi A.$ B Tipi %100 Anapara Garantili Dolar Trend
Alt Fonu 0,0058 0,0058 - 19.116
Yapi ve Kredi Bankasi A.$ B Tipi %100 Anapara Garantili TL Trend Alt
Fonu 0,0071 - - -
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi Altin Fonu 0,0055 0,0055 65.574 48.625
Yapi ve Kredi Bankasi A.S B Tipi %100 Anapara Garantili IMKB30
Yikselen Trend Alt Fonu 0,0055 0,0055 16.786 17.289
Yapi ve Kredi Bankasi A.S B Tipi %100 Anapara Garantili Hareketli
Frekans Alt Fonu 0,0050 0,0050 - 31.021
Yapi ve KrediBankasi A.S B Tipi %100 Anapara Garantili Yedinci Alt fon 0,0053 0.0053 22.412 22.876
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Sekizinci Alt
Fonu 0,0055 0,0055 68.770 67.274
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Dokuzuncu Alt
Fonu 0,0042 0,0042 20.264 20.905
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onuncu Alt Fonu 0,0041 0,0041 16.855 17.915
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi %100 Anapara Garantili Onbirinci Alt
Fonu 0,0041 0,0041 52.494 53.503
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onikinci Alt Fonu 0,0054 0,0054 56.982 60.558
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi %100 Anapara Garantili Onugiinci Alt
Fonu 0,0056 0,0056 19.703 20.232
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Ondérdiinct Alt
Fonu 0,0061 0,0061 50.662 50.578
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onbesinci Alt
Fonu 0,0059 - 274.866 -
Yap! ve Kredi Bankasi A.$. B Tipi %100 Anapara Garantili Onaltinci Alt
Fonu 0,0048 - 12.383 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onyedinci Alt
Fonu 0,0059 - 26.343 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Onsekizinci Alt
Fonu 0,0066 - 17.255 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Cok Uzun Vadeli Tahvil ve Bono Fon 0,0070 0,0070 23.996 6.494
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi B Tipi Performans Odakli Degisken Fon 0,0070 0,0070 6.483 1.418
Toplam yatirim fonlari 5.979.169 6.051.473
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Komisyon Oranlari Fon Toplam Degerleri
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Fonun adi % % Bin TL Bin TL
Emeklilik fonlan
Yapi Kredi Emekliik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma
Araglari Emeklilik Yat. Fonu 0,0055 0,0055 712.079 712.940
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gelir Amagli Kamu Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirim Fonu 0,0052 0,0052 325.095 322.274
Yapi Kredi Emeklilik AS Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu 0,0055 0,0055 508.042 480.383
Yapi Kredi Emeklilik AS Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik
Yatirnm Fonu 0,0055 0,0055 228.924 243.029
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagli Déviz Cinsinden Kamu
Borglanma Araglari Fonu 0,0055 0,0055 161.381 167.473
Allianz Hayat ve Emeklilik A.§ Para Piyasasi Likit Kamu
Emeklilik Yatirnm Fonu 0,0060 0,0052 55.433 54.598
Yapi Kredi Emeklilik A.$. Buylime Amagli Hisse Senedi
Emeklilik Yat. Fonu 0,0055 0,0055 141.588 128.724
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amaghh Kamu Borglanma
Araclari Grup Emeklilik Yatirm Fonu 0,0028 0,0028 79.574 68.762
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Buylime Amagli Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu 0,0075 0,0075 47.113 43.092
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Buyime Amagh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu 0,0082 0,0082 53.169 49.488
Allianz Hayat ve Emekliik A.$ Gelir Amaghh Kamu Dis
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu 0,0055 0,0055 22.080 21.997
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gruplara Yonelik Gelir Amagli
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu 0,0027 0,0027 23.255 22.873
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gelir Amagli Kamu Borglanma
Araglari (Euro) Emeklilik Yatinm Fonu 0,0058 0,0058 8.620 7.845
Yapi Kredi Emeklilik A.$. Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu (Euro) 0,0055 0,0055 6.952 6.261
Allianz Hayat ve Emekliik A.$ Gelir Amagl Uluslararasi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 0,0055 0,0055 6.192 5.589
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Esnek (TL) Grup Emeklilik Fonu 0,0028 0,0028 54.564 41.516
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emanet Likit - Karma
Emeklilik Yat. Fonu 0,0055 0,0055 8.560 5.073
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagh Uluslararasi Karma
Emeklilik Yatinm Fonu 0,0055 0,0055 3.800 2.632
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Para Piyasasi Emanet Likit
Kamu Emeklilik Yatirrm Fonu 0,0052 0,0060 1.771 1.288
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Esnek Déviz Grup Emeklilik Yatirm
Fonu 0,0028 0,0028 1.614 1.611
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gruplara Yoénelik Blyume
Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 0,0027 3.436 3.233
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gruplara Yonelik Gelir Amagli
Déviz Cinsi Karma Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm
Fonu 0,0027 0,0027 1.807 1.764
Yapi Kredi Emeklilik A.$ Blyime Amagli Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu 0,0055 0,0055 24.221 208
Toplam emeklilik fonlari 2.479.270 2.392.653
Toplam 8.458.439 8.444.126
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18 -

19 -

Finansal tablolarin 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Devami)

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yOnetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini
artirmayl hedeflemektedir. Grup’'un kaynak yapisi esasen Ozkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligine (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Tebli§’e goére araci kurumlarin 6z
sermayesi, Tebli§ Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hikimleri gcercevesinde, dederleme
glnd itibariyle hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik
tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Tebli§ Seri: V
No:34 hukimlerine gére araci kurumlarin alim satim aracihgi faaliyeti igin sahip olmalari
gereken 6z sermaye tutari 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren dénem icin 803.000 TL (31 Aralik
2010: 803.000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi
faaliyeti icin 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda
Sirket icin toplam 6z sermaye tutari 2.015.000 TL’dir (31 Aralik 20010: 2.015.000 TL)

a) Halka arza aracllik faaliyeti icin, alim satim aracilii faaliyeti icin sahip olunmasi gereken
0z sermaye tutarinin %50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidi ile aim satimi faaliyeti icin, alim satim
aracihgi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50’si,

c) Portfdy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim aracilhdi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken
0z sermaye tutarinin %401,

d) Yatirrm danismanligi faaliyeti icin, alim satim aracihgi faaliyeti icin sahip olunmasi
gereken 6z sermaye tutarinin %10u,

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig
Seri: V No: 34’Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
glrenler hari¢ olmak Uzere, deger dusuklugu karsiligi ve sermaye taahhuUtleri diguldikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile magteri sifati ile olsa dahi, personelden,
ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, ydnetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile
bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade
eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gbre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklari yetki belgelerine tekabul eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan
risk karsiliklari ve degerleme gininden o6nceki son (¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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