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BIST-100 endeksinde 2,100 direnci 6nemini koruyor Sermaye Piyasasi
BIST-100 (TL) 2,079
Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez BIST-100 (US$) 141
b.’—..\.nkalarl politikalari tak.ip edilen ana konu basliklari glmgya dev.am ecljiyor. gz::zt Ejgi:"}gsﬁ_wo) usm,zé%l::/:
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$2,688 mn
isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber
Po . . Toplam Piyasa Degeri US$144.5 mIr
akis1 egliginde sert satig baskisi altinda kalan piyasalarda karigik egilim Haka Ackik Orani 27.8%
etkisini surdurtyor. Rusya-Ukrayna savasina son vermek icin diplomatik 3 Aylk Giiniikk Islem Hacmi US$2,837 mn
temaslar sirerken, bu hafta basta Fed olm.ak Uzere merkez "bankglan e R
kararlari odak noktasinda olacak. Bu aksamki Fed agiklamalari éncesinde 1 haftalk / 1 aylk -0.4% / 1.9%
petrol fiyatlarindaki geri gekilmenin devam ettigini hisse senetlerinde ise Sl VAQ/pIlaViC S [ B
tepki ylkseliglerinin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel risk barometresi LD TL/hisse Degisim
olarak da izlenen S&P 500 endeksi din giniu %2 yukseligle (Ocak KARSN 412 5.9%
zirvesinden %10’nun (izerinde geri cekildi), teknoloji Nasdaq %29 o B
yukselisle, Dow Jones sinai endeksi %1.8 ylkselisle ve Russell 2000 THYAO 27.66  3.9%
endeksi ise %1.4 yikselisle tamamladi. (MSCI Diinya: %+1.4, MSCI EM: MAVI 67.00  3.3%
%-2.7, Stoxx 600: %-0.3, MSCI Turkiye ETF: %+1.6). On bir sektoriin onu En cok azalan TL/hisse Degisim
pozitif kapanig yapti. Tuketime duyarli hisseler (%+3.4), teknoloji (%+3.4) iﬁ';zs 1;:1123 2‘3’3’
ve telekom (%+2.2) en iyi performans gdsteren sektérler oldu. KRVGD 947 <4.1%
TTKOM 9.50 -3.6%
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m Turk Telekom <TTKOM TI>: Toplu is s6zlesmesi ek protokol
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber akigi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda karisk
egilim etkisini slrdiriyor. Rusya-Ukrayna savasina son vermek igin diplomatik temaslar sirerken, bu hafta basta Fed omak
Uzere merkez bankalari kararlari odak noktasinda olacak. Bu aksamki Fed agiklamalari 6ncesinde petrol fiyatlarindaki geri
cekilmenin devam ettigini hisse senetlerinde ise tepki yikselislerinin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel risk barometresi olarak
da izlenen S&P 500 endeksi din giint %2 yikselisle (Ocak zirvesinden % 10’nun Uzerinde geri ¢ekildi), teknoloji Nasdaq
%2.9 yikselisle, Dow Jones sinai endeksi % 1.8 ylkselisle ve Russell 2000 endeksi ise % 1.4 yikselisle tamamladi. (MSCI
Dinya: %+1.4, MSCI EM: %-2.7, Stoxx 600: %-0.3, MSCI Turkiye ETF: %+1.6). On bir sektértin onu pozitif kapanis yapti.
Tlketime duyarli hisseler (%+3.4), teknoloji (%+3.4) ve telekom (%+2.2) en iyi performans gosteren sektorler oldu. Emtia
fiyatlari zirve seviyelerden geri ¢ekilirken, volatilite endeksi VIXginu %6 civari ekside, enflasyon endigeleri ile yukar baski
altinda kalmaya devam eden ABD 2 yillik tahvil faizi iki baz puan yUkselisle %1.86 seviyesinde (glin icinde %1.79 seviyesini
test etti), ABD 10 yillik tahvil faizi iki baz puan yukselisle %2.16 seviyesinde, Mayis 2020’den bu yanaki en yiksek seviyeleri
test eden ABD Dolar endeksi ise yatay seviyede gini tamamladi. Petrol fiyatlari, Ukrayna-Rusya baris goériismeleri ve ABD
Merkez Bankasi kararlarina odaklanan piyasalarda bu sabah yikseligler 6ne ¢ikiyor. Son gelismelere bak igimizda Ukrayna
Devet Baskani Zelenski, barig gérismelerinin kulaga daha gergekgi geldigini ancak daha fazla zamana ihtiyag oldugunu
soyledi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda yUkselisler etkili

- Japonya %1.6, Cin %3 civari artida

- Awrupa ve ABD vadelilerinde ytiikselisler one gikiyor

- S&P 500 %0.4, Nasdaq vadelileri %0.8 civari artida

- ABD 10 yillik tahvil faizi yatay

- Satis baskisi ardindan Altin yatay

- Brent petrol ve emtialarda yikseligler etkili

- Dolar endeksi hafif ekside

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara kargi deger kazaniyor

BIST-100 endeksinde 2,100 direnci 6neminikoruyor. Endekste 2,050 direncinin agiimasiyla glglenen alim egiliminin, yénina
ilk 6nemli direncinin bulundugu 2,100 bolgesine gevirdigini goriyoruz. Oniimizdeki glinlerde de, 2,100 direnci Gizerindeki
kalici hareketlerin mevcut yiikselisin gliglenerek devami konusunda 6nemli bir pozitif sinyal olacagini diistintiyoruz. Boyle bir
gelisme halinde de, orta vadede yeni TL zirvelerin ajandaya girmekte olabilecegini diisiinecegiz. Asagi yoénde baktigimzda
ise, ilk Gnemli destek olarak son gtinlerdeki 6nemli direng olarak stirekli dikkati gektigimiz 2,050 seviyesini izliyor ve bu s eviye
Uzerinde kalinabildigi sUrece piyasadaki ylkselis denemelerinin devam edebilecegini distniyoruz. 2,025 seviyesini ise, kisa
vadeye yOnelik uzun pozisyonlar igin bir stop-loss seviyesi olarak izlemeyi dneriyoruz. Destekler: 2,050- 2,025 - 2,000- 1,980
/ Direngler: 2,075- 2,100- 2,150- 2,200 (Teknik Bulten)
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Bugtin Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati’'nin Fransa’da yatinmcilarla gorismesi bekleniyor. Ayrica Digigleri Bakani
Meuit Cawusogdlu bugliin Rusya’da, persembe giini de Ukrayna’da temaslarda bulunacak. Diger taraftan Bloomberg’e gore
Rusya’nin 117 milyon dolar blyikligindeki yabanci para cinsi kupon édemesini bugiin tamamlamasi gerekiyor. Fitch
Ratings’e gore 6demenin ruble cinsi yapilmasi durumunda Rusya temerriide dismus saylilacak. Yurtdisinda ise ana konu
Fed FOMC kararlari olacak. Fed FOMC kararlari TSi 21:00’de agiklanacak. 21:30’da ise Fed Bagkani Jerome Powell basin
toplantisi izlenecek. Haftanin geri kalaninda ise ABD’de konut verileri, TCMB PPK (17 Mart- politik faizinde degisiklik
beklenmiyor) ve ingiltere Merkez Bankasi (17 Mart) kararlari takip edilecek 6nemli makro giindem konulariolarak éne g ikiyor.
Fed'in bugiinki toplantida politika faizinde 25 baz puan faiz artisina gitmesi bekleniyor. Varlik alimlarinin ise Mart ayi
ortasinda sona erdirilmesi bekleniyor. Hatilanacagi izere Fed Baskani Powell Mart ayi baginda Senatodaki agiklamalarinda
jeopolitik belirsizlik nedeniyle merkez bankasinin "dikkatli hareket edecegini" wurgularken, sahin durusunu korumus ve Mart
ayinda faizlerde artisa gidilecegini teyit etmisti. Powell Mart ayinda faiz oranlarinda 25 baz puan artisi destekle yecegini,
bununla birlikte, enflasyon beklenenden daha yiiksek olursa, gelecekte 50 baz puanlik bir artisin hala mimkun oldugunu
wirgulamisti. Fed Baskani Powell’in agiklamalarinda 6ne ¢ikacak olan konu faiz artis sureci ile birlikte bilango kiguitme
takvimine yonelik sinyaller olacak. Ayrica Uyelerin faiz artig1 beklentilerinin yer aldigi dot plot'takirevizyonlar da 6nemli olacak.
Diger taraftan ingiltere Merkez Bankasinin ise savag kaynakli biiylime risklerine ragmen bu haftaki toplantida faiz artisi
dongulstne devam etmesi bekleniyor. Piyasa beklentileri politika faizinin 25 baz puan artisla %0,75’e ylkseltmesi yoniinde
sekilleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Subat konut satiglan

Tarkiye genelinde konut satiglar Subat’ta bir 6nceki yilin ayniayina goére %20 artis gésterdi (Ocak’ta %25 artig, Aralik ayinda
%114 artis ve 2021’in tamaminda sabit). TUIK tarafindan yayinlanan verilere gére ilk defa satilan konutlar ise bir 6nceki yilin
ayni ayina goére %10 artis gosterdi (Ocak’ta %22 artig, 2021’in tamaminda %2 dusus). Konut kredisi kullanilarak yapilan
konut alimlarinin toplam satiglar icindeki pay1 %20. 4G21’de ivmelenen konut satiglarinin yillik bilyiime hizinda Ocak ve
Subat’ta bir miktar yavaslama gozlemliyoruz. Fakat TL reel faizlerin diisiik seviyesi ve konut kredisi faizlerinin
TUFE’ye gore oldukga diisiik bir seviyede olmasi sayesinde konut talebinin devam etmesini bekliyoruz. GYO
hisseleri igin veriyi nétr olarak degeriendiriyoruz.

Turk Telekom <TTKOM TI>: Toplu is s6zlesmesiek protokol

Tirk Telekom son dénemde yasanan enflasyon artisi sebebiyle Sendika ile ek protokol imzaladigini duyurdu. Yeni protokol
kapsaminda, 1.03.2022 tarihi itibariyla G¢lincl 6 aylik dénem i¢in sendikall galisan Ucretlerine s6zlesme geregdi uygulanacak
olan %5,50 oranindaki artisin, %37,5 olarak uygulanmasina karar verilmistir. Dordunci alti aylik ddnem igin %5,50 oraninda
zam yapilmasi ve bu dénemde enflasyon oraninin (TUFE) %5,50'yi agmasi halinde, asan kisma denk diisen tutarin ticretiere
ilave edilmesi hiktmleri gecerli olacaktir. 2021 yilinda toplam maliyetlerigindeki personel giderlerin pay1 %26 seviyesindey di.
Halihazirdaki Turk Telekom modelimizde 2022 yilinda bu oran %30 seviyesindedir.
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Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Dagitma Tarihi (gfu-:) (':‘Z; Temett/l.; Verimi
EREGL 22.03.2022 4.45 4.05 11.8%
TOASO 22.03.2022 6.40 5.76 7.2%
FROTO 24.03.2022 13.00 11.70 4.3%
TATGD 24.03.2022 0.34 0.30 2.8%
ANHYT 25.03.2022 1.02 0.92 6.8%
ARCLK 28.03.2022 2.22 2.00 3.5%
NUHCM 28.03.2022 2.15 1.94 4.3%
BRISA 29.03.2022 2.03 1.83 6.5%

ISCTR 29.03.2022 0.30 0.27 3.2%
ISKUR 29.03.2022 4.06 3.66 -
BOBET 31.03.2022 0.14 0.13 2.7%
BASGZ 04.04.2022 1.04 1.04 8.0%
ELITE 05.04.2022 0.75 0.68 3.8%
GEDIK 05.04.2022 0.30 0.27 3.8%
JANTS 05.04.2022 0.90 0.81 1.4%
KARTN 05.04.2022 1.83 1.64 3.4%
AYGAZ 06.04.2022 0.50 0.45 1.7%
ESCAR 06.04.2022 0.64 0.58 1.7%
POLHO 06.04.2022 0.02 0.02 0.7%
KCHOL 07.04.2022 0.90 0.81 2.4%
KLKIM 07.04.2022 0.43 0.39 2.8%
DEVA 11.04.2022 0.15 0.14 0.5%
ENJSA 11.04.2022 1.24 1.12 7.8%
ENKAI 13.04.2022 0.50 0.45 3.2%
YUNSA 15.04.2022 0.84 0.76 4.7%
EGSER 18.04.2022 2.26 2.03 10.4%
ALKA 19.04.2022 1.64 1.48 6.0%
ALKIM 21.04.2022 0.80 0.72 3.6%
SARKY 22.04.2022 0.30 0.27 1.5%
ALGYO 25.04.2022 1.65 1.65 5.0%
EKGYO 25.04.2022 0.10 0.10 4.6%
TKFEN 26.04.2022 0.69 0.62 3.2%
ULUFA 26.04.2022 0.03 0.02 0.7%
OSMEN 27.04.2022 0.10 0.09 0.4%
AYEN 29.04.2022 0.11 0.10 1.0%
BMSCH 29.04.2022 0.19 0.17 2.5%
DITAS 29.04.2022 0.02 0.02 0.1%
GLCVY 29.04.2022 0.31 0.28 2.6%
TURSG 29.04.2022 0.46 0.41 8.7%
PAGYO 02.05.2022 0.14 0.14 1.6%
BLCYT 16.05.2022 0.20 0.18 1.5%
CCOLA 18.05.2022 2.36 2.12 1.9%
AEFES 20.05.2022 1.85 1.67 7.3%
DMSAS 23.05.2022 0.15 0.14 1.9%
ISMEN 24.05.2022 1.13 1.01 5.5%
GENTS 31.05.2022 0,13 0.11 3.3%
PAGYO 01.06.2022 0.14 0.14 1.6%
ARZUM 14.06.2022 0.47 0.42 2.9%
BIMAS 15.06.2022 2.00 1.80 2.4%
KRDMA 28.06.2022 0.44 0.39 3.0%
KRDMB 28.06.2022 0.44 0.39 3.0%
KRDMD 28.06.2022 0.44 0.39 2.7%
ISKPL 30.06.2022 0.05 0.04 1.0%
PAGYO 01.07.2022 0.13 0.13 1.5%
YKSLN 05.04.2022 0.17 0.15 2.5%
OSMEN 27.07.2022 0.10 0.09 0.4%
MAVI 16.08.2022 2.43 2.18 3.3%
KSTUR 24.08.2022 3.65 3.29 1.3%
GWIND 31.08.2022 0.28 0.25 4.0%
LKMNH 28.09.2022 0.19 0.17 1.1%
OSMEN 26.10.2022 0.10 0.09 0.4%
VKFYO 28.11.2022 0.01 0.01 0.2%
KRDMA 28.11.2022 0.44 0.39 3.0%
KRDMB 28.11.2022 0.44 0.39 3.0%
KRDMD 28.11.2022 0.44 0.39 2.7%
LKMNH 28.12.2022 0.19 0.17 1.1%
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlar, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngort, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhte lif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildidi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu Kigilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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