l SEL YATIRIMCI SAYISI ITIBARIYLA BU YIL

YATIRIMCI SAYISI 8 MILYONU ASARKEN, 47 SIRKET
ALIK FON TOPLADI. FON BUYUKLUGU GECEN YILI UCE
'MESININ 2024 YILINDA DA DEVAMI BEKLENIYOR.

Ayfer Arslan
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on yillarda sirketler, halka arzlarda adeta bir-
biriyle yarisir hale geldi. Hemen hemen her
giin yeni bir sirketin daha halka agilmak
icin Sermaye Piyasast Kurulu'na (SPK)
basvurdugunu duyuyoruz. Ustelik bu ilgi sa-
dece sirketlerle sinirl degil. Yiiksek enflas-
yon ortaminda alternatif getiri arayisinda
olan bireysel yatirimcilarin da pay piya-
salarina yatirim talebi hizla artarken,
sermaye piyasalariadetaaltin ¢cagi-
N1 yasiyor.
2023 yilinin hareketli gectigi-
ni rakamsal verileri inceledi-
gimizde de cok netbir sekilde
gorebiliyoruz. Hem yatirimei
hem halka acilan sirket sayisinda
yukarigiden birivmelenme $6z ko-
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YERLI YATIRIMCI PAYI ZIRVEDE

Yatinmailar tarafinda pandemiyle baslayan, gectigimiz yildan
itibaren de ivmesi artan bir ilgi var. 2022 yilina kadar son 5 yilda
yurtici yerlesik yatirimcilarin toplam finansal varliklari icinde

hisse senedi payi yiizde 5 ile 9 arasindaydi. 2022 yilinda alternatif
piyasalarda diisen getiriler ve getiri arayisi yerli yatirimcilarda
hisse senedi ilgisini arttirdi. Halka arzlarla bu ilgi daha da artti. Yurt
ici yatinmcilarin finansal varlik dagiimi iginde hisse senedi agirligt
Eyliil sonu itibariyla ytizde 14,5 ile yeni zirveye ulasti. 2022 yilinda
halka arzlara ortalama 216 bin yatirimei katilirken, 2023 yilinda
gerceklesen halka arzlara ise ortalama 2 milyon yatirimer katilim
gosterdi. Son zamanlarda gerceklesen halka arzlarda ise yatirimei sayisin 3 ila 5 milyon arasinda
degistigi goriiliiyor. 2024 yilinda da yatirimci tarafinda bu yogun ilginin devam edecegini bekle-
mekle beraber artan faiz oranlari ve kurlarda yasanabilecek dalgalanmalarin halka arzlara olan
yogun talebin oniinde risk teskil edebilecegini diistiniiyoruz.

Sinem Edige
Garanti BBVA
Yatirim Genel Miidiirii

nusu. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore,
2020 yilinin baslarinda 1,2 milyon olan pay senedi
yatirimei sayisi, bu yil ekim sonunda 8,6 milyona
ulasarak son zamanlarin rekorunu kirdi. 23 Kasim
2023 itibariyla ise pay piyasalarindaki yatirimei sa-
yis1 8 milyon 341 bin civarinda seyrediyor.

Halka arzlarda ise hem sirket sayis1 hem fon bii-
yiikliigiinde son yillarin en yiiksek rakamlarina ulas-
tik. Ekim ay1 itibariyla 44 sirket halka arz edilirken,
busirketlerin toplam halka arz biiytikliigii 62,3 mil-
yar lira olarak gerceklesti. 17 Kasim 2023 itibariyla
talep toplama stireci tamamlanan 1000 Yatirimlar
Holding, Ekos Elektrik ve Agrotech‘i ekledigimiz-

de ise sirket sayis1 47'ye, toplam
fon biyiikliigii ise 66 milyar lira-
ya yaklasiyor. Gegen y1l 40 sirket
halka acilirken, ulasilan toplam
fon biiytikliigii 19,3 milyar lira ci-
varindaydi. Boylece daha neredey-
se 2023'tin ilk 10 ayinda, 2022 y1-
lin1 geride birakarak ti¢c katindan
daha fazla halka arz biiyiikliigii-
nii yakaladik.

Halka arz edilen sirketlere sek-
torel olarak bakildiginda ise ener-
jiden gidaya, iletisimden teknolo-
jiye, sanayiden medikale, GYO'dan
finansal kurulusa, perakendeden
turizme kadar genis bir yelpaze
dikkati ¢ekiyor.

PiYASA DEGERI YUKSELDI

Borsa istanbul'daki bireysel yati-
rimci sayisinin son dort yilda 1
milyondan 8 milyona yiikseldigi-
ne dikkat ceken QNB Finansinvest
Genel Miidiirii Pamir Karagoz, ar-
tanilgiyle birlikte BIST'in toplam
piyasa degerinin de yaklasik 325
milyar dolara ulastigini belirtiyor.
Sermaye piyasalarinin Tiirkiye'de
yiikselis yasadigini séyleyen Kara-
g0z, bugiin gelinen noktay1; Bor-
sa Istanbul’a artan yerli yatirim-
ciilgisine baghiyor. Alternatif bir



getiri firsat1 arayan yatirimcilar, hisse senedi piya-
sasini da artik degerlendirmeye basladi.

SPK tarafindan getirilen diizenlemelerin de bi-
reysel yatirimei sayisinin artmasinda etkili oldugu-
navurgu yapan Karagdz, béylece sermaye piyasala-
rinin halka arzlar bazinda tabana yayildigini ifade
ediyor. Yurt ici bireysel yatirimceilar i¢in tamamen
esitdagitim kararinin, yatirimei sayisindaki artista
onemli etkenlerden biri oldugunuanlatan Karagoz,
sunlariekliyor: “Ayrica Borsa Istanbul getirilerinin
ve ozellikle yilbasindan beri yiizde 90'in lizerinde
performans gosteren BIST halka arz endeksindeki
performansin da etkisi oldugunu gézlemliyoruz.”

info Yatirim Genel Miidiir Yardimeisi Hiiseyin Gii-
ler, yiikselen gayrimenkul ve arag fiyatlari nedeniyle
buvarhklara erisim imkani sinirliolan yatirimeila-
rin enflasyona karsi birikimlerini korumak amaciyla
borsaya yoneldigini belirtiyor. Giiler, halka arzlara
katilan yatirimer profili goz éniinde bulunduruldu-
gundaise yatirnmeilarin 6zellikle halka arzlar yoluy-

UCUZ KAYNAK IMKANI

Gedik Yatinim olarak sirketlerin
06z kaynak finansmani igin en
uygun kaynagin sermaye piyasas!
oldugunainaniyor, halka arzlar
basta olmak iizere tiim kurumsal
finansman islemlerinde lider olmayi
hedefliyor ve ¢alismalarimizi
sirdiiriiyoruz. Gedik Yatirim, 2011
yilindan beri toplam biytkligi

4,2 milyar liraya yakin 26 halka arzda liderlik ve 3 halka arzda
es liderlik yapti. Son 15 yilda 150'nin iizerinde halka arzda da
konsorsiyum Uyesi olarak yer aldi. 2023 yilinda gerceklestir-
digimiz Dofer Yapi ve Kayseri Seker halka arzlarinin yani sira,
simdiye kadar toplam 30 konsorsiyuma katildik. Halka arzlarin
borsaya yeni yatirimci kazandirmak icin 6nemli oldugunu dii-
siiniyoruz. Bu kapsamda, yeni sirketleri borsaya kazandirmak
icin biz de var gliciimizle calisiyoruz.

Frsan Akptinar
Gedik Yatirim
Genel Vidiiri

la getiri arayisinda olduguna dikkat ¢ekiyor.

KAYNAK IHTIYACI

Yapi Kredi Yatirim Genel Midiirii Yilmaz Arisoy da
ekonomi yonetiminin aldigi kararlarin sermaye piya-
salarinidestekleyici yonde oldugu gortisiinde. Global
ve yerel olarak enflasyonist donemlerde hisse senet-
leri en cazip yatirim enstritmanlarindan biri. Ayri-
ca Merkez Bankasi'nin attigi adimlar, politika faizi
ve makro ihtiyati tedbirler, sirketlerin ve yatirimei-
larm kararlarini etkilemeye devam ediyor. Sirketle-
rin halka arz sayesinde uzun vadeli finansman kay-

SIRKETLER HALKA ARZ iCIN SIRADA

2023 yilinda, Yapi Kredi Yatirim olarak liderlik ettigimiz ve konsor-
siyum Uyesi oldugumuz 22 halka arzda toplam 44 milyar liralik
kaynak saglandi. 2023'in son ¢eyreginde de halka arzlarin devam
edecegini dngoriiyoruz. Mevcut piyasa kosullarinin devam etmesi
halinde 2024 yilinda da halka arz piyasasinin hareketli gegmesini
bekliyoruz. Su anda 80 civarinda sirketin halka arz i¢in basvuru siire-
cinde oldugunu biliyoruz. Yerli yatirmcilarin artan ilgisinin yaninda
onimiizdeki yil yabanci yatirimcilarin da piyasadaki paylarini
artiracagini ongordiigimizden hem adet hem de tutar olarak
piyasanin bilylimesini bekliyoruz. Bilyik islemlerin yabanci yatinimcilarin da ilgisiyle onimizdeki
yil artmasini bekliyoruz. Hem halka arzlarin son yillardaki basarilt performansi hem de piyasadaki
sirketlerin getirilerinin diger yatirim enstriimanlarina gore daha cazip olmasi sebebiyle yatirimci
ilgisinin halka arzlara devam etmesini bekliyoruz.

Yilmaz Anisoy
Yapi Kredi Yatirim
Genel Miidiiri

nagisagladigini sdyleyen Arisoy,
“Clinki yeni ekonomi yonetimi-
nin sikilasma yontindeki para po-
litikalarinin etkisiyle finansman
kaynaklarina erisim zaman zaman
zorlasabiliyor” diyor.

Pamir Karagoz de sirketlerin
halka arzi tercih etmesindeki en
onemli etkenin, alternatif bir fi-
nansman kaynagi saglamasi oldu-
gunudusiiniiyor. Halkaarzdan elde
edilen gelirler de finansal bor¢la-
rin azaltilmasinda, ek isletme ser-
mayesiihtiyaci ve yeni yatirimla-
rin finansmaninda kullanmhyor.
Karagoz, halka arzin tercih edil-
mesinin diger nedenleriniise ku-
rumsallagma, denetlenebilir, sef-
fafbir sekilde raporlama ve farkh
finansman enstriitmanlarinaeri-
sim olarak siraliyor.

2024 BEKLENTILERI

Peki hem yatirimcei hem sirketler
cephesinden bakarsalk; builgi 2024
yilinda da devam eder mi? Serma-
ye piyasalarinailiskin beklentiler
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DOSYA  HalkaArz

HALKA ARZLAR UCE KATLANDI

Ekim ayi itibariyla 44 sirket halka arza agildi ve bu sirketlerin toplam halka arz blyikligi yaklasik 62 milyar liraya
ulasti. Gegen yil ise ulasilan toplam 19 milyar lira biyiikligd ile 40 sirket halka arza agilmisti. Bu yila bakarsak,
daha 2023'tin ilk 10 ayinda halka arz sayis, getigimiz 2022 yilini geride birakarak 3 katindan fazla halka arz
biiyiikligine ulasti. Sirketler halka arzlari kurumsallasma, itibar ve bilinirlik artis, alternatif finansman kaynagina
erisim, yatirimlarin finansmani gibi nedenler ile tercih ediyor. Sermaye piyasasi da bu 6nemli sirketleri kazanmis
oluyor. Sirketlerin halka arzlara olan ilgisinin 2024 yilinda da devam edecegini dngoriiyoruz. Giincel durumda kamu-

yaagiklanan ve basvuru izahnamesini SPK'ye ileten yaklasik 40 sirket oldugunu gorebiliyoruz. Bunun disinda esas PaTIr NG (a0
sozlesme degisikligi icin SPK'ya basvuran ancak heniiz kamuya agiklanmamis ¢ok sayida da sirket olabilecegini O\ AT,
tahmin ediyoruz. Bu sirketlerin biyikliiklerini halka arz onay! alinmadan soyleyebilmek pek mimkiin degil. Genel Miidiiri

halinde BIST'in olumlu ayrismasi
bekleniyor. En 6nemlisiise serma-

neler? Araci kurumlarinin yoneticileri, genel olarak
gelecek yil daayni biiyiime trendinin devam edece-

gine inaniyor. Ustelik son aylarda artan jeopolitik
riskler yatirimci istahini goreceli olarak etkilese de
piyasa cevreleri, olumlu beklentilere sahip.
Jeopolitik risklerin yani sira global ekonomik kon-
jonktiire de dikkati ceken Garanti BBVA Yatirim Ge-
nel Miidiirii Sinem Edige, Fed'den gelen sahin tonda
aciklamalar, ABD tarafinda ytikselen tahvil faizleri
ve Cin'de biiyiimeye iliskin endiselerin kiiresel risk
istahini baskiladigini belirtiyor. Edige’ye gore, bu
egilim Borsa Istanbul'da se¢im sonrasi olusan pozi-
tif fiyatlama temasinin ivime kaybetmesine yol agti.
Ancakjeopolotikrisk faktériiniin ortadan kalkmasi

ye piyasalarindaki hareketliligi ge-
lecek y1l da destekleyecek Tiirki-
ye'nin kendi i¢ dinamiklerinden
kaynaklanan pek cok faktor var.
Edige’ye gore, Hazine ve Maliye Ba-
kanhgi tarafindan aciklanan Orta
Vadeli Plan’da halka arzlarin des-
teklenmesi konusunun yer alma-
s1, ontimiizdeki donemde bu fak-
toriin glindemde kalacaginaisaret
ediyor. Sermaye piyasasi araglari-
nin cesitlendirilmesine yonelik ¢a-

SRR A e L oo e

KREDI FAIZLERI YOKSEK

Halka arzlarin son zamanlarda getirilerinin /'
yiiksek olmasi yatirimcilarin ilgisini
cekmeye devam ediyor. Distik tasarruf-
larla bile borsaya girilebilmesi, mevduat i
faizlerinin enflasyonun altinda kalmast \

ve kurdaki diisik oynaklik, yatirimcinin

ilgisinin artmasindaki ana faktorler.

$ﬁ'ketlerin halka arzlara ilgisi ise agirlikli G M?M "’.m.l .

Al Capital Arastirma
olarak isletme sermayesi ihtiyacive kredi-  ¢;enef Viidiir Yardimersi
lerini azaltmak yoniinde oluyor. Bankadan
kredi bulmak ve alinan kredinin faizini odemek sirketleri dogal olarak
zorluyor. Sirketler, halka agilmayla diisik maliyetli finansman bulmus
oluyorlar. Ayrica sirketin bilancosundaki bor¢ /sermaye oraninda iyiles-
me oluyor. Sirketler, borsada islem goren hisse senetlerini teminat ola-
rak gosterip kredi kullanabiliyorlar. Halka arz gelirleriyle yeni bina ya
da arazi yatirimi, tiretim tesislerinin insasi, satin almalar yapilabiliyor.
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lismalarin da katkisiyla yerli yatirimer sayisinin da
artacagini tahmin ediyor.

80 SIRKET SIRADA

2021 yiliile 2023 yillariarasinda 139 sirketin halka agil-
digini hatirlatan Giiler'e gore bu da yillik yaklasik 45
sirketin halka acilmasidemek ve buortalamanin 2024
yilinda da gerceklesebilecegine inaniyor. Yilmaz Arisoy
da mevcut piyasa kosullarinin devam etmesi halinde
2024 yilinda da halka arz piyasasinin hareketli gecece-
ginibelirterek, “Suanda 80 civarinda sirketin halkaarz
icin bagvurusiirecinde oldugunu biliyoruz” sozleriyle
daha iddiah bir tahmin ortaya koyuyor.

Gedik Yatirim Genel Midiirii Ersan Akpinar da hem
yatirimcilar hem sirketler agisindan sermaye piyasa-
larinin cazibesini koruyacagini diisiiniiyor. Akpinar'a
gore, halka arzlar, iyi is yapan ve biiyiime planlarini
hizlandirmakisteyen sirketler igin ilk sirada gelen yon-
temlerden biri olmaya devam edecek. Bu yontem sa-
yesinde sirketler yakin donemdeki basarili 6rnekleri
dedikkate alarak kurumsallagsmak, marka degerinin
artirilmasi, finansmana kolay erisim ve vergi avanta-
j1 gibi bir¢ok avantajlardan yararlaniyor. Bu tablo da
normal sartlarda giindeminde halka arz olmayan bir-
coksirketicin busiireciilgi cekici hale getiriyor. Akpi-
nar, biittin bu faktorlerin, yatinmer tarafindaki istah
ile birlestiginde de halka arzlarin 6niimiizdeki yi1lda
benzer bir ivme ile devam edecegini dngoriiyor. @

GETiRI PERFORMANSI ONEMLI

Gerek yatinmci gerekse de sirketler tarafinda halka
arza ilginin devam etmesi sebebiyle piyasa ko-
sullarinin da desteklemesi durumunda mevcut
basvuru yapan sirketlerin sayisi da gz oniinde
bulunduruldugunda halka arzlarin, 2024 yilin-

da da devam etmesi bekleniyor. Son donemde
de yasadigimiz izere yakin cografyada gercekle-
sen risklerin yatinm istahini ve piyasalari olumsuz
etkiledigi goriliyor. Bu durum gerek halka
arzlara katilimi gerekse de getiri performansini
etkiliyor. Yatirimci sayisini artiran temel faktor
halka arzlara katilim saglamak isteyen yatirimcilar. Yaklasik 1,5 kat artisla
ekim sonu itibariyla 8,6 milyon seviyesine yiikselen yatirimc sayisi Kasim
ortasi itibariyla 8,1 milyon seviyesine geriledi. Yatirimci sayisinin yeniden artis
trendine girmesi ve korunmasi agisindan gerek borsa performansinda gerek-
se de halka arzlardan saglanan getirilerde artis gorilmesi onemli olacak.

Iiiseyin Giiler
Info Yatirim
Genel Miidir Yardimars

2023 YILINDAHALKA ACILAN

SIRKETLER (*MILYON TL)

Tapdi Oksijen

Soke Degirmencilik
Astor Enerji
Mackolik
Bulbuloglu Ving
Goknur Gida

Akfen Yenilenebilir Enerji

Eksun Gida

Koza Polyester
CVK Madencilik
EuroPower Enerji
Grainturk

CW Enerji
BigChefs

Bien Yap!

Kayseri Seker
Forte Teknoloji
Katilimevim
Pasifik Eurasia

Al Capital

Kale Seramik
Atakey Patates
Fuzul GYO

Asce GYO

Izdemir Enerji
Tatlhpinar Enerji
Ofis Yem Gida
Baydoner

Enerya Enerji
Kuzugrup GYO
Ebebek Magazacilik
Tarkim Bitki Koruma
Gipta Ofis

Adra GYO

Hat-San Gemi
Reeder Teknoloji
DMR Unlu Mamuller
Meka Beton

Dofer Yapi
Borlease Otomotiv
Mhr GYO

Vera Konsept GYO
Tab Gida

Tureks Madencilik
1000 Yatirimlar Holding
Ekos Elektrik
Agrotech
TOPLAM

*17 Kasim 2023 itibartyladir.
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286,00
581,00
2.625,00
323,00
357,00
872,00
3.336,00
980,00
1.088,00
882,00
2.436,00
440,00
3.258,00
833,00
3.096,00
1.725,00
267,00
806,00
850,00
875,00
2.735,00
1.115,00
818,00
2.079,00
2.624,00
1.580,00
619,00
378,00
3.462,00
1.038,00
1.860,00
538,00
836,00
1.670,00
1.001,20
1999,50
768,00
422,50
290,90
1.307,50
890,10
867,90
6.955,00
647,00
1187,50
766,20
1.563,00
65.934,30

Kaynak: Info Yatirim
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