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BIST-100 endeksinde 2,100 direnci lizerinde yukselis gli¢ kazaniyor Sermaye Piyasasi
BIST-100 (TL) 2,134
Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez BIST-100 (US$) 145
. . . . Giinkik Degisim (TL) 2.1%
b.’—..\.nkalarl politikalari tak.|p edilen ana konu basliklari glmgya dev.am ecljlyor. o ngfr:m(slsmom US$2,266
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$2,615 mn
isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber
Lo . _— . . Toplam Piyasa Degeri US$148.8 mIr
akisiesliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda tepkiy Uk selisleri Haka Ackik Orani -
etkili. Rusya-Ukrayna savasina son vermek icin diplomatik temaslar 3 Aylk Giiniikk Islem Hacmi US$2,776 mn
surerken, bu hafta ABD Merkez Bankasi Fed beklendigi gibi 25 baz puan e e T
faiz artisina gitti. Ayrica FOMC (yelerinin beklentilerinin yer aldigi dot 1 haftalk / 1 aylk 2.2% / 3.9%
plot'a gore bu yil igin alti, gelecek yil igin ise dort faiz artigi sinyali daha SEns) dz el S ] i
verdi. Ayrica dnimuzdeki ddnemde yaklasan bir toplantida (Fed Baskani ERCoaran TL/hisse Degisim
Powell'a gore muhtemelen Mayis ayinda) bilangosunu kugultmeye FROTO 30320  5.8%
baslayacagi da belirtildi. Fed'in sikilastirma siireci, Ukrayna savasi ve N e e
Cin'deki yavaglamadan kaynakl risklere iligkin belirsizliklerin azalmasi ile EREGL 3576 4.3%
kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi yiikselisine KCHOL B8 4%
Uglincu ginde de devam ederek din gini %1.2 yikselisle (Ocak En gok azalan TL/hisse Degisim
zirvesinden %10’nun (zerinde geri gekilmisti), teknoloji Nasdaq % 1.3 IESELEZ gig égz"
yUkseligle, Dow Jones sinai endeksi %1.2 yukselisle ve Russell 2000 DOAS 5835 -0.9%
endeksi ise %1.7 ylkselisle tamamladi. (MSCI Dinya: %+1.5, MSCl EM: E/F:\é;\? 2?3 g;";
%+3.7, Stoxx 600: %+1.8, MSCI Tirkiye ETF: %+2.8). On bir sekttrin ' °7
hepsi pozitif kapanig yaptl. Enerji (%+3.5), materyaller (%+1.9) ve Hacim US$mn Degisim
Tiiketime duyarli hisseler (%+1.9) en iyi performans gésteren sektérler i i
oldu. GARAN 206 207.1%
THYAO 176 -36.2%
FROTO 124 36.0%
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yliksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber akisi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda tepki
yUkseligleri etkili. Rusya-Ukrayna savasina son vermek igin diplomatik temaslar stirerken, bu hafta ABD Merkez Bankasi Fed
beklendigi gibi 25 baz puan faiz artisina gitti. Ayrica FOMC Uyelerinin beklentilerinin yer aldigi dot plot’a gére bu yil igin alty,
gelecek yil i¢cin ise dort faiz artisi sinyali daha verdi. Ayrica énimuzdeki dénemde yaklasan bir toplantida (Fed Baskani
Powell'a gére muhtemelen Mayis ayinda) bilangosunu kiiglltmeye baslayacadi da belirtildi. Fed’in sikilastirma sreci,
Ukrayna savasi ve Cin'deki yavaslamadan kaynakli risklere iliskin belirsizliklerin azalmasi ile kiresel risk barometresi olarak
da izlenen S&P 500 endeksi yukselisine Ugiincl giinde de devam ederek din ginu %1.2 yukselisle (Ocak zirvesinden
% 10’'nun Gzerinde geri ¢ekilmisti), teknoloji Nasdaq %1.3 yikselisle, Dow Jones sinai endeksi % 1.2 yikselisle ve Russell
2000 endeksiise %1.7 yukseligle tamamladi. (MSCIDlnya: %+1.5, MSCIEM: %+3.7, Stoxx 600: %+1.8, MSCI Turkiye ETF:
%+2.8). On bir sektoriin hepsi pozitif kapanig yapti. Enerji (%+3.5), materyaller (%+1.9) ve Tuketime duyarl hisseler (%+1.9)
en iyi performans gosteren sektérler oldu. Zirve seviyelerden geri gekilen petrol fiyatlarinda %8 civari yikselis etkili olurken,
wolatilite endeksi VIX glini %4 civar ekside, sert ylkselis ardindan ABD 2 yillik tahvil faizi dort baz puan disusle %1.94
seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi toparlanarak %2.19 ile yatay seviyede (glin icinde %2.11’e geri ¢ekilmisti), Mayis
2020’den bu yana ki en ylksek seviyeleri test eden ABD Dolar endeksi ise Euro’daki gliglenme éncuiliginde geri gekilerek
%0.7 ekside ginl tamamladi. Bu sabaha baktigimizda gu¢li yikselisler ardindan hisse senetlerinde dengelenme egilimitne
¢cikiyor. Emtialarda ise Rusya-Ukrayna baris mizakerelerinde ileleme kaydedilmemesinin de destegiyle tepki ylkselisleri
etkili. Bugiin ABD Bagkani Joe Biden’in, Cin Devet Bagkani Xi Jinping ile TSI 16:00’da telefon gérismesi gergeklestimesi
bekleniyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida islem goriyor

- Japonya %0.6, Cin %0.9 civari artida

- Japonya Merkez Bankasi kuresel risklere dikkat gekerken herhangi bir politika degisikligi sinyali vermedi.
- Awrupa ve ABD vadelileri ekside

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.6 civari ekside

- ABD 10 yillik tahvil faizi bir baz puan ekside

- Altinda satis baski etkili

- Brent petrol ve emtialarda yUkselisler etkili

- Dolar endeksinde yukseligler etkili

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara karsi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde 2,100 direnci Uzerinde yUkselis gli¢ kazaniyor... 2,100 direncini asan endekste 2,100 Uzerindeki kalici
hareketlerin mewvcut ylkselisin gig¢lenerek devami konusunda énemli bir pozitif sinyal olacagini disintyoruz. Boyle bir
gelisme halinde de, orta vadede 2,406 Uzerinde yeni TL zirvelerin ajandaya girmekte olabilecegini disunecegiz. Asadi yonde
baktigimizdaise, ilk 5nemli destek olarak son guinlerdeki dnemli direng olarak sureklidikkati cektigimiz 2,050 seviyesiniizliyor
ve bu seviye Uzerinde kalinabildigi slirece piyasadaki yukselis denemelerinin devam edebilecegini diistinlyoruz. 2,025
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seviyesini ise, kisa vadeye yonelik uzun pozisyonlar igin bir stop-loss seviyesi olarak izlemeyi éneriyoruz. Destekler: 2,100-
2,075 - 2,050- 2,025/ Direngler: 2,150- 2,175- 2,200-2,250 (Teknik Bulten)

Makro tarafa baktigimizda Uluslararasi Para Fonu IMF beklendigi gibi, Ukrayna’daki savasin klresel ekonomiye “biyik
darbe” wirabilecegi, blyimenin diismesine yol agarken enflasyonda artisa sebep olabilecegine dair uyarilarda bulundu.
Bugiin agiklanacak énemli bir makro veri yok. Bugiin ABD Bagkani Joe Biden’in, Cin Deviet Bagkani Xi Jinping ile TSi
16:00da telefon goriismesi gergeklestirmesi bekleniyor. TSI 13:30'da Rusya-Ukrayna savasi ve ardindan gelen yaptirmlar
gblgesinde Rusya Merkez Bankasi politika faizi kararini agiklayacak. Banka Rusya’nin saldirilari baglatmasinin ardindan
faizi %20’ye ylkseltmisti. Diger taraftan 17:00'de ABD’de subat ay1 ikinci el konut satislari agiklanacak. Richmond Fed
Bagskani Thomas Barkin ise 20:20’de ekonomik goériinim hakkinda konusacak. Yurtigine baktigimizda Turkiye bu yil ikinci
yurtdisi yabanci para birimi borglanmasini gergeklestiriyor. Bloomberg'de yer alan habere gére bes buguk yil vadeli
eurobondun nihai getirisi %8,625'te fiyatlandi. ihrag 2 milyar dolar biykliigiinde gerceklesti. Hazine 2022 icin 11 milyar
dolarlik yurtdigi tahvil ihraci 5ngérmisti. Subat ayinin ortasinda gergeklestirilen 5 yil vadeli sukuk ihracinda 3 milyar dolar
bor¢laniimisti.

Sektor ve Sirket Haberleri

Anadolu Hayat <ANHYT TI> Subat prim uretimi

Anadolu Hayat Emeklilik Subat ayinda hayat segmentinde 170 milyon TL brit prim Uretimi gerceklestirdi. Bu gegen senenin
ayni ayina gore yillik %42 artisa, 6nceki aya gore ise %13 artisa isaret etmektedir. Ocak’taki glicli yillik biylime trendinin
Subat’'ta devam ettigini gézlemliyoruz. Hisse i¢in TUT tavsiyemizi koruyoruz ve 12 aylik hedef fiyatimiz 18TL seviyesindedir.
Hisse 2022 tahminlerimize goére 2.3x PD/DD ve 6.2x F/K ile islem gérmektedir ve %7.5 temettu verimliligi bulunmaktadrr.
Prim Uretimi verisini hisse igin sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

KOBI tanimi de gisikligi

Resmi Gazete’de yayinlanan teblige gére KOB/'lerin siniflandirimasinda parasal sinirlar yeniden belirlendi. Buna gére mikro
isletmelerde hasilat veya mali bilango tst sinir 5 milyon TL (eski tutar 3 mn TL), klguk isletmelerde 50 milyon TL (eski tutar
25 mn TL), orta buyUkliktekiisletmeler igin ise 250 milyon TL (eski tutar 125 mn TL) olarak belirlendi. Bu konuda en son
degisiklik 2018’de yapilmigti. Notr.
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Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi  Dagitma Tarihi (gi.-i) (':‘2; Temet:;; Verimi
EREGL 22.03.2022 4.45 4.05 11.3%
TOASO 22.03.2022 6.40 5.76 7.2%
FROTO 24.03.2022 13.00 11.70 3.9%
TATGD 24.03.2022 0.34 0.30 2.7%
ANHYT 25.03.2022 1.02 0.92 6.7%
ARCLK 28.03.2022 2.22 2.00 3.5%
NUHCM 28.03.2022 2.15 1.94 4.1%
BRISA 29.03.2022 2.03 1.83 6.4%

ISCTR 29.03.2022 0.30 0.27 3.1%
ISKUR 29.03.2022 4.06 3.66 -
BOBET 31.03.2022 0.14 0.13 2.7%
BASGZ 04.04.2022 1.04 1.04 8.1%
ELITE 05.04.2022 0.75 0.68 4.0%
GEDIK 05.04.2022 0.30 0.27 3.6%
JANTS 05.04.2022 0.90 0.81 1.4%
KARTN 05.04.2022 1.83 1.64 3.3%
AYGAZ 06.04.2022 0.50 0.45 1.7%
ESCAR 06.04.2022 0.64 0.58 1.6%
POLHO 06.04.2022 0.02 0.02 0.7%
KCHOL 07.04.2022 0.90 0.81 2.3%
KLKIM 07.04.2022 0.43 0.39 2.4%
DEVA 11.04.2022 0.15 0.14 0.5%
ENJSA 11.04.2022 1.24 1.12 7.9%
ENKAI 13.04.2022 0.50 0.45 3.2%
YUNSA 15.04.2022 0.84 0.76 4.5%
EGSER 18.04.2022 2.26 2.03 10.6%
ALKA 19.04.2022 1.64 1.48 6.2%
ALKIM 21.04.2022 0.80 0.72 3.5%
SARKY 22.04.2022 0.30 0.27 1.5%
ALGYO 25.04.2022 1.65 1.65 4.8%
EKGYO 25.04.2022 0.10 0.10 4.4%
TKFEN 26.04.2022 0.69 0.62 3.3%
ULUFA 26.04.2022 0.03 0.02 0.7%
OSMEN 27.04.2022 0.10 0.09 0.4%
AYEN 29.04.2022 0.11 0.10 0.9%
BMSCH 29.04.2022 0.19 0.17 2.5%
DITAS 29.04.2022 0.02 0.02 0.1%
GLCVY 29.04.2022 0.31 0.28 2.5%
TURSG 29.04.2022 0.46 0.41 8.7%
PAGYO 02.05.2022 0.14 0.14 1.5%
TMPOL 11.05.2022 0.09 0.08 1.5%
BLCYT 16.05.2022 0.20 0.18 1.5%
CCOLA 18.05.2022 2.36 212 1.9%
AEFES 20.05.2022 1.85 1.67 7.1%
DMSAS 23.05.2022 0.15 0.14 1.9%
ECILC 24.05.2022 0.29 0.26 3.0%
ISMEN 24.05.2022 113 1.01 5.5%
GENTS 31.05.2022 0,13 0.11 3.2%
PAGYO 01.06.2022 0.14 0.14 1.5%
TMPOL 08.06.2022 0.09 0.08 0.5%
ARZUM 14.06.2022 0.47 0.42 2.8%
CUSAN 14.06.2022 0.44 0.40 4.7%
ISBIR 14.06.2022 0.50 0.45 0.9%
BIMAS 15.06.2022 2.00 1.80 2.3%
KRDMA 28.06.2022 0.44 0.39 2.9%
KRDMB 28.06.2022 0.44 0.39 2.9%
KRDMD 28.06.2022 0.44 0.39 2.6%
ISKPL 30.06.2022 0.05 0.04 1.0%
PAGYO 01.07.2022 0.13 0.13 1.4%
YKSLN 05.04.2022 0.17 0.15 2.4%
OSMEN 27.07.2022 0.10 0.09 0.4%
MAVI 16.08.2022 243 2.18 3.0%
KSTUR 24.08.2022 3.65 3.29 1.3%
GWIND 31.08.2022 0.28 0.25 4.1%
LKMNH 28.09.2022 0.19 0.17 1.1%
OSMEN 26.10.2022 0.10 0.09 0.4%
VKFYO 28.11.2022 0.01 0.01 0.2%
KRDMA 28.11.2022 0.44 0.39 2.9%
KRDMB 28.11.2022 0.44 0.39 2.9%
KRDMD 28.11.2022 0.44 0.39 2.6%
LKMNH 28.12.2022 0.19 0.17 1.1%
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her ttirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Deg@erler A.S. ortaklar, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasinakatilan tim gergek veya tiizel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu Kigilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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