G YapiKredi | Alternatif DIS PIYASALAR

Yatlrlm Piyasa|ar Hisse senetleri
23 Ocak 2024

Begendigimiz hisse ve sektorHer — Ocak 2024:

Gegtigimiz haftalarda yayinladigimiz “yurt disi piyasalarda 2024 beklentileri” raporunda, senenin ilk yarisinda

hisse senetlerinde satiglarin 6n plana gelebilecegine,sektérler arasinda ayrisan bir performans gorebilecegimize
ve yatirnmcilarin defansif bir durugla seneye baslamalarinin faydali olacagina deginmistik. Senenin ilk yarisi
icin secimlerimizde daha konservatif davranmamizin ana nedenleri; finansal kosullarin beklenenden daha uzun
sikl kalabilecegine ve bir resesyon riskinin devam ettigine yonelik gériisimuz, bu sene sirketlerin kar buyimesinin
mevcut fiyatlamalarin yarisi kadar kalabilecedi beklentimiz, FED’in para politikasina yénelik belirsizligin yuksek
kalmasi ve beklentilerin karsilanamamasi durumunda degerleme ¢arpanlarinda bir daralmanin yasanacag riskini
6n plana almamiz var. Bu paralelde sectigimiz hisse senetleri genellikle faaliyet gosterdikleri sektorlerde 6nemli
ayak izine sahip, disaridan fonlama ihtiyaci olmayan, gigli bilangolari olan ve saglikli nakit akimi yaratabilen,

blylme profiline ve karlarinin 6ngérilebilirliligine gére makul degerlemelerle islem goren sirketlerden olusuyor.

Bu gorusleri yansitan yatirim temalarini igeren ve ilk geyrek igin avantajli gérdigimuz sektoérlerin agirlikli oldugu
begendigimiz hisseleri asagida bulabilirsiniz. Burada, 2023 senesinde ana endekslerin performanslarini sirtlayan
ve yapay zekaya yoOnelik spekulatif bdylime beklentilerinin yardimi ile degerlemeleri asiri seviyelere ulasan
teknoloji hisselerinin payini azaltarak, saglik ve zorunlu tiketim gibi defansif sektorlere ilk ¢eyrekte agirlik
verdik. Bunun yani sira, disen faiz ortaminda para piyasasi fonlarinda biriken énemli miktarda nakdin, ylksek

sabit getirili hisselere kayabilecegi gorusu ile temettli odakl hisseleri de 6n plana aldik.
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ilk yaridaki defansif durusumuzla beraber; saglik, zorunlu tiiketim ve kamu hizmetleri(elektrik,su,gaz) hisselerinin
payl %50’ye yaklasirken, teknoloji %19’luk bir pay aldi. Teknoloji igerisinde de mega-cap teknoloji sirketleri
arasinda biyime profilini degerlemelerine gore cazip buldugumuz ve kar beklentisi patikasi en dngorulebilir olan,
yuksek miktarda nakit yaratan sirketleri tercih ederek burada da konservatif bit bakis agisini segtik. Dongiisel
hisseler tarafinda, her ne kadar ikinci yarida bu hisseleri daha avantajli goérsek de, strdirilebilir rekabet
avantajina, tiketici baghhigina sahip, marka veya platformlari etrafinda ylksek koruma duvarlari olan, ucuzlamig

bazi sirketleri gruba dahil ettik.

Emtia tarafinda; petrol fiyatlarinin 2024 senesinde seyretmesini bekledigimiz $70-$90 bandinin alt bélgesine yakin
olmasi ile, gicli nakit Ureten, disik maliyetli ve verimli sahalara sahip, operasyonlarinda esnekligi yliksek ve
yatinmcilara nakit déndirmeye odaklanan petrol uireticilerinde firsat gorilyoruz. Ayni zamanda her ne kadar sene
basinda geride kalsalar da, Subat ayi sonrasinda altindaki yukari yonli potansiyelin degerli metal Ureticilerine
olumlu yansiyacagina ve enflasyondaki gerileme ile madencilerin kar marjlarinin gegen seneye gére daha saglikli
kalacagina inaniyoruz. Bakirin ikinci yarida olumlu bir sUrpriz yapabilecegini disindigumuz igin, blyuk bakir
ureticilerinden bir tanesine(tercihen altin tretimi de olan) portféylerde yer verilmesinin dogru olacagina inaniyoruz.
Faizlerdeki artis ile beraber 2023 senesinde gerileyen ve halen disuk faiz ve gevsek para politikasi kosullarina

ihtiyag duyan alternatif enerji hisselerinde de, segici olmak kaydi ile firsatlar olduguna inaniyoruz.

Senenin ikinci yarisinda, 6zellikle de son ¢eyrekte ise FED’in para politikasi patikasina yénelik gériinimin daha
belirgin hale gelmesi, ABD’de Baskanlik segiminin sonuglanmasi, enflasyonda diisisin daha kalici hale gelmesi
ve uzun silren siki maliye ve para politikalari sonrasinda finansal kosullarin gevsetildigi bir 2025 senesi
fiyatlamalarinin 6n plana gelmesi, hisse senetleri igin cazip bir ortam yaratabilir. Dolayisiyla ilk yarida 6zellikle
teknoloji sektoériinde spekulatif gelecek beklentileri ile degerlenen, kirilgan ancak ciddi bliyiime potansiyeline sahip
hisseleri digsaridan izlemek, ikinci yarida ise segici olacak sekilde bu hisseleri portféylere katarak risk profilini

yukseltmek mantikli olabilir.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye
veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin
saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat
hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve
tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.Size uygun olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde
belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye
uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve
tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit
edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit
edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dodru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm
Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli boélimlerde istihdam
edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak
iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin
hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda onlemeyen c¢ikar ¢catismasi ve objektifligi etkilemesi
muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif
zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolaylh olarak, raporda
bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir.
S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdnderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla
kullanilamaz.



