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GUNLUKYATIRIMBULTENI

BIST-100 endeksinde 2,100 uizerinde glic kazanan yiikselig devam Sermaye Piyasasi
edebilir BIST-100 (TL) 2,144
BIST-100 (US$) 145
Kiresel piyagalarda Ru§ya-gkrayna konusu, yiksek enflasyon ve me_rkez gz::zt Ejgi:"}gsﬁ_wo) usm,s&?: /;
bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklar olmaya devam ediyor. Giinkik Hacim (BIST-TUM) US$2,211 mn
Yuksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru
. . T Toplam Piyasa Degeri US$149.0 mIr
isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna savagi ile ilgil Haka Ackik Orani TG
haber akigi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda tepki 3 Aylk Giiniikk Islem Hacmi US$2,768 mn
yukseligleri etkili oldu. Rusya-Ukrayna savasina son vermek igin e e T
diplomatik temaslar sirerken, gegen hafta Fed'in sikilastirma siireci, 1 haftalk / 1 aylk 0.5% / 4.5%
Ukrayna savas! ve Cin'deki yavaglamadan kaynakli risklere iligkin Sl VAQ/pIlaViC &7 [ 2%
belirsizliklerin azalmasi ile kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P LD TL/hisse Degisim
500 endeksi yukselisine dérdiincli glinde de devam ederek cuma gunini ENKAIL 1521 7.1%
%1.2 yiikselisle (50 giinliik ortalamasini test ediyor), teknoloji Nasdaq v o
%2.1 yukseligle, Dow Jones sinai endeksi %0.8 yukselisle ve Russell 2000 ALARK 2070 5.5%
endeksi ise %1 ylkselisle tamamladi. (MSCI Dinya: %+1, MSCI EM: CIMSA 3#00 - 4.9%
%+0.2, Stoxx 600: %+0.3, BIST-100: %-0.11, MSCI Turkiye ETF: %-0.96). En ok azalan TL/hisse Degisim
On bir sektdriin onu pozitif kapanis yapti. Teknoloji (%+2.2), tiketime ;?2:80 1223 ‘;gz"
duyarli hisseler (%+2.2) ve telekom (%+1.4) en iyi performans gosteren ISMEN 1700 3.2%
sektorler oldu. Haftalik bazda bakildi§inda ise MSCI Diinya endeksi dolar nggf Z?ng ;f;
bazinda %+6, MSCI EM %+3.4, Stoxx 600: %+6.8, BIST-100: %+4, MSCI ' o
Tarkiye ETF %+6.2 degisim gosterdi. Hacim US$mn Degisim
THYAO 195 11.3%
Giinliik Takvim o oy e
PETKM 88 38.6%
= - Disisleri Bakani MeMiit Cawsoglu Birlesik Arap Emirlikleri'ne ziyaret FROTO 67 46.4%
gergeklestiriyor £E
4,000
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2,500
= 10:30 Awupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde konusacak 2,000
= 14:00 Hazine 4 yil vadeli TLREF’e endeksli ve 7 yil vadeli degisken Yo | ‘
faizli tahvillerin yeniden ihracini gergeklestirecek 8 8 8 388 % 78 88
= 15:00 Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic konusacak ) " - _w
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= 19:00 Fed Bagkani Powell konugacak
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= Alarko Holding <ALARK TI> hisse geri alim programi agikladi
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna savasi ile ilgili haber akisi esliginde sert satis baskis1 altinda kalan piyasalarda tepki
yUkseligleri etkili oldu. Rusya-Ukrayna savasgina son vermek igin diplomatik temaslar sirerken, gegen hafta Fed’in sikilastima
sireci, Ukrayna savasi ve Cin'deki yavaslamadan kaynakli risklere iligkin belirsizliklerin azalmasi ile kiiresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksi yikselisine dérdiinct gunde de devam ederek cuma ginuni %1.2 yikselisle (50 glnlik
ortalamasini test ediyor), teknoloji Nasdaq %2.1 yukselisle, Dow Jones sinai endeksi %0.8 yukseligle ve Russell 2000
endeksi ise %1 yukseligle tamamladi. (MSCI Dinya: %+1, MSCIEM: %+0.2, Stoxx 600: %+0.3, BIST-100: %-0.11, MSCI
Tarkiye ETF: %-0.96). On bir sektortin onu pozitif kapanis yapti. Teknoloji (%+2.2), tiketime duyarli hisseler (%+2.2) ve
telekom (%+1.4) en iyi performans gosteren sektérler oldu. Haftalik bazda bakildiginda ise MSCI Dinya endeksi dolar
bazinda %+6, MSCI EM %+3.4, Stoxx 600: %+6.8, BIST-100: %+4, MSCI Turkiye ETF %+6.2 dedisim gdsterdi. Zirve
seviyelerden geri ¢cekilen emtialarda tepki yikseligleri etkili olurken, volatilite endeksi VIX endeksi %7 civari daha geriledi,
blylme endiseleri dnclliiglinde getiri egrisi ise alti baz puan daraldi. ABD 2 yillik tahvil faizi Cuma giini iki baz puan
yukseligle %1.96 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faiziise dort baz puan disusle %2.15 seviyesinde, Mayis 2020’den bu
yana ki en yiksek seviyelerden geri cekilen ABD Dolar endeksi ise %0.2 artida giini tamamladi. Bu sabaha baktigim 1zda
tepki yukseligleri ardindan hisse senetlerinde zayif egilim dne gikiyor. Petrol basta olmak tizere emtialarda yukselisler etkili.
Son haberlere gore Ukrayna, Rusya’nin Mariupol’u teslim etme ¢agrisini reddederken, Rusya Ukrayna'yi iki kez Kinzhal
hipersonik fuzeleri kullanarak wurdu. Ayrica Awstralya’nin Rusya’ya aliminyum ihracatini yasaklama karari aldigina ve
blyUk petrol Ureticilerinin tedarik anlasmasi kapsaminda kendilerine tahsis edilen kotalar Gretmekte zorlandiklarina dair
haberler var. ABD Bagkani Biden’in bugiin TSi 18:00’de telefonda Fransa Cumhurbaskani Macron, Aimanya Sansélyesi
Scholz, italya Bagbakani Mario Draghi ve ingiltere Basbakani Boris Johnson ile Rusya konusunda gériismesi bekleniyor.
Diger taraftan gevseme adimi atiimasi yoniindeki bazi beklentilere kargin Cin Merkez Bankasi fiili gésterge borg verme
faizinde de degisiklige gitmedi ve referans temel faiz orani olan Loan Prime Rate (LPR) oranini 1 yil i¢in %3,70, 5 yil i¢in
%4,60 seviyesinde biraktl. Cin Merkez Bankasr’nin politika faizi olan orta vadeli bor¢ verme imkani gecen hafta sabit
birakilmigti.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli ekside islem gortyor

- Japonya tatil nedeni ile kapali, Cin %0.5 civari ekside

- Awrupa ve ABD vadelileri ekside

- S&P 500 ve Nasdag vadelileri %0.5 civar ekside

- Altinda yukseligler etkili

- Brent petrol ve emtialarda yUkselisler etkili

- Dolar endeksinde yukselisler etkili

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlar dolara kars1 hafif ekside

BIST-100 endeksinde 2,100 uzerinde yukselis devam edebilir... Endekste 2,100 seviyesini artik ilk 6nemli destek noktasi
olarak izliyoruz ve seans igi geri gekilmelerde 2,100 Uizerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin, piyasadaki kisa vadeli
yUkselis trendini strdirecegini diisintyoruz. Bu durumda 2,200 ve 2,300 direngleri ara hedef noktalari olmak tzere 2,406
seviyesinde bulunan TL bazindaki tarihi zirve noktasinin test edilebilecegini gérugimuzi surdlrecegiz.
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Dolayisiyla su agsamada kisa vadeli ylkselis potansiyelini koruyan piyasada, bir alt noktada bulunan 2,050 destegi Uzerinde
mevcut hareketi ylkselis yoninde izlemeyi strdiriyoruz. Destekler: 2,125- 2,100- 2,075 - 2,050/ Direngler: 2,150- 2,175
2,200-2,250 (Teknik Builten)

Rusya-Ukrayna savasi ekonomik goriiniim ve finansal piyasalar icin belirsizlik kaynadi olmaya devam ederken, kiresel
merkez bankalari ise artan enflasyon baskilariyla daha da endiseli hale gelmis durumda. Nispeten sahince agiklamalari ile
one ¢ikan Awupa Merkez Bankasi ECB ardindan gegen hafta Fed agiklamalari 6n plandaydi. Fed beklendigi gibi 25 baz
puan faiz artigina gitti. FOMC Uyelerinin beklentilerinin yer aldigi dot plot’a gore bu yil igin alti, gelecek yil i¢in ise d ort faiz
artisi sinyali daha verdi. Ayrica 6nimuzdekidénemde yaklasan birtoplantida (Fed Baskani Powell'a gére muhtemel en Mayis
ayinda) bilangosunu klgultmeye baglayacadi da belirtildi. Fed Baskan Powell’in, Fed'in en dnemli énceliginin fiyat istikran
oldugunu wrguladigini ve biyime énemli dlglide zayflasa veya issizlik artmaya baslasa bile faiz oranlarinin yikselmeye
devam edecegini 6ne surdiguna takip ettik. Kisacasi kiiresel merkez bankalari enflasyon konusunda daha endiseli hale
gelirken, bu hafta yurt igcinde tiketici gliveni, PPK 6zeti ve Hazine ihaleleri, Euro Bdlgesi ve ABD’'de Mart ay1 dnct PMI
endeksleri, ABD'de dayanikl tiketim mal siparisleri, konut verileri ve FOMC Uyelerinden hafta boyunca gelecek agiklamalar
takip edilecek. Ukrayna belirsizligi nedeniyle Mart ay1 PMI anketlerinde 6zellikle Euro Bolgesinde dususler gorebiliriz.
Anketler enflasyon konusunda daha endiseli hale gelen merkez bankalarini, kisacasi ylksek enflasyon goriinimuna teyit
edebilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Alarko Holding <ALARK TI> hisse geri alim programi agikladi

ALARK Yo6netim Kurulu hisse geri alim programi agikladi. Buna gdre programa ayrilan azami tutar ve hisse sayisi sirasiyla
180 milyon TL ve 8 milyon (6denmis sermayenin %2’si) olarak belirlendi. Miktar gérece klguk olsa da agiklanan programin
hisse tizerinde olumlu bir algi yaratmasini bekliyoruz.
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Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Dagitma Tarihi (gf’ﬁ; (':‘E;T) Te"‘e’;‘) Verimi
EREGL 22032022 445 2.05 11.2%
TOASO 22032022  6.40 5.76 7.3%
FROTO 24032022 1300 1170 2.0%
TATGD 24032022  0.34 0.30 2.8%
ANHYT 25032022 102 0.92 6.7%
ARCLK 28032022 222 2.00 3.6%
NUHCM 28032022 215 1.04 4.1%
BRISA 20032022 2,03 1.83 6.1%
ISCTR  20.032022  0.30 0.27 3.1%
ISKUR  29.032022  4.06 3.66 -
BOBET  31.032022 014 013 2.7%
BASGZ ~ 04.042022 104 1.04 8.1%

ELTE 05042022 075 0.68 4.0%
GEDIK  05.04.2022  0.30 027 3.6%
JANTS 05042022  0.90 0.81 1.3%
KARTN  05.042022 183 1.64 3.4%
AYGAZ  06.042022 050 0.45 L7%
ESCAR  06.04.2022  0.64 058 1.7%
POLHO  06.042022  0.02 0.02 0.7%
KCHOL  07.04.2022  0.90 0.81 2.2%
KLKIM  07.042022 043 0.39 2.4%
DEVA 11042022 0.5 0.14 0.5%
ENJSA  11.042022 1.4 112 7.9%
ENKAl 13042022  0.50 0.45 3.0%
YUNSA 15042022  0.84 0.76 4.4%
EGSER  18.04.2022 226 2.03 10.6%
ALKA 10042022 164 1.48 6.1%
ALKIM 21042022 0.80 072 3.5%
SARKY 22042022  0.30 027 1.5%
ALGYO 25042022 165 1.65 4.8%
EKGYO 25042022  0.10 0.10 4.5%
TKFEN  26.042022  0.69 0.62 3.2%
ULUFA 26042022  0.03 0.02 0.7%
OSMEN  27.042022  0.10 0.09 0.4%
AYEN 20042022 0.1 0.10 0.8%
BMSCH 20042022  0.19 017 2.5%
DITAS 20042022  0.02 0.02 0.1%
GLCVY 20042022 031 0.28 2.5%
TURSG ~ 29.042022 046 041 8.5%
PAGYO 02052022  0.14 014 1.5%
TMPOL  11.052022  0.09 0.08 1.5%
BLCYT 16052022  0.20 0.18 1.5%
CCOLA 18052022 236 212 1.9%
AEFES 20052022 185 1.67 6.9%
DMSAS  23.052022  0.15 0.14 1.9%
ECILC 24052022  0.29 0.26 3.0%
ISMEN 24052022 113 1.01 5.6%
GENTS  31.052022 0,13 011 3.3%
PAGYO  0L06.2022  0.14 014 1.5%
TMPOL  08.06.2022  0.09 0.08 0.5%
ARZUM 14062022  0.47 0.42 2.8%
CUSAN  14.06.2022  0.44 0.40 2.7%

ISBR  14.06.2022  0.50 045 0.9%
BIMAS 15062022  2.00 1.80 2.2%
KRDMA  28.06.2022 0.4 0.39 3.0%
KRDMB  28.06.2022 0.4 0.39 3.0%
KRDMD ~ 28.06.2022  0.44 0.39 2.6%
ISKPL 30062022  0.05 0.04 0.9%
PAGYO  0L07.2022 0.3 013 1.4%
YKSLN 05042022 017 015 2.4%
OSMEN  27.07.2022  0.10 0.09 0.4%

MAVI 16082022  2.43 2.18 3.0%
KSTUR 24082022  3.65 3.20 1.3%
GWIND  31.082022  0.28 025 4.1%
LKMNH 28002022 0.9 017 1.0%
OSMEN  26.102022  0.10 0.09 0.4%
VKFYO ~ 2811.2022 0.1 001 0.2%
KRDMA 28112022  0.44 0.39 3.0%
KRDMB  28.11.2022 0.4 039 3.0%
KRDMD ~ 28.112022  0.44 0.39 2.6%
LKMNH 28122022 0.9 017 1.0%
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile muUsterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Deg@erler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu Kigilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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