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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 2,050 seviyesini kritik esik olarak izlemeye

BIST-100 (TL) 2,042

devam ediyoruz BIST-100 (US$) 139

Glinliik Degisim (TL) 0.0%

.. . . Giinliik Hacim (BIST-100) US$2,611 mn

Kuresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yuksek enflasyon ve merkez Giinlik Hacim (BIST-TUM) US$2,961 mn
bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklar olmaya devam ediyor.

Toplam Piyasa Degeri US$141.7 mir

Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru Haka Ackk Oran! 27.99%
isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber 3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$2,907 mn
akigi esliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda asagi baski

T .. o . BIST-100 Getirisi (TL
etkisini surdurdyor. Din Rusya-Ukrayna ateskes gérismelerinde bozulma ()

s 1 haftalk / 1 aylk 0.0% / 2.6%
haberleri, ABD’'de agiklanan glig¢li Subat ay1 TUFE verisi (faiz artinmi 3aylk / 12 aylk 0.0% / 0.6%
beklentilerine destek oldu) ve sahinlesen ECB soru isaretlerine neden ) L
En cok artan TL/hisse Degisim
oldu. Avrupa Merkez Bankasi ECB varlik alim azaltimini hizlandirma KRDMD 537 7.3%
karar aldi. Klresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi ;i';“;ﬁ i’;g 2‘2‘:2
diin glind toparlanarak %0.4 ekside (guin iginde %1.6 eksideydi, S&P 500 TUPRS 20590 5.1%
endeksi Ocak zirvesinden bu yana % 10’nun Gzerinde geri gekildi), teknoloji DOAS 49.86  5.0%
Nasdaqg %1 ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.3 ekside ve Russell 2000 s el TL/hisse Degisim
endeksi ise %0.2 ekside tamamladi. (MSCI Dinya: %-0.4, MSCI EM: NTHOL 9.03  6.8%
9%+1.1, Stoxx 600: %-1.7, MSCI Tirkiye ETF: %-3). On bir sektdriin besi . o
pozitif kapanis yapti. Enerji (%+3.1), tiketime duyarl hisseler (%+1.2) en CCOLA 106.00  -3.1%
iyi, teknoloji (%-1.8) ise en kot performans gosteren sektérler oldu. FKGY0 alz 2%
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Tiark Telekom <TTKOM TI> hisselerini satin almak i¢in pay satin aim
sOzlesmesi imzalandi

= Vestel <VESTL TI> Amerika'da bir sirket kurdu
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna ile ilgili haber akisi egliginde sert satis baskisi altinda kalan piyasalarda asagi baski
etkisini siirdiirliyor. Diin Rusya-Ukrayna ateskes goriismelerinde bozulma haberleri, ABD'de agiklanangliclii Subat ay1 TUFE
verisi (faiz artinmi beklentilerine destek oldu) ve sahinlesen ECB soru isaretlerine neden oldu. Awupa Merkez Bankasi ECB
varlik alim azaltimini hizlandirma karari aldi. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi din guni
toparlanarak %0.4 ekside (gun iginde %1.6 eksideydi, S&P 500 endeksi Ocak zirvesinden bu yana % 10’nun Uzerinde geri
cekildi), teknoloji Nasdaq %1 ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.3 ekside ve Russell 2000 endeksi ise %0.2 ekside
tamamladi. (MSCI Dinya: %-0.4, MSCI EM: %+1.1, Stoxx 600: %-1.7, MSCI Turkiye ETF: %-3). On bir sektoriin besi pozitif
kapanis yapti. Enerji (%+3.1), tiketime duyarli hisseler (%+1.2) en iyi, teknoloji (%-1.8) ise en k6t performans gdsteren
sektdrler oldu. Petrol fiyatlar zirve seviyelerden geri ¢ekilirken, wolatilite endeksi VIXdin gint %7 ekside, ABD 2 yillik tahvil
faizi bes baz puan ylkseligle %1.72 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi alti baz puan yikselisle %2.0 seviyesinde, yukan
egilimin etkisini stirdirdigid ABD Dolar endeksi ise zayIf Euro’nun da destegiyle %0.6 yikselisle tamamladi. Son gelismelere
baktigimizda Rus petroliine yonelik artan yasaklara iligkin korkular ardindan diger biy Uk Ureticilerin piyasaya daha fazla arz
getirme gabalar ile birlikte petrol fiyatlarindaki baski devam ederken, basinda yer alan haberlere gére ABD Baskani Joe
Biden Rusya ile normal ticari iliskilerin sona ermesi ¢agrisinda bulunabilir ve Ukrayna'yiisgal etmesinin cezasi olarak Rus
ithalatina uygulanan tarifelerin artirimasinin éniinii agabilir (TSI 18:00 civarinda konusmasi bekleniyor). Diger taraftan
ABD’de SEC, bu hafta belli denetim yukumlultklerini yerine getirmeyen 5 Cinli teknoloji sirketinin kottan ¢ikarilabilecegini
acikladu.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili

- Japonya %2, Cin %1 ekside

- Awrupa ve ABD vadelilerinde toparlanma gabasi dikkat gekiyor

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.2 civari ekside

- ABD 10 yillik tahwil faizi iki baz puan ekside

- Altinda satis baskisi etkili

- Brent petrol ve emtialar ekside

- Dolar endeksinde yukari baski etkisini strdrtyor

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara kars1 deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde 2050 ilk dnemli diren¢g konumunda. Endekste 2,050 direncinin Uzerine ¢ikma denemelerinin basansiz
kalmasinin ardindan 1,950-2,050 araligindaki yatay seyrin devam ettigini gérilyoruz. Oniimiizdeki dénemde yiikselis
denemelerinin gliglenebilmesiigin 2,050 seviyesini kritik bir esik olarak izZiemeye devam ediyoruz. Bu seviye tizerinde ylkselis
egiliminin 2,100 boélgesine dogru devam etmesi beklenebilir. Asagi yonde ise, ilk etapta 2,025 olmak Uzere, esas olarak
1,970/1,950 bdlgesini ana destek araligi olarak izlemeye devam ediyoruz. 2025 lizerinde kalinabildigi stirece yukari yonii
toparlanma ¢abalarinin devam etmesi beklenebilir. Ancak bu seviyenin altinda sirasiyla 2,000 ve 1,970 desteklerine dogru
bir zayiflama ihtimalinin artabilecegini dlistinliyoruz.

Destekler: 2,025 - 2,000- 1,970- 1,950- 1,910- 1,870 Direncler: 2,050 - 2,075- 2,100 (Teknik Bulten)
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Bugtin yurtiginde saat 10:00'da TCMB beklenti anketi, Ocak ayi édemeler dengesi verileri ve sanayi Uretim verileri
aciklanacak. Bloomberg anketine gbre cari dengenin ortalama 7,35 milyar dolar agik agik vermesi bekleniyor. Sanayi
Uretiminde ise aylik %2,2 disls, yillik %9,5 artis bekleniyor. Yurtdiginda ise ABD Baskani Joe Biden’in TSI 18:00 civarinda
Ukrayna konusunda agiklamalarda bulunmasi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Alarko Holding <ALARK TI> 4G21 Finansal Sonuglari

ALARK 4C21’de yillik bazda %43 buyumeyle 778 milyon TL net kar agikladl. Bu rakam bizim 294 milyon TL net zarar
tahminimizden ve piyasanin da 97 milyon TL net zarar beklentisinden ¢ok daha iyi gergeklesti. Net zarar beklentileri daha
ziyade sirketin déviz agik pozisyonu nedeniyle yazmasi beklenen kur farki giderlerinden kaynaklaniyordu. Ancak sirket
yonetimi Ocak ayi sonunda yapmis oldugu ve 2021-2022 dénemi i¢in hedeflerini paylastigi telekonferansta sonuglann
beklentileri asacagdi anlasilmisti. Yine de 2021 sonunda elde edilen 1,3 milyar TL net kar ydnetimin yaklasik 1,0 milyar TL
olan beklentisini de bir hayli agsmis oldu. Sirketin 6zellikle kur hareketi bakimindan son derece zorlu olan bir ddnemi buyuk
bir basariyla atlattigini gériiyoruz. Bu gug¢li sonuglarin arkasinda yatan en dnemli sebep enerji varliklarindaki gu¢lt karlilik
ve GYO igtirakinin elde ettidi ylksek net kar oldu. Ozellikle ingaat TL'deki deder kaybi ve elektrik dagitimda 6n alimla elek rik
satin alma amaciyla artan borgluluk nedeniyle 3C21'de 6,1 milyar TL olan kombine net bor¢g 4C21 sonunda 10,8 milyar TLye
sigradi. Konsolide net karda yasanan siirprizin hisse performansina olumlu yansimasini bekliyoruz. Yonetimin 2022 igin
paylastigi 3,0 milyar net kar beklentisi de halen 2,7 gibi son derece cazip bir F/K’ya denk geliyor. Hisse i¢in 23,3 TL hedef
fiyatimizla AL énerimizi koruyoruz.

Ulker <ULKER TI> 4C21 Finansal Sonuglari

Ulker 4C21°de 1,1 milyar TL net zarar agikladi. Bu rakam bizim 1,5 milyar TL net zarar tahminimizden daha iyi gergeklesirken
piyasanin 1,0 milyar TL net zarar beklentisine gore daha koétlydu. Net zararda ana rolti ise yil sonu itibariyle 7,0 milyar TL
dizeyinde olan ddviz agik pozisyonu oynadi. Bizim tahminimizden sapma ise beklentileri agan faaliyet performansi ve 320
milyon TL diizeyindeki ertelenmis vergi geliri oldu. 833 milyon TL olarak gergeklesen VAFOK tahminlerin bir hayli Gizerindeydi
(YKYt: 631 milyon TL, piyasa beklentisi: 700 milyon TL). Boylece Ulker yili 464 milyon TL net zararla kapatmis oldu (2020'de
netkar: 1,1 milyar TL). Ulker'in net borcu (Y 1ldiz Holding'ten alacaklariigermeyen) bir éncekigeyrek 5,6 milyar diizeyindeyken
4C21 sonu itibariyle 6zellikle net isletme sermayesi ihtiyacindaki artis ve TL'deki deger kaybinin etkisiyle 8,8 milyar TL
dizeyine ¢iktl. Faaliyet performansi beklentileri agsa da bu durum yulksek net zarar ve artan borglulukla dengelenmis
gO6zukuyor. Dolayisiylasonuglarin hisse tizerinde énemli kalici bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Orta vadede ise 27,0 TL
olan hedef fiyatimiz ile hissedeki olumlu gérisimizi ve AL énerimizi koruyoruz.

Torunlar GYO <TRGYO TI>4C21 sonuglari

Torunlar GYO 4C21'de 5.7 milyar TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 4.7 milyar TL net kar seviyesinde bulunuyordu.
Gelirler 453 milyon TL ile piyasa beklentisine paralel gergeklesti. FAVOK ise 365 TL ile piyasa beklentisinin %18 lizerinde
gelisti (piyasa beklentisi 309 milyon TL). Sirket 4C21°de 5.4 milyar TL gayrimenkul portfdyu yeniden degerleme geliri elde
etti. Net borg pozisyonu 4.8 milyar TL seviyesinde 6nceki geyrede gore %10 artis gdsterdi. Net borg / FAVOK orani 4.4x
seviyesindedir. Sirketin 1.3 milyar TL esdegerinde déviz agik pozisyonu bulunmaktadir ve TL'nin % 10 deger kaybinin yaklasik
130 milyon kambiyo zarar etkisi olmaktadir. Net aktif deger 14.5 milyar TL seviyesinde ¢eyreklik olarak %64 artis gosterdi.
Hisse net aktif degerine gére %57 iskonto ile islem. Sirket 2021 finansallarina gére %49 6zkaynak karlihg elde etmistir ve
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0.4x F/DD ve 1.1x F/K ile islem gormektedir. GUgli operasyonel gelisimi ve beklentilerin Gzerinde net kar gelisimini hisse igin
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

TRGYO Tl - Torunlar G.M.Y.O. - Aciklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu 421 4G20  YIYA  Yik21 Yilk20  Y/YA 3G21  Q/QA Beklenti 'kiananvs.

Beklenti
Net Satiglar 453 326 39% 1,456 1,101 32% 417 8% 448 1%
VAFOK 365 198 84% 1,085 595 82% 301 22% 309 18%
Net Kar 5,677 736 671% 5,746 294 1856% 153 n.m. 4,746 20%
VAFOK Marji 808% 60.8% 199 pp 74.5% 540% 205pp| 72.0% 8.7 pp 69.0% 11.8 pp
Net Marj nm. 2257% nm nm 26.7% nm 36.6% nm nm n.m

Bim <BIMAS TI> Hissedarlardan biri MKK'ya hisse kaydettirdi — notr

Sirket hissedarlarindan Abdulrahman El Khereiji, 3,30milyon nominal bedelli hisseyi borsada satisa konu edilebilmesi
amaclyla Merkezi Kayit Kurulugu'na kaydettirdi. ilgili tutar, sirketin sermayesinin %0,54 e;halka agik hisselerin %0,77’sine
denk gelmektedir. El Khreiji, ge¢gmiste Bim'in ana hissedarlarindan biriydi ancak su an i¢in elinde kalan hisse miktarinin ne
kadar oldugunu bilmemekle beraber eskisiyle kiyaslanamayacak kdar az oldugunu sdyleyebiliriz. Agiklamanin, kaydedien
hisse adeti sinifli miktarda oldugu icin ve gegmiste de aksini tecriibe etmedigimiz lizere, hisse fiyati izerinde etkisinin sinii
olmasini bekleriz.

Turkiye Varlik Fonuve LYY (bankalar) arasinda bankalarin elindeki Tiirk Telekom <TTKOM TI> hisselerini
satin almak igin pay satin alim s6zlegsmesiimzalandi

Turkiye Varlik Fonu (TVF) ile LYY (bankalar) arasinda Tirk Telekom’un toplam sermayesinin %55'ini temsil eden ve
bankalarin elindeki paylari satin almak igin pay satin alim sézlesmesi imzaland. isleme konu paylar igin satin alim bedeli 1
milyar 650 milyon ABD Dolari olarak belirlendi. Bu tutara ek olarak, 2021 yili konsolide mali tablolar esas alinarak Turk
Telekom'un Genel Kurulu tarafindan dagitimina karar verilecek temetti tutarindan LYY'nin %55 payina denk gelen kismi
LYY'ye 6denecek. TTKOM’un temetti dagitim karari hentz agiklanmadi. Biz toplam yaklasik 3.5 milyar TL temetti
dagitiimasini tahmin ediyoruz ve bu tutarin %55’i olan 1.9 milyar TL'nin (130 milyon ABD Dolar) LYY’ye édenmesini
Ongoriyoruz. Satin almanin finansmani ile ilgili bir resmi agiklama yapilmadi. Bloomberg haberinde LYY’de yer alan baz
bankalarin finansman iginde olacagi belirtiimisti. Ayni haberde kredinin 2 yili geri 6demesiz olmak Gzere toplam 6 yil vadeli
olmasi planlandidi belirtilmigti.

Hatirlatmak gerekirse, 2018 yilinda OTAS a ait %55 Turk Telekom hissenin Levent Yapilandirma’ ya dewri gerceklesmisti.
Bu yeni sirkette her banka kredideki paylari kadar ortak oldu. Akbank, Garanti ve is Bankasi, sirasiyla %35.6, %22.1 ve
%11.6 oranlariyla LYY’deki ana hissedarlardir. 4C21 finansal tablolarina gére Akbank, Garanti ve is Bankasr'nin kredi riskleri
sirasiyla yaklasik 7.3 milyar TL, 4.5 milyar TL ve 2.4 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Bankalar etkisi: 1.65 milyar ABD Dolari degerleme ve 130 milyon ABD Dolar tahmini temettli 6demesiile bankalarin eline
gececek toplam tutari 1.8 milyar ABD Dolari olarak hesapliyoruz. Bu tutar TTKOM’un %55 hissesi i¢in olan degerlemedir.
%100 hisseye denk gelen tutar 3.3 milyar$ veya 48 milyar TL'ye denk gelmektedir. Bu degerlemeyi AKBNK, GARAN,
ISCTR ve TSKB i¢in sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bu degerleme sonucu 6zel bankalann islemden elde
edecekleri gelir, 4G21 bilangolanndaki LYY risklerinden daha yiiksektir.
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(milyar TL) AKBNK GARAN ISCTR VAKBN HALKB  TSKB
4G21 Risk (milyar TL) a 7.3 45 2.4 13 1.0 0.3
LYY'de (TTKOM'un %55 sahibi) hisse b 35.6% 22.1% 11.6% 4.3% 3.7% 1.6%

TTKOM'un %55'i

islem Degeri + tahmini temetti milyar $ 1.8
islem Degeri + tahmini temettii milyar TL c 26.3
Bankalarin islem Degerinde pay! (milyar TL) bxc 9.4 5.8 31 11 1.0 0.4
Bankalarin islem Degerinde payi - Risk (milyar TL) (bxc)-a 21 13 0.7 -0.1 0.0 0.1
2022T net karinin % 10% 6% 4% -2% -1% 8%
2022T 6zsermayesinde % 2% 1% 1% 0% 0% 1%

TTKOM etkisi: Turk Telekom’un glincel piyasa degeri 34 milyar TL. islem fiyati %41’lik yukar yonlii potansiyele isaret
ediyor. TVF’nin islemleri zorunlu ¢agri isleminden muaftir.

TTKOM Ortaklik Yapisi

m TVF mHalka Acik m Hazine LYY (Bankalar)

25%
13%

55%

62%

Mevcut Islem Sonrasi

Vestel <VESTL TI> Amerika'da bir sirket kurdu

VESTL Kuzey Amerika’da artan is hacmini daha iyi yonetebilmek icin Vestel USA adinda New Y ork eyaletinde mukim bir
sirket kurdu. Gelismeyi hisse adina orta vadede olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Aciklanan ve Dagitilan Te mettiiler

Hisse Adi Dagitma Tarihi (;?uTt) (';E;T) Temetﬁ;: Verimi
EREGL 22032022 445 4.05 11.7%
TOASO 22032022  6.40 5.76 7.8%
FROTO 24032022 1300  11.70 4.9%
TATGD 24032022  0.34 0.30 2.8%
ANHYT ~ 25.03.2022 1.02 0.92 6.9%
ARCLK  28.03.2022  2.22 2.00 3.6%
NUHCM 28032022  2.15 1.94 4.6%
BRISA  20.03.2022  2.03 1.83 6.9%
ISCTR  29.03.2022  0.30 0.27 3.3%
ISKUR 20032022  4.06 3.66 -
BOBET  31.03.2022  0.14 0.13 3.2%
BASGZ  04.04.2022 1.04 1.04 8.1%
ELITE 05042022  0.75 0.68 4.2%
GEDIK 05042022  0.30 0.27 3.8%
JANTS  05.04.2022  0.90 0.81 1.4%
KARTN  05.04.2022 1.83 1.64 3.5%
AYGAZ  06.04.2022  0.50 0.45 L.7%
ESCAR  06.04.2022  0.64 0.58 L7%
POLHO  06.04.2022 0.2 0.02 0.7%
KCHOL  07.042022  0.90 0.81 2.6%
KLKIM  07.04.2022  0.43 0.39 2.8%
DEVA 11042022 0.5 0.14 0.5%
ENJSA  11.04.2022 1.24 112 8.0%
ENKAl 13042022 050 0.45 3.1%
YUNSA 15042022  0.84 0.76 4.9%
EGSER  18.04.2022  2.26 2.03 11.0%

ALKA 10.04.2022 1.64 1.48 6.7%
ALKIM  21.042022  0.80 0.72 3.8%
ALGYO  25.04.2022 1.65 1.65 5.2%
EKGYO 25042022  0.10 0.10 47%
TKFEN  26.04.2022  0.69 0.62 3.3%
OSMEN  27.042022  0.10 0.09 0.4%
DITAS  29.042022  0.02 0.02 0.1%
TURSG ~ 20.04.2022 0.6 0.41 8.7%
PAGYO 02052022  0.14 0.14 1.6%
BLCYT 16052022  0.20 0.18 1.5%
CCOLA 18052022  2.36 212 2.0%
AEFES  20.05.2022 185 167 7.6%
DMSAS 23052022  0.15 0.14 1.9%
ISMEN  24.05.2022 113 1.01 6.0%
GENTS 31052022 0,13 011 3.4%
PAGYO 01062022  0.14 0.14 1.6%
BIMAS 15062022  2.00 1.80 2.4%
KRDMA  28.06.2022  0.44 0.39 2.9%
KRDMB  28.06.2022  0.44 0.39 2.9%
KRDMD  28.06.2022 0.4 0.39 2.5%
ISKPL  30.06.2022  0.05 0.04 1.0%
PAGYO  0107.2022  0.13 0.13 1.4%
OSMEN  27.07.2022  0.10 0.09 0.4%
KSTUR 24082022  3.65 3.2 1.4%
GWIND 31082022  0.28 0.25 4.1%
LKMNH ~ 28.09.2022  0.19 0.17 1.2%
OSMEN 26102022  0.10 0.09 0.4%
VKFYO  28.11.2022  0.01 0.01 0.2%
KRDMA 28112022  0.44 0.39 2.9%
KRDMB 28112022  0.44 0.39 2.9%
KRDMD  28.11.2022 0.4 0.39 2.5%
LKMNH 28122022  0.19 0.17 1.2%
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6z el sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhttte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle sz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve i¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve ¢aliganlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugtincu Kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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