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BIST-100 endeksinde 2,200 ara destegi uzerinde yukari hareket Sermaye Piyasasi
devam edebilir BIST-100 (TL) 2,233
BIST-100 (US$) 153
. . ~ . Glinliik Degisim (TL) 0.1%
Kiresel pwagalarda Ru§ya riayna konusu, yliksek enflasyon ve me_rkez Gk Hactn (BIST-100) -
bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklar olmaya devam ediyor. Giinkik Hacim (BIST-TUM) US$2,775 mn
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru
. . - .. Toplam Piyasa Degeri US$156.8 mlIr
isaretlerine neden olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna goérigmeleriile Haka Ackik Orani T G
ilgili olumlu haber akiginin da destegiyle Mart ay1 bagindan bu yana etkili 3 Aylk Giiniikk Islem Hacmi US$2,666 mn

olan yukselis egilimi ardindan piyasalarda kar satiglar etkili. e e T

1 haftalk / 1 aylk 0.2% / 2.7%
Gunluk Takvim 3 aylk / 12 aylk 14.8% / 19.9%
= 10:00 TR - PMI imalat Endeksi (6nceki: 50.4) ks TLiRsse Deflem
= 12:00 iTO enflasyon verileri aciklanacak ?IESPL,, 182; z;:f:
= 12:00 AB - Oncii TUFE (beklenti: %6.3 dnceki: %5.8) i o
= 15:30 ABD - Tarim Disi istihdam (beklenti: 450.000 énceki: 678.000) En cok azalan TL/hisse Degisim
. OYAKC 9.27 -2.8%
m 15:30 ABD - Issizlik Orani (beklenti: %3.7 6nceki: %3.8) GUBRF 79.80  -2.6%
ZRGYO 2.90 -2.4%
= 15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.4 6nceki: %0.0) GESAN 1882 -2.2%
TSKB 1.45 -2.0%
= 15:30 ABD - Katilim Orani (6nceki: %62.3)
. Hacim US$mn Degisim
= 17:00 ABD - ISM Imalat Endeksi (beklenti: 58.3 6nceki: 58.6) THYAO 21 -11.6%
GARAN 212 44.1%
m - S&P Global Ratings’in Turkiye not degerlendirmesini agiklamasi KRDMD 163 69.5%
pekleniyor e .
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3:500
= Piyasa Yorumu 3900
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= Garanti <GARAN TI>'de BBVA'in Gonlilli Pay Alim Teklifi Onayland R ™
z 8§ 523588 5% ¢
= Turkiye Varllk Fonu ve LYY (bankalar) arasinda Tirk Telekom R °
BIST - 100 BIST - BANKA e BIST - SINAI

<TTKOM TI> hisselerinin dewi gergeklesti
= TL mewvduatta dislik stopaj uygulamasi
m Turk Telekom <TTKOM TI> temettl karari
= Nisan itibariyle dogal gaz tarifesine zam yapildi

s Koza Altin <KOZAL>'da 2022 bagis Ust siniri agiklandi
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalarn politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken, Rusya-Ukrayna gorismeleri ile ilgili olumlu haber akisinin da destegiyle Mart ay1 basindan bu yana
etkili olan ylkselis egilimi ardindan piyasalarda kar satislari etkili. ABD 6nimizdeki alti ay boyunca stratejik rezernierden
glinde 1 milyon varil petroli serbest birakmay| planlarken, kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin
seans sonu etkili olan satig baskisi ile glini % 1.6 ekside (14 Mart diplerinden %10 civari yikselmigsti), teknoloji Nasdaq %1.5
ekside, Dow Jones sinai endeksi %1.6 ekside ve Russell 2000 endeksi ise %1 duslsle tamamladi. (MSCI Dinya: %-1.4,
MSCIEM: %-0.65, Stoxx 600: %-1.61, BIST-100: %-0.01, MSCI Turkiye ETF: %-1.1). On bir sektoriin hepsi negatif kapanis
yapti. Tuketime duyarli hisseler (%-1.9), telekom (%-2.0) ve finansallar (%-2.3) en kétl performans gésteren sektorler oldu.
Volatilite endeksi VIXendeksi %6 civari artida, daha agresif bir sikilagsma déngistiniin sinyalini veren Fed Baskani Powelln
sahin aciklamalari ile sert yukselislerin etkili oldugu ABD 2 yillik tahvil faizi bes baz puan disUsle %2.28 seviyesinde, ABD
10 yillik tahvil faizi ise ¢ baz puan disUsle %2.33 seviyesinde (Mayis 2019°dan bu yana en yliksek seviyeleri test etmisti),
Mayis 2020’den bu yana ki en ylksek seviyelerden geri gekilen ABD Dolar endeksi ise toparlanarak %0.6 artida ginu
tamamladi. Son gelismelere baktigimizda ABD’de Biden yonetiminin stratejik rezeneri serbest birakma kararinin ardindan
petrol fiyatlarindaki satis baskisibu sabah da devam ediyor. Buglin Ukrayna ve Rusya heyetleri miizakerelere devam edecek.
BOTAS konutlar da dahil olmak Uizere dogalgaza zam yapti. Bu hafta 6ne ¢gikan ABD 2-10 yillik tahvil getiri farki terse yakin
seviyesini korurken bugun agiklanacak istihdam verisi 6ncesinde tahvil faizlerindeki yukari baski éne ¢ikiyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karigik gérinim 6ne ¢ikiyor

- Japonya %0.5 ekside, Cin %0.8 artida

- Avrupa vadelileri yatay, ABD vadelileri artida

- S&P 500 %0.2, Nasdaq vadelileri %0.2 artida

- Altin yatay

- Brent petrolde satis baskisi devam ediyor

- Satis baskisi altinda kalan dolar endeksi toparlaniyor
- Gelismekte olan lilke déviz kurlari dolara kargi yatay

BIST-100 endeksinde 2,200 ara destegi lizerinde yukari hareket devam edebilir. 24 Subat tarihinde basladig kisa vadeli
yUkselis trendi igerisindeki glicli seyrini surdiren piyasada, giin igerisinde 2,200 seviyesiniilk dnemli destek noktasi olarak
izlemeye devam ediyoruz. 2,200 tzerindeki hareketlerin sirdiirecedi alim egiliminin ise piyasada ilk etapta 2,278 ve 2,300
olmak Uzere 2,406 seviyesinde bulunan tarihi zirveyi hedeflemeyi strdirecegini distntyoruz. Bir altta 2,170 seviyesini kisa
vadeli ana destek olarak almayi surdirecegimiz piyasada, bu nokta tzerinde alim egilimi gticiini koruyacaktir. Bu nedenle
piyasada 2,170 Uzerindeki hareketleri su asamada kisa vadeli yukari seyrin devami yoéninde izlemeyi surdiriyoruz.
Destekler: 2,200- 2,170- 2,150-2,125 / Direngler: 2,250- 2,275-2,300-2,325 (Teknik Biilten)

Bugiin 10:00’da Turkiye imalat PMI verilerini agiklayacak. 12:00'de istanbul Ticaret Odasi istanbul’daki tiiketici fiyatlarini
izleyen Ucretliler Geginme Endeksi mart gerceklesmelerini yayinlayacak. S&P Global Ratings’in Turkiye not
degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. 15:30'da ABD mart tarim disiistihdam verisi agiklanacak. Martta ABD ekonomisinin
net 490 bin istihdam yarattidi tahmin edilirken issizlik oraninin %3,8’den %3,7’ye diigsmesi bekleniyor. Chicago Fed Baskani
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Charles Evans 16:05'te ekonomi ve para politikasi hakkinda degerlendirmelerde bulunacak. Awrupa Bidigi ve Cin liderlen
sanal zirvede bir araya gelecek.

ABD’de TSI 15:30°’da Mart ayi tarim digi istihdam verisi agiklanacak. Rusya-Ukrayna savasi ekonomik goriinim ve finansal
piyasalar igin belirsizlik kaynagi oimaya devam ederken, kiiresel merkez bankalari ise artan enflasyon baskilariyla daha da
endiseli hale gelmis durumda. Nispeten sahince agiklamalari ile 6ne ¢ikan Awrupa Merkez Bankasi ECB ardindan Fed
aciklamalari 6n plandaydi. Fed beklendigi gibi 25 baz puan faiz artigina gitti. FOMC Gyelerinin beklentilerinin yer aldi i dot
plot’a gore bu yil igin alti, gelecek yil igin ise dort faiz artisi sinyali daha verdi. Ayrica dnimuzdeki dénemde yaklasan bir
toplantida (Fed Baskani Powell'a gére muhtemelen Mayis ayinda) bilangosunu kiiglltmeye baslayacagi da belirtildi. Fed
Baskan Powell’in, Fed'in en 6nemli énceliginin fiyat istikrari oldugunu wurguladigini ve biyime énemli élctide zayiflasa veya
issizlik artmaya baslasa bile faiz oranlarinin ylkselmeye devam edecegini wrguladigini takip ettik. Gegen haftaki
aciklamalarinda ise Fed Baskani Powell FOMC’nin bu yil faizleri bir veya birden fazla kez 25 baz puandan fazla
artirabilecegini, mayis ayinda 50 baz puanlik faiz artiginin mimkin oldugunu, merkez bankalarinin faizleri ylkseltmek icin
"hizla" hareket etmesi gerektigini ve yukari yonli bir fiyat sarmalinin yerlesmesini 6nlemek i¢in "daha agresif' olmasi
gerekebilecegini wrguladi. Kisacasi kiiresel merkez bankalari enflasyon konusunda daha endiseli hale gelirken, gegen hatta
Euro Bdlgesinde agiklanan Mart ayi 6énci PMI endekslerinde de goérduguimuiz Gzere makro veriler de bu goérinimi
destekliyor. Bu dogrultuda bugiin agiklanacak tarim digi istihdam verisi de énemli olabilir. isglicii piyasasi ve iicretlerdeki
baskiyi teyit etmesi beklenen veride istihdam artisi ve Ucretlerde yukar yonli s drprizler Fed’in daha sahin faiz artinrmina
gidecegine dair beklentilere destek olabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri
Garanti <GARAN TI> temettii dagitimi

Garanti’'nin temettl hak kullanim tarihi 25 Mayis olarak agiklandi. Hisse basina 0.31TL brit temettl dagitimi yapilacak.
Temett verimliligi %2.5 seviyesindedir.

Garanti <GARAN TI>’de BBVA’in Gonulli Pay Alim Teklifi Onaylandi

SPK, BBVA'in Garanti <GARAN TI>'de hisse basina 12.20TL fiyattan génulli pay alim teklifini onayladi. BBVA'in giincel
olarak Garanti'de %49.85 pay! bulunmaktadir. Génillu ¢agri islemi tamamlandiktan sonra BBVA'in pay1 %50’yi gecerse
BBVA igin zorunlu ¢agr yukimluligli olmayacak. Eger gondlli ¢agriya sinirli katihm olursa, BBVA'in ¢gagri sonrasinda
piyasadan da hisse alimi yapma ihtimali olabilecegini tahmin ediyoruz.

Sire¢: Gonulli Pay Alim Teklifi stireci 4 Nisan‘da baslayip 29 Nisan tarihinde sona erecek. Fiyat 1 TL nominal bedelli paylar
icin 12.20TL olacak.

Belirsizligin bitmis olmasini olumlu degerlendiriyoruz. Hisse igin 12 aylik vadede hedef fiyatimiz 17.2TL ve AL 6nerimiz
mevwvcut. 2022 tahminlerimize gére 2.3x F/K ve 0.5x PD/DD c¢arpanlarindan islem gérmektedir.

Turkiye Varlik Fonu ve LYY (bankalar) arasinda Tiirk Telekom <TTKOM TI> hisselerinin devri gergeklesti

10 Mart’'ta kamuya aciklandi§i dogrultuda Turkiye Varlik Fonu (TVF) ile LYY (bankalar) arasinda TTKOM hisselerinin dewi
31 Mart’ta gergeklesti. 1 milyar 650 milyon ABD Dolari bedel karsilidi satis ve devir islemi tamamlandi. Bankalar TTKOM'un
aciklanan temettiisinden de toplam yaklasik 185 milyon ABD Dolari alacak (ilk beklentimiz yaklasik 130mn ABD Dolariydh).
NOtr.
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(milyar TL) AKBNK GARAN ISCTR VAKBN HALKB TSKB
4C21 Risk (milyar TL) o 7.3 45 24 13 1.0 03
LYY'de (TTKOM'un %55 sahibi) hisse b 35.6% 22.1% 11.6% 4.3% 3.7% 1.6%

TTKOM'un %55

islem Degerl + temettii milyar $ 1.84
islem Degerl + temettli milyar TL c 27.0
Bankalarin islem Degerinde pay! (milyar TL) bxc 9.6 6.0 3.1 1.1 1.0 04
Bankalarin Islem Degerinde payt - Risk (milyar TL)  (bxc)-a 23 15 0.8 -0.1 0.0 0.1
2022T net karinin % 11% 7% 4% -2% 0% 8%
20227 6zsermayesinde % 2% 1% 1% 0% 0% 2%

TL mevduattadusik stopaj uygulamasi

Resmi Gazete’de yayinlanan karara gére TL mevduat hesaplarindan alinan dusuk stopaj oranlari 30 Haziran 2022’ye kadar
gecerli olacak. Notr.

Tiirk Telekom <TTKOM TI> temettii karari

Tark Telekom 4.95 milyar TL (1.41 TL/hisse) temettl dagitim karari aldi. Bizim beklentimiz ise 3.45 milyar TL (0.99 TL/hisse)
idi. Agiklanan tutar %13.5'luk temetti verimine isaret ediyor. Temetti hak kullanim tarihi ise 28 Nisan olarak agiklandi.

Nisan itibariyle dogal gaz tarifesine zam yapildi

BOTAS, 1 Nisan tarihinden itibaren dogal gaz fiyatlarina sanayide %50, elektrik Gretim sirketlerinde %44.30 ve konutlarda
%35 zam yapildigini agikladi. Dogalgaz fiyatlarindaki artis, nihayetinde spot elektrik tarifelerini arttiracaktir. Bunun da
Akenerji ve Aksa Eneriji gibi portfdylinde dogal gaz santrali bulunan ve Urettigi elektrigin bir kismini spot piyasadan satan
elektrik Ureticileri igin dogal gaz maliyetlerinden kaynaklanan kayiplari telafi edecegini diisiiniiyoruz. Ote yand an, yenilenebilir
ve yerli kdmure dayali santraller etkilenmeyecek. Spot elektrik fiyati artisindan en ¢ok ithal kémr santrali olan Alarko’nun
olumlu etkilenmesini bekliyoruz. Son olarak Sisecam, dogdal gaz tarifesi igin elektrik tretim sirketlerine uygulanan tarifeden
yararlaniyor, ve dogalgaz maliyetinin toplam maliyeti icindeki pay1 yaklasik % 11°dir. Bundan dolayi dogal gaz fiyat artisinin
sirketin marjlan Gzerinde baski yaratabilecegini dlistinlyoruz.

Koza Altin <KOZAL>'da 2022 bagis ust sinin agiklandi

KOZALda 2022°de bagis Ust sinin 484 milyon TL olarak agiklandi. Bu tutar gegen yil 335,2 milyon TL idi ve bunun 168,9
milyon TLlik kismi kullanilmisti. Ust sinirdaki artis yillik %44 diizeyinde. Agiklamayi nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Aciklanan Kar Paylar1 (*)

. Dagitma  Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim 3 Dagitma  Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim
Hisse Adi . . . . Hisse Adi . . . o
Tarihi @  Fiyat®  (Briit) @  (Net) ® Verimi ®  Oram © Tarihi @ Fiyati®  (Briit) @  (Net) ® verimi @  Orami ©
Nis.22 May.22
CIMSA 31 Mart 34.1 1.48 1.33 3.9% 19.7% PAGYO 2 Mayis 9.6 0.14 0.14 1.5% 4.9%
BOBET 31 Mart 4.8 0.14 0.13 2.7% 141.4% NATEN 10 Mayis 48.9 0.25 0.23 0.5% 1.3%
EGEEN 31 Mart 1,846.7 24.00 21.60 1.2% 12.5% TMPOL 11 Mayis 16.3 0.09 0.08 0.5% 5.1%
AFYON 31 Mart 3.5 0.05 0.04 1.1% 26.0% CEMTS 16 Mayis 21.2 0.28 0.25 1.2% 7.0%
SAHOL 1 Nisan 16.8 0.75 0.68 4.0% 12.7% BLCYT 16 Mayis 15.3 0.20 0.18 1.2% 16.2%
YONGA 1 Nisan 23.0 0.26 0.23 1.0% 18.8% CCOLA 18 Mayis 117.2 2.36 2.12 1.8% 26.4%
AKMGY 4 Nisan 55.0 2.28 2.28 4.1% 89.6% AEFES 20 Mayis 26.8 1.85 1.67 6.2% 102.5%
KORDS 4 Nisan 35.7 0.82 0.74 2.1% 20.8% DMSAS 23 Mayis 8.1 0.15 0.14 1.7% 24.6%
KARTN 5 Nisan 56.3 1.83 1.64 2.9% 36.2% ISMEN 24 Mayis 19.3 1.13 1.01 5.2% 34.3%
JANTS 5 Nisan 64.0 0.90 0.81 1.3% 21.7% ECILC 24 Mayis 9.5 0.29 0.26 2.7% 26.3%
AYGAZ 6 Nisan 26.7 0.50 0.45 1.7% 22.4% GARAN 25 Mayis 12.2 0.31 0.28 2.3% 10.0%
ESCAR 6 Nisan 36.5 0.64 0.58 1.6% 13.4% PRKAB 25 Mayis 39.4 0.05 0.05 0.1% 28.2%
POLHO 6 Nisan 3.0 0.02 0.02 0.7% 5.4% VBTYZ 25 Mayis 23.1 0.50 0.45 2.0% 38.1%
KLKIM 7 Nisan 17.8 0.43 0.39 2.2% 23.2% ECZYT 26 Mayis 49.8 1.52 1.37 2.8% 37.3%
KCHOL 7 Nisan 39.7 0.90 0.81 2.0% 15.0% GENTS 31 Mayis &85 0.13 0.11 3.1% 24.3%
ENJSA 11 Nisan 16.3 1.24 1.12 6.9% 64.2% SISE 31 Mayis 15.2 0.41 0.37 2.4% 13.7%
DEVA 11 Nisan 32.0 0.15 0.14 0.4% 2.6% OYYAT 31 Mayis 48.4 1.06 0.96 2.0% 24.8%
SODSN 11 Nisan 25.9 1.09 0.98 3.8% 73.4% OYAYO 31 Mayis 6.4 0.06 0.06 0.9% 19.0%
ELITE  12Nsan 180 0.75 068 38%  107.7%
ENKAI 13 Nisan 16.1 0.50 0.45 2.8% 54.3% PAGYO 1 Haziran 9.6 0.14 0.14 1.5% 4.9%
EGSER 18 Nisan 23.6 2.26 2.03 8.6% 64.5% TMPOL 8 Haziran 16.3 0.09 0.08 0.5% 5.2%
SELEC 18 Nisan 12.1 0.50 0.45 3.7% 33.7% ARZUM 14 Haziran 15.9 0.47 0.42 2.6% 29.9%
ALKA 19 Nisan 26.7 1.64 1.48 5.5% 46.7% CUSAN 14 Haziran 9.5 0.44 0.40 4.2% 33.2%
YUNSA 19 Nisan 18.7 0.84 0.76 4.1% 92.8% ISBIR 14 Haziran 52.0 0.50 0.45 0.9% 10.5%
LOGO 20 Nisan 45.7 0.90 0.81 1.8% 34.0% BFREN 15 Haziran 1,046.7 14.36 12.93 1.2% 89.2%
AKSA 21 Nisan 43.6 1.85 1.67 3.8% 51.3% BIMAS 15 Haziran 84.7 2.00 1.80 2.1% 41.4%
ALKIM 21 Nisan 235 0.80 0.72 3.1% 48.4% KRDMB 30 Haziran 13.7 0.44 0.39 2.9% 13.0%
SARKY 22 Nisan 19.4 0.30 0.27 1.4% 16.3% KRDMA 30 Haziran 13.7 0.44 0.39 2.9% 13.0%
ALGYO 25 Nisan 36.7 1.65 1.65 4.5% 8.4% KRDMD 30 Haziran 15.3 0.44 0.39 2.6% 13.0%
EKGYO 25 Nisan 2.4 0.10 0.10 4.3% 26.5% ZRGYO 30 Haziran 2.9 0.00 0.00 0.1% 1.1%
TKFEN 26 Nisan 21.3 0.69 0.62 2.9% 30.4% PAGYO 1 Temmuz 9.6 0.13 0.13 1.4% 4.5%
ULUFA 26 Nisan 2.6 0.03 0.02 0.8% 18.2% YKSLN 5 Temmuz 7.2 0.17 0.15 2.1% 19.2%
OSMEN 27 Nisan 24.0 0.10 0.09 0.4% 2.9% OSMEN 27 Temmuz 24.0 0.10 0.09 0.4% 2.8%
BRYAT 29 Nisan 375.9 5.71 5.14 1.4% 58.5%
TURSG 29 Nisan 5.4 0.46 0.41 7.6% 50.5% ESEN 10 Agustos 30.0 0.12 0.12 0.4% 0.8%
EGEEN 29 Nisan 1,846.7 48.00 43.20 2.3% 25.1% MAGEN 10 Adustos 9.2 0.17 0.15 1.7% 6.9%
GLCVY 29 Nisan 11.9 0.31 0.28 2.4% 24.9% MAVI 16 Adustos 76.8 2.43 2.18 2.8% 30.1%
DITAS 29 Nisan 23.2 0.02 0.02 0.1% 1.9% KSTUR 24 Adustos 253.9 3.65 3.29 1.3% 94.2%

GWIND 31Agustos 6.8 0.28 0.25 3.7% 87.8%
DOHOL 31Agustos 3.3 0.13 0.11 3.4% 11.7%
Eyl.22

LKMNH 28 Eyliil 16.7 0.19 0.17 1.0% 10.0%

Eki.22

OSMEN 26 Ekim 24.0 0.10 0.09 0.4% 2.8%
Kas.22

VKFYO 28 Kasim 5.3 0.01 0.01 0.3% 14.2%
KRDMB 30 Kasim 13.7 0.44 0.39 2.9% 13.0%
KRDMA 30 Kasim 13.7 0.44 0.39 2.9% 13.0%
KRDMD 30 Kasim 15.3 0.44 0.39 2.6% 13.0%

Ara.22
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Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve
tarihler, Sirket Y6netim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da
iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma tarihinden 1 glin énce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak i¢in yeterlidir. Kaynak:
www.kap.gov.tr

Son islem giinii kapanisg fiyati.
PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Bas! Briit Kar Payi / Kapanig Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagditilacak Briit Kar Payr / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari,
TFRS/TMS Net Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda
TFRS/TMS Net Kari dikkate alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin
%100’(in (izerine ¢ikmasi mimkdndCir
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrabenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile must erileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya UglncU kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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