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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 9,550 seviyesini geri gekilmenin ilk onemli BIST-100 (TL) 9,673
destek noktasi olarak izliyoruz s 0D (U 23
Giinliik Degisim (TL) 0.5%
Bu hafta Noel tatili nedeniyle ABD ve Avrupa’da kisa bir islem haftasi Glnik Hacim (BIST-100) US$1,720 mn
R . . . ; Gunliik Hacim (BIST-TUM) US$2,473 mn

olacak. Bugun ABD, Ingiltere, Alimanya, Fransa, Italya, Ispanya ve Hong
Kong’da finansal piyasalar Noel nedeniyle isleme kapali olacak. Yarin ise Toplam Piyasa Degeri US$375.3 mir
. P f , . Haka Agklk Orani 28.0%
Ingiltere, Almanya, Fransa, ltalya, Ispanya ve Hong Kong'da finansal 3 Aylk Giinlik Tskem Hacmi US§3,259 mn

piyasalar Noel nedeniyle isleme kapali olacak. Noel giini arifesindeki kisa
seansta diin ABD endekslerinde teknoloji hisseleri 6nciiliigiinde BIST-100 Getirisi (TL)

N ) . ) , ) , o 1 haftalk / 1 aylk -0.9% / 1.3%
yukseligler etkili oldu. Kuresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 3aylk / 12 aylk -2.2% / 28.0%
500 endeksi din ginid %1 yikselisle tamamladi. Buyik o6lgekli sirket

. . .. . . . L . . E k arta TL/hi Degisi
hisselerine Tesla 6ncilik ederken Biden yonetiminin Cin menseli giplere FI?N?R aran 142'555: egsls;;:
sorusturma agmasi sonrasi Broadcom hisseleri de ralli yapti. Bu sabah OYAKC 23.92 47%
Asya piyasalarinda tatil nedeni ile hacimsiz zayif egilim etkili. Cin 1 yillik E;é% fzgg ‘3‘;3"

. . 0
orta vadeli bor¢ verme faizinde degisiklik yapmayarak tegvik i¢in Trump ULKER 10940  3.4%
d?nem!nf .bekleyeceg|.n|.n smyallnll .verdl. Japonya d? .|se "202.5 bthfcge Fa——— T BT
dénemi igin bor¢ servisi orani politika normallesmesinin slrebilecegine MPARK 358.00  -4.8%
isaret etti. Bloomberg'de yer alan habere gére Nisan 2025'te baglayacak ‘:f:{":'s fg?‘l’ "2‘-;‘:;"

. L. (]
bltce donemi icin s6z konusu oran %2 olarak belirlenecek. 2024 bitce KCAER 1393 2.1%
dénemi icin bu oran %1,9'da belirlenmisti. Bu artis Japonya Merkez SIS BED 2%
Bankasr’'nin para politikasini normallestirmeye devam etmesi nedeniyle Hacim US$mn Degisim
faiz oranlarinin yikselmesi ve blyuk olasilikla devlet tahvili getirilerindeki THYAO 125 -26.1%

: ISCTR 117 -15.5%
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PIYASA YORUMU

Bu hafta Noel tatili nedeniyle ABD ve Avrupa’da kisa bir islem haftasi olacak. Bugiin ABD, ingiltere, Almanya, Fransa, italya,
ispanya ve Hong Kong'da finansal piyasalar Noel nedeniyle isleme kapali olacak. Yarin ise ingiltere, Almanya, Fransa, italya,
ispanya ve Hong Kong’da finansal piyasalar Noel nedeniyle isleme kapali olacak. Noel giinii arifesindeki kisa seansta diin
ABD endekslerinde teknoloji hisseleri dnculiginde yukseligler etkili oldu. Klresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P
500 endeksi din gini %1 ylkselisle tamamladi. Buylk 6lgekli sirket hisselerine Tesla dncllik ederken Biden ydnetiminin
Cin menseli giplere sorusturma agcmasi sonrasi Broadcom hisseleri de ralli yapti. Bu sabah Asya piyasalarinda tatil nedeni
ile hacimsiz zayif egilim etkili. Cin 1 yillik orta vadeli bor¢ verme faizinde degisiklik yapmayarak tesvik i¢cin Trump dénemini
bekleyeceginin sinyalini verdi. Japonya'da ise 2025 butge dbénemi igin borg servisi orani politika normallesmesinin
surebilecedine isaret etti. Bloomberg’de yer alan habere gore Nisan 2025'te baglayacak bult¢ce dénemi igin s6z konusu oran
%2 olarak belirlenecek. 2024 butge dénemi igin bu oran %1,9’da belirlenmisti. Bu artis Japonya Merkez Bankasr'nin para
politikasini normallestirmeye devam etmesi nedeniyle faiz oranlarinin yikselmesi ve buyuk olasilikla devlet tahvili
getirilerindeki kademeli artisi yansitiyor.

Yurtiginde ise kisa vadeli disus trendinin etkisini sirdirdiglu BIST-100 endeksinde tepki denemeleri 6ne c¢ikarken
enflasyondaki seyir ve faiz indirim zamanlamasina yoénelik beklentiler odak noktasinda yer almaya devam ediyor. Bu
dogrultuda bu hafta 26 Aralikta agiklanacak TCMB PPK kararlari odak noktasinda olacak. TCMB enflasyon raporu
sunumundaki ilimh tonlama ardindan Kasim ayindaki TCMB PPK agiklama notlarindaki glivercin igerikli tonlama esliginde
faiz indirimi beklentilerine destek oldugunu takip etmistik. TCMB enflasyon gostergelerinde iyilesme isaretleri olduguna vurgu
yaparak ve politika faizinin seviyesinin “Ongorilen dezenflasyon surecinin gerektirdigi sikihgi saglayacak sekilde”
belirlenecegini agiklayarak faiz indirimlerinin 6nind agmisti. TCMB’deki glivercin tonlama ardindan gekirdek gostergelerdeki
zayiflamanin 6ne ¢iktigi Kasim ayi enflasyon verileri de bu goriinime destek olmustu. Merkez bankasinin bir faiz indirim
dénglsine doénismesi beklenen sirecin ilk adimini 150 ya da 250 baz puanla bu hafta Persembe gini baglatmasi
bekleniyor. Faiz indirimi ile birlikte 6nimuzdeki déneme ydnelik s6zli yonlendirme, faiz koridorunda bir degisiklige gidilip
gidilmeyecegi ve ayrica 3 Ocakta aciklanacak Aralik ayi enflasyon verisindeki egilimin 6nimuzdeki dénem agisindan dnemli
olacagini dusunlyoruz. Diger taraftan asgari Ucrette yapilan %30 artisin TCMB faiz indirimi beklentilerini kuvvetlendirdigini
goruyoruz.

BIST-100 endeksinde 9,550 seviyesini geri ¢ekilmenin ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. Endekste 10,250 hedef
diren¢ noktasinda baslayan asagi hareketin, gectigimiz hafta kisa vadeli ylkselisin trend destegi olarak izledigimiz 9,900
seviyesinin kirilmasiyla devam ettigini goézlemliyoruz. Sali giinini tepki alimlariyla %0.48 oraninda deger artigiyla 9,672
puandan tamamlayan piyasada, su asamada asagi hareketin devam egiliminin sirdigund dusidntyoruz. Bu kapsamda
endeksteki satis baskisi 9,900 trend desteginin asagi kirilmasiyla alt destek olarak izledigimiz 9,550 seviyesi Uzerinde ilk
etapta dengelenmeye galisacaktir. 9,550 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada 9,350 ve 9,250 desteklerinin test edilme
riskini stirdirebilecegini géz 6éniinde bulunduruyoruz. Seans igi yukari ataklarda 9,750 ilk, 9,900 seviyesini ise 6nemli direng
noktasi olarak izliyoruz. Endeksin devam eden asagi hareket igerisinde tepki ylkselisi olusturabilmesi igin 9,900 direncinin
aslimasi gerekiyor.

Bu hafta Noel tatili nedeniyle ABD ve Avrupa’da kisa bir islem haftasi olacak. Bugiin ABD, ingiltere, Aimanya, Fransa, italya,
ispanya ve Hong Kong'da finansal piyasalar Noel nedeniyle isleme kapali olacak. Yurt iginde Pergsembe glinii agiklanacak
TCMB PPK kararlari odak noktasinda olacak. Merkez bankasinin bir faiz indirim déngustine donigsmesi beklenen sirecin ilk
adimini 150 ya da 250 baz puanla bu hafta Persembe giini baglatmasi bekleniyor. Faiz indirimi ile birlikte dnimuizdeki
déneme yonelik s6zIU yonlendirme, faiz koridorunda bir degisiklige gidilip gidilmeyecegi ve ayrica 3 Ocakta aciklanacak Aralik
ayl enflasyon verisindeki egilim onimuzdeki donem agisindan énemli olacadini dislindyoruz. Bugin yurticinde 10:00’da
aralik ayi reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri agiklanacak.
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Yurtdisinda ise gecen hafta sahince sinyaller veren Fed agiklamalari 6n plandaydi. Fed 18 Aralikta faizi beklentilere paralel
sekilde 25 baz puan dusirirken, 2025 yili igin sadece iki faiz indirimi 6ngordi. Fed Baskani Jerome Powell ise bu adimin
Fed’in politika ayarlamasini tamamladigini ve ileriye donik olarak daha dikkatli hareket edecegini sdyledi. Ayrica artik
enflasyonda daha fazla iyilesme goérdiklerinde faizleri disureceklerini vurguladi. Agiklanacak verilerde gugli gérinim
piyasalarda gelecek yil i¢in faiz indirimi beklentilerinin daha da zayiflamasina neden olabilir. Son durumda piyasada 2025
yllinda sadece 37 baz puan faiz indirimi bekleniyor. Haziran ayina kadar tam fiyatlanan bir faiz indiriminin olmadidini not
edelim.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tiirkiye Sigorta <TURSG TI> Kasim prim uretimi

Tarkiye Sigorta’nin Kasim ayinda brut prim Uretimi yilhk %42 artis kaydetti. Yilin ilk 11 ayinda brat prim Gretimi yillik %76
artis kaydetti. Biyime yangin&dogal afet ve saglik branslari kaynakh gerceklesti. Sirketin prim Gretimi zorunlu trafik ve kasko
branslarinda ise enflasyonun altinda gelisti. Sirketin gérece daha karli segmentlerde biyuduguna gézlemliyoruz.

Hisse icin 12-aylik hedef fiyatimiz 18.5TL seviyesinde ve AL tavsiyemiz mevcut. Hisse i¢in dnerimizi 24 Ekim’de TUT’dan
AL’a yukseltmistik. Hisse 2024/25 tahminlerimize gore hisse 2.8x/1.8x PD/DD ve 5.9x/4.3x F/K ile islem gormektedir ve
%60/%51 6zkaynak karlihdi tahmin ediyoruz. Agiklanan prim iretimi verisini hisse i¢cin nétr olarak degerlendiriyoruz.
%30 olarak agiklanan asgari licret artigini ise sirket i¢in sinirh olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bunun en temel
nedeni ise son donemde daha yiiksek bir asgari iicret artigi yapilabilecegine yonelik piyasa beklentilerinin olmasiydi.

Toplam Prim

Yillik Uretiminde

Biuyiime  Yilhk Biyliime Payi

(Aylk)  (Kimiilatif) (Kiimiilatif)

Genel Zararlar 28% 97% 27%
Zorunlu Trafik 9% 9% 14%
Yangin & Dogal Afet 69% 107% 26%
Kasko 16% 43% 11%
Saglik 80% 187% 9%
Toplam 42% 76% 100%

2025 Yili igin Asgari Ucret Belirlendi

2025 yih igin briit asgari licret 26.005 TL/ay olarak belirlendi. Bu tutar, halihazirda uygulanan aylik brit asgari ticrete gore
%30'luk bir artisa denk geliyor. Bekar ve ¢ocuksuz asgari Ucretlinin alacadi net tutar aylik 17.002 TL'den 22.105 TL'ye
ctkacak. Net asgari tcret mevcut licrete gére % 30 oraninda artti.

Ote yandan asgari Uicretli calistirmanin igverene aylik maliyeti mevcut 23.503 TL'den 30.556 TL'ye ¢ikacak. Yasal kesintilerde
degisiklik olmadigi icin isverenin maliyetleri TL bazinda ayni oranda, mevcut déneme goére % 30 artacak.

D EPEETTE 022 2024 2025

Asgari Ucret (Briit) - Yillik 60.048| 79.284| 139.332| 240.024| 312.066
Asgari Ucret (Briit) - Aylik 10.008| 13.214 11.611 20.002| 26.006
Asgari Ucret (Net) - Yillik 51.041 68.412| 119.453| 204.024| 265.256
Asgari Ucret (Net) - Aylik 8507 11.402 9.954 17.002 22.105
isverene Toplam Maliyet - Yillik 70.556 94.560( 165.116| 282.036| 366.678
isverene Toplam Maliyet - Aylik 11.759 15.760 13.760 23.503 30.556
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Konuya iligkin gérisumuz:

e Asgari Ucretteki artig, asgari Ucretli olmayanlar igin Ucret ayarlamasi igin de referans teskil ettiginden, asgari Ucretin
isveren maliyetindeki yillik ortalama %30'luk artig, basta emek yodun sektdrlerde faaliyet gosteren isverenler olmak Gzere
birgok isverenin marjlari Gzerinde baski olusturabilir. Clinku sirketler asgari Ucreti kazanamayanlarin Ucret dizeyini korusa
bile tavan artigi sonrasi sosyal glvenlik primlerinin artmasi nedeniyle toplam istihdam maliyeti artacak.

e Bir caligsanin isverene olan toplam yasal maliyetinin (i) calisana 6denen net Ucret ve (ii) stopajlari (yani sosyal guvenlik
primleri, gelir vergileri) icerdigini ve sosyal givenlik dizeyinin Prim asgari Ucret seviyesine gore degistigini hatirlatmakta
fayda goriyoruz.

e 2024 yili igin uygulanacak asgari Ucretin isverene maliyeti spot USD/TL kuru tzerinden 799 USD/ay olacak. Su anda net
asgari ucret 578 USD/ay. 2023 yih igin belirlenen net asgari Ucret ortalama kur tzerinden USD/ay seviyesindeydi ve
isverenlerin asgari Ucret maliyeti 2024 yilinda ABD Dolari bazinda 2023 yili ortalama degerine gore %38 oraninda artti.
ihracatgi firmalarin dzellikle yabanci rakiplerine gére maliyet avantajlarinin azalmasina yol agmasini olasi buluyoruz.

Briit Asgari Ucret Yillik Asgari Ucret Degisimi (%)
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Tarim, Egitim, Konaklama ve Restoran Hizmetleri, Toptan ve Perakende Ticaret, Mobilya, Giyim ve Tekstil, isglci
maliyetlerinin toplam Uretim degeri icinde daha ylksek paya sahip oldugu sektorler arasindadir. TCMB tarafindan yapilan
arastirmaya gore tarim digi sektdrlerde asgari Ucret ve altinda Ucret alan galiganlarin toplam isgicu igindeki orani ortalama
%45'tir. Bu oran Sanayide ortalama %50, insaat sektériinde %70, Hizmet sektériinde ise %40 olarak degismektedir.

Aselsan <ASELS TI> Yeni Is iligkisi

Aselsan, Tiirk Devletleri Teskilati liyesi bir lilkeyle 58,6 milyon USD tutarinda yeni bir s6zlesme imzaladi; bu, sirketin
3C24 itibariyla 12,6 milyar USD’lik bakiye sipariglerinin  %0,5'ine tekabll ediyor. Soézlesme, -elektro-optik ve
haberlesme sistemlerinin dogrudan satisina iligkindir. Yeni s6zlesme haberini toplam bakiye siparigler igcindeki sinirh
pay! nedeniyle hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

23 Aralik Pazartesi

18:00 ABD - Tiiketici Gliven
Endeksi (beklenti: 113 6nceki:
111.7)

24 Aralik Sali

ABD ve Ingiltere piyasalari Noel tatili

nedeniyle erken kapanacak

Almanya piyasalari Noel tatili
nedeniyle kapall olacak

16:30 ABD - Dayanikli Tiiketim Mal
Siparigleri (beklenti: %-0.3 dnceki:
%0.3)

25 Aralik Carsamba

ABD, Ingiltere, Amanya, Fransa,

italya, ispanya ve Hong Kong'da

finansal piyasalar Noel nedeniyle
isleme kapali olacak

10:00 TR - Reel Sektér Giiven
Endeksi (6nceki: 103.4)

10:00 TR - KKO (%76.1)

26 Aralik Persembe 27 Aralik Cuma
ingiltere, Amanya, Fransa, ltalya, lspanya
ve Hong Kong'da finansal piyasalar Noel

nedeniyle isleme kapali olacak

14:00 TR - TCMB Faiz Karari - Haftallk
Repo (beklenti: %48.50 dnceki: %50)

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin bono ve
hisse stoku (20 Aralik)

16:30 ABD - Haftalik issizlik Maas!
Basvurular

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Aciklanan Kar Paylan (%

Odenecek Nakit Kar Paylar

Dagitma Kapanig Kar Payi Kar Dagitim

Hisse @ PBK (Briit) ® PBK (Net)® @ ®)

Odenecek Nakit Kar Paylar

Dagitma Kapanig Kar Pay1 Kar Dagitim

Hisse @ PBK (Briit)® PBK (Net)® @ ®)

Tarihi " Fiyati Verimi Orani Tarihi ™ Fiyati Verimi Orani
TRCAS 25122024  26.88 0.57 0.48 0.00 0.00 MSGYO 22.01.2025  14.05 0.25 0.25 5.30 8.42
CMENT  26.12.2024  459.75 8.18 7.36 1.78 59.49 OSMEN  29.01.2025  9.75 0.09 0.08 238 13.65
PSGYO 27.12.2024  1.58 0.02 0.02 1.32 7.29
DCTTR  31.12.2024  26.60 0.01 0.01 0.13 42.41 MSGYO  18.03.2025  14.05 0.25 0.25 5.30 8.42
(*)

(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 gtin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.

(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net

Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’in (izerine ¢ikmasi mimkindir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urun veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her ttrli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglnci kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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