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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde ilk 6nemli destek 1,460

Kiresel piyasalarda, salginin seyri, asilama galismalari, merkez bankalan Sermaye Piyasasi

iy . . . . . . . . BIST-1 TL 1,4
politikalari, yeni tesvik paketlerine yonelik gelismeler takip edilen konu Bg_lgg EUS;) 223
basliklari olmaya devam ediyor. Ekonomi ve sirket karliliklarinin Giinliik Degisim (TL) 0.3%
.o <. . . e .- : Gunlik Hacim (BIST-100) US$4,513 mn
iyilesecegi beklentileri, agilama ¢aligmalarinin baglamasi, Fed’in glvercin P s e -

durusunu koruyan agiklamalari ve buyuk odlgekli yeni tesvik beklentileri
esliginde yenirekor seviyeleri test eden, risklivarlik sinifinda yeralan hisse Toplam Piyasa Degert US$203.6 mk
. - . , o Haka Agiklk O 25.0%
senetlerinde kar satiglar etkili. Yeni tegvik ¢aligmalari ve ekonomilerin 3aAyIk é'ur'mrla;,:m - US$5,742 mn

yeniden agllmasi/asilama ¢alismalarinin blyime wve enflasyonu
destekleyebilecegine dair beklentiler esliginde tahvil faizlerinde etkili olan f‘hsrt'allfffetl';'s' (L) T
. . . . . . . aftalk / 1 ayl -4.6% / -3.3%
yukselisler soru igareti yaratiyor. Dun ABD'de 7 yillik tahvil ihalesi 3 ayik / 12 aylk 12.4% / 30.2%

sonrasinda 10 yillik tahvil faizi %1,60'l asarken, riskli varliklarda, hisse

senetlerinde sert satis baskisi etkili oldu. Kiiresel risk barometresi olarak ::é:k artan L :(;s;: Deg;i;:
da izlenen S&P 500 endeksi %2.5, Dow Jones sinai endeksi %1.8, PGSUS 8840  6.8%
teknoloji endeksi Nasdaq %3.5, Russell 2000 endeksi ise %3.7 disiisle pvel PP
gund tamamladi. (MSCI Dinya %-1.5, MSCI EM %+0.5, MSCI Turkiye NTHOL 456 5.1%
ETF’i .0/0-4.3). VIXf/oSS yijks.eldi..BUyl'.]meveenﬂasyon beklent.ileri .e§ligin<?e A —— e T
son bir yilin en ylksek seviyesine ulasan ABD 10 yillik tahvil faizi on t¢ DOAS 3154 6.7%
baz puan yikseligle glinii tamamlarken, risk istahindaki bozulma ile birlikte IKF?EE;S i;‘gg gg";
dolar endeksinde yikselislerin etkili oldugunu takip ediyoruz. Altinda ve g S e
Ocak 2020’den bu yana ki en yiliksek seviyelere yiikselen Brent petrolde RIERES A
ise satis baskisi 6ne ¢ikiyor. Hacim US$mn Degisim
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<AKSEN TI> 4C20 finansallarini agikladi

= Anadolu Hayat Emeklilik <ANHYT TI> temettl dagitimi
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda, salginin seyri, asilama ¢alismalari, merkez bankalari politikalari, yeni
tesvik paketlerine yonelik gelismeler takip edilen konu basliklar olmaya devam ediyor.
Ekonomi ve sirket karliliklarinin iyilesecegi beklentileri, agilama ¢aligmalarinin baglamasi,
Fed’in glvercin durusunu koruyan agiklamalari ve bulylk olgekli yeni tesvik beklentiler
esliginde yeni rekor seviyeleri test eden, riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde kar
satiglar etkili. Yeni tesvik calismalari ve ekonomilerin yeniden agilmasi/asilama ¢aligmalarinin
biyime ve enflasyonu destekleyebilecegine dair beklentiler esliginde tahvil faizlerinde etkili
olan yukselisler soru isareti yaratiyor. Din ABD'de 7 yillik tahvil ihalesi sonrasinda 10 yillik
tahvil faizi %1,60' asarken, riskli varliklarda, hisse senetlerinde sert satis baskisi etkili oldu.
Kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %2.5, Dow Jones sinai endeksi
%1.8, teknoloji endeksi Nasdaq %3.5, Russell 2000 endeksi ise %3.7 duslUsle guni
tamamladi. (MSCI Dinya %-1.5, MSCI EM %+0.5, MSCI Turkiye ETF’i %-4.3). VIX %35
ylkseldi. Buyume ve enflasyon beklentileri esliginde son bir yilin en yiksek seviyesine ulagsan
ABD 10 yillik tahvil faizi on Ug¢ baz puan yukseligle giniitamamlarken, risk istahindaki bozulma
ile birlikte dolar endeksinde yikselislerin etkili oldugunu takip ediyoruz. Altinda ve Ocak
2020’den bu yana ki en yuksek seviyelere yukselen Brent petrolde ise satis baskisi 6ne
cikiyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda sert satig baskisi etkili

- Japonya %3, Cin %2 civari ekside

- Awrupa ve ABD vadelileri ekside

- S&P 500 %0.3 ve Nasdaq vadeli %0.7 civari ekside

- Sert yUkselis ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi bir baz puan ekside
- Altin ekside

- Brent petrol %1 ekside

- Dolar endeksinde yukselisler dne gikiyor

- Gelismekte olan llke doviz kurlari dolara kars1 ekside

BIST-100 endeksinde ilk dnemli destek 1,460. Satis baskisinin etkili oldugu endekste 1,460
destegi 6ne ¢ikiyor. Bu seviye altinda 1,430 seviyesi test edilebilir. Tepki denemelerinde ise
1,520 direnci Gizerinde gi¢li bir hareket olusmadikga teknik resimdeki zayifigin devam etme
ihtimalini yUksek gortyoruz. (Teknik Bilten)

Bugiin 10:00°'da TUIK ocak ay!i dis ticaret istatistiklerini, 17:00’de Hazine ve Maliye Bak anl
Mart-Mayis i¢ borglanma stratejisini agiklayacak. TSi 16:30°da ABD’de ocak ay kisisel gelir ve
harcamalar, PCE deflatdri verileri agiklanacak. G-20 maliye bakanlari ve merkez bankasi
baskanlari sanal olarak toplanacak. ABD Hazine Bakani Yellen da toplantilara katilacak.
Bugiin ABD Temsilciler Meclisi'nin, Bagkan Joe Biden’in $1,9 trilyonluk tesvik paketi igin ilk
oylamay1 gergeklestirmesi bekleniyor. Paketin 14 Mart’a kadar gegmesi hedefleniyor.

Aciklanacak makro verilerde kisitlamalarin etkisini takip etmeye devam ediyoruz. Bliyimeye
yo6nelik 6ncl veriler imalat sektoéri 6nculiginde dérdinct geyrekteki yavaslamanin daha
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sinirli kaldigini, imalat sektériindeki esneklik ve kisitlamalarin yilin basindaki kadar siddetli
olmamasi sayesinde ekonomilerdeki gérinimin ikinci geyrekten daha iyi durumda olduguna
isaret etti. Yeni vaka sayllari ve kisitlama énlemleri ile birlikte kuresel buyume 2020 yih
sonlarinda yavaglama sinyalleri Uretse de, asilama c¢aligmalarinin baslamasi, ekonomilerin
acllimasi ve mali tegvikler gibi konular esliginde 6nimuzdeki dénem i¢in 6zellikle de 2021
yilinin ikinci yarisi i¢in gériiniim daha olumlu yénde sekilleniyor. Gegen hafta agiklanan Subat
ay1 6ncu PMI endekslerinin de bu gérinum teyit ettigini takip ettik. PMI verilerinde 6ne ¢ikan
en onemli konunun enflasyon baskilarindaki artis oldugunu soyleyebiliriz. Hammadde
stoklarindaki problemler, tedarik surelerindeki uzama, girdi maliyetlerindeki artis ve ertelenen
talebin yilin ikinci yarisinda dewreye girecek olmasi 6ne ¢ikan konular. Strateji raporlarmzda
uzun bir suredir wurguladigimiz gibi kiresel enflasyonun piyasa beklentilerinden ¢ok daha
fazlaartis gostermesinibekliyoruz. Ozellikle gelismis piyasalardaki enflasyonun dnemli dlgiide
artacagini dusunuyoruz. ABD’de enflasyon sinyalleri arayacagimiz ¢ekirdek PCE verileri
Onemli olabilir. Temelde mali tesviklerin destegiyle Ocak ayinda kisisel gelirlerde guglu artis
beklentisi dne ¢ikiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Anadolu Efes <AEFES TI> 4C20 finansallarini agikladi

AEFES 4C20’de 86 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam hem piyasanin tahmini olan 49
milyon TL’den hem bizim beklentimiz olan 41 milyon TL’den daha iyi gerceklesti. CCOLA'nin
net karindaki olumsuz sapmaya ragmen 6zellikle faaliyet disi kalemlerin beklentimizden iyi
gerceklesmesi sayesinde net karda olumlu bir sapma goériiyoruz. Sirket boylece 2021 yilini
815 milyon TLile kapatirken bu yillik bazda %21’lik bir diisUse isaret etti. Y dnetim Kurulu hisse
basina 1,93 TL temetti dagitimi 6nerisi yapti. Bu %8,3 gibi bir verime isaret ediyor. Temetti
dagitilma guint ise 28 May:1s olarak teklif edildi.

Sirket yénetimi 2021 icin bira faaliyetleri agisindan bizim tahminlerimize gore bir miktar daha
temkinli ongoriler agikladi. Buna gore konsolide bira hacimlerinin disik-orta tek haneli
blyumesi beklenirken bizim tahminimiz %7’lik bir blyimeye dayaniyor. YOnetim ayrica
konsolide bazda 2,0 puanlik bir VAFOK marji daralmasi beklerken bizim tahminimiz 1,3’lik bir
daralmaya isaret ediyor. Yatinmlar/Satiglar igin konulan ylksek tek haneli 6ngéri bizim
tahminlerimize paralel. 2021’de 6zellikle net isletme sermayesinde disik bazdan kaynakli
yasanacak artiglar neticesinde serbest nakit akisinda bir miktar disus s6z konusu olabilir.

Her ne kadar net kar beklentilerden iyi gergeklesse de 2021 icin bira faaliyetlerinde paylasilan
temkinli dngériiler hissede kisa vadede istahi biraz kesme potansiyeline sahip. Ote yandan
biz orta vadede sirketin glclu nakit yaratma potansiyelinin devam etmesi nedeniyle AL
Onerimizi 33,7 TL hedef fiyatla strdirlyoruz.

Tekfen Holding <TKFEN TI> 4C20 finansallariniagikladi

TKFEN 4C20’de 191 milyon TL net zarar agikladi. Bu rakam piyasanin 219 milyon TL net kar
beklentisine gore bir hayli zayif. Sapmanin dnceki ¢ceyreklere benzer sekilde bir kere daha
Ozellikle ingaat tarafinda yasanan faaliyet karlihgindaki keskin bozulmadan kaynaklandgi
goruliyor. Konsolide satiglar 3,4 milyar TL ile piyasa beklentisinin %16 altinda gergeklesirken
60 milyon TL olan VAFOK ise 335 milyon TL olan beklentilerin gok asagisinda kaldi ve bunda
dainsaat segmentinin 179 milyon TL eksi VAFOK performansi etkili oldu. Giibre segmenti ise
258 milyon TL VAFOK yaratarak yillik bazda neredeyse dort katina gikarak gibi bagarili bir
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performans sergilese de bu ingaattaki zayifligi kurtarmaya yetmemis gézlkiyor. Konsolide net
nakit 9A20’de 0,8 milyar TL iken yil sonunda insaat tarafindaki net isletme sermayesinde
yasanan dizelme sonucu 1,0 milyar TL’ye yukseldi. Béylece 2019 yili sonunda 3,3 milyar TL
olan net nakit pozisyonuyla kiyaslarsak 2020 yili boyunca net nakitteki kimulatif erime
toplamda 2,3 milyar TL'ye ulasti.

Sirket yonetimi 4C20 sonuglari sonras1 2021 hedeflerini paylasti (ortalama dolar kurunu 7,5
TL alan bir varsayimla). Buna gore konsolide satiglar yillik %21 biyime ile 14,1 milyar TL
hedeflenirken (insaat %18, giibre %21) konsolide VAFOK gegen yilin 459 milyon TL olan
rakamina gore Ozellikle insaast tarafinda beklenen dizelmeyle 1,25 milyar TL olarak tahmin
ediliyor. Net karin da faaliyet performansinda beklenen bu diizelmeyle beraber gecen yilin 67
milyon net zarar rakamindan bu sene 631 milyon TL'ye ylkselmesi bekleniyor. Sirket
yOnetiminin tahminleri Uzerinden hisse su anda ¢ok da pahali diyemeyecegimiz 4,2
FD/VAFOK ve 10,0 F/K garpanlarindan islem gérse de ézellikle 2020 yilinda hedeflere siirekii
yapilan asagi revizyonlar sonrasi 2021 hedeflerinin yakalanip yakalanmayacagi piyasa
tarafindan yakindan takip edilecektir diye distntyoruz. 4C20 sonuglarinin hisse iizerinde
olumsuz bir etki yaratmasini bekliyoruz.

TKFEN Tl - Tekfen Holding - Agiklanan Finansallar (UFR5; TLmn)

. . Aciklanan
Gelir Tablosu 4020  4C19 ¥ A Yilik20  Yilhk19 ¥Yra o 320 Qi 4 Beklenti s, Eeklen ti
Net Satiglar 3,356 3307 P 11,730 14,603 -20%( 2,693 25% 4,000 -16%
VAFOK 60 125 -52% 398 1,917 -T9% 10 a.d. 335 -B2%
Net Kar -191 -20 a.d. -60 1,421 a.d. -15 a.d. 219 a.d.
WAFOK Marj 1.8% 3.8% 2.0 pp 3.4% 131%  -S7pp| 04% 1.4pp 8.4% £.6 pp
Met Marji -5 7% -0.85% -5.1 pp -0.5% 57% -102pp| -0.5% -5.1 pp 5% -11.2 pp

Kaynak: YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey

Aksa Enerji <AKSEN TI> 4C20 finansallarini agikladi

Aksa Eneriji 4C20 finansallarinda piyasa beklentisinin %10, gegcen senenin son ¢eyreginde
aciklanan net karin %26 altinda 115 milyon TL net kar agikladi. 4C20’de satiglar 6zellikle yillk
bazda TL’nin dolarkarsisinda deger kaybetmesi nedeniyle %10 artarak 1.9 milyar TL’ye ulast..
Bdylece Sirket’in 2020 yilindaki cirosu yillik bazda %30 artarak 7.2 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. 2020 yilinda Aksa Enerji Afrika bdlgesi haric 20.5 GWh elektrik satigi
gercgeklestirdi. Bu da yillik bazda %32’lik artisa tekabul ediyor. Afrika bolgesi hari¢, ortalama
elektrik satis fiyati ise 323 TL/MWh (2019: 287 TL/MWh, +13%) idi.

Yilin son geyreginde briit kar marjindaki 4 baz puanlik iyilesme Sirket'in VAFOK 'tine de olumlu
yansidi. 4C20'de VAFOK yillik bazda %25 artarak 397 milyon TL'ye ulasti. 2020 yilinin
tamaminda da VAFOK rakami 1.5 milyon TL ve VAFOK mairiji %21 olarak gergeklesti. Sirketin
2019 yilsonunda 3.1 milyar TL olan net bor¢ pozisyonu ise 2.6 milyar TL'ye geriledi. Net
Borg/VAFOK rasyosu ise 1.8x seviyesindedir.

Hisse cari degerlerden 6.7x FD/VAFOK ve 13.6x F/K ¢arpanlariylaislem gériiyor. Y1l bagindan
beri baktigimizda hisse BiST-100 Endeksinin %50 lizerinde performans géstermistir. Net kar
beklentilerin altinda kalmasindan dolay! hisse lzerinde bir miktar baski gorebilecegimizi
disuntyoruz.
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AKSEN Tl - Aksa Enerji - Agiklanan Finansallar (UFRS; TLmn)

Gelir Tablosu YIY A Yilk20 Yilik19  YiYa QA Beklenti /‘$klanan

vs. Beklenti
Net Satiglar 1,963 1,779 10%| 7231 5579 30%| 1,801 9%)| 1,850 6%
VAFOK 397 38 25%| 153 1404 9% 400 1% 381 a%
Net Kar 15 156 -26% 470 329 43%| 133 4% 128 10%
VAFOK Mar 202% 179%  23pp| 212% 252% -39pp| 222% -20pp| 206% 0.4 pp
Met Marji 58% 87% -29pp| 65%  59% 06pp| 74% -16pp 7% 11pp

Kaynak YKY Research, The Company, KAP, Research Turkey

Anadolu Hayat Emeklilik <ANHYT TI> temettii dagitimi

Anadolu Hayat Emeklilik <ANHYT TI> yonetim kurulu hisse basina 0.84TL brit temetti
dagitimina karar verdi (YKY tahmin 0.86TL). Bu tutar %8.3 temetti verimliligine isaret ediyor.
Temettd dagitim tarihi 29 Mart.

Acgiklanan Temettiiler

Hisse Adi  Dagitma Tarihi HBT (Brdt) HBT (Net) Temetti Verimi % Genel Kurul Tarihi

AEFES 28/05/2021 1,93 1,64 8,3%

AKBNK 26/03/2021 0,12 0,10 1,9%

ALKIM 12/04/2021 0,88 0,75 4,9%

ANHYT 29/03/2021 0,84 0,71 8,3% 25/03/2021
BRISA 30/03/2021 0,81 0,69 2,6% 26/03/2021
ISYAT 29/03/2021 0,16 0,16 4,1% 23/03/2021
SAHOL 05/04/2021 0,35 0,30 3.2%
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TLmn Sirket Adi Agiklanma Tarihi|Net Satis VAFOK x(:ﬁ'; Net Kar ;Ztr:f;: %Net Satis VAFOK m’:ﬁz Net Kar ;‘:‘r;f;: iNe! Satis VAFOK  Net Kar %Net Satis VAFOK Net Kar
BUGUN AGIKLAYACAK SIRKETLER YKY Tahmin Res. Turkey (MEDIAN Kons.)
KOZAL Koza Altin isletmeleri 1 Mart 971 674 616 1,018 663 603
MGROS Migros 1 Mart 7,392 554 58 7,584 586 33
THYAO Tiirk Hava Yollari 1 Mart 13,650 3,171 -755 13,023 3,195 -345
PETKM Petkim 2 Mart 3,674 652 339 3,690 655 376
ENKAI Enka ingaat 4 Mart 2,060 616 1,255 2,948 702 1,047
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 4 Mart 1,381 213 -336 1,280 81 -337
ALARK Alarko Holding 5 Mart 297 44 318 297 44 318
{ Yillik Degisim H YKY Tahmin Res. Turkey (MEDIAN Kons.)

AEFES Anadolu Efes Biraciik 25 Subat 6,419.0 902.0 0.1 86.3 0.0 28.1% 46.7% 18pp  -55.9% -2.6 pp 6,055 1,082 41 6,249 1,094 49
AGYO Atakule G.M.Y.O. 25 Subat 7.1 1.8 0.3 3.9 0.6 -25.7% 8.4% 8.1pp -88.0% a.d.
AKMGY  Akmerkez GM.Y.O. 25 Subat 26.5 19.1 0.7 152 0.6 -17.8%  -155% 1.9pp -33.1% -13.2pp

AKSEN Aksa Enerji 25 Subat 1,962.6 396.9 0.2 114.6 0.1 10.3% 24.6% 2.3 pp -25.9% -2.9 pp 1,850 381 128
ALKIM Alkim Kimya 25 Subat 199.0 64.6 0.3 63.1 0.3 26.2% 59.3% 6.8 pp 45.1% 4.1pp

AVOD Avod Gda 25 Subat 55.6 0.6 0.0 5.1 0.1 24.5% -843% -7.2pp  102.1% 3.5pp

BANVT Banvit 25 Subat 1,024.8 -12.7 0.0 -90.5 -0.1 22.7% ad. -5.7 pp

BASCM Bastas Baskent Cimento 25 Subat 0.0 0.0 ad. 0.0 ad. ad. ad. ad

EGGUB Ege Giibre 25 Subat 167.3 55 0.2 220 0.1 27.0% a.d. 10.5 pp

EGPRO Ege Profil 25 Subat 426.4 1333 0.3 110.7 0.3 70.2% a.d. 17.9pp

ETILR Etiler Gda 25 Subat 1.0 0.6 0.6 BE ad. 1.7% ad. a.d.

GEDZA Gediz Ambalaj 25 Subat 311 133 0.4 8.3 0.3 94.8% 223.4% 10.6 pp
GOODY Good-Year 25 Subat 1,012.2 82.8 0.1 53.4 0.1 31.4% -743%  -21.7 pp

JANTS Jantsa Jant 25 Subat 205.9 49.2 0.2 41.8 0.2 78.8% 224.3% 9.1pp

KONYA Konya Gimento 25 Subat 1217 6.8 0.1 2.0 0.0 52.4% -16.2% -1.3pp

KSTUR Kustur Kusadasi Turizm 25 Subat 0.0 0.0 a.d. 0.0 a.d. a.d. a.d. a.d.

LINK Link Bilgisayar 25 Subat 8.5 5.8 0.7 43 0.5 -4.6% -203%  -10.0 pp

MZHLD Mazhar Zorlu Hol. 25 Subat 78.6 4.4 0.1 28.7 0.4 62.2% a.d. 29.2 pp

0STIM Ostim Endiistriyel Yatirimlar 25 Subat 13.8 3.2 0.2 16.1 1.2 -76.3% -68.5% 5.8 pp 99.3% 103.0 pp

PRKAB Tiirk Prysmian Kablo 25 Subat 574.2 20.2 0.0 9.8 0.0 36.1% 2.4% -1.2pp  -39.4% -2.1pp

RAYSG  Ray Sigorta 25 Subat -15.9 ad.

SANKO Sanko Pazarlama 25 Subat 308.2 2.8 0.0 -1.2 0.0 41.3% -8.7% -0.5 pp ad. -6.2 pp

SEKFK Seker Fin. Kir. 25 Subat 0.0 0.0 a.d. 0.0 a.d. a.d. ad. ad. a.d. a.d.

SILVR Silverhne Endiistri Ve Ticaret 25 Subat 182.6 11.8 0.1 10.9 0.1 63.3% 285.1%  3.7pp a.d. 8.5 pp

SKBNK Sekerbank 25 Subat 39.2 a.d.

TKFEN Tekfen Holding 25 Subat 3,356.2 59.8 0.0 -190.8 -0.1 1.5% -52.3%  -2.0 pp a.d. -5.1pp 4,000 335 219
TURGG Tiirker Proje GM.G. 25 Subat 0.0 -0.5 a.d. 5.7 a.d. a.d. ad. ad. 273.1% a.d.

YBTAS Yibitas Yozgat ingaat Malzemeleri 25 Subat 0.0 0.0 a.d. 0.0 a.d. a.d. a.d. ad. a.d. a.d.

ALKA Alkim Kagit 24 Subat 105.7 216 0.2 9.6 0.1 24.0% 38.4% 2.1pp -32.6% -7.6 pp

BAYRK  Bayrak Ebt Taban 24 Subat 12.3 2.7 0.2 1.8 0.1 4.5% 11.7%  14pp 111.6%  7.5pp

CCOLA  Coca Cola icecek 24 Subat 3,184.1 504.3 0.2 -162.9 0.1 48.1%  100.2% 4.1pp ad. -5.1pp 3,010 512 12 3,068 506 40
DITAS  Ditas Dogan 24 Subat 46.8 8.2 0.2 5.0 0.1 74.0% ad.  il7pp  ad. 17.4pp

EPLAS Egeplast 24 Subat 78.6 4.1 0.1 34.7 0.4 64.4% 152%  -2.2pp ad. 44.6 pp

ICBCT Ichc Turkey Bank 24 Subat -11.8 a.d.

PAGYO Panora GM.Y.O. 24 Subat 15.2 8.9 0.6 9.1 0.6 -35.1% -414% -63pp  -49.9%  -17.6 pp

SAHOL Sabanci Holding 24 Subat 16,638.2 3,233.0 0.2 926.7 0.1 91.6% 29.7% 5.2% -4.6 pp 1,237
AFYON Afyon Gimento 23 Subat 72.5 7.0 0.1 153 0.2 76.9% 72.3% ad. 57.1pp

ASELS  Aselsan 23 Subat 7,681.8  2,111.2 0.3 1,460.7 0.2 432%  62.9% 7.0% -6.4 pp 7,027 1,653 1,078 7,135 1,556 1,130
CIMSA CGimsa 23 Subat GRS 130.3 0.3 40.2 0.1 51.7% 184.9% 13.7 pp a.d. 15.3 pp 637 136 61
DOAS Dogus Otomotiv 23 Subat 6,830.4 519.0 0.1 296.2 0.0 83.5% 151.5% 2.1pp 276.8% 2.2 pp 6,561 500 342
KARTN Kartonsan 23 Subat 268.9 62.9 0.2 40.8 0.2 57.2% 172.3% 99pp 85.9% 2.3pp

RHEAG Rhea Girisim Srmy. Y.0. 23 Subat 0.0 -0.6 a.d. -1.3 a.d. a.d. a.d. ad. a.d. a.d.

SEYKM  Seyitler Kimya 23 Subat 16.4 3.8 0.2 11.6 0.7 31.0%  37.3% lipp ad. 50.9 pp
ALCAR Alarko Carrier 22 Subat 2385 20.9 0.1 17.3 0.1 64.2% a.d. 5.4 pp 180.9% 3.0pp

DGGYO Dogus G.M.Y.O. 22 Subat 39.8 30.4 0.8 -72.7 -1.8 10.1% 8.3% -1.2 pp a.d. -430.0 pp

ENISA  Enerjisa Enerji 22 Subat 4,869.9 3333 0.1 -259.2 0.1 -04%  -41.8% -4.9pp ad. -10.3 pp 5,709 1,242 345
KORDS Kordsa Teknik Tekstil 22 Subat 1,450.8 210.1 0.1 j59M) 0.0 14.6% 27.8% 1.5 pp -16.9% -1.5 pp 1,379 198 66
YAPRK Yaprak Siit Ve Besi Ciftlikleri 22 Subat 10.9 17 0.2 0.1 0.0 26.0% -27.0% -11.2pp -83.2% -6.2 pp

CELHA Celik Halat 20 Subat 103.8 7.6 0.1 6.0 0.1 45.1% a.d. 11.9 pp a.d. 15.5 pp

AKCNS Akgansa 19 Subat 589.7 99.5 0.2 41.4 0.1 31.8% 73.9% 4.1 pp 92.2% 2.2 pp 565 110 51
BEYAZ Beyaz Filo Oto Kiralama 19 Subat 0.0 0.0 a.d. 0.0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.

BRISA Brisa 19 Subat 1,409.8 314.8 0.2 227.3 0.2 41.2% 116.1% 7.7 pp a.d. 12.1 pp 1,233 290 183
BUCIM  Bursa Gimento 19 Subat 430.7 66.3 0.2 17.8 0.0 66.2% ad. 139pp  ad. 3.8pp

EMKEL Emek Elektrik 19 Subat 28.0 26 0.1 1.0 0.0 -18.7% -49.6% -5.6pp  -62.2% -3.9pp

FADE Fade Gda Yatirim 19 Subat 17.9 4.4 0.2 13.8 0.8 21.3% -7.0% ad. 87.8 pp

RODRG Rodrigo Tekstil 19 Subat 0.0 0.0 a.d. 0.0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.

TCELL Turkcell 19 Subat 7,872.2 3,302.8 0.4 1,302.0 0.2 18.8% 15.1% 72.3% 5.1pp 7,649 2,837 1,131 7,649 3,162 1,109
TMPOL Temapol Polimer Plastik 19 Subat 44.5 10.9 0.2 3.5 0.1 156.0% 278.3% 7.9 pp 8.0% -10.9 pp

ZOREN Zorlu Enerji 19 Subat 2,390.8 215.6 0.1 0.3 0.0 -12.3% -25.5%  -1.6 pp a.d. 2.7 pp 2,754 621 30
ALBRK Albaraka Tiirk Katihm Bankasi 18 Subat a.d. 104 84
DOBUR Dogan Burda Rizzoh 18 Subat 203 0.9 0.0 -14 -0.1 -11.9% ad. 5.0 pp ad. -4.1pp

DZGYO Deniz GM.Y.O. 18 Subat 353.8 57.9 0.2 3.4 0.0 a.d. a.d. -145pp -73.6%  -234.5pp

MERIT Merit Turizm 18 Subat 0.0 0.0 a.d. 0.0 a.d. a.d. ad. ad. a.d. a.d.

MIPAZ Milpa 18 Subat 0.1 -0.9 -10.1 333 ad. a.d. a.d. a.d. -62.4% a.d.

NIBAS  Nigbas Nigde Beton 18 Subat 11.0 -0.1 0.0 7.6 0.7 -16.9% ad. 140pp  ad.  -107.6pp

VERUS  Verusa Holding 18 Subat 16.1 14 0.1 97.4 ad. 33%  209.0% 5.7pp  286.9% ad.

VKFYO  Vakif Menkul Kiymet Y.0. 18 Subat 14.7 1.0 0.1 1.0 0.1 ad. 283.7% -263pp  ad. -22.5pp

AKSUE  Aksu Enerji 17 Subat 3.0 43 1.4 13 04 ad. ad.  1185pp ad.  468.2pp

ERBOS Erbosan 17 Subat 203.8 357 0.2 44.3 0.2 50.0% a.d. 11.6 pp ad. 18.0 pp

ESEN Esenboga Elektrik Uretim 17 Subat 19.2 -1.3 -0.1 60.9 ad. 42.4% ad. -52.2pp -143% ad.

FONET Fonet Bilgi Teknolojiler! 17 Subat 19.7 11.0 0.6 10.1 0.5 54.4% 216.2% 28.6pp 225.2% 26.9 pp

KFEIN Kafein Yaziim Hizmetleri 17 Subat 58.6 9.1 0.2 19.4 0.3 60.1% -0.4% -94pp 217.4% 16.4 pp

KONTR Kontrolmatik Teknoloji 17 Subat 79.4 8.0 0.1 10.6 0.1 -11.1% -49.3% -7.6pp -50.0%  -10.3 pp

KRONT Kron iinil 17 Subat 26.0 10.4 0.4 5.2 0.2 -9.5% -9.5% 0.0 pp -40.2%  -10.2 pp

LOGO Logo Yaziim 17 Subat 206.3 52.1 0.3 31.6 0.2 34.3% 12.7% -48pp  7.8% -3.8 pp 202 54 25
METUR Metemtur Otelcilik 17 Subat 4.7 33 0.7 5.0 11 -16.4% 5.5% 14.3 pp ad. 101.6 pp

NATEN Naturel Yenil ilir Enerji 17 Subat 7.1 -10.9 S5 62.8 a.d. 8.2% a.d. 131.7pp  9.5% a.d.

SELEC __Selguk Ecza Deposu 17 Subat 5,508.2 1257 0.0 1032 0.0 14.2% 75% 0lpp -87% _ -0.5pp 5,563 144 125
SMART Smartiks Yaziim 17 Subat 8.3 39 0.5 12 0.1 -24.4% -49.3% -22.8pp -66.4%  -17.8 pp

SNGYO Sinpas G.M.Y.O. 17 Subat 836.6 655.6 0.8 627.7 0.8 -10.0% 79.8% 39.1pp 2724%  56.9 pp

USAK Usak Seramik 17 Subat 129.7 19.1 0.1 -0.1 0.0 22.7% -33.5% -12.4pp ad. -3.4 pp

RYSAS Reysas Tasimacilik 17 Subat 235.5 83.0 0.4 28.1 0.1 38.2% 13.7%  -7.6pp a.d. 18.1 pp

TKNSA Teknosa 17 Subat 1,932.2 198.9 0.1 69.4 0.0 53.7% 88.2% 1.9 pp a.d. 5.1pp

AKSA Aksa 16 Subat 1,403.9 380.5 0.3 257.6 0.2 55.4% 203.4% 13.2pp ad. 12.1 pp

BNTAS Bantas Bandirma Ambalaj 16 Subat 48.5 6.0 0.1 6.0 0.1 44.6% 67.3% 17 pp 5.2% -4.6 pp

CASA Casa Emtia Petrol 16 Subat 202.4 24.0 0.1 14.0 0.1 a.d. ad.  3,101.2pp ad. a.d.

DESPC Despec Bilgisayar 16 Subat 208.0 55 0.0 -3.2 0.0 133.5% -6.0%  -3.8pp ad. -7.4 pp

DGATE  Datagate Bilgisayar 16 Subat 4721 11.4 0.0 14 0.0 336%  -10.0% -1.2pp -77.0%  -l4pp

DNISI Dinamik Isi Makina 16 Subat 18.5 21 0.1 0.9 0.1 -3.5% -54.8% -12.8pp -70.9%  -11.7 pp

GLBMD  Global Menkul Deg. 16 Subat 55.6 14.4 03 8.5 0.2 -98.2% ad.  259pp  ad 153 pp

MTRYO Metro Yatirim Ortakhdg 16 Subat 431.6 3.2 0.0 3.2 0.0 a.d. -27.5% -49pp  -27.7% -4.9 pp

ORGE Orge Eneriji 16 Subat 47.0 21.3 0.5 21.7 0.5 19.6% 227% 12pp  282% 3.1pp
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TAVHL  Tav ] 16 Subat 688.9 61.2 0.1 -767.6 -1.1 -35.1%  -77.9% -17.3pp  ad.  -2451pp| 635 67 -276 624 67 -590

ULAS Ulaglar Turizm 16 Subat 0.0 -0.6 a.d. -1.1 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.

HALKB Halk Bankasi 15 Subat 509.9 -36.0% 504 503
HLGYO Halk GM.Y.O. 15 Subat 19.5 10.4 0.5 321.6 a.d. -42.7% -34.2% 7.0 pp 17.4% a.d.

KCHOL  Kog Holding 15 Subat 58,057.5  7,054.8 0.1 2,536.0 0.0 47.7%  1744% 56pp 128.4%  1.5pp 2,100
LKMNH  Lokman Hekim 15 Subat 97.2 23.0 0.2 11.7 0.1 4.8% 50.9% 7.2pp  91.8% 5.5 pp

ODAS Odas Elektrik 15 Subat 269.7 69.0 0.3 263.5 1.0 30.8% 16.4% -3.2pp a.d. 159.3 pp

VESBE Vestel Beyaz Esya 15 Subat 3,366.1 727.4 0.2 621.4 0.2 70.7% 202.8% 9.4 pp a.d. 12.2 pp 3,155 629 521
CRFSA Carrefoursa 15 Subat 2,241.7 257.5 0.1 -77.1 0.0 28.7% 57.4% 2.1pp a.d. 0.2 pp

VERTU Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. 14 Subat 0.0 -0.7 a.d. 108.0 a.d. ad. a.d. a.d. a.d. a.d.

BOSSA  Bossa 13 Subat 260.1 92.2 0.4 55.9 0.2 30.8%  165.7% 18.0pp 116.8%  8.5pp

AKFGY Akfen GM.Y.O. 12 Subat 219 17.6 0.8 207.7 a.d. -29.5% -18.9% 10.5pp 81.2% a.d.
ATLAS Atlas Y.0. 12 Subat 166.2 3.2 0.0 3.2 0.0 117.2% -258% -3.7pp -25.7% -3.7 pp

KRSTL Kristal Kola 12 Subat 39.2 -0.7 0.0 1.0 0.0 28.5% a.d. -82pp 176.6% 1.3 pp

PKART Plastik Akil Kart 12 Subat 81.1 5.8 0.1 4.1 0.1 26.4% 48.4% 1.1 pp 48.3% 0.8 pp

TATGD  Tat Gda 12 Subat 289.1 18.9 0.1 93.4 0.3 4.7% 6.2% -01pp  ad. 24.6 pp 368 35 90
VKGYO Vakif GM.Y.O. 12 Subat 2.5 -4.4 =7/ 73.1 a.d. -81.6% a.d. -177.9pp -24.2% a.d.

BLCYT Bilici Yatirm 12 Subat 311 121 0.4 9.9 0.3 -39.7% -24.7% 7.7 pp -69.0% -30.2 pp
MAALT Marmaris Altmyunus 12 Subat 1.2 -0.2 -0.2 4.3 a.d. 0.5% a.d. 8.0 pp 31.3% a.d.
KLNMA Tiirkiye Ve Yatirim Bankas 12 Subat 166.0 89.8%
AYGAZ  Aygaz 11 Subat 2,949.4 110.6 0.0 78.2 0.0 14.9%  -29.7% -2.4pp  45% 0.3 pp 3,004 107 63 3,029 137 106
DARDL  Dardanel 11 Subat 278.5 15.0 0.1 43 0.0 67.5%  -31.9% -7.9pp  ad. -4.1pp

EKIZ Ekiz Ya§ Ve Sabun 11 Subat 19.3 0.4 0.0 3.4 0.2 -5.4% a.d. 3.8pp  -262%  -4.9pp

EREGL Eregli Demir Celik 11 Subat 10,112.0 2,685.2 0.3 1,859.5 0.2 56.7% 283.1% 15.7 pp a.d. 14.9 pp 9,952 2,263 1,339 9,974 2,293 1,592
ISDMR  iskenderun Demir Ve Gelik 11 Subat 53725  1,471.3 0.3 1,354.0 0.3 39.1%  210.4% 15.1pp a.d. 18.5 pp

TUPRS _ Tipras 11 Subat 19,989.7  232.7 0.0 376.5 0.0 7.6%  67.1% -21pp 102.3%  1.0pp 13,200 356 486 16,245 331 316
FROTO Ford Otosan 10 Subat 20,961.2 2,322.2 0.1 1,927.2 0.1 82.2% 138.1% 2.6 pp 212.5% 3.8 pp 19,742 1,873 1,305 19,815 1,904 1,554
TTRAK Tiirk Traktor 10 Subat 2,440.6 466.2 0.2 416.0 0.2 125.3% 265.6% 7.3 pp a.d. 10.7 pp 2,344 437 368
VAKMN Vakif Fin. Kir. 10 Subat 0.0 0.0 a.d. 0.0 a.d. ad. a.d. a.d. a.d. a.d.
ARENA  Arena Bilgisayar 9 Subat 1,498.7 49.8 0.0 21.2 0.0 247%  32.7%  02pp  27.5%  0.0pp

CEMTS  GCemtas 9 Subat 279.9 52.4 0.2 48.6 0.2 68.5% ad.  139pp 2350% 8.6pp

ETYAT Euro Trend Y.O. 9 Subat 37.8 0.9 0.0 0.9 0.0 a.d. -59.7%  2.4pp  -59.1% 2.4 pp

EUKYO  Euro Kapital Y.O. 9 Subat 39.9 1.0 0.0 1.0 0.0 ad. -42.0% 2.6pp -40.6%  2.6pp

EUYO Euro Yat. Ort. 9 Subat 44.1 1.0 0.0 1.0 0.0 a.d. -47.8%  2.3pp  -46.2% 2.4pp

GEDIK Gedik Yatirm 9 Subat 3,071.5 70.0 0.0 62.8 0.0 195.1% a.d. 1.0 pp 146.7% -0.4 pp
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 9 Subat 669.0 -47.7% 686 701
SASA Sasa 9 Subat 1,952.5 471.2 0.2 366.6 0.2 141.8% a.d. 13.3pp  266.8% 6.4 pp
AVISA Avivasa Emeklilik 8 Subat 60.4 40.2% 84 86
HDFGS Hedef Girigim Srmy. Y.O. 8 Subat 169.9 167.9 1.0 168.6 1.0 a.d. a.d. 3.3pp a.d. 2.3 pp

INFO info Yatirm 8 Subat 5,148.9 30.4 0.0 18.0 0.0 a.d. a.d. -9.7 pp a.d. -3.7 pp

ISCIR s Bankasi (C) 8 Subat 1,626.8 29.6% 1,314 1,466
KRTEK Karsu Tekstil 8 Subat 107.7 23.9 0.2 7.3 0.1 36.0% a.d. 16.5 pp a.d. 15.3 pp

YGGYO Yeni Gmat GM.Y.O 8 Subat 49.7 35.6 0.7 -6.8 -0.1 -21.2% -23.6% -2.2pp a.d. -267.6 pp

DERAS Derliiks Deri Sanayi 5 Subat 86.3 2.8 0.0 2.6 0.0 71.4% -0.9%  -23pp  203.9% 1.3 pp

mMIzP F-M izmit Piston 4 Subat 39.9 11.4 0.3 10.1 0.3 52.7% 66.0% 23 pp 6.6% -11.0 pp

HEKTS  Hektas 4 Subat 304.2 64.7 0.2 61.2 0.2 1454%  89.9% -62pp  759%  -7.9pp

OTKAR Otokar 4 Subat 1,159.3 277.9 0.2 298.2 0.3 109.5% a.d. 13.6 pp a.d. 15.9 pp 992 275 221 1,116 273 240
ARDYZ  Ard Grup Bilisim Teknolojileri 3 Subat 63.9 40.8 0.6 36.7 0.6 68.7%  106.9% 11.8pp 141.2% 17.3pp

RYGYO Reysas G.M.Y.O. 3 Subat 68.5 61.0 0.9 483.8 a.d. 36.0% 37.4% 0.9 pp -7.3% a.d.

TOASO Tofag Otomobil Fab. 3 Subat 9,322.0 1,110.9 0.1 639.2 0.1 69.8% 67.1% -0.2 pp 41.9% -1.3 pp 7,940 907 705 8,196 904 670
TTKOM Tiirk Telekom 3 Subat 7,650.5 3,342.7 0.4 1,104.4 0.1 21.7% 17.7%  -1.5pp  102.8% 5.8 pp 6,700 3,434 859 7,349 3,374 1,008
'YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 3 Subat 765.1 190.6% 763
AKBNK Akbank 2 Subat 1,848.1 39.0% 1,678 1,660
MARKA Marka Yatirim Holding 2 Subat 7.8 -0.1 0.0 0.3 0.0 222.7% a.d. -344pp -91.2% -142.5pp

YESIL Yesil Yatinm Holding 2 Subat 0.0 -0.1 ad. 233 ad. a.d. a.d. a.d. -55.6% ad.
ATAGY Ata GM.Y.O. 1 Subat 0.8 -0.8 -1.0 4.2 a.d. -83.4% a.d. -82.0 pp a.d. a.d.

INVEO Inveo Yatiim Holding 1 Subat 30.7 26.0 0.8 168.6 a.d. 50.6% 49.0% -09pp  255.6% a.d.

ISMEN is Yatirnm 1 Subat 28,026.9 498.0 0.0 338.9 0.0 -77.2% 157.5% 1.6 pp 268.5% 1.1pp

MSGYO Mistral GM.Y.O 1 Subat 1.9 0.7 0.3 7.9 a.d. -79.4% -86.3% -17.5pp -74.0% a.d.

SISE Sise Cam 1 Subat 6,7083  1,545.9 0.2 745.6 0.1 38.5% 53.4% 2.2pp  367%  -0.2pp 6,332 1,307 450
SNPAM Sonmez Pamukiu 1 Subat 26.1 8.3 0.3 7.9 0.3 19.2% 63.2% 8.5 pp -50.5%  -42.9 pp

SONME Sonmez Filament 1 Subat 2.2 19 0.8 313 a.d. 42.8% 321% -6.9pp 95.7% a.d.
OYAYO Oyak Y.0. 30 Ocak 26.8 2.5 0.1 235 0.1 16.4% 139.5% 4.8 pp 139.5% 4.8 pp

ANSGR Anadolu Sigorta 29 Ocak 80.5 -13.9% 102
ISFIN Is Finansal Kiralama 29 Ocak 60.7 a.d.

ISGSY Is Girigim Srmy. Y.0O. 29 Ocak 0.1 25 19.8 2.8 225 ad. ad.  -21992pf ad.  -2,477.6pp

ISGYO is GM.Y.0. 29 Ocak 107.8 34.8 0.3 275.6 2.6 -86.8% -47.2% 242pp -16.2% 215.4 pp 110 41 262
ISYAT IsY.o. 29 Ocak 136.5 8.3 0.1 7.6 0.1 66.7%  -26.1% -7.7pp -29.1%  -7.5pp

TSGYO T.S.K.B. GM.Y.O. 29 Ocak 6.4 Bi5; 0.5 24.0 a.d. 9.7% 207.8% 354pp -61.6% a.d.

YKGYO Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. 29 Ocak 12.7 -0.5 0.0 1.9 0.2 0.4% a.d. -2.5pp  -53.5% -17.6 pp

QNBFB Qnb Finansbank 28 Ocak 651.2 -1.7%

ANHYT Anadolu Hayat Emek. 28 Ocak 133.3 10.2% 110 119
COSMO Cosmos Yatirim Holding 28 Ocak 5.0 -0.1 0.0 -0.1 0.0 -70.1% a.d. -8.3 pp a.d. -6.3 pp
GARAN Garanti Bankasi 28 Ocak 1,110.8 -9.1% 1,103 1,252
QNBFB Qnb Finansbank 28 Ocak 651.2 -1.7%

SARR Safkar Ege Sogutmacilik Kima 28 Ocak 36.5 7.8 0.2 6.1 0.2 32.2% 79.3% 56pp 224.5% 10.0 pp

GARFA Garanti Faktoring 27 Ocak 14.7 a.d.

QNBFRL Qnb Finans Fnansal Kiralama 27 Ocak 34.2 143.1%

GRNYO Garanti Y.0. 26 Ocak 15.5 11 0.1 0.9 0.1 -42.0% -12.5%  2.3pp 29.3% 3.3pp

PAMEL Pamukova Elektrik 26 Ocak 0.8 0.0 0.1 L8 -2.4 119.3% a.d. 6.1 pp a.d. 463.4 pp

ARCLK Arcelik 25 Ocak 13,334.7 1,887.3 0.1 1,163.5 0.1 59.4% 143.6% 4.9pp a.d. 5.9 pp 12,437 1,610 743 12,494 1,678 942
OSMEN Osmanh Yatirim Menkul Degerler 25 Ocak 2,105.1 22.7 0.0 20.1 0.0 a.d. a.d. -26.4pp 2744%  -27.2 pp

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhdtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorti, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
Ve tecrUbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica aragtinimamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Deg@erler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goérislerle hemfikir
olmamasi mumkundur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolay1, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolaylh olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme gercevesinde veya herhangi bir sdzlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veyatizel kisilerile mUsterileri arasinda 6nlemeyen
clkar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya igtirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, galisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢lkar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.$.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




