GUNLUK BULTEN

yky_arastirma@yapikredi.com.tr

YapiKredi | Arastirma

Yatirim

21/08/2024

GUNLUK YATIRIM BULTENI

Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak 10,200 BIST-100 (TL) 9,982
seviyesini izlemeyi siirdiiriiyoruz ey (L) &L
Gunlik Dedisim (TL) -0.7%
Yurtdig! piyasalarda Fed'in faiz indirim derecesi, bliyiimeye yénelik veriler gz::ﬁt ::z:: EE?#?JOI‘;) 3:‘21;23 m
ve jeopolitik gelismelere yonelik haber akisi énemini koruyor. Kiresel
hisse piyasalarindaki yikselisin soluklanmasiyla birlikte din ABD Toplam Piyasa Degeri US$389.8 mir
endekslerinde kiiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 ?i{ﬁk‘\ém}iﬁm - US$4,127Z).Er;'r‘1)/:1
endeksi gunu %0.2 sinirli disltsle 5597 seviyesinde, teknoloji endeksi
Nasdaq %0.2 ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.1 ekside, Russell 2000 flrgt;:;’f:;:;'s' a) poE T
endeksi (kuglik Olgekli hisseler) ise %1.2 ekside tamamladi. Bu sabah 3 aylk / 12 ayk -10.5% / 6.2%
Asya piyasalarinda zayif egilim 6ne ¢ikiyor, vadeli endeksler sinirl pozitif
acilis sinyali veriyor. Bugiin TSI 17:00°'de agiklanacak tarim disi istihdam :gzq:rarta" TL/:::: Deﬁ;sgi;:
verisindeki revizyonlar ve 21:00’de aciklanacak FOMC toplanti tutanaklari KLSER 4500  57%
takip edilecek. Istihdam verisindeki asagi revizyonlar faiz indirimi gﬁ;’;’; 1;‘3”2’3 g?gﬁ:
beklentilerine destek olabilir. Fed Bagkani Powell'in Cuma giinii Jackson PETKM 2370 3.4%
Hole'da yapacagi konusma ise faiz fiyatlamalari agisindan piyasada odak N —— T [P
noktasinda yer aliyor. Piyasalarda Fed’in Eylul ayinda 50 baz puan faiz CCOLA 62.40  -6.4%
indirimine gidecegine dair beklentiler son agiklanan ilimli verileri egliginde ;EFEEL; ;2;?8 jggﬁ:
%30 civarinda seyrediyor. EUPWR 0160  -3.7%
Yurtiginde ise TCMB diinkii PPK toplantisinda ihtiyatli durusunu koruyarak Y 03 en
politika faizi olan haftalik repo faizini beklentilere paralel yénde %50 Hacim US$mn Degisim
seviyesinde sabit tuttu. Agiklanan yeni kisa notta TCMB aylik enflasyonun 122:? 222 2322,,2
ana egiliminde kalici bir disls saglanana kadar siki para politikasi KOZAA 189 a.d.
durusunun surdlrulecedine isaret etse de yurt i¢i talebin yavaglamaya IESRCETG; g; igg:;:
devam ederek enflasyonist etkisinin azaldigina ve diger taraftan hizmet
enflasyonundaki iyilesmenin gecikmeli olacagina dair vurgular 6n L8000
plandaydi. iggg
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda Fed’in faiz indirim derecesi, buyimeye yonelik veriler ve jeopolitik gelismelere yonelik haber akisi
onemini koruyor. Kiresel hisse piyasalarindaki yikselisin soluklanmasiyla birlikte diin ABD endekslerinde kuresel risk
barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi giini %0.2 sinirli disisle 5597 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq
%0.2 ekside, Dow Jones sinai endeksi %0.1 ekside, Russell 2000 endeksi (kl¢lk 6lcekli hisseler) ise %1.2 ekside tamamladi.
Bu sabah Asya piyasalarinda zayif egilim éne cikiyor, vadeli endeksler sinirli pozitif agilis sinyali veriyor. Bugiin TSI 17:00°de
aciklanacak tarim digi istihdam verisindeki revizyonlar ve 21:00'de agiklanacak FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek.
istihdam verisindeki asagi revizyonlar faiz indirimi beklentilerine destek olabilir. Fed Bagkani Powell'in Cuma giinii Jackson
Hole'da yapacagi konusma ise faiz fiyatlamalari agisindan piyasada odak noktasinda yer aliyor. Piyasalarda Fed’in Eylul
ayinda 50 baz puan faiz indirimine gidecegine dair beklentiler son agiklanan ihmh verileri esliginde %30 civarinda seyrediyor.

Yurtiginde ise TCMB diinki PPK toplantisinda ihtiyatli durusunu koruyarak politika faizi olan haftalik repo faizini beklentilere
paralel ydnde %50 seviyesinde sabit tuttu. Acgiklanan yeni kisa notta TCMB aylik enflasyonun ana egiliminde kalici bir dusus
saglanana kadar siki para politikasi durusunun surduarilecegine isaret etse de yurt ici talebin yavaslamaya devam ederek
enflasyonist etkisinin azaldigina ve diger taraftan hizmet enflasyonundaki iyilesmenin gecikmeli olacagina dair vurgular 6n
plandaydi. BIST-100 endeksinde 18 Temmuz tarihinde 11,252 zirve seviyesinden itibaren etkili olan kisa vadeli digus trendi
icerisindeki asagi hareketin, ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz 9,750 Gzerinde dengelenme ¢abasini strdirdligunu
gézlemliyoruz. Onceki giin 9,750 desteginin olusturdugu tepki denemesini siirdiirmekte zorlanan piyasada, BIST 100 Endeksi
Sali guninid -%0.72 oraninda deder kaybiyla 9,982 puandan tamamladi. Gun igerisinde yagsanacak hareket kapsaminda,
9,750 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi strdlrtyoruz. 9,750 Uzerinde tutunma ¢abasini surdlirecek olan
piyasada, bu seviyenin korunmasiyla birlikte yukari ataklarin devam edecegini dustniyoruz. Béyle bir gelisme ilk etapta
10,100 olmak tzere 10,200 direnglerini hedefleyecek potansiyelin devamini getirecektir. Endeksin yukari ataklarini kisa
vadeli yeni bir yikselis trendine dénusturebilmesiicin 10,200 direncinin agilmasi gerekiyor. Talep tarafindaki zayifigin devam
ettigi piyasada, 9,750 altinda ise 9,500 riskinin hentiz devam ettiginin g6z dniinde bulundurulmasi gerektigini distiniiyoruz.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim 6ne ¢ikiyor

- Avrupa’da Almanya vadelileri yatay seviyede, ABD vadelileri %0.1 oraninda ylkseliste
- Satis baskisi altinda kalan dolar endeksinde toparlanma c¢abasi etkili.

- Asagi baskinin etkisini strdirdtugu tahvil faizlerinde yatay egilim etkili

- Altin sert yukseligler ardindan yatay seyrediyor

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

Gegen hafta biiyiik élgiide beklenene yakin seviyede gerceklesen ABD TUFE verileri ve ekonomiye, resesyona yonelik
endiseleri hafifleten perakende satislar ve haftalik issizlik maasi basvurulari verileri esliginde Fed'’in Eylil ayinda 50 baz puan
faiz indirimine gidecegine dair beklentiler %50'nin lizerinden %20 civarina gerilemis durumda. Oniimiizdeki dénemde Fed'in
artik enflasyon verisinden ziyade istihdam verisi odakli olabilecedini ve bir sonraki tarim disi istihdam verisinin eylul
kararlarinda belirleyici olabilecegini not edelim. Diger taraftan 22-24 AJustos Jackson Hole toplantisindaki mesajlarin 17-18
Eylil Fed toplantisi éncesinde énemli olacagini hatirlatalim. Bu dogrultuda bugiin TSI 17:00’de agiklanacak tarim disi
istihdam verisindeki revizyonlar ve 21:00'de agiklanacak FOMC toplanti tutanaklari ve Persembe ginu agiklanacak Agustos
ay1 6ncli PMI endeksleri takip edilecek. Ozellikle verilerde biiyimeye ydnelik sinyaller ve Fed Bagkani Powell''ln Cuma ginii
Jackson Hole'da yapacag@i konusma faiz fiyatlamalari agisindan odak noktasinda olacak. Ayrica Japonya Merkez Bankasi
(BOJ) Bagkani Kazuo Ueada'nin Cuma ginu parlamentoda gegen ayki faiz artirrma kararina iliskin agiklamalarini da
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yakindan izlenecek. BOJ'un asiri gevsek para politikasini sikilastirmaya baslamasi yatirnmcilarin disik faizle yen
bor¢lanarak bagka para birimlerini satin aldigi carry trade islemlerini aniden azaltmalarina yol agmis, risk istahi Gzerinde
olumsuz etki yaratmigti.

Sektor ve Sirket Haberleri

Migros <MGROS TI> 2C24 Finansallari

Migros <MGROS TI> TMS29 etkisini iceren 2C24 finansallarinda yillik %78 distsle 604 milyon TL net kar agikladi. Piyasa
beklentisinin %66 altinda kalan net kardaki gerilemede vadeli alim faiz giderindeki artis etkili oldu.

gros Tl1- mgros - Agiklanan Finansallar (TMSTFRS; TLmn

Gelir Tablosu 2024/06 202306  YNYA  1C24  QIQA Beklenti ~@Kiananvs.
Net Satislar 64.293  58.116 11%| 121104 109.040 11%|  56.811 13%| 63.185 2%
VAFOK (%) 3388  2.249 51%| 4097  3.370 22% 708 378%|  1.493 127%
Net Kar 604 2772 78%| 1950 5373  64%| 1346 55%| 1764 66%
VAFOK Marj 53%  39% 14pp| 34%  31% 03pp| 1.2% nm|  24% 2.9p0
Met Marj 0,9% 4 8% -38 pp 1,6% 4 9% -33pp 2 4% n.m. 2,8% -1,9 pp

Kaynale YKY Araghrma, Sirket KAP, Research Turkey
(") Sirket Tammi VAFOK

Gelirler 2C24'te piyasa beklentisinin %2 tzerinde yillik reel %11 artti ve 64,3 milyar TL oldu. Migros’un toplam hizl tiiketim
artnleri pazar payi 2C24’te %9,7 (2C23: %9,4) ve modern hizli tiiketim Urlnleri pazarinda %16,4 (2C23: %15,9) oldu. 2C24’te
Migros 112 yeni magaza acti ve bdylelikle toplam magaza sayisi 3.490’a ulasti.

Brat kar marji 2C24’te %22,9 (yillik +2,8 puan) oldu. Brat kar marjindaki iyilesme personel giderlerindeki artis (yillik reel
+%24) nedeniyle VAFOK marjina sinirli yansidi ve VAFOK marji %5,3 (yillik +1,4 puan) oldu. Personel giderlerinin ciroya
orani 2C24'te %10,5’e (2C23: %9,4) yikseldi. Vadeli alim faiz giderindeki artigla beraber net kar marji %0,9 (yillik -3,8 puan)
oldu. Migros 2C24’te 5,8 milyar TL parasal kazang (1C23: 5 milyar TL) kaydetti.

2C24’te Migros 3,9 milyar TL (2C23: 7,8 milyar TL) finansman hari¢ serbest nakit girisi elde etti. Net isletme sermayesi
ihtiyacinin satislara orani %8 (1C24: %7,3) oldu. Net nakit pozisyonu (IFRS 16 kiralama yukumlilikleri hari¢) 15 milyar TL’ye
(Mar'24: 13,6 milyar TL) yukseldi. Yatirim harcamalari 1Y24’te 3,6 milyar TL (1Y23: 2,6 milyar TL) oldu ve satiglara orani %3
(1Y23: %2,4) olarak gergeklesti. Yatinm harcamalarindaki artis ¢ogunlukla mevcut magazalarin yenilenmesinden
kaynaklandi.

Sirket TMS29 etkisi hari¢ bazi finansal buyukliklerini de paylasti. Buna gére eger enflasyon muhasebesi uygulanmasaydi
gelirler 61,2 milyar TL (yillik +%89), VAFOK 5,5 milyar TL (yillik +%154) ve net kar 964 milyon TL (yillik -%36) olacakti.

Sirket yonetimi, 2024 yilina iligkin beklentilerinde revizeye gitti. Bdylelikle Migros 2024’te:

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi

Yatinm Giinliik Yatinim Blteni — 21/08/2024

Revizyon Onceki

Reel olarak %10 Reel olarak yiiksek tek haneli

Toplam konsolide net satiglar (TMS29 haric yillik +%75) biyime

(TMS29 harig yillik +%70)

%4,5 - %5 araliginda iyilesme Sayi belirtmeden iyilesme
VAFOK Mariji

(TMS29 hari¢ %8,0 - %8,5) (TMS29 hari¢c %7,5 - %8,0).
Yatirim Harcamalari 8,0 milyar TL 8,5 milyar TL
Yeni Magaza Acilisi +350 +250

Kaynak: Sirket

Ozetle, reel gelir bliylimesi, glicli nakit Gretimi ve yonetimin 2024 tahminini yukari yénlii revize etmesi sayesinde, ciddi kar
daralmasina ragmen Migros'un 2C24 sonuglarini genel olarak nétr olarak degerlendiriyoruz. Ancak beklenenden disik kar
ve yuksek faiz oranlarinin mali tablolar Uzerindeki artan yukid nedeniyle piyasanin tepkisinin olumsuz olabilecegdini
dusuniyoruz.

2C24 sonuglari 1si§inda MGROS i¢in model varsayimlarimizi glincelleyecegiz. Simdilik hedef fiyatimizi ve dnerimizi gézden
gegiriyoruz.

Anadolu Efes <AEFES TI> 2C24 Finansallari

Anadolu Efes <AEFES TI> TMS29 etkisini iceren 2C24 finansallarinda yillik %34 dususle 4 milyar TL net kar acikladi. Piyasa
beklentisinin %27 altinda kalan net kardaki gerilemede kur farki gelirlerindeki distsun tetikledigi dusik finansman gelirleri
etkili oldu.

aefes Tl - aefes - Agiklanan Finansallar (TMS/TFRS; TLmn)
Gelir Tablosu 2GC24 2G23 YIY A 2024/06 2023/06 YIY A 1G24 Q/Q A Beklenti

Aciklanan vs.

Beklenti
Net Satislar 60.508 63.737 -5%| 107.731 108.652 -1%| 47.223 28% 64.613 -6%
VAFOK (¥) 12.581 13.312 -5% 18.557 19.817 -6% 5.790 117% 11.158 13%
Net Kar 3.955 5.962 -34% 7.360 9.241 -20%, 3.404 16% 5.438 -27%
VAFOK Marji 20,8% 20,9% -0,1 pp 17,2% 18,2% -1,0 pp 12,3% n.m. 17,3% 3,5pp
Net Marji 6,5% 9,4% -2,8 pp 6,8% 8,5% -1,7 pp 7,2% n.m. 8,4% -1,9pp

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket, KAP, Research Turkey

(*) Sirket Tanimli VAFOK

Satis hacimleri 2C24’te konsolide bazda yillik %2,5 artti. Biracilik grubundaki yillik %7,1’lik hacim artigi konsolide hacimleri
desteklerken, mesrubat grubu hacimlerindeki artis yillik %0,7°de kaldi. Bdlgesel kirilhmda baktigimizda 2G24°’te Turkiye bira
operasyonlari satis hacmi yillik %2,8 artti ve mesrubat operasyonlari yillik %1,8 artti. Uluslararasi bira operasyonlari satig
hacmi Rusya’daki gugcli toparlanma sayesinde yillik %8,2 artti ve mesrubat operasyonlari satis hacmi ise yillik %0,1
seviyesinde yatay kaldi.

Konsolide gelirler TMS29 etkisini icerecek sekilde 2C24'te yillik %5 distu ve piyasa beklentisinin %6 altinda kaldi. Toplam
gelirlerin %39’'unu olusturan bira grubu gelirleri yillik %3 dusti. Mesrubat grubu gelirleri yillik %7 distu ve toplam gelirlerdeki
payl %61 oldu. 2C24’te konsolide Turkiye satis gelirlerinin toplam gelirlerdeki payr %35 (2C23:%34) olurken yurtdisi
gelirlerinde en yiksek payi %23 ile Rusya ve Ukrayna (2C23: %23) aldi.
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Briit kar marji yillik 2,7 puan artisla %40,9'a yiikseldi. Sirket tanimli VAFOK mariji yillik 0,1 puan diisiisle %20,8 oldu. Net kar
marji disen kur farki gelirleri etkisiyle yillik 2,8 puan gerileyerek %6,5 oldu. Anadolu Efes 2C24’te 3,4 milyar TL net parasal
kazang (2C23: 3,8 milyar TL parasal kazang) elde etti.

Sirket 2C24’te finansman harig 9,4 milyar TL nakit girisi (2G23: 9,6 milyar TL nakit girisi) yasadi. Bdylelikle, net borg 2C24’te
21,5 milyar TL'ye (Mar'24: 30,6 milyar TL) diistii ve net borg / VAFOK orani 0,6x’e (Mar'24: 0,9x) geriledi.

Sirket yonetimi daha 6nce paylasmis oldugu 2024 yili beklentilerinde revizeye gitti. Boylelikle yonetim 2024 yilinda:

Revizyon

Onceki

Konsolide satis hacmi bliyimesi

Disuk-tek haneli oranda

Distk-orta tek haneli oranda

Bira grubu satis hacmi bliylimesi

Orta-tek haneli oranda

Hafif Artis

Mesrubat grubu satis hacmi
bliylimesi

Yatay seyretmesi veya distk-tek
haneli oranda bliyiime

Orta-tek haneli bliyime

Konsolide net satis gelirleri

Kur ¢evrim farkinin etkisinden

(Oncekiyle ayni)

arindirilmis olarak disiik %30’lu
seviyelerde artig

Konsolide sirket taniml VAFOK | Yaklasik 100 baz puan daralma (Oncekiyle ayni)

marjl

Kaynak: Sirket

Ozetle, AEFES'in konsolide satis hacimlerindeki artigi, 6zellikle de Rusya'daki blylimeyi memnuniyetle karsiliyor ve
marjlardaki yatay géranumi makul buluyoruz. Ancak, dusuk kur farki gelirleri nedeniyle yillik %34'lik reel kar daralmasi
nedeniyle piyasanin sonuglara olumsuz tepki verebilecegini diistniyoruz.

2CG24 sonuglari 1s1ginda AEFES icin model varsayimlarimizi glincelleyecegiz. Simdilik hedef fiyatimizi ve énerimizi gézden
gegciriyoruz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




2 YapiKredi

Yatirim

Gunlik Yatirnm Bulteni — 21/

Haftalik Veri Akisi

19 Agustos Pazartesi 20 Agdustos Salli

2CG24 Finansal Takvim 2C24 Finansal Takvim
ADEL TI (Adel Kalemcilik)
CCOLATI (Coca Cola igecek)
ENKAI Tl (Enka Ingaat)

AEFES Tl (Anadolu Efes Biracilik)
MGROS TI (Migros)
TKNSA TI (Teknosa)

Hazine 7 ve 9 yil vadeli tahvil ihalesi
dlizenleyecek

12:00 Euro Bélgesi - TUFE revize 21:00 Fed FOMC toplanti tutanaklari

(6nceki: %2.5)

15:30 ABD - Philadelphia Fed
Hizmet endeksi (6nceki: -19.1)

14:00 TR - TCMB Faiz Karari
(beklenti: %50 dnceki: %50)

20:35 Atlanta Fed Bagkani Raphael
Bostic konusacak

21:45 Fed'in Denetimden Sorumlu
Baskan Yardimcisi Michael Barr
konusacak

21 Adustos Carsamba 22 Adustos Persembe 23 Agustos Cuma

2C24 Finansal Takvim Jackson Hole sempozyumu bagliyor (22-

24 Adustos) 2C24 Finansal Takvim
BIGCH TI (Big Chefs)
MPARK TI (Mip Saglk Hizmetleri )

BRISA Tl (Brisa)

AGHOL TI (Ag Anadolu Grubu

10:00 TR - Tiiketici Giiven Endeksi Holding)

17:00 Fed Baskani Jerome Powell
Jackson Hole'da konusacak

17:00 ABDde tarm dististihdam 4.4 g o Bgigesi - PMiimalat Endeksi

verisindeki revizyonlar agiklanacak

17:00 ABD - Yeni Konut Satiglari
(beklenti: %2.6 6nceki: %-0.6)

11:00 Euro Boélgesi - PMI Hizmet

aciklanacak Endeksi

18:00 ingiltere Merkez Bankas!
Bagkani Andrew Bailey Jackson
Hole'da konusacak

14:30 TR - Yabanci yatrimcilarin bono ve
hisse stoku (16 Agustos)

15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maas!
Basvurulari

16:45 ABD - PMI imalat Endeksi (6nceki:
49.6)

16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi (6nceki:
55.0)

17:00 ABD - Ikinci El Konut Satislari
(beklenti: %0.3 6nceki: %-5.4)
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Odenecek Nakit Kar Paylari Odenecek Nakit Kar Paylari
Dagitma Kapanis Kar Payi Kar Dagitim Dagitma Kapanis Kar Payi Kar Dagitim
Hisse iit) © ® Hisse iit) © ®
Tarihi @ Fiyati @ PBK(Brit) PBK (Net) Verimi @ Orani © Tarihi @ Fiyati @ PBK(Brit) PBK (Net) Verimi @ Orani ©

Agu2e ____ __________ _ _ [es2 |

EGPRO  26.08.2024 177.60 3.40 3.06 10.15 289.58 DGNMO  20.11.2024 9.91 0.29 0.26 2.88 13.92
MTRKS  27.08.2024 49.70 0.50 0.45 1.00 20.38 ASELS  25.11.2024 58.05 0.11 0.10 0.19 7.00
AYEN 29.08.2024 30.24 0.61 0.55 12.18 91.05 AYEN 29.11.2024 30.24 0.61 0.55 12.18 91.05
CWENE 29082024 217.70 077 069 035 25.04
GWIND  29.08.2024 31.04 0.81 0.73 3.35 90.13 TCELL 5.12.2024 101.20 2.85 2251 2.82 50.00
TURSG  29.08.2024 12.65 0.20 0.18 1.58 16.25 LIDER 10.12.2024 85.40 0.13 0.11 0.59 13.58
FORTE 11122024 5445 011 010 021 89.47
AYES 2.09.2024 42.00 0.30 0.27 0.71 11.11 GRTRK  13.12.2024 98.70 0.04 0.04 0.12 2.92
KONTR 5.09.2024 50.75 0.05 0.04 0.09 6.96 EBEBK  16.12.2024 43.18 0.25 0.23 1.16 26.48
KRVGD  10.09.2024 2.84 0.03 0.03 2.45 46.50 BIMAS 18.12.2024  562.00 4.00 3.60 1.78 39.32
PLTUR  10.09.2024 24.32 0.06 0.05 0.25 37.02 PAGYO  24.12.2024 49.00 0.56 0.56 5.84 9.45
GRTRK 13002024 9870 0.4 0.04 012 2.92
ADEL 26.09.2024  551.50 6.35 5.71 1.15 34.41 MSGYO  22.01.2025 11.85 0.25 0.25 6.28 11.44
TUPRS  27.002024 16400 1194 10.74 13.61 80.26
AYEN 30.09.2024 30.24 0.61 0.55 12.18 91.05 MSGYO  18.03.2025 11.85 0.25 0.25 6.28 11.44
BUCM 30002024 771 007 0.06 086 5.46
EYGYO  30.09.2024 8.46 0.06 0.06 1.40 10.53 AGYO 7.09 0.10 0.10 1.41 4.05
ALKLC 2092 009 008 030 1801
ESCAR 1.10.2024 380.50 AL 1.04 1.05 16.98 ARASE 55.10 0.91 0.82 1.66 4.37
SOKM 1.10.2024 56.95 0.84 0.76 4.44 33.74 BVSAN 91.95 0.77 0.69 0.84 11.72
BIMAS 2.10.2024 562.00 4.00 3.60 1.78 39.32 ELITE 28.34 0.05 0.05 0.18 5.03
BOBET 7.10.2024 22.46 0.38 0.34 6.68 40.59 FLAP 9.75 0.07 0.06 0.67 4.92
EBEBK  15.10.2024 43.18 0.25 0.23 1.16 26.48 GLYHO 15.35 0.12 0.11 0.80 3.98
SANFM  15.10.2024 19.47 0.10 0.09 0.10 6.83 GOKNR 31.50 0.30 0.27 0.95 38.54
GRSEL  21.10.2024 137.80 0.20 0.18 0.28 3.69 GOLTS 431.00 11.12 10.01 2.58 12.34
BRKSN  22.10.2024 30.88 0.08 0.07 0.54 7.37 PSGYO 1.57 0.02 0.02 1.33 9.90
LIDER 22.10.2024 85.40 0.13 0.11 0.59 13.58 ZRGYO 6.64 0.04 0.04 0.63 4.89
MSGYO  22.10.2024 11.85 0.25 0.25 6.28 11.44
MEDTR  23.10.2024 44.18 0.29 0.26 0.67 135.31
OSMEN  25.10.2024 10.45 ALl 1.00 2.22 18.38
AYEN 31.10.2024 30.24 0.61 0.55 12.18 91.05
EYGYO  31.10.2024 8.46 0.06 0.06 1.40 10.53
SUNTK  31.10.2024 18.65 0.43 0.39 231 86.51

*

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.

(38) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100(in iizerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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2G24 MALI TABLO
Aciklayan Sirketler Yillik Degisim YKY Tahmin Medyan Konsensus
Taring o TLmn) Sirket Ac sy VAFOK VMl Ko e | swws VAROK Men Rer e | e VAROK Ly | gy VAROK 4T
20 Agu. AEFES Anadolu Efes Biracilik 107,731.2 17,9345 16.6% 7,359.8 6.8% -0.8% -6.8% -1.1pp -20.4% -1.7 pp 64,613.4 11,158.0 5,437.9
20 Agu.  CRFSA Carrefoursa 27,368.1  596.0 22%  -989.8  -3.6% 4.0% 51.3% 0.7 pp ad. -3.6 pp
20 Agu. KARYE Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim 163.8 101.3 61.8% 175.1 106.9% | 83.0% 126.4% 11.8 pp a.d. 114.4 pp
20 Agu. MGROS Migros 121,103.6 4,096.5 3.4% 1,950.2 1.6% 11.1% 21.6% 03pp -63.7% -3.3 pp 63,1854 1,493.1 1,764.0
20 Agu.  TKNSA Teknosa 28,884.0 7317 25%  -6633 -2.3% | 104% -20.7% -1.0pp ad. -4.1 pp
19 Agu. ACSEL Aciselsan Acipayam Seliiloz 302.8 -12.4 -4.1% 1.0 0.3% 6.2% ad. -183 pp -87.6% -2.5 pp
19 Agu. ADEL  Adel Kalemcilik 1,281.1 353.6 27.6% 148.9 11.6% -5.3% 10.9% 40pp -32.0% -4.6 pp
19 Agu. ASUZU Anadolu Isuzu 8,664.2 609.1 7.0% 411.1 4.7% -43% -45.8% -5.4pp -60.9% -6.9 pp
19 Agu.  AVPGY Avrupakent Gayrimenkul Yatinm Ortakl| 4,388.7 3,762.6 85.7% 8,327.5 189.7% | 119.0% 208.1% 24.8pp 189.0%  45.9 pp
19 Agu. BOBET Bogazigi Beton Sanayi Ve Ticaret 43294  839.1 19.4% 50.8 12% | -23.9% -449% -74pp -924%  -10.6 pp
19 Agu. CCOLA Coca Cola igecek 66,118.8 12,767.2 19.3% 8,352.2 12.6% -2.7% 2.0% 0.9 pp 5.1% 0.9 pp 40,1442 7,656.3 5,240.6
19 Agu.  CLEBI Gelebi 8,158.0 2,112.1 25.9% 1,120.1 13.7% | 99.9% 1004% O0.1pp 90.1% -0.7 pp
19 Agu.  DAPGM Dap Gayrimenkul Gelistirme 2,583.3 19186 743% 5029 19.5% | -22.8% 21.4% 27.0pp ad. 18.0 pp
19 Agu. DGGYO Dogus G.M.Y.O. 342.6 257.1  75.0%  593.1 173.1% | -16.6% -17.0% -04pp  ad. 290.0 pp
19 Agu. DOKTA Déktag Dokiimciiliik 6,203.4 606.4 9.8% -216.0 -3.5% 41.1% -11.2% -5.7 pp a.d. -7.7 pp
19 Agu. ERCB Erciyas Gelik Boru 3,620.6 3858 10.7%  50.6 1.4% | -14.7% 265% 35pp 31.5% 0.5 pp
19 Agu. GIPTA Gipta Ofis Kirtasiye Ve Promosyon Uriif  453.5 125.6 27.7% 10.5 2.3% -12.0% -12.9% -03pp -93.9% -31.1 pp
19 Agu. HUNER Hun Yenilenebilir Enerji Uretim 368.4 269.9 73.3% -72.2 -19.6% | 73.0% 173.7% 26.9 pp ad. -56.9 pp
19 Agu. ODINE Odine Solutions Teknoloji 346.8 103.7 29.9% -1.5 -0.4% 25.7% 290.0% 20.3 pp ad. -1.0 pp
19 Agu.  PARSN Parsan 2,268.2 2872 12.7% 7.5 03% | 27.2% -103% -53pp -79.6%  -1.7 pp
19 Agu. RGYAS Rénesans G.M.Y.O 3,379.3 2,278.1 67.4% 52741 156.1% | 7.4%  3.1% -29pp -38.1% -114.8 pp
16 Agu. AKCNS Akgansa 9,367.1 1,530.6 16.3% 673.0 7.2% -18.8% -41.8% -6.5pp -64.1% -9.1 pp
16 Agu. ENKAI Enka ingaat 41,905.6 89339 21.3% 11,0540 26.4% 29.4% 47.7% 26pp 76.2% 7.0 pp 20,381.1 4,074.6 4,454.8
16 Agu.  I1SGYO Is G.M.Y.O. 1,586.5 554.1 34.9% 2,446.6 154.2% | 145.8% 46.0% -23.9pp -39.7% -474.7 pp
16 Agu. SEGYO $eker G.M.Y.O. 281.9 60.9 21.6% 78.4 27.8% | 193.5% -0.5% -42.1pp -90.3% -810.8 pp
16 Agu.  TETMT Tetamat Gida 6.5 -7.8  -1197% 76.0 1165.5%  -78.8%  ad. -858pp ad. 1,193.4 pp
16 Agu. VERTU Verusaturk Girigsim Srmy. Y.O. 0.0 -7.9 ad. 313.2 ad. ad. ad. ad. ad. ad.
16 Agu.  VESBE Vestel Beyaz Esya 31,939.6 3,253.7 102% 669.0  2.1% | -168% -7.5% 1.0pp -63.7%  -2.7 pp
16 Agu. ZRGYO Ziraat Gayrimenkul Yatirnm Ortakhg: 592.7 472.9 79.8% 3226 54.4% | -74.7% 108.4% 70.1pp -68.0% 11.5pp
15 Agu. AKSA Aksa 13,5773 2,3284 17.1% 746.4 5.5% -11.1%  0.0% 1.9 pp ad. 4.7 pp
15Agu.  CIMSA Gimsa 11,5333 2,054.0 178% 16706 145% @ -83% -127% -09pp 3.3% 1.6 pp
15 Agu.  EBEBK Ebebek Magazacilik 7,719.7 6140  8.0% 92.7 12% | 109% 52.0% 2.1pp -12.1%  -0.3 pp
15 Agu. EREGL Eregli Demir Gelik 100,218.1 13,9046 13.9% 9,986.8 10.0% 57.5% 166.7% 5.7 pp a.d. 16.1 pp 51,976.2 6,450.0 2,907.0
15 Agu. ICBCT Ichc Turkey Bank 60.9 -95.6%
15 Agu. ISDMR Iskenderun Demir Ve Gelik 53,7754 59475 111% 7,112.7 13.2% 97.8% ad. 8.4 pp ad. 22.3 pp
15 Agu. TSGYO T.S.K.B. G.M.Y.O. 67.8 10.4 15.4% 181.1 267.3% 3.3% -5.0% -14pp -52.3% -311.8 pp
15 Agu. ULUFA Ulusal Faktoring 401.5 117.9%
15 Agu. YGGYO Yeni Gimat G.M.Y.O 849.5 617.3 72.7% 413.8 48.7% -1.5% 11.6% 8.6 pp ad. 112.9 pp
14 Agu. ETYAT Euro Trend Y.O. 28.7 11.6 40.4% -2.3 -8.0% 30.7% 72.0% 9.7 pp a.d. 30.7 pp
14 Agu. EUKYO Euro Kapital Y.O. 28.4 11.4 40.4% -3.3 -11.6% | 30.6% 51.3% 5.5 pp ad. 30.5 pp
14 Agu. EUYO Euro Yat. Ort. 29.1 12.7 43.7% -1.2 -4.0% 323% 59.1% 7.4 pp a.d. 34.3 pp
14 Agu.  MEGMT Mega Metal Sanayi 9,045.7 646.6 7.1% 3519  3.9% | 72.8% 792% 03pp  ad. 2.7 pp
14 Agu. SUWEN Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama 1,646.7 376.4 22.9% 93.8 5.7% 21.6% 43.0% 3.4 pp 1.4% -1.1 pp
14 Agu. YIGIT  Yigit Akii Malzemeleri Nakliyat Turz. ing| 3,668.4 335.1 9.1% 107.2 2.9% -1.5% 151.8% 5.6 pp a.d. 2.4 pp
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A ABLO
A etle Deg a edya onse
ASRETE ) sinet sy varon aror et N T o Vot 1 N | e o b | o
13 Agu.  BANVT Banvit 13,8918 3,086.1 222% 19140 138% | 54% 1733% 136pp ad. 12.8 pp
13 Agu. BRYAT Borusan Yat. Paz. 79.5 13.0 16.4% 6734 847.5% | -42.7% -87.0% -55.8 pp -41.0% 24.0 pp
13 Agu. KLMSN Klimasan Klima 2,947.1 75.2 2.6% -70.7 -2.4% 75.8% -16.0% -2.8 pp ad. -6.8 pp
13 Agu. PENTA Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticare{ 10,808.6  420.1 3.9% 83.7 0.8% 50.4% 14.0% -12pp 79.7% 0.1 pp
13 Agu. YESIL Yesil Yatinm Holding 0.0 -2.6 ad. -88.9 ad. ad. ad. a.d. a.d. a.d.
12 Agu. AFYON Afyon Gimento 1,265.1 472.3 37.3% 151.4 120% | -21.9% -12.3% 4.1pp 18.7% 4.1 pp
12 Agu. HALKB Halk Bankasi 8,257.7 66.7% 2,863.0 2,894.5
12 Agu. PGSUS Pegasus Hava Tagimacilig 43,963.9 9,258.8 21.1%  496.2 1.1% 83.9% 55.6% -3.8pp -62.6% -4.4 pp 25,7520 6,786.0 2,494.0 | 25661.6 6,741.8 24125
12 Agu.  ULKER Ulker 36,5577 7,317.1 20.0% 3,609.8 9.9% | 39% 87% 09pp ad. 10.0 pp 17,139.6 3,240.0 1,664.1
9 Agu. ARENA Arena Bilgisayar 152212 5493  3.6% -227.1 -15% | 32.9% 356% O.lpp  ad. -2.5pp
9 Agu. BRKVY Birikim Varlik Yonetim 178.7 52.3%
9 Agu. BRSAN Borusan Boru Sanayi 29,646.1 2,186.2 7.4% 639.8 2.2% 90.3% -43.6% -17.5pp -74.8% -14.1 pp
9 Agu. GLCVY Gelecek Varlik Yénetim 569.7 70.2%
9 Agu. HTTBT Hitit Bilgisayar Hizmetleri 478.8 185.1 38.7% 124.4 26.0% | 93.4% 93.1% -0.1pp 165.7% 7.1 pp 258.4 103.4 67.2
9 Agu. INGRM Ingram Bilisim 9,169.8 2859 3.1%  79.4 0.9% | 41.9% 464% O0.1pp 137.8% 03 pp
9 Agu. MHRGY Mhr Gayrimenkul Yatinim Ortakhigi 93.8 615  65.6% 867  924% | 9.6% 169% 41pp -87.2%  -700.0 pp
8 Agu. ALBRK Albaraka Tiirk Katim Bankasi 1,870.5 25.3% 1,171.0 1,213.0
8 Agu. ALCTL Alcatel Teletas 1,8729 2148 11.5% 1523  81% | 557% 257.5% 65pp  ad. 5.7 pp
8 Agu. KCHOL Kog Holding ###### 688140 6.8% 1,632.0 0.2% 31.8% -51.5% -11.7 pp -95.5% -4.6 pp 3,293.0
8 Agu. KOPOL Koza Polyester Sanayi 26351 493.1 18.7%  307.8 11.7% | 939% 81.1% -13pp 31.1% -5.6 pp
8 Agu. LIDFA Lider Faktoring 286.4 49.5%
8 Agu. LILAK Lila Kagit 5723.1 11,2623 22.1% 578.4 10.1% 0.9% 25.9% 4.4 pp ad. 7.8 pp
8 Agu. OTTO  Otto Holding 1355 1031  76.0% 5.7 42% | 86.2% 60.9% -11.9pp -87.3%  -57.0 pp
8 Agu. VAKBN T. Vakiflar Bankasi 19,191.7 248.4% 6,980.0 7,047.0
7 Agu. ISCTR s Bankasi (C) 29,150.8 -7.5% 10,044.0 10,395.6
7 Agu. LOGO Logo Yaziim 22769 8275 363% 1902  84% | 187% 252% 19pp -36.0%  -7.1pp 12417 4902 2738
7 Agu. MAALT Marmaris Altinyunus 16.1 7.1 43.9% -91.6 -568.9% | 100.0% -33.9% -889pp ad. 178.6 pp
7 Agu. MACKO Mackolik internet Hizmetleri 297.6 165.7 55.7% 91.6 30.8% | 42.6% 58.6% 56pp -3.1% -14.5 pp
6 Agu. FROTO Ford Otosan 241,404.3 18,0025 7.5% 15,702.7 6.5% -4.7% -32.2% -3.0pp -19.0% -1.2 pp 121,614.0 8,489.3 7,201.7
5Agu. AYGAZ Aygaz 34,7630 2867 08% 2525 07% | -13.9% -51.8% -0.7pp -80.8%  -2.5pp 19,9736 2921 3312
5 Agu. THYAO Tiirk Hava Yollari 330,113.0 49,565.0 15.0% 37,326.0 11.3% | 74.0% 32.1% -48pp 105.4% 1.7 pp 178,555.0 35,264.0 20,560.0 |179,103.9 39,265.7 22,196.7
5Agu. TUPRS Tiipras 370,096.7 23,0740 6.2% 53513 14% | 3.6% -522% -73pp -56.8%  -2.0 pp 188,762.4 10,131.9 3,739.6
2 Agu. AGESA Agesa Hayat Emeklilik 1,198.4 59.0% 650.0 644.5
2 Agu. AKGRT Aksigorta 608.4 4.0% 305.0 3134
2 Agu. HDFGS Hedef Girisim Srmy. Y.O. 1398 1256 89.9% -282.9 -202.3% | ad. ad. -182pp ad. -393.9 pp
2 Agu. SKBNK $ekerbank 1,220.2 10.4%
1 Agu. CRDFA Creditwest Faktoring 67.1 190.4%
1Agu. OTKAR Otokar 12971.2 -676.7 -52% -1,373.7 -10.6% | 12.4% ad. -0.4 pp ad. -9.0 pp
1 Agu. RAYSG Ray Sigorta 1,071.7 205.8%
1Agu. SEKFK Seker Fin. Kir. 83.5 14.2%
1Agu. TOASO Tofag Otomobil Fab. 64,126.4 7,588.0 11.8% 4,329.0 6.8% -16.3% -38.8% -43pp -55.3% -5.9 pp 27,417.3 3,0445 1,530.5
1 Agu. TSKB T.SK.B. 4,403.0 38.8% 2,262.0 2,291.4
31 Tem. ISFIN Is Finansal Kiralama 1,010.3 14.4%
31 Tem. TTRAK Tiirk Traktor 33,6680 6,2050 184% 3,836.0 11.4% -8.6% -16.2% -1.7pp -25.1% -2.5 pp 17,047.7 3,169.1 1,945.4
31 Tem YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 17,404.6 -27.8% 6,991.3
30 Tem ANSGR Anadolu Sigorta 5,437.7 86.9% 2,197.8
30 Tem.  ARCLK Argelik 179,923.4 10,861.7 6.0% 4.1 0.0% | 144% -22.0% -28pp ad. -1.9 pp 103,965.7 58280 -55.0
30 Tem. GARAN Garanti Bankasi 44,838.8 31.1% 19,107.0 19,362.1
30 Tem. KTLEV K im Tasarruf Fi 732.2 ad.
30 Tem VAKFN Vakif Fin. Kir. 779.7 -17.3%
29 Tem AKBNK Akbank 24,108.1 -22.3% 10,611.0 10,716.5
29 Tem ANHYT Anadolu Hayat Emek. 2,128.1 63.9% 1,105.0 1,079.5
29 Tem. GOZDE Gozde Girigim Srmy. Y.O. 1,7252 -1224 -7.1% -9186 -53.2% ad. ad. 1,3474pr ad. 115,509.5 pp
29 Tem. QNBFB Qnb Finansbank 17,458.6 24.8%
26 Tem. GARFA Garanti Faktoring 693.1 44.1%
26 Tem INVES Investco Holding 6,627.1 6,611.2 99.8% 58874 88.8% |159.8% 162.5% 1.0pp 188.4% 8.8 pp
26 Tem. QNBFL Qnb Finans Finansal Kiralama 388.2 -2.1%
25 Tem. KLNMA Tiirkiye Kalkinma Ve Yatirnm Bankasi 2,734.2 43.1%
25 Tem. TURSG Turkiye Sigorta 6,569.1 128.9% 3,104.0 3,000.0
24 Tem. TAVHL Tav Havalimanlan 439.7 65.1 14.8% 118.0 26.8% -11.1%  -19.6% -16pp -2.7% 2.3 pp 13,3715 4,4875 2,435.3 13,3715 4,4875 21358
23 Tem PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret 1,489.9 114.0 7.7% 32.9 2.2% 3.4% ad. 7.6 pp ad. 6.9 pp
23 Tem ATLAS Atlas Y.O. 1,462.0 115.3 7.9% 33.8 2.3% 5.5% ad. 7.9 pp ad. 7.2pp
22 Tem. MTRYO Metro Yatirim Ortakhgi 25,075.5 7,230.8 28.8% 2,805.8 11.2% | 109.2% 128.4% 2.4 pp a.d. 11.5 pp
Kaynak: YKY Arastirma; Sirket; KAP; Research Turkey
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin sadlanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirm araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her ttrld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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