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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde satig baskisi devam ediyor BIST-100 (TL) 9,733
BIST-100 (US$) 275
Gecgen hafta gugclu gelen ABD tarim disi istihdam verisi ardindan Fed faiz Giinliik Degisim (TL) -1.8%
indirimlerine iliskin beklentiler zayiflarken piyasada 2025'te 25 baz puan Glnik Hacim (BIST-100) US$2,722 mn
. oo o o o . . Gunliik Hacim (BIST-TUM) US$3,604 mn
civari faiz indirimine gidilecegi fiyatlaniyor. Yeni haftada dolar endeksi ve
tahvil faizlerinin ylkseldigini hisse senetlerinin baski altinda kalmaya Toplam Piyasa Degeri US$375.5 mir
devam ettigini takip ettik. ABD 10 yillik tahvil faizi din %4.80 ile Kasim T 155330
2023'ten bu yana en ylksek seviyeyi gordl. Teknoloji hisselerinin agirlikta
oldugu Nasdaq endeksi diin %0.4 diisiisle kapandi. Dolar endeksi ise son BIST-100 Getirisi (TL)
o , R . . 1 haftalk / 1 aylk 1.6% / -3.6%
iki yilin zirvesini gérdikten sonra Bloomberg'de yer alan Donald Trump'in 3aylk/ 12 aylk 8.6% / 23.6%
yénetiminin gimrik vergilerinde ani degil kademeli adimlar atacagina )
iliskin haberin ardindan kazanimlarin bir kismini geri verdi. Bu sabah Asya :;:g: artan TL:;S:: Degz"sl';:
borsalarinda zayif egilim etkili, vadeli endeksler pozitif agilis sinyali veriyor. CVKMD 33825  1.9%
ABD'de yarin agiklanacak olan enflasyon verileri odak noktasinda yer rcalrl::i/?( 3325? 13‘;;:
aliyor. Tarim disi istihdamin beklentilerin Gzerinde artmasi, Carsamba NTHOL 4466  1.1%
gunu agiklanacak olan ABD enflasyon verisinin de 6nemini artirdi. . .
En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
Cekirdek enflasyonda beklenilen %0.2'nin daha U{zerinde bir artis MAVI 7455  -6.2%
gorilmesi durumunda faiz indirimlerinin tamamen rafa kalkabilecegi :;OSEE lig‘l‘é :g'iz"
disundluyor. Buglin Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Philip Lane VESTL €605 -5.A%
10:35'te Hong Kong'da konusacak. Bankanin sahin (yesi Robert R LE
Holzmann 11:00°de konusacak. ABD aralik ay! Gretici fiyat endeksi verileri Hacim US$mn Degisim
16:30’da yayimlanacak. Bloomberg anketindeki medyan beklentiler AKBNK 252 112.3%
sirasiyla aylik %0,4, yillik %3,5 seviyesinde. Kansas City Fed Bagkani Jeff isgNRK f‘ég 1:?2;:
Schmid 18:00’de ekonomik gériinim Gzerine konusacak. THYAO 157 -23.4%
KCHOL 140 6.9%
Gunliik Takvim
18,000
15,000
= Hazine 4 ve 5 yil vadeli tahvil ihalesi gergeklestirecek 12,000
9,000
= 16:30 ABD - UFE (beklenti: %2.3 énceki: %1.8) 6,000
3,000
= 18:00 Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid konusacak 0 t . . .
= 23:05 New York Fed Baskani John Williams konusacak £33 £832%2%8 ¢
BIST - 100 BIST - BANKA e BIST - SINAI

Blltenden Basliklar

m Piyasa Yorumu
m Petkim <PETKM TI> Etilen-Nafta Makasi

= Coca-Cola icecek <CCOLA TI> 4C24 satis hacmi rakamlarini ve 2025
yilsonu beklentilerini acikladi
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PIYASA YORUMU

Gegen hafta gugcli gelen ABD tarim digi istihdam verisi ardindan Fed faiz indirimlerine iliskin beklentiler zayiflarken piyasada
2025'te 25 baz puan civari faiz indirimine gidilecegi fiyatlaniyor. Yeni haftada dolar endeksi ve tahvil faizlerinin yikseldigini
hisse senetlerinin baski altinda kalmaya devam ettigini takip ettik. ABD 10 yillik tahvil faizi diin %4.80 ile Kasim 2023'ten bu
yana en yuksek seviyeyi gordu. Teknoloji hisselerinin agirlikta oldugu Nasdaq endeksi diin %0.4 disusle kapandi. Dolar
endeksi ise son iki yilin zirvesini gérdikten sonra Bloomberg'de yer alan Donald Trump'in ydnetiminin gimruk vergilerinde
ani degil kademeli adimlar atacagina iliskin haberin ardindan kazanimlarin bir kismini geri verdi. Bu sabah Asya borsalarinda
zayif egilim etkili, vadeli endeksler pozitif acilig sinyali veriyor. ABD'de yarin agiklanacak olan enflasyon verileri odak
noktasinda yer aliyor. Tarim disi istihdamin beklentilerin Gzerinde artmasi, Carsamba glni agiklanacak olan ABD enflasyon
verisinin de 6énemini artirdi. Cekirdek enflasyonda beklenilen %0.2'nin daha Uzerinde bir artis goérilmesi durumunda faiz
indirimlerinin tamamen rafa kalkabileceg@i dusunuliyor. Bugin Avrupa Merkez Bankasi Bagekonomisti Philip Lane 10:35'te
Hong Kong’da konusacak. Bankanin sahin tyesi Robert Holzmann 11:00'de konusacak. ABD aralik ayi Uretici fiyat endeksi
verileri 16:30’da yayimlanacak. Bloomberg anketindeki medyan beklentiler sirasiyla aylik %0,4, yillik %3,5 seviyesinde.
Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid 18:00’de ekonomik gériiniim tzerine konusacak. New York Fed Baskani John Williams
23:05’te konut erisimine yonelik konferansin agilis konusmasini gerceklestirecek.

Yurtiginde ise BIST-100 endeksinde satis baskisi etkili olurken Hazine bugiin i¢ borglanma programina 6 Aralik 2028 itfal
TLREF'e endeksli tahvil ile 12 Eylil 2029 itfali sabit kuponlu tahvilin yeniden ihraglari ile devam edecek. Ocak ayinda 225.4
milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 293.8 milyar TL'lik i¢ bor¢glanma Hazine ilk ihaleyi diin gerceklestirmisti. Hazine diin 2
yil vadede yaklasik 50 milyar TL borglanirken bilesik getiri %40.06 oldu. Biylk resimde enflasyondaki seyir ve faiz indirim
surecine yonelik beklentiler odak noktasinda yer almaya devam ediyor. TCMB’nin faiz indirim karari ardindan zayif sinyallerin
one ¢iktigi Aralik ayi enflasyon verileri esliginde Ocak ayi faiz indirimi beklentilerinin gliglendigini takip ettik. TUFE 2024 Aralik
ayinda bir 6nceki aya gére %1,03 artis gosterirken yillik TUFE artigi ise %47,1'den Aralik ayinda %44,4’e geriledi (beklenti:
%45,2). Ozel kapsamli (gekirdek diye tabir edilen) TUFE gdstergelerine baktigimizda ise Aralik ayinda aylik artis oranlari
bitiin endekslerde Kasim ayinin altinda kalirken (aylik artis oranlari Aralik ayinda %1,1-%1,3 bandinda seyretmis, Kasim
ayinda %1,4-%2,5 bandindaydi), yillik bazda ise butiin endekslerde gerilemeler géruldi. Diger taraftan mevsimsel etkilerden
arindirimis Tuketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Aralik'ta bir 6nceki aya gére %1.87 artti.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili

- Almanya vadelileri %0.5 artida, ABD vadelileri %0.4 artida

- Sert yukselisler ardindan dolar endeksi ve tahvil faizleri dengeleniyor
- Altin artida

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara karsi deger kazaniyor

BIST-100 endeksinde satis baskisi devam ediyor. Zayif yukselis denemelerinin direng noktalarini asmakta basarisiz kaldigi
piyasada, kritik teknik seviye olarak izledigimiz 10,250 altinda asagi baski devam ediyor. Global piyasalardaki satis baskisi
kapsaminda haftanin ilk igslem ginini -%1.79 oraninda deger kaybiyla 9,733 puandan tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde,
kisa vadeli zayif teknik yapi etkisini strdirtyor. Seans igi ilk 6nemli destek noktasi olarak izledigimiz 9,850 seviyesinin altina
gerileyen piyasada, zayif seyrin devamiyla giine baglanacak. Bu ¢ergevede gun icerisinde olusacak geri ¢gekilmelerde, 9,700
seviyesini ilk 5nemli destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta 9,700 (izerinde dengelenmeye galisacak piyasada, bu noktanin
asagi gecgilmesi durumunda ise 6ncelikle 9,500 olmak lizere 9,250 seviyesine dogru satis baskisinin devam edebilecegini
g6z 6nunde bulunduruyoruz. Yukari ataklarda 9,900 seviyesini ilk, 10,250 seviyesini ise kritik teknik nokta olarak izlemeyi
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surdurtuyoruz. Endeksin yukari egiliminde orta vadeli olarak gli¢ kazanabilmesi i¢in 10,250 direng noktasinin asiimasi
gerekiyor. 10,250 altindaki seyirde ise kisa vadeli teknik yapi zayif seyrini siirdirecektir.

Yatirnmcilar, bu yil ABD'de faiz beklentilerindeki degisime, ABD ile diger ekonomiler arasinda giderek buyilyen politika
farkliliklari ve bagkan secilen Donald Trump 20 Ocak'ta goreve geldiginde uygulanabilecek gumruk vergisi politikalarina
odaklanmis durumdalar. ABD istihdam verisinin tahminleri agsmasi ardindan ABD Merkez Bankasi'nin bu yil beklenenden
daha az sayida faiz indirime gitme olasiligi gi¢lendi. Fed, Aralik ayinda 2025 igin daha 6nce agikladigi doért faiz indirimi
tahmininde degisiklige giderek yalnizca iki faiz indirimi 6ngérmustd. Piyasalar, bu yil igin 27 baz puan faiz indirimi fiyatlarken,
ilk faiz indiriminin Temmuz'da yapilmasini bekliyor. Bu hafta ABD enflasyon verileri basta olmak lizere perakende satiglar ve
konut verileri yurticinde ise TCMB beklenti anketi takip edilecek. Bu hafta en az bes Fed yetkilisinin agiklamalarda bulunmalari
ve tarim disi istihdam verisine iliskin yorum yapmalari bekleniyor. Ayrica Carsamba guni Citigroup, Goldman Sachs ve
JPMorgan da dahil olmak tzere buylk bankalarin agiklayacagi bilangolar takip edilecek. Bugin Hazine ve Maliye Bakanhg,
dort yil vadeli tG¢ ayda bir kupon 6demeli TLREF’e endeksli tahvil ile bes yil vadeli alti ayda bir kupon édemeli tahvilin
ihalelerini gerceklestirecek. Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Philip Lane 10:35'te Hong Kong’da konusacak. Bankanin
sahin Uyesi Robert Holzmann 11:00’de konusacak. ABD aralik ayi Uretici fiyat endeksi verileri 16:30’da yayimlanacak.
Bloomberg anketindeki medyan beklentiler sirasiyla aylik %0,4, yillik %3,5 seviyesinde. Kansas City Fed Baskani Jeff
Schmid 18:00'de ekonomik gérinim Uzerine konusacak. New York Fed Bagkani John Williams 23:05'te konut erisimine
yonelik konferansin agilis konusmasini gergeklestirecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
Petkim <PETKM TI> Etilen-Nafta Makasi

Haftalik bazda etilen fiyati %8,2 artarken, nafta fiyati %2.3 dustu. Boylelikle, etilen-nafta makasi haftalik %85,6 artti. PLATTS
Petrokimya Endeksi ise, haftalik bazda %1,6 artti. ilgili endeks 10-yillik ortalamasinin %8 altinda. Genel olarak, haftalik
verileri Petkim <PETKM TI> i¢in, genigleyen Etilen-Nafta makasinin girket marjlarini destekleyici olacagindan olumliu
olarak degerlendiriyoruz.
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Coca-Cola igecek <CCOLA TI> 4G24 satis hacmi rakamlarini ve 2025 yilsonu beklentilerini agiklad

Coca-Cola igecek <CCOLA TI> 4C24 satis hacmi rakamlarini ve 2025 yili beklentilerini agikladi. Hacim tarafinda, CCl'nin
yurt igi satis hacmi, Orta Dogu'daki devam eden gerginlikler nedeniyle bazi tiiketicilerin tiiketim tercihlerindeki degisikliklerin
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neden oldugu 4C23'Un disuk baz etkisinden kaynaklanan yillik %18,4 artis gosterdi. Bununla birlikte, yurt i¢i tarafta
toplam hacimler tiim yil boyunca sabit kaldi (+%0,1).

Uluslararasi satis hacmi 4C24'te %1,4 yilhk artis gosterdi. Pakistan operasyonlari Turkiye'deki ayni baz etkisi nedeniyle bir
miktar iyilesme gosterdi ve 4C24'te %4,8 yillik artisla hacimleri destekledi. Irak ve Azerbaycan gui¢li bir performans gosterdi
ve hacimleri destekledi. Buna gore, konsolide uluslararasi satis hacmi 4G24'te yillik %1,4 artti ancak 2024'te %3,6
azald.

Konsolide satis hacmi 4G24°te yillik %7,3 artti ancak 2024’iin tamaminda yillik %2,2 azaldi

Sirket ayrica 2025 yili hacim beklentilerini paylasti ve yonetim 2025'in tiiketici satin alma gulicii ve talebi agisindan da zorlu
olmaya devam edebilecegini 6ngdriyor.

¢ Konsolide satis hacminin orta - tek haneli hacim biiyiimesi kaydetmesi bekleniyor.
e  Turkiye (duslk - orta tek haneli biyiime)
e Uluslararasi (orta - yiksek tek haneli bluylime)

4C24'te beklentilerimizden daha ylksek gelen i¢ pazardaki iyilesmeye piyasanin sinirli olumlu tepki verebilecegini
dusundyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

13 Ocak Pazartesi 14 Ocak Sali 15 Ocak Garsamba 16 Ocak Persembe 17 Ocak Cuma

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek Londra'da konferanslara
katilacak

TCMB Baskani Karahan
Eskisehir'de Para Politikasi ve
Makroekonomik Goriinim Toplantisi

Hazine 2 yil vadeli tahvil ihalesi Hazine 4 ve 5 yil vadeli tahvil ihalesi
gerceklestirecek gerceklestirecek

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono
ve hisse stoku (10 Ocak)

10:00 TR - Cari lslemler Dengesi
(beklenti: -3.5 milyar $ 6nceki: 1.9
milyar $)

16:30 ABD - UFE (beklenti: %2.3  16:30 ABD - TUFE (beklenti: %2.9  15:30 ECB 11-12 Aralik faiz toplantisi

onceki: %1.8) onceki: %2.7) tutanaklari yayinlanacak Gin'de biiyime verileri agiklanacak

17:20 Fed Uyelerinden Thomas
Barkin 17:20'de, Neel Kashkari
18:00'de, John Williams 19:00'da,
Austan Goolsbee 20:00'de
konusacak

19:00 New York Fed aralk ayina
iliskin 1 yil vadeli enflasyon beklentisi
anketini yayimlayacak

18:00 Kansas City Fed Baskan Jeff
Schmid konusacak

16:30 ABD - Perakende Satiglar 10:00 TCMB Beklenti Anketi (6nceki:
(beklenti: %0.5 dnceki: %0.7) %27.07)

23:05 Ne\{v.York Fed Baskani John 22:00 Fed Beige Book yaynlanacak 16:30 ABD - Haftalk Issizlik Maasi 16:30 ABD - Kowut Bg@lang@lan
Williams konugacak Basvurulari (beklenti: %2 dnceki: %-1.8)

16:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti:
%-2.4 6nceki: %5.2)
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Aciklanan Kar Paylan (%

Odenecek Nakit Kar Paylari

Dagitma Kapanis Kar Payi Kar Dagitim

Hisse
Tarihi Fiyati @ Verimi Orani ©

PBK (Briit) ® PBK (Net)®

MSGYO  22.01.2025 15.50 0.25 0.25 4.80 8.42
OSMEN  29.01.2025 10.15 3.39 3.05 2.29 13.65

MSGYO  18.03.2025 15.50 0.74 0.74 4.80 8.42

()
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 gtin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Basgi Briit Kar Payi / Kapanig Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’in iizerine ¢ikmasi mimkindiir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her ttrli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yéneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tima veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglnci kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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