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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 9,750 destegi lizerinde olusan yiikselis egilimi BIST-100 (TL) 10,075
devam ediyor BIST-100 (US$) 286
Giinliik Degjisim (TL) 1.1%
ABD endeksleri bir trilyon dolardan fazla diisiise neden olan ve nisandan Glinlik Hacim (BIST-100) US$3,260 mn
Gunliik Hacim (BIST-TUM) US$4,287 mn

bu yana en uzun dusuUs serisi olan bes gunluk kaybin ardindan cuma gunu
Nasdaq 100 %1,7, S&P 500 %1,3 artis gisterdi. Yikseliste yatinmcilarin, Toplam Piyasa Degeri US$386.3 mir
Muhtesem Yedili olarak adlandirilan teknoloji hisselerinin kar blyimesinin ﬂtf;kAémf?;m Hacmi u5$3,ziss'fn/:
yavagladigina dair uyarilara kulak ttkamasi ve yapay zeka devi Nvidia
Corp. hisselerinde alima gegmeleri etkili oldu. Bu sabah Asya borsalarinda BIST-100 Getirisi (TL)

. . o 1 haftalk / 1 aylk 0.5% / 4.1%
karisik islemler gérilirken, bu hafta acgiklanacak verilerin ABD 3aylk / 12 aylk 11.8% / 32.2%
ekonomisinin diger ekonomilerden daha iyi performans gdsterdigine isaret

etmesi ve dolarin devam eden yiikselisine destek saglamasi bekleniyor. :'E'K‘;T"S'( artan i hfzs: Deg;_s;::
Yen, dolar karsisinda G-10 para birimleri arasinda duslslere 6nculik TMSN 127.10  6.2%
ederken, Kanada dolari Bagbakan Justin Trudeau’nun bu hafta Liberal ;JEKTSK Sg':? izzz
Parti liderliginden istifa edecegine dair haberler esliginde ylkselise gegti. SASA 427 4.4%
Bu hafta ABD’de tarim disi istihdam verisi ve Fed FOMC tutanaklari, Euro ) L
En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
Bolgesi ve Cin’de enflasyon rakamlar takip edilecek. Fed vyetkilisi SMRTG 4128 6.0%
Christopher Waller da dahil olmak lzere en az yedi merkez bankasi I;ESE ;22(5, ;;Z"
yetkilisi agiklamalarda bulunacak. Cuma ginu agiklanacak ABD Aralik ANSGR 10040 -3.9%
tarim disi istihdamda 150,000 artis kaydedilecegini ve igsizligin %4.2 2] elE i
seviyesinde sabit kalacagi bekleniyor. Verilerin tahminleri asmasi Hacim US$mn Degisim
durumunda ABD Merkez Bankasi'nin bu yil beklenenden daha az sayida THYAO 338 63.9%
faiz indirime gitme olasihdi giglenebilir. Piyasada halihazirda beklentiler i\sl‘(%i izg 1;22;:
2025 igin sadece 40 baz puan faiz indirimi yénunde sekilleniyor. YKBNK 173 14.2%
SASA 162 198.8%
Gunlik Takvim
18,000
Ty s . ISIOOO
= 16:00 Mevsin etkilerinden arindiriimig TUFE ve Ozel Kapsamh TUFE 12,000
agiklanacak 5,000
6,000
m 17:15 Fed Guverndri Lisa Cook konusacak S0 k
Q j j j
= 18:00 TCMB Aralik Fiyat Gelismeleri degerlendirmesini yayimlayacak § 0?; g ﬁ 33 ﬁ 8 E i
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PIYASA YORUMU

ABD endeksleri bir trilyon dolardan fazla dislise neden olan ve nisandan bu yana en uzun disUs serisi olan bes gunlik
kaybin ardindan cuma guni Nasdaq 100 %1,7, S&P 500 %1,3 artis gosterdi. Yikseliste yatirimcilarin, Muhtesem Yedili
olarak adlandirilan teknoloji hisselerinin kar bliylimesinin yavasladigina dair uyarilara kulak ttkamasi ve yapay zeka devi
Nvidia Corp. hisselerinde alima ge¢meleri etkili oldu. Bu sabah Asya borsalarinda karisik islemler gorulirken, bu hafta
aciklanacak verilerin ABD ekonomisinin diger ekonomilerden daha iyi performans gosterdigine isaret etmesi ve dolarin devam
eden yukselisine destek saglamasi bekleniyor. Yen, dolar karsisinda G-10 para birimleri arasinda disUslere 6nculik ederken,
Kanada dolari Bagbakan Justin Trudeau’nun bu hafta Liberal Parti liderliginden istifa edecegine dair haberler esliginde
yukselise gecti. Bu hafta ABD’de tarim disi istihdam verisi ve Fed FOMC tutanaklari, Euro Bolgesi ve Cin'de enflasyon
rakamlari takip edilecek. Fed yetkilisi Christopher Waller da dahil olmak (izere en az yedi merkez bankasi yetkilisi
aciklamalarda bulunacak. Cuma guni agiklanacak ABD Aralik tarim disi istihdamda 150,000 artis kaydedilecegini ve
issizligin %4.2 seviyesinde sabit kalacagi bekleniyor. Verilerin tahminleri agsmasi durumunda ABD Merkez Bankasi'nin bu yil
beklenenden daha az sayida faiz indirime gitme olasili§i glglenebilir. Piyasada halihazirda beklentiler 2025 i¢in sadece 40
baz puan faiz indirimi yéntnde sekilleniyor.

Yurticinde ise BIST-100 endeksinde yukari hareket etkili olurken enflasyondaki seyir ve faiz indirim surecine ydnelik
beklentiler odak noktasinda yer almaya devam ediyor. Bugiin Aralik ayi reel efektif déviz kuru endeksi, arindiriimis TUFE
verileri ve TCMB aylik fiyat gelismeleri raporu takip edilecek. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ise kabine toplantisina
baskanlik edecek. TCMB’nin faiz indirim karari ardindan gegen hafta zayif sinyallerin 6ne ¢iktigi Aralik ay1 enflasyon verileri
esliginde Ocak ay! faiz indirimi beklentilerinin gliglendigini takip ettik. TUFE 2024 Aralik ayinda bir 6nceki aya gére %1,03
artig gosterirken yillik TUFE artisi ise %47,1'den Aralik ayinda %44,4’e geriledi (beklenti: %45,2). Ozel kapsamli (¢ekirdek
diye tabir edilen) TUFE géstergelerine baktigimizda ise Aralik ayinda aylik artig oranlari bitin endekslerde Kasim ayinin
altinda kalirken (aylik artis oranlari Aralik ayinda %1,1-%1,3 bandinda seyretmis, Kasim ayinda %1,4-%2,5 bandindaydi),
yillik bazda ise bitin endekslerde gerilemeler gorildi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili

- Almanya vadelileri %0.4 artida, ABD vadelileri %0.1 artida
- Dolar endeksi yatay, tahvil faizleri yiikseliyor

- Altin yatay, emtialar ekside

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara karsi yatay

BIST-100 endeksinde 9,750 destegi Gizerinde olusan ylkselis egilimi devam ediyor. 2024 yilinin son iki islem gliniinde olusan
saticil seyrini ilk Gnemli destek noktasi olarak izledigimiz 9,750 Uzerinde karsilamayi bagaran piyasada, 2025 yilina pozitif
bir baslangi¢ yapildi. Haftalik periyotta % 0.5 oraninda deger artisinin olustugu BIST 100 Endeksi'nde, 10,250 seviyesini
yukari hareket icerisinde kritik teknik nokta olarak izlemeyi sirdiriyoruz. Endeksin yukari egiliminde orta vadeli olarak gii¢
kazanabilmesi icin 10,250 direng noktasinin asilmasi gerekiyor. Bdyle bir gelisme ilk etapta 10,800 olmak tzere 11,252 zirve
noktasini hedefleyecek bir ylikselis penceresi agabilecegini dusliniyoruz. Geri ¢gekilmelerde ise 9,750 seviyesini ilk 6nemli
destek noktasi olarak almaya devam ediyoruz. 9,750 Uzerinde dengelenecek hareketlerin ise su agsamada yukselis egilimini
surdurebilecegini dusuniyoruz. Altindaki olasi hareketlerin ise yeniden zayiflama sinyali olusturabilecegini g6z dninde
bulunduruyoruz..

Bu hafta ABD’de tarim digi istihdam verisi ve Fed FOMC tutanaklari, Euro Bdlgesi ve Cin’de enflasyon rakamlari takip
edilecek. Fed yetkilisi Christopher Waller da dahil olmak Uzere en az yedi merkez bankasi yetkilisi agiklamalarda bulunacak.
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Yurt icinde ise mevsimden arindiriimig enflasyon verileri, reel efektif doviz kuru, TCMB’nin fiyat gelismeleri degerlendirmesi,
sanayi Uretimi ve issizlik verileri agiklanacak. Bugiin Euro Bélgesinde aralik ayi revize HCOB hizmet ve bilesik PMI verisi TSI
12:00'de acgiklanacak. TCMB 14:30'da aralik ayr Reel Efektif Doéviz Kuru verisini acgiklayacak. Kabine 15:30°da
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan baskanliginda toplanacak. Tiirkiye Istatistik Kurumu aralik ayi mevsim etkilerinden
arindiriimis TUFE ve Ozel Kapsaml TUFE gdstergelerini saat 16:00’da agiklayacak. TCMB 18:00’de Aralik Fiyat Gelismeleri
degerlendirmesini yayinlayacak. ABD’de aralik ayi revize S&P Global hizmet ve bilesik PMI verisi TSI 17:45'te, kasim ayi
fabrika siparisleri ile revize dayanikli mal siparisleri TSI 18:00'de aciklanacak.

Sektor ve Sirket Haberleri

Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat Gelisimi

Haftalik Yabanci islemleri:

e Merkez Bankasi verisine gore 27 Aralik haftasinda yurt diginda yerlesik yatirrmcilarin hisse senedi portfoylinden net
101 milyon USD c¢ikis olurken, devlet tahvili portféyiinden net 242 milyon USD cikis oldu.

e 4. ceyrekte hisse senedi portféylinden net 724 milyon USD cikis olurken, devlet tahvili portfdylne net 2,2 milyar USD
giris oldu.

¢ Yilbasindan bugtine hisse senedi portféyiinden net 2,7 milyar USD ¢ikis olurken, devlet tahvili portfdyline net 16,1
milyar USD giris oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

1¢24 2¢24 3¢24 4c24 2022 2023 2024
Degigim (milyon $) ¢ ¢ ¢ ¢
Hisse senedi 139 272 280 -158 319 -169 -101 287 -1.537 718 724 4036 1.389 2693
Repo + Tahviller 1.954 -940 831 -345 202 -533 -198 118 10.601 6.920 4426 -2.493 4.881 22.064
Repo 317 -116 204 -274 447 -846 71 54 2189 1199 2172 -310 2.877 5.613
Sirket Tahvili 10 -10 16 32 -2 25 27 65 284 91 76 -21 1] 333
Deviet Tahvili 1.627 -814 610 -102 -243 337 -242 -1 8.128 5812 2178 -2.162 2.004 16.117
Toplam 2.093 -1.212 1.111 -502 521 -703 -299 405 9.064 6.201 3.702 6529 6.270 19.371
Kaynak: TCMB, YKY Araguma
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

Toplam KKM bakiyesi 1.130 milyar TL (32 milyar USD esdegeri) seviyesindedir.
Doviz mevduat ise ayni donemde 1,2 milyar USD artarak 189 milyar USD’ye yikseldi.
TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta payr %59 olurken, KKM'nin pay1 %6 oldu.

BDDK verisine goére, 27 Aralik haftasinda kur korumali mevduat (KKM) bakiyesi haftalik bazda 24 milyar TL geriledi.

%100 KKM (milyar USD)  es=P Mevduat (milyar USD)
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Kaynak: BDDK, YKY Arastirma

Petkim <PETKM TI> Etilen-Nafta Makasi

Haftalik bazda etilen fiyati %2,2 diserken, nafta fiyati %5.3 artti. Bdylelikle, etilen-nafta makasi haftalik %38,4 disti. PLATTS
Petrokimya Endeksi ise, haftalik bazda %0,4 disti. ilgili endeks 10-yillik ortalamasinin %10 altinda. Genel olarak, haftalik

verileri Petkim <PETKM TI> igin, daralan Etilen-Nafta makasinin sirket marjlarini baskilayici olacagindan hafif
olumsuz degerlendiriyoruz.
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Bankalar - Merkez Bankasi Adimi

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kredi buyimesi ve kompozisyonunun dezenflasyon patikasi ile uyumlu seyrini
temin etmek amaciyla kredi biylimesine dayali zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklik gergeklestirdi. Bu dogrultuda;

e Yabanci para ticari krediler igin %1,5 olan aylik buyime sinirini %1’e indirildi
e TL ticari kredilerde %2 olan aylik biiyiime sinirini KOBI kredileri icin %2,5, diger ticari krediler igin %1,5 olarak farkhlastirdi.

Ayrica KOBi'lere, KOSGEB destegiyle veya uluslararasi kalkinma finansmani kuruluglarindan saglanan kaynaklarla
surdurulebilirlik kapsaminda kullandirilan TL kredilerin kredi bliyime sinirindan muaf tutulmasina karar verildi. Hatirlatmak
gerekirse ihracat, yatirim ve tarim kredileri halihazirda bu sinirlardan muaf tutulmaktadir.

Bu _hamleleri_ makro ihtiyati acidan olumlu degerlendiriyoruz fakat banka karliliklari_acisindan kisa vadeli_sinirli
olumsuz_etkisi olabilecegini tahmin ediyoruz. KOBI kredilerinde giiclii konumu olan kamu bankalarinda etkinin
gorece_sinirli_olmasini_tahmin_ediyoruz. TSKB'nin YP kredileri_agirhkh olarak uluslararasi kalkinma finansmani
kuruluslarinin siirdirilebilirligi desteklemek icin sagladigi fonlar kapsaminda saglandigindan, etkinin gorece sinirli
olmasini tahmin ediyoruz.

YP ve TL ticari kredilerde daha diisiik biiyiime_sinirinin_ozellikle leasing sirketlerinin _biiyiimesi_icin_olumlu
degerlendiriyoruz. Bu sirketler arasinda Vakif Leasing'i <VAKFN TI> i) giiclii 3C24 operasyonel karliligi ve banka
kredileri uizerindeki kredi biiyiime sinirlamalari devam etmesi nedeniyle 4C24 ve 1C25'te de olasi giiclii sonuclar
aciklama potansiyeli ve ii) %43'liik giiclii 6zkaynak karliligi seviyesi ve cazip seviyede 1.3x PD/DD sayesinde gérece
daha cok tercih ediyoruz.

—Aylik KOBI Kredi Buyume Orani
— Ay ik Diger TL Ticari Kredi Biyime Orani
= Aylik Toplam TL Ticari Kredi Buyiime Orani

Sigara ve Anadolu Grubu Biralara Zam Geldi

Sigara ve alkollii igkilerin Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) son 6 aylik UFE oraninda %7,56 yiikselmisti. Sigarada vergi artigi
sonrasl Philip Morris grubu sigaralara 3 — 5 TL lira araliinda zam geldi. Anadolu Grubu biralarina alkollii iceceklerde OTV
artisindan sonra 10 — 15 TL (%25 - %30) aralidinda zam geldi. Anadolu Efes’in <AEFES TI> biracilik faaliyetlerinde
Tarkiye’nin payr ~%15 civarindadir. Haberi AEFES igin nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Aciklanan Kar Paylan (¥
Odenecek Nakit Kar Paylari

Dagitma Kapanis Kar Payi Kar Dagitim

Hisse
Tarihi Fiyati @ Verimi @ Oran ®

PBK (Briit) ® PBK (Net)®

NUHCM  6.01.2025 303.00 7.00 6.30 2.31 40.19
MSGYO  22.01.2025 14.91 0.25 0.25 4.99 8.42
OSMEN  29.01.2025 10.45 3.39 3.05 2.22 13.65

MSGYO  18.03.2025 14.91 0.74 0.74 4.99 8.42

(")

(1)  Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 gtin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
(2)  Son iglem giinti kapanisg fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net

Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmistir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100%in (izerine ¢ikmasi miimkind(ir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her ttrlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tima veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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