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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde satis baskisi 10,000 desteginde dengelenme BIST-100 (TL) 10,059
cabasinda BIST-100 (US$) 289

Gunliik Degisim (TL) 0.0%
Din kiguk olgekli hisselerdeki satis baskisi 6nciligiinde ABD (i 1l (Rl (S0 US$2,455 mn

i o ; . ) Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$3,377 mn
endekslerinde negatif egilim 6ne ¢ikti. Kiresel risk barometresi olarak da

izledigimiz S&P 500 endeksi din gini %1.4 dususle 5447 seviyesinde, Toplam Piyasa Degeri US$391.5 mr

teknoloji endeksi Nasdaq %2.4 dususle, Dow Jones sinai endeksi %1.2 ?iﬁkﬁﬂﬁuﬁ;ﬂm — u5$3,2271'?1‘:/;
ekside, Russell 2000 endeksi ise %3 ekside tamamladi. Piyasalar, Fed'in
gelecek hafta faiz indirimine gidecegini bekliyor ancak merkez bankasinin BIST-100 Getirisi (L)
. I - . ) .. 1 haftalk / 1 aylk -0.2% / 8.4%
gelecek yil ile ilgili agiklamalarinda temkinli bir tutum sergileyecegi 3 aylk / 12 aylk 6.8% / 30.2%
disuniliyor. Vadeli islemlere goére Ocak'ta gevseme adimina ¢ok az _
ihtimal veriliyor ve 2025'in sonuna kadar yalnizca iki faiz indirimi s;g{karta" T"/hl'sss: Def('f(;;‘
bekleniyor. Bu dogrultuda da onidmuzdeki yila iliskin faiz indirim KTLEV 6340  53%
beklentilerinin daha da zayiflamasi ile birlikte dolardaki yiikseligler éne ’L‘;FKEE ;ggz 222;"
cikiyor ki Avrupa ve isvicre merkez bankalarinin faiz indirimine gitmesi ve HALKB 1658 4.1%
Japonya Merkez Bankasi'nin gelecek haftaki toplantisinda faiz artirimi )
. . X . R En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
yapmayacagi yonundeki beklentiler de bu goriinime destek oldu. Bu KOZAA 69.60  -4.4%
sabah Asya piyasalarinda satis baskisi etkili, vadeli endeksler pozitif %":g‘TE ﬁfé ‘3‘;";
acilisa isaret ediyor. Cin’in din acikladigi mali ve parasal tesvik planlarinin KOZAL 22.68 _2:70,2
bdyimenin yavaslamasinin 6nine gegemeyecegi ancak en azindan GOLTS 468.25  -2.7%
hafifletici bir etki yaratacadi tahmin ediliyo_r. Buglin dnemi bir veri akigi yok: Hadim US$mn Degisim
ECB lyelerinden Robert Holzmann TSI 12:00'de, Mario Centeno TSI THYAO 185  -31.0%
14:00'te konusacak. VKBNK 181 3.0%
ISCTR 163 3.2%
Yurticinde ise BIST-100 endeksinde kar satiglari etkili olurken ::ng gg 22:;:
enflasyondaki seyir ve faiz indirim zamanlamasina ydnelik beklentiler odak
noktasinda yer almaya devam ediyor. 18,000
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= Pegasus <PGSUS TI> dokuz Airbus A321neo siparisini finansal
kiralama yoluyla finanse edecek
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PiYASA YORUMU

Dun kuguk olcekli hisselerdeki satis baskisi 6nculiginde ABD endekslerinde negatif egilim éne ¢ikti. Kiresel risk barometresi
olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi din giini %1.4 dususle 5447 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %2.4 dususle,
Dow Jones sinai endeksi %1.2 ekside, Russell 2000 endeksi ise %3 ekside tamamladi. Piyasalar, Fed'in gelecek hafta faiz
indirimine gidecegini bekliyor ancak merkez bankasinin gelecek yil ile ilgili agiklamalarinda temkinli bir tutum sergileyecegi
dusundliuyor. Vadeli islemlere gére Ocak'ta gevseme adimina ¢ok az ihtimal veriliyor ve 2025'in sonuna kadar yalnizca iki
faiz indirimi bekleniyor. Bu dogrultuda da énimiizdeki yila iliskin faiz indirim beklentilerinin daha da zayiflamasi ile birlikte
dolardaki yiikselisler éne cikiyor ki Avrupa ve isvigre merkez bankalarinin faiz indirimine gitmesi ve Japonya Merkez
Bankasi'nin gelecek haftaki toplantisinda faiz artirnrmi1 yapmayacagi yéniindeki beklentiler de bu gériinime destek oldu. Bu
sabah Asya piyasalarinda satis baskisi etkili, vadeli endeksler pozitif agilisa isaret ediyor. Cin’in diin agikladigi mali ve parasal
tesvik planlarinin biyidmenin yavaslamasinin éniine gecemeyecegdi ancak en azindan hafifletici bir etki yaratacagdi tahmin
ediliyor. Bugiin énemi bir veri akisi yok. ECB Ulyelerinden Robert Holzmann TSi 12:00'de, Mario Centeno TSi 14:00’te
konusacak.

Yurticinde ise BIST-100 endeksinde kar satiglar etkili olurken enflasyondaki seyir ve faiz indirim zamanlamasina yonelik
beklentiler odak noktasinda yer almaya devam ediyor. TCMB enflasyon raporu sunumundaki ihmli tonlama ardindan Kasim
ayindaki TCMB PPK aciklama notlarindaki glvercin icerikli tonlama esliginde faiz indirimlerinin Aralik veya Ocak ayinda
gerceklesebilecegine dair beklentilere destek oldugunu takip etmistik. TCMB enflasyon gdstergelerinde iyilesme isaretleri
olduguna vurgu yaparak ve politika faizinin seviyesinin “0ngérilen dezenflasyon surecinin gerektirdigi sikihgi saglayacak
sekilde” belirlenecegdini agiklayarak faiz indirimlerinin 6nind agmisti. TCMB’deki guvercin tonlama ardindan gegen hafta
aciklanan ve gekirdek gostergelerdeki zayiflamanin 6ne ¢iktigi Kasim ayi enflasyon verileri ile birlikte Aralik ayi faiz indirimi
beklentilerinin glindemde kalmaya devam ettigini gortiyoruz. TCMB’den gelen son mesajlarla da ilk indirimin Aralik ayinda
yapilabilecedi beklentilerini destekledigini goériiyoruz. Son agiklamalarinda TCMB Baskani Karahan siki para politikasi
durusunun rezervlere olumlu yansidigini, kur korumali mevduat (KKM) bakiyesinin azalarak TL mevduat payinin arttigini ve
enflasyonun ana egilimindeki yavaslamanin siirdiigline isaret etti. Ayrica TCMB ¢alisanlarinin goruslerini paylastigi MerkeZz'in
Guncesi isimli blog'da yer alan analizde, talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki dislisu destekleyici seviyelere
geldigi gérugune yer verildi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili

- Avrupa’da Almanya vadelileri %0.1 ekside, ABD vadelileri %0.1 artida

- Dolar endeksi yikseliyor, tahvil faizlerinde yukari baski etkisini sirdirtyor
- Altin artida

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde satis baskisi 10,000 desteginde dengelenme c¢abasinda. Endekste kisa vadeli ylikselis trendi
icerisinde ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak izledigimiz 10,250 seviyesinden olusan realizasyon egilimi, 10,000 hedef destegi
Uzerinde dengelenme g¢abasinda hareketleniyor. Persembe ginini bu dengelenme ¢abasinin ardindan bir dnceki seviye
olan 10,058 puandan tamamlayan piyasada, seans ici geri ¢ekilmelerde 10,000 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izlemeyi surdirtyoruz. Endekste 10,250 seviyesinden olusan geri ¢ekilmeyi, su asamada ara bir realizasyon egilimi olarak
degerlendiriyoruz. ilk etapta 10,000 iizerinde dengelenme gabasinin hakim olacadi piyasada, bu seviye altindaki
hareketlerde ise 9,750 seviyesini kisa vadeli ana trend destegi olarak izliyoruz. Dolayisiyla 9,750 seviyesine kadar
olusabilecek bir geri cekilmeyi diizeltme hareketi olarak alip, ylkselis trendinin devam potansiyeli korunacaktir. Bu kapsamda
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ilk 6nemli direng olarak izledigimiz 10,250 seviyesinin asilabilmesi halinde ise $ bazli grafiklerde de énemli bir direng bélgesi
olarak aldigimiz 300$ (10,446) seviyesinin hedeflenebilecegini dlisinlyoruz.

Bugiin énemi bir veri akigi yok. ECB lylerinden Robert Holzmann TSi 12:00'de, Mario Centeno TSi 14:00’te konusacak.
Sektor ve Sirket Haberleri

Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat Gelisimi

Haftalik Yabanci islemleri:

o Merkez Bankasi verisine gore 6 Aralik haftasinda yurt disinda yerlesik yatinmcilarin hisse senedi portféylinden net 158
milyon USD cikis olurken, devlet tahvili portféyiinden net 102 milyon USD cikis oldu.

e 4. ceyrekte hisse senedi portféylinden net 773 milyon USD c¢ikis olurken, devlet tahvili portféyine net 2,3 milyar USD
giris oldu.

e Yilbasindan bugiine hisse senedi portfoylinden net 2,7 milyar USD cikis olurken, devlet tahvili portfoyline net 16,3 milyar
USD giris oldu.
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

o BDDK verisine gore, 6 Aralik haftasinda kur korumali mevduat (KKM) bakiyesi haftalik bazda 13 milyar TL geriledi.
Toplam KKM bakiyesi 1.185 milyar TL (34 milyar USD esdegeri) seviyesindedir.
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e Doviz mevduat ise ayni dénemde 3 milyar USD diserek 188 milyar USD’ye geriledi.
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e TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta payi %57 olurken, KKM’nin payi %7 oldu.
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Koynok: BODK, YXY Arestuma

Kasim Ayi Yabanci islemleri — 2024

Yabanci yatirimcilar Kasim ayinda 104 milyon dolarlik net alis gergeklestirdi. 2024 yilinda kiimdilatif olarak 2,618 milyon
dolarlik net satis gergeklestirildi.

En cok alim yapilan hisseler: Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI> US$72mn; Akbank <AKBNK TI> US$66mn; Astor Enerji
<ASTOR TI> US$40mn; Enka Insaat <ENKAI TI> US$38mn ve Garanti Bankasi <GARAN TI> US$34mn.

En cok satis yapilan hisseler: Pegasus <PGSUS TI> US$42mn; Tlpras <TUPRS TI> US$40mn; Migros <MGROS TI>
US$39mn; Anadolu Efes <AEFES TI> US$32mn ve Tirk Hava Yollari <THYAO TI> US$18mn.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Agesa Emeklilik <AGESA TI> Kasim prim liretimi

Agesa Emeklilik Kasim ayinda hayat segmentinde 1.3 milyar TL brut prim Uretimi gergeklestirdi. Bu rakam yillik %76 artis
gosterirken, dnceki aya gore ise %3 duslse isaret etmektedir. ik 11 ayda prim Gretimi yillik %95 artig gosterdi. Agiklanan
aylik veri resmi tahminlerimize paralel.

Sirketicin AL tavsiyemiz ve 12 aylik vadede 165TL hedef fiyatimiz mevcut. Sirket 2024/25 tahminlerimize goére 5x/3.2x PD/DD
den iglem gormektedir. Sirket icin 2024/25'te %62 ve %55 6zkaynak karlihgi tahmin ediyoruz. Hisse icin tavsiyemizi 20
Kasim’da AL’a yukselttikten sonra hisse BIST-100’e gdrece %13 olumlu performans gosterdi. Agiklanan veriyi hisse igin
noétr olarak degerlendiriyoruz.

Briit Prim Uretimi Geligimi (yillik %)

10933 2023 21022
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Hayat-digi sigorta sektorii — Zorunlu trafik sigortasi diizenlemeleri

Resmi Gazete'de ve ve Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (SDDK) websitesinde yayinlanan
tebliglere gére zorunlu trafik sigortasinda prim/6zsermaye orani katsayisi 6 kata yUkseltildi (eski oran 5 kat). Ayrica prim,
komisyon ve hasar hesaplamalarinda bazi degisikliklere gidildi.

Zorunlu trafik sigortasi prim Uretiminde Turkiye Sigorta %7.2 pazar payi ile 3., Anadolu Sigorta %6 pazar payi ile 7. ve
Aksigorta ise %4 pazar pay! ile 12. siradadir. ilk 9 ay itibari ile sektdr genelinde zorunlu trafik sigortasi prim tretimi yillik
bazda %81 artis gOsterirken, halka agik 3 sirket sektdr ortalamasinin oldukga altinda biyiime kaydetti. Gelismeyi hisseler
icin notr olarak degerlendiriyoruz.

Pegasus <PGSUS TI> dokuz Airbus A321neo siparisini finansal kiralama yoluyla finanse edecek

Pegasus <PGSUS TI> dokuz Airbus A321neo siparisini finansal kiralama yoluyla finanse edecek. Teslimatlarin 2025
sonuna kadar yapilmasi planlaniyor. 3C24 itibariyla sirketin net borcu 2,4 milyar Euro'dur (Net Borg/VAFOK: 2,9x).
Pegasus'un 85'i finansal kiralama yoluyla finanse edilen 112 ugaklik filosu bulunmaktadir. Pegasus'un eski b737'leri yeni
nesil a321'lerle degistirerek filosunu genigletmesini olumlu karsiliyor ve kisa vadeli finansallarinda artan finansman
yukiine ragmen karli biiyiime goriiniimii agisindan destekleyici buluyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

9 Aralik Pazartesi

Hazine ve Maliye Bakanligi 4 yil
vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek

10 Aralik Sali

Cin’de ticaret dengesi verileri
aciklanacak

Hazine ve Maliye Bakanligi 9 ay
vadeli ve 5 yil vadeli tahvil ihaleleri
izlenecek

10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki:

%-2.4)

11 Aralik Carsamba

16:30 ABD - TUFE (beklenti: %2.7
onceki: %2.6)

Gunluk Yatirim Bilteni — 13/12/2024

12 Aralik Persembe 13 Aralik Cuma

10:00 TR - Cari islemler Dengesi
(beklenti: 1.3 milyar $ 6nceki: 2.99 milyar
%)

14:30 TR - Yabanci yatrmcilarin bono ve
hisse stoku (6 Aralik)

16:15 Avrupa Merkez Bankasi Politika
Faizi (beklenti:%3.15 dnceki:%3.40)

16:15 Avrupa Merkez Bankas1 Mevduat
Faiz Orani (beklenti:%3.00 6nceki:%3.25)

16:30 ABD - Haftalk Issizlik Maas!
Basvurular

16:30 ABD - UFE (beklenti: %2.3 énceki:
%1.8)
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Dagitma Kapani Kar Pay1 Kar Dagitim Dagitma Kapani Kar Payi1 Kar Dagitim

Hisse Ta?ihi @ Fiy:tl (2§> PBK (Briit) © PBK (Ney)® Verimi Z” Oran|g(5> Hisse Ta?ihi @ Fiypatl (2§) PBK (Briit) @ PBK (Ne)®® Verimi z) Oranlg(s)
Oca.25

GRTHO  13.12.2024 150.10 0.04 0.04 0.08 2.92 MSGYO  22.01.2025 14.27 0.25 0.25 5.21 8.42

EBEBK 16.12.2024 57.10 0.25 0.23 0.88 19.49 OSMEN  29.01.2025 9.66 0.09 0.08 2.41 13.65

ATATP 18.12.2024 92.35 0.32 0.29 0.34 20.08 Mar.25

BIMAS 18.12.2024 536.00 4.00 3.60 1.87 28.94 MSGYO  18.03.2025 14.27 0.25 0.25 5.21 8.42

ALKLC  20.12.2024 33.88 0.09 0.08 0.26 13.26

SDTTR  23.12.2024 220.00 0.56 0.51 1.02 29.73

PAGYO  24.12.2024 66.40 0.56 0.56 431 6.95

CMENT  26.12.2024 490.00 8.18 7.36 1.67 59.49

PSGYO  27.12.2024 1.55 0.02 0.02 1.34 7.29

DCTTR  31.12.2024 27.94 0.01 0.01 0.12 42.41

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(38) PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlar’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100(in (izerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin sadlanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirm araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her ttrld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatinm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




