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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 8,650 destegi lizerinde olusan tepki alimlari BIST-100 (TL) 8,908
devam ediyor BIST-100 (US$) 261
Gunliik Degisim (TL) 0.4%
Kiresel piyasalarda Fed’in daha sinirli faiz indirimine gidecegine dair Guinldk Hacim (BIST-100) US$1,752 mn
. . . . . Gnlik Hacim (BIST-TUM) US$2,450 mn
glclenen beklentiler ve ABD'de baskanlik segimlerini enflasyonist
politikalar uygulayacagi dugunllen Donald Trump'in kazanabilme olasiligi Toplam Piyasa Degeri US$356.8 mir
. kark dol tahvil faizlerindeki iikselisleri tkisini Halka Agklk Orani 26.7%
6ne c¢ikarken dolar ve tahvil faizlerindeki yukselislerin etkisini 3 Ayik Giiniik Iskem Hacmi US$3,364 mn
surdirdtgind takip ediyoruz. Bilangolara yonelik haber akisinin 6ne ¢iktigi
ve zirve bolgelerde sinirli kar satiglarinin etkili oldugu ABD endekslerinde BIST-100 Getirisi (L)
T . . . e . . 1 haftalk / 1 aylk 1.3% / -11.2%
cuma ginu kiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi 3 aylk / 12 aylk -18.9% / 11.5%
ginld %0.03 ekside 5808 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.6
artida, Dow Jones sinai endeksi %0.6 ekside, Russell 2000 endeksi ise E;qu‘:\ka"a" T"/:Z's;: Deg:;:/:
%0.5 ekside tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida islem ASTOR 7740 52%
goriiyor ve ABD vadeli endeksleri ise pozitif agilis sinyali veriyor. :;E?Ig ;gggg 2;2;"
Japonya'daki secgimlerde iktidar partisinin parlamentoda ¢ogunlugu LMKDC 260  4.6%
kaybetmesinin ardindan Japon Yen'i son Ug¢ ayin diplerine gerilerken petrol ) o
. . s . . . . i En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
fiyatlari Israil'in Iran'a dizenledigi misilleme saldirilarini askeri bolgeler ile TOASO 189.90  -5.9%
sinirli tutmasi, petrol ve niikleer tesislerin zarar gérmemesi ardindan ?_iii'\l‘( gzgg ;;Z"
geriledi. Japonya’da olusturulacak hukumetin ekonomi politikalarinda MAVI 2610 2.0%
gevseme yanlisi degisim gerceklestirecegine dair beklentiler dne ¢ikiyor. OTKAR 433750 -2.0%
Cin Merkez Bankasi ise finansal sistemdeki likiditeyi daha iyi yonetebilmek Hadim US$mn Degisim
icin para politikasi arag setini genigletiyor. PBOC, bir yildan fazla olmayan THYAO 138 -8.6%
bir zaman dilimi igin birincil saticilarla aylik olarak dogrudan ters repo iy 1(1); ;‘g";f
anlasmalari yapacak. Bu hafta ABD ve Euro Bolgesinde glinci ¢eyrek GARAN 87  55.0%
blylme verileri, ABD'de gekirdek PCE ve Ekim ayi tarim disi istihdam YKBNK ZEN o
verileri, ABD’de teknoloji bilangolari ve Japonya Merkez Bankasi faiz AT
karari takip edilecek. 15,000
12,000
Giinliik Takvim o0
3,000 t
= Yurtiginde piyasalar 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami nedeniyle yarim guin 0 .
islem goérecek 5550 8 g5 : £ &
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Fed’in daha sinirli faiz indirimine gidecegine dair gliglenen beklentiler ve ABD'de baskanlik segimlerini
enflasyonist politikalar uygulayacagi dustnilen Donald Trump'in kazanabilme olasiligi 6éne c¢ikarken dolar ve tahvil
faizlerindeki yikseliglerin etkisini sirdirdigini takip ediyoruz. Bilangolara yonelik haber akisinin éne ¢iktigi ve zirve
boélgelerde sinirli kar satiglarinin etkili oldugu ABD endekslerinde cuma glnu kiresel risk barometresi olarak da izledigimiz
S&P 500 endeksi glini %0.03 ekside 5808 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.6 artida, Dow Jones sinai endeksi
%0.6 ekside, Russell 2000 endeksi ise %0.5 ekside tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida islem gériiyor ve ABD
vadeli endeksleri ise pozitif acilis sinyali veriyor. Japonya'daki segimlerde iktidar partisinin parlamentoda g¢ogunlugu
kaybetmesinin ardindan Japon Yen'i son (¢ ayin diplerine gerilerken petrol fiyatlari israil'in iran'a diizenledigi misilleme
saldirilarini askeri bolgeler ile sinirh tutmasi, petrol ve nikleer tesislerin zarar gérmemesi ardindan geriledi. Japonya’da
olusturulacak hikimetin ekonomi politikalarinda gevseme yanlisi degisim gerceklestirecegine dair beklentiler 6ne gikiyor.
Cin Merkez Bankasi ise finansal sistemdeki likiditeyi daha iyi ydnetebilmek igin para politikasi arag setini genisletiyor. PBOC,
bir yildan fazla olmayan bir zaman dilimi icin birincil saticilarla aylik olarak dogrudan ters repo anlasmalari yapacak. Bu hafta
ABD ve Euro Bdlgesinde uglinci geyrek buyime verileri, ABD’de ¢ekirdek PCE ve Ekim ayi tarim disi istihdam verileri,
ABD’de teknoloji bilancolari ve Japonya Merkez Bankasi faiz karar takip edilecek.

Yurtiginde ise BIST-100 endeksinde tepki denemeleri etkisini slrdirirken faiz indirim zamanlamasina yonelik beklentiler,
enflasyondaki ve blylimedeki seyir ve kredi derecelendirme kuruluglarindan gelecek agiklamalar énemini koruyor. Bugiin
piyasalar 29 Ekim Cumbhuriyet Bayrami nedeniyle yarim giin islem gérecek. Borsa istanbul pay piyasasi saat 12:40’a kadar
islem gérecek. Yurt igi piyasalar yarin ise tam giin kapal olacak. Bu hafta dis ticaret verileri, PMI imalat endeksi ve iTO
enflasyon verileri acgiklanacak. Ayrica S&P’nin Cuma gunu Turkiye degerlendirme raporunu agiklamasi bekleniyor.
Beklenenin Uzerinde gelen Eylil ayi enflasyon verisi ve TCMB aciklamalariyla faiz indirimi beklentilerinin Kasim ayindan
6nUmuzdeki yila dogru 6ételendigini, TCMB Baskani Karahan’in enflasyonda yukari yonli risklerin daha belirgin olduguna dair
aciklamalarinin da bu gorinime destek oldugunu takip etmistik. Son PPK toplantisinda ise TCMB’nin enflasyondaki
iyilesmenin hizina dair belirsizligin veri akigi ile arttigina dair vurgusu 6n plandaydi ve faiz indiriminin énumuzdeki yila
kaldigina dair beklentilere destek oldu. Son durumda Kasim ayinda bir indirime kapi1 tam olarak kapanmasa da Aralik ve
Ocak ayinda indirim ihtimalinin daha ylksek oldugunu not edelim. Oniimizdeki désnemde Kasim ayinda agiklanacak son
ceyrege ait ilk enflasyon verisi ve ardindan yayinlanacak enflasyon raporunun faiz indirim déngusine yoénelik sinyaller
acisindan oldukg¢a énemli olacagini hatirlatalim.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida

- Avrupa’da Almanya vadelileri %0.2, ABD vadelileri %0.4 artida

- Dolar endeksi ve tahvil faizleri yiikseliyor

- Altin ve emtialar geriliyor

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde 8,650 destegi lizerinde olusan tepki alimlari devam ediyor. Kisa vadeli disus trendi igerisindeki asagi
hareketini sirdiren piyasada, gegtigimiz hafta ilk 5Gnemli destek noktasi olarak izledigimiz 8,650 seviyesini koruma gabasinin
tepki ylUkselisi olusturdugunu gézlemliyoruz. Haftalik periyotta % 1.31 oraninda deder artisinin olustugu piyasada, bugiin 29
Ekim Cumhuriyet Bayrami nedeniyle tek seans islem yapilacak. Yarin ise isleme kapali olacak piyasada, kisa islem
haftasinda yasanacak geri ¢ekilmelerde 8,650 seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak izlemeyi surduriyoruz. 8,650
Uzerindeki hareketlerde bir Ust diren¢ olarak izledigimiz 9,050 seviyesinin test edilebilecegini distnuyoruz. Tepki alimlarini
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kisa vadeli taban olusumu acgisindan énemli olarak degerlendirdigimiz piyasada, yukari ataklarin gu¢ kazanmasi igin ilk
onemli direng olarak izledigimiz 9,050 seviyesinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda kisa vadeli ana direng olarak izledigimiz
9,200 ve trend direnci olarak izledigimiz 9,500 seviyeleri hedeflenebilir. Geri ¢ekilmelerde 8,650 desteginin énemini
koruyacadi piyasada, bu seviye Uzerindeki hareketleri su asamada tepki ylkselisinin devami yoninde izliyoruz.

Bu hafta yurt ici piyasalar Cumhuriyet Bayrami nedeniyle 1,5 gin tatil olacak. Yurticinde bu hafta dis ticaret verileri, PMI
imalat endeksi ve ITO enflasyon verileri agiklanacak. Yurt disinda ABD ve Euro Bolgesinde (iglincli geyrek biyiime verileri,
ABD’de ¢ekirdek PCE ve Ekim ayi tarim disi istihdam verileri, ABD’de teknoloji bilangolari ve Japonya Merkez Bankasi faiz
karari takip edilecek. Bugiin yurticinde saat 15:00’te kabine toplanacak. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Pierre Wunsch
TSI 12:00°'de konusacak. ABD’de ekim ayi Dallas Fed imalat aktivitesi verisi TSI 17:30’da agiklanacak.

Faiz indirimlerine baslayan ABD’de verilerde Fed’in isaret ettigi yumusak inis mi? sorularina yanit ariyoruz. ABD’de son
aciklanan gugcli istihdam ve enflasyon verileri sonrasinda piyasalar inis yok, enflasyon canlaniyor mu? sorularina cevap
ariyor. Ayrica son dénemde Bostic gibi Fed FOMC ulyelerinden gelen daha temkinli agiklamalar Fed bir duraklamaya gider
mi sorularinin da glindeme gelmesine neden oldu. Dolayisiyla 6nimizdeki ddnemde biyimeye ve enflasyona dair sinyaller
verecek veriler 6nemli olmaya devam edecek. Piyasalar son durumda Fed'in 7 Kasim'daki para politikasi toplantisinda %95
civari olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecegini fiyatliyor (bir ay énce %50 olasilikla 50 baz puan faiz indirimi
fiyatlaniyordu). Fed’in kasim ayinda faizleri sabit birakmasi ihtimaline yonelik tartismalarin da giindeme geldigini not ediyoruz.
Fed FOMC lyelerinden gelen son agiklamalarda faiz indirimlerinin temkinli bir hizda azaltiimasi gerektigi yoniindeki mesaijlar
6ne cikiyor. Piyasalar yilin geri kalaninda 40 baz puan, gelecek yil i¢in ise 100 baz puan faiz indirimi fiyatliyorlar. Diger
taraftan ABD'de bagkanlik secimlerini Donald Trump'in kazanabilecedi fiyatlanmaya baglarken, izleyecegi vergi ve ticaret
politikalarinin enflasyonist olacagi, dolayisiyla ABD'de faizlerin ylksek seyredecedi bekleniyor. Trump'in dis ticaret
politikalarinin da diger para birimleri Gizerinde baski yaratmasi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Anadolu Hayat <ANHYT TI> 3C24 Sonuglari

Anadolu Hayat'in net kari 3C24’te 707 milyon TL seviyesinde gergeklesti (YKYt: 924mn TL ve piyasa beklentisi: 772mn TL).
Net kar Gglincu ceyrekte cgeyreklik %39 dusls gosterirken, yillik olarak ise %1 geriledi. 3C24 6zkaynak karliigi %36
seviyesinde gerceklesti (9A24: %55). Sonugclarin beklentilerimizin altinda gergeklesmesinde beklentimizden daha dusik
yatirim gelirleri ve emeklilik teknik sonuglari ana nedenler. Hayat teknik karliligi ise beklentimize yakin geligti.

Anadolu Hayat'in 3C24 net kari piyasa beklentisinin %8 altinda gercgeklesti. Sonuglar hisse ig¢in olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. 2024/25 kar tahminlerimizde %10 ve %5 agagdi yonli revizyon gerceklestirdik. Ayrica dederlememizi
2025 basina ilerletirken, 2025 icin sermaye maliyetini de %35 olarak varsaydik. 2024 icin daha 6énceden %50 sermaye
maliyeti varsayiyorduk. Sermaye maliyetini ortalama %27 varsayiyoruz (risksiz faiz orani: %21, hisse senedi risk primi: %8,
beta: 1x). Tum bunlar 1s1ginda Anadolu Hayat icin 12 aylik hedef fiyatimizi 88TL/pay olarak giincelliyoruz (eski hedef fiyat:
90TL/pay). Hedef fiyatimiz giincel hisse fiyatina gore %3 yukan potansiyel tagimaktadir. Tavsiyemizi TUT olarak
glincelliyoruz (eski tavsiye: Endeks Alti Getiri). Hisse bekledigimiz dogrultuda Temmuz ortasindan itibaren yaklasik
%40 nominal olarak gerilerken, XU100’a gore de yaklasik %25 geride performans gosterdi.

Anadolu Hayat giincel 2024/25 tahminlerimize gore 4.1x/2.9x PD/DD ve 9.8x/7.2x F/K seviyelerinde c¢arpanlar ile islem
gormektedir. Sirket'in 2024/25'te 6zkaynak karlihdinin %49/%47 tahmin ediyoruz. Sirketin %362 seviyesinde sermaye
yeterlilik oranina sahip olmasi sayesinde énimuzdeki yillarda temetti 6deme gelenedini artan daditim orani ile sirdirmesini
bekliyoruz. 2024 net karindan dagitiimak tzere %4 temetti verimi 6ngdriyoruz.
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Hayat Brimi: Brit prim Uretimi ¢ceyreklik olarak %23 artis kaydetti (yillik %82 artis). Teknik kar ise 3. ¢eyrekte 393 milyon TL
seviyesinde gerceklesti ve ceyreklik olarak %5 disus gosterdi (yillik %13 artis). Ceyreklik gerilemede matematik karsiliklarda
artis en temel neden.

BES: Sirketin BES ydnetilen fon tutari ceyreklik %10 artis kaydetti (yillik %63 buyume). BES gelirleri geyreklik %7 artarken,
BES giderleri ise ceyreklik %9 artis gosterdi. Bunun sonucunda emeklilik teknik kari geyreklik %3 dususle 143 milyon TL
seviyesinde gergeklesti.

Sirketin net yatinm gelirleri 3. ¢ceyrekte 467 milyon TL katkida bulundu (¢eyreklik %57 dusus, yilhk %31 dusus). Sirket'in
kendi yatirim portféyt 9.1 milyar TL seviyesindedir. Serbest portféyin %60’1 hisse senetleri ve yatirnm fonlarindan olusurken,
%5’i ise eurobondlardan olugsmaktadir. Sirketin serbest portféyu BIST te 3.¢eyrekte gerceklesen dusisten olumsuz etkilendi.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Arcgelik <ARCLK TI> 3C24 Finansallan

Arcelik <ARCLK TI>, 3C24 finansallarinda 1,9 milyar TL net zarar yoniindeki piyasa beklentilerinin Gizerinde 5 milyar TL net
zarar acglkladi (3G23: 1,2 milyar TL net kar). Whirlpool birlesmesinin beklenenden yiuksek optimizasyon giderleri ve
beklenenden disUk parasal kazanglar (yillik %62 disls) piyasa beklentisinden olumsuz sapmada etkili oldu.

arclk Tl - arclk - Aciklanan Finansallar (TMS/TFRS; TLmn

Agliklanan

Gelir Tablosu YN A 2024/09 2023/09 YIYA 2C24 Q/QA Beklenti V5.
Beklenti

Net Satislar 105.391 92.649 14% | 301.362 264.019 14%(110.845 -5%| 105.804 0%
Diizeltilmis VAFOK (*) 4848 7.412 -358%| 16.959 23.057 -26%| &.311 -% 5.116 -5%
Net Kar -5.002 1.245 ad. -5006 4519 a.d. 471 a.d. -1.867 a.d.
VAFOK Marjl 46%  80% -34pp| 56% 87% -31pp| 48% n.m 4,8% -0.2 pp
MNet Man -4.7% 13% -B1ppl -1.7% 1.7% -34ppl -04% n.m -1.8% -3.0 pp

Kaynak YKY Arastirma, Sirket KAP, Research Turkey

(*] irket eamimiy VAFQOK, hirie sme islemierinden dogan optimizasyon maiiyetierin ige memektedir

Arcelik’in gelirleri 3C24'te reel olarak yilik %14 artti ve beklentilere paralel gerceklesti. Yurtdisi gelirleri, Whirlpool
birlesmesinden kaynakli inorganik buyime ve Batl Avrupa talebindeki toparlanmanin etkisiyle reel olarak yillik %29 artti.
Turkiye gelirleri reel TL bazinda bir énceki yila goére %10 azaldi (EUR bazinda %10 artis) ve 3C24 itibariyla birlesme sonrasi
konsolide gelirlerin %30'unu (3C23: %39) olusturdu.

Brat kar marji yilhk 2,9 puan dugsugle %26,4'e geriledi. Plastik fiyatlarinin USD bazinda yillik %12 artmasi nedeniyle
hammadde maliyetlerinde yaganan artis, briit kar marjindaki daralmay tetikledi. Briit kar marjindaki daralma, VAFOK marjina
da yansidi ve yillik 3,4 puan dususle %4,6 oldu. Birlesmeden kaynaklanan 947 milyon TL'lik yeniden yapilandirma gideri
(gelirlerin yaklagik %1'i) de karliligin azalmasinda etkili oldu.

Arcelik, TMS29 etkisi nedeniyle 3C24'te 2,4 milyar TL parasal kazang kaydetti (3C23: 6,4 milyar TL parasal kazang). Sirketten
3C24'te finansman hari¢ 7,3 milyar TL nakit ¢ikisi yasandi (3C23: 13,6 milyar TL nakit girisi). Argelik’in net bor¢ pozisyonu
95,6 milyar TL’ye (2C24: 82,8 milyar TL), net borg/VAFOK orani ise 4,4x’e (2C24: 3,4x) yiikseldi.

Sirket yonetimi, Whirlpool birlesmesine iliskin maliyetlerdeki yukari yénlu revizyon nedeniyle 2024 beklentilerini giincelledi.
YOnetim, ciro buyumesine iligkin beklentisini degistirmezken, diger kalemlere iliskin beklentilerinin gtncelledi. Buna gore
yonetim, VAFOK marjinin 0,5-0,7 puan daha diisiik, net isletme sermayesinin satiglara oraninin ise 2 puan daha diisiik ve
yatirirm harcamalarinin 50 milyon Euro daha ylksek olmasini 6ngéruyor.
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Tlirkiye (TL) — Ciro Biiyiimesi Yatay Yatay
Yurtdisi (YP) — Ciro Biiyiimesi +%50 +%50
VAFOK Mariji %6,5 %5,8 - %6,0
NiS / Satislar %22 %20
Yatinnm Harcamalari 350 milyon EUR 400 milyon EUR

Yonetim birlesme sonrasi planlari hakkinda bazi bilgiler verdi. Buna gore oniimizdeki (g yil icinde 2.000 ofis pozisyonunu
azaltmayi ve yillik 140 milyon EUR tasarruf etmeyi planhyorlar. 3C24 itibariyla planlanan azaltimin %25'i tamamlandi.

Ozetle, Argelik'in (Hedef fiyatimiz ve tavsiyemiz gdzden gegiriliyor) 3G24 finansallari, Whirlpool birlegmesinin karlihk
tizerindeki ilk yiikiiniin makul oldugunu diisiindiigiimiiz, nispeten zayif talep ortamina ragmen devam ettigini
gosteriyor. Whirlpool birlesmesinin finansallar tizerindeki olumlu etkilerinin (6rn. dlgcek ekonomisi avantaji ve
operasyonel sinerjiler) ileriye doniik olarak etkisini gormeyi bekliyoruz ve bu siirecin hizi uzun vadede hisse fiyatinin
ana belirleyicisi olacak. Piyasa beklentisinden daha yiiksek bir net zarar agiklanmasi nedeniyle piyasa tepkisinin
olumsuz olabilecegini diigliniiyoruz.

Tiipras <TUPRS TI> ihale Kazandi

Tiipras <TUPRS TI> istanbul Havalimani anlagmasini bes yil igin bir kez daha kazandi. Buna gére Tiiprag, 2019 yilindan
itibaren tedarikgisi oldugu Istanbul Havalimanrna 1 Ocak 2025'ten itibaren gegerli yeni ihale kapsaminda bes yil daha yilda
1,8 milyon ton jet yakiti tedarik edecek. Tiipras'in toplam jet yakiti satiglarinin yaklasik %40’in1 olusturan istanbul Havalimani
ihalesini yeniden kazanmasini olumlu karsiliyoruz. Ihale sonucunun blylk oranda beklentiler dahilinde oldugunu
distindigumuzden piyasa tepkisinin sinirli kalabilecegini disuniyoruz. Tupras i¢in 12 aylik hedef fiyatimiz 195TL, 6nerimiz
ise “TUT"dur.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




G YapiKredi

Yatinm

Gunluk Yatirim Bilteni — 28/10/2024

Haftalik Veri Akisi

28 Ekim Pazartesi

Yurtiginde piyasalar 29 Ekim
Cumhuriyet Bayrami nedeniyle
yarim giin islem gérecek

17:30 ABD - Dallas Fed aktivite
endeksi

29 Ekim Sali

Yurt icinde piyasalar 29 Ekim
Cumbhuriyet Bayrami nedeniyle
isleme kapali olacak

17:00 ABD - JOLTS istihdam

30 Ekim Carsamba

3C24 Finansal Takvim
AKSATI (Aksa)

AKGRT TI (Aksigorta)
AKCNS TI (Akgansa)
ADEL TI (Adel Kalemcilik)
BIGCH Tl (Buyuk Sefler Gida Turz.
Tekstil Dan. Org.)
GARAN TI (Garanti Bankasi)
TKNSA TI (Teknosa)

12:00 AB - 3C GSYIH (beklenti:
%0.8 6nceki: %0.6)

15:15 ABD - ADP Ozel Sektor
Istihdam (beklenti: 98.000 dnceki:
143.000)

15:30 ABD - 3C GSYIH (beklenti:
%3.0 énceki: %3.0)

31 Ekim Persembe

3C24 Finansal Takvim
TSKB TI(T.S.K.B.)
YKBNK Tl (Yapi Ve Kredi Bankas)

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi

12:00 Euro Bélgesi - Oncii gekirdek
TUFE (beklenti: %2.6 énceki: %2.7)

15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenti:

%2.6 6nceki: %2.7)

15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi
Basvurulari

01 Kasim Cuma

3G24 Finansal Takvim
OTKAR TI (Otokar)

10:00 Turkiye imalat PMI verileri
aciklanacak

12:00 ITO enflasyon verileri
aciklanacak

12:00 Euro Bélgesi - Oncii TUFE
(6nceki: %2.2)

15:30 ABD - Tarm Digi istihdam
(beklenti: 120.000 8nceki: 254.000)

15:30 ABD - Issizlik Orani
(beklenti: %4.1 6nceki: %4.1)

15:30 ABD - Ortalama Saatlik
Kazang (beklenti: %4.0 dnceki:
%4.0)

15:30 ABD - Katilim Orani (6nceki:
%62.7)

17:00 ABD - ISM imalat Endeksi
(beklenti: 47.6 dnceki: 47.2)

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




G YapiKredi

Yatinm Gunlik Yatirim Biilteni — 28/10/2024

Aciklanan Kar Paylan (*)

Dagitma Kapanu: Kar Pay! Kar Dagitim Dagitma Kapanu: Kar Pay! Kar Dagitim
Hisse Ta?ihi o Fiypatl (S) PBK (Brit) ' PBK (Net)® Verimi ():” Oramg(s) Hisse Ta?ihi @ Fiypatl (3 PBK (Brit) ' PBK (Net)® Verimi ():” Oramg(s)
AGYO 30.10.2024 7.07 0.10 0.10 1.41 4.05 TCELL 5.12.2024 87.75 2.85 2.57 3.25 50.00
PCILT 30.10.2024 21.02 0.84 0.76 4.02 32.27 BORSK 6.12.2024 22.50 0.45 0.40 1.98 13.00
AYEN 31.10.2024 27.94 0.61 0.55 13.18 91.05 LIDER 10.12.2024 92.40 0.13 0.11 0.54 13.58
DCTTR  31.10.2024 22.30 0.01 0.01 0.15 50.07 FORTE  11.12.2024 44.80 0.11 0.10 0.25 89.47
EYGYO  31.10.2024 7.08 0.06 0.06 1.68 10.53 GRTHO  13.12.2024 121.00 0.04 0.04 0.10 2.92
EBEBK 16122024  44.50 025 023 112 19.49
TTRAK 8.11.2024 721.50 26.98 24.28 12.47 70.91 BIMAS 18.12.2024 475.25 4.00 3.60 2.10 39.32
ACSEL 12.11.2024 113.00 0.20 0.18 0.18 5.99 ALKLC 20.12.2024 33.18 0.09 0.08 0.27 18.01
DGNMO  20.11.2024 9.00 0.29 0.26 3.17 13.92 PAGYO  24.12.2024 52.90 0.56 0.56 541 9.45
FROTO  22.11.2024 1015.00 14.25 12.83 5.67 41.17 DCTTR  31.12.2024 22.30 0.01 0.01 0.15 50.07
ASELS 25112024 6085 011 010 018 7.00
AYEN 29.11.2024 27.94 0.61 0.55 13.18 91.05 MSGYO  22.01.2025 12.93 0.25 0.25 5.75 11.44
DCTTR _2011.2024  22.30 001 001 015 5007
MSGYO  18.03.2025 12.93 0.25 0.25 5.75 11.44
ELITE 36.86 0.05 0.05 0.14 5.03
PSGYO 1.25 0.02 0.02 1.67 9.90
VERTU 39.06 0.20 0.20 0.51 -0.30
VERUS 280.00 0.25 0.23 0.09 6.29

*
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(38) PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mig Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100%in iizerine ¢ikmasi miimkiindiir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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