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Sermaye Piyasasi
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PiYASA YORUMU

Diin ABD ve Iingiltere’de piyasalari resmi tatil nedeniyle isleme kapaliydi. ABD’de iliml Nisan ayi istihdam ve enflasyon
verileri esliginde yeni rekor seviyeleri test eden hisse senetlerinde yikselis egilimi korunuyor. Asya piyasalarinda dinku
yukselisler ardindan bugin karisik egilim 6ne cikarken Avrupa'da faiz indirimi beklentilerinin kuvvetlenmesi Cuma ginu
aciklanacak enflasyon verileri dncesinde risk istahini destekledi. Baskan Lagarde ardindan Avrupa Merkez Bankasi ECB
yetkililerinden gelen agiklamalar da 6 Haziran'daki para politikasi toplantisinda faiz indirimine gidilecegine isaret etti.
Piyasada ilk faiz indiriminden sonra atilacak adimlar tartisilirken Ekim ayina kadar iki faiz indiriminin fiyatlandigini not edelim.
Bugin ECB uyesi Klaas Knot 16:15’te, Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari 16:55’te konugsacak. ABD Conferance Board
tiketici given endeksi mayis verisi 17:00’de ABD Dallas Fed mayis ayi imalat aktivite endeksi 17:30’da agiklanacak. Haftanin
geri kalaninda ise faiz patikasina yonelik net sinyaller arayan piyasalarda ABD’de Cuma guini agiklanacak ¢ekirdek PCE ve
Euro Bolgesinde ise 6ncu enflasyon verileri takip edilecek.

Yurtiginde Fitch’in ardindan S&P Global’in da Turkiye'nin kredi notunu artirmasi ile birlikte yikseliglerin etkili oldugu BIST-
100 endeksinde kar satiglari 6ne gikiyor. Rezervlerdeki artis devam ederken tahvil piyasasinda yabanci ilgisinin éne ¢iktigini,
Tarkiye 5 yillik cds spreadinin pandemiden bu yana ki en dusuk seviyelere geriledigini takip ediyoruz. TCMB’nin gegen haftaki
toplantida sahin durusunu koruyarak gerekirse ek sikilasma yapilabilecegine dair mesajlarini yineledigini not edelim.
Onimiizdeki ddnemde enflasyon ve rezervlerdeki egilim, merkez bankasinin politika adimlari, faiz indirim zamanlamasi ve
derecesi, kredi derecelendirme kuruluglarindan gelecek agiklamalar (6rnegin Moody’s) takip edilen ana konular arasinda yer
almaya devam edecek. TCMB Bagkani Karahan’in 4 Haziran'da TBMM Plan ve Butge Komisyonu'na sunum yapacagini not
ediyoruz.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karigik egilim etkili

- Avrupa ve ABD vadelileri artida

- Dolar endeksi ekside

- Altin yatay

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara karsi deder kazaniyor

BIST-100 endeksinde 11,088 zirvesinden olugan zayiflama devam ediyor. Kisa vadeli yikselis trendi igerisindeki giglu seyrini
gectigimiz hafta 11,088 zirve seviyesine kadar slirdiren piyasada, bu nokta itibariyle olusan kar satiglari devam ediyor.
Haftanin ilk islem gunind -% 0.18 oraninda hafif bir kaybiyla 10,656 puandan tamamlayan piyasada, seans i¢i geri
cekilmelerde ilk 6nemli destek bdlgesi olarak 10,400/500 seviyesini izlemeyi surdiriyoruz. Geri ¢gekilmelerinde 10,400/500
destek bdlgesini koruma gabasinda hareketlenecek olan piyasada, kisa vadeli ylkselis trendinin devami agisindan bu
seviyenin 6nemli olacadini distnlyoruz. Bu destek bdlgesi Uzerinde karsilanacak geri ¢ekilmeler, piyasada 10,400/11,100
bandinda yatay bir hareket alani olusturabilir. Cuma guni 10,750 desteginin altinda gerileyerek yukselis trendinin ilk
zayiflama sinyalini olusturan piyasada, 10,400 altindaki olasi hareketlerin ise asagdi yondeki baskisi arttirabileceginin géz
6nlnde bulundurulmasini éneriyoruz. Bdyle bir gelismenin ise piyasada bir alt bélgede orta vadeli trend destedi olarak
izledigimiz 10,000 seviyesine yonelik baskiyi sirdirebilecegi unutulmamalidir. (Teknik Bilten).

Bugtin Milli Givenlik Kurulu Ankara’da Cumhurbaskanhgi Kulliyesi’'nde toplanacak. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester,
Fed Uyesi Michelle Bowman ve Avrupa Merkez Bankas! Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, Japonya Merkez Bankasi
tarafindan dizenlenen etkinlikte 07:55'te konusacak. Londra’daki Barclays-CEPR International Monetary Policy
konferansinda ECB liyesi Klaas Knot 16:15'te, Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari 16:55'te konusacak. ABD Conferance
Board tiketici given endeksi mayis verisi 17:00’de agiklanacak. ABD Dallas Fed mayis ayi imalat aktivite endeksi 17:30’da

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi

Yatinm Giinliik Yatinim Bilteni — 28/05/2024

yayinlanacak. Haftanin geri kalaninda TCMB PPK toplanti 6zeti ve birinci ¢geyrek blyime verileri, ABD’de ¢ekirdek PCE,
Almanya ve Euro Bolgesinde ise dncl enflasyon verileri takip edilecek. Ayrica basta New York Fed Bagkani John Williams
olmak Uzere hafta boyunca Fed yetkililiklerinden gelecek agiklamalar da takip edilecek.

Fed'in faiz patikasina yénelik net sinyaller arayan piyasalarda ABD’de zayif Nisan ayi istihdam ve enflasyon verileri ile birlikte
faiz indirimi beklentileri gliclendigini takip ettik. Eylll ayi faiz indirimi beklentileri canlandi. Ancak Fed FOMC Uyelerinin zayif
TUFE verisine ragmen faiz indirimleri konusunda temkinli mesajlar verdigini gériiyoruz. Gegen hafta yayimlanan FOMC
tutanaklari ise son verilerin %2 enflasyon hedefine dogru ilerlemeye yonelik glveni artirmadigina ve enflasyonla micadelenin
ongorilenden daha uzun slrecegine isaret etti. Bazi yetkililer gerekli gérilmesi halinde politikayr daha da sikilastirmaya
istekli olduklarini belirtti. Bu dogrultuda agiklanacak verilerde zayif sinyaller gelmesinin daha erken faiz indirimi beklentilerinin
tekrar canlanmasina, guglu sinyallerin ise Fed'in faiz indirimi i¢in aceleci olmayacagina yonelik beklentileri teyit edebilecegini
diisiinliyoruz. Bu dogrultuda bu Cuma giinii TSI 15:30'da acgiklanacak 31 mayista aciklanacak PCE verileri ve FOMC
Uyelerinden gelecek mesajlar riskli varliklar agisindan belirleyici olmaya devam edecek.

Sektor ve Sirket Haberleri

Turkcell <TCELL TI> 1C24 Finansal Sonuglari

Turkcell <TCELL TI> 1G24 finansallarinda TMS29 etkisi dahil 2,6 milyar TL net kar acgikladi. Sirket, net karina denk
diizeyde 2,6 milyar TL parasal kazang¢ kaydetti. Turkcell, TMS29 sonrasi, Mart 2024 satin alma giiciiyle diizeltilmis
1C23 finansallarinda 443 milyon TL parasal kayip tanimladi ve 269 milyon TL zarar etti. Turkcell, TMS29 6ncesi 123
finansallarinda 2.8 milyar TL net kar agiklamisti.

Sirketin konsolide gelirleri (finans sektori faaliyetleri hasilati dahil) yillik reel %12 artarak 30,8 milyar TL oldu.

Mobil karma ARPU yillik reel %16, sabit bireysel ARPU ise reel %13 blyudu. Abone sayilarindaki artis da konsolide gelirlerin
artmasinda rol oynadi. 1G24 itibariyla Turkcell Tlrkiye’de 42,8 milyon, Belarus’ta 1,5 milyon, Kuzey Kibris'ta 600 bin ve
operasyonlari durdurulan Ukrayna’da (Lifecell) 11,3 milyon olmak Uzere, toplamda yillik %3 artiglar 56,2 milyon aboneye
ulagsmistir. Ote yandan, mobil taraftaki abone kayip orani %1,5 ile son alti yilin en disik orani oldu. Sirket ydnetimi, bu
iyilesmeyi inovasyonlarin musteri bagliligini artirmasina bagladi.

Brit kar ve VAFOK (sirket tanimli) marjlari 2,5 ve 3,8 puan artisla %22 ve %41 oldu. TMS29 etkileri hari¢ tutuldugunda,
gelirler (finans sektori faaliyetleri hasilati dahil) yillik %87 artarak 29,7 milyar TL oldu. VAFOK marji ise 4 puan artarak %41
oldu.

Net isletme sermayesi ihtiyaci 2023 yilsonuna gore 5,2 milyar TL artarken, sirketin net borcu ayni dénemde 6 milyar TL
artarak 33 milyar TL oldu. Bdylece, sirketin son 12 aylik finansallarina gére net borg/VAFOK orani 0,6x’e (2023: 0,5x),
Ozkaynak karliligi ise %12’ye (2023: %10) yikseldi.

1G24’te kaydedilen 7,5 milyar TL’lik finansman gideri net kari baskilayan ana kalem oldu. Finansman giderlerinin 5,2 milyar
TL’sini net kur farki giderleri olusturdu. Sirket yonetimi, net kur farki giderlerinin dnemli élgide artan hedge maliyetlerinden
kaynaklandigini belirtti. Turkcell'in, hedge maliyetlerinden kaynaklanan net kur farki gideri yillik %333 artarak 2,3 milyar TL
oldu.

1C24 sonugclarinin ardindan, Sirket ydnetimi 2024 yilsonu hedeflerini revize etti. Buna goére, gelir blyimesi hedefi ylksek tek
haneli seviyeden, distk cift haneli seviyeye yiikseltilirken, %42’lik VAFOK marji ve %23’lik yatirim harcamalarinin gelirlere
hedefleri korundu.
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YKY Goriis: Turkcell'in 1G24 finansallari, gli¢li ARPU buyimesi ve genigleyen faturali abone sayisi sayesinde yakalanan
cift haneli ciro biiyimesi, VAFOK marjinda yakalanan 3 puanlik artis ve yilliklandirilmis bazda ézkaynak karlihgindaki
iyilesme nedeniyle olumlu degerlendiriyoruz ve piyasa tepkisinin de bu yonde olmasini bekliyoruz. 1G24 finansallari isiginda
TCELL i¢in model varsayimlarimizi gézde gegirecegiz. Simdilik hedef fiyatimizi (88,8TL) ve tavsiyemizi “Gézden Gegiriliyor”
(Onceki: “AL”) olarak degistiriyoruz.

Alarko Holding <ALARK TI> istirak sozlegmesi

Alarko Holding <ALARK TI> ipeks Jeotermal Enerji Tarim San. Tic. AS'nin (“ipeks”) %49'unu Alarko Tarim San. ve Tic.
A.S. (“Alarko Tarim”) tarafindan istirak edilmesine karar verdi. Buna gére Alarko Tarim, ipeks'in sermaye artirimina katilacak
ve toplam 299 milyon TL karsihiginda sermayenin %49'una sahip olacak. Belitmek gerekirse, ipeks jeotermal sera
isletmeciligi alaninda Turkiye'de 265 bin m2 arazinin kullanim hakkini elinde bulunduruyor. Haberi, sera yatirimlarinin 2024
yili sonuna kadar Tirkiye'de 2 milyon m2'ye ulasma plani agisindan hisse senedi i¢in olumlu karsiliyoruz.

Cimsa <CIMSA TI> 1G24 Finansallari

Cimsa <CIMSA TI> TMS29 etkisini iceren 1G24 finansallarinda yillik %14 artisla 363 milyon TL net kar agikladi. Ac¢iklanan
net karda 252 milyon TL’lik yatirim gelirleri (1G23: 17 milyon TL) etkili oldu.

Disuk Bazdan Kaynakli Reel Ciro Buyiimesi: Ciro 1G24’te %11 artti. Cirodaki reel buyimede 1C23’te deprem felaketinin
olusturdugu dusik bazdan kaynakli guglu yurtici satis bayimesi etkili oldu. 1C24’te yurtigi satis gelirleri yillik %26 artti ve
toplam gelirlerin %65’ini (1C23: %56) olusturdu. Yurtici ciro biyimesinde giglu i¢ talep kaynakh hazir beton satis gelirleri
etkili oldu.

Marjlarda Gerileme: Artan Uretim giderlerinden dolayr brit kar marji yilik 3,7 puan gerileyerek %13,3 oldu. Uretim
maliyetlerindeki artis VAFOK marjina yillik 3,6 puan diisiis olarak yansidi ve %14 oldu. Net kar marji yatirim gelirlerinin
katkisiyla yatay kaldi ve %6,8 oldu.

Borglulukta Artis: Cimsa 1C24’te 476 milyon TL finansman hari¢ nakit ¢ikisi (1G23: 1,3 milyar TL ¢ikis) yasadi. Boylelikle
net borg 3,8 milyar TL’ye (Mar'23: 2,2 milyar TL) ve net borg/VAFOK 0,8x’e (Mar'23: 0,5x) yiikseldi.

Her ne kadar artan borg¢luluk ve ceyrekte gorece zayif operasyonel sonuglar nedeniyle sonuglari olumsuz karsilasak
da, mevsimsel olarak en zayif donemde kar artisini olumlu karsiliyoruz ve sonuglara benzer nedenlerle piyasa iki
yonliu de tepki verebilecektir.
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Aciklanan Kar Paylar (*)
Odenecek Nakit Kar Paylar

Dagitma Kapani Kar Pay1 Kar Dagitim Dagitma Kapani Kar Pay1 Kar Dagitim
Hisse Taf’ihi @ Fithl (25) PBK (Brit) © PBK (Ney) Verimi Z') Oranlg(s) Hisse Taf’ihi = Fiy:tl (25) PBK (Brit) © PBK (Ney)® Verimi Z') Oranlg(s)
May 24 Agu2 |
AEFES 28.05.2024 207.90 2.35 212 1.13 6.29 LILAK 1.08.2024 30.08 0.31 0.27 1.02 80.30
AGHOL  29.05.2024 335.25 2.87 2.59 0.86 3.56 BOBET 7.08.2024 30.42 0.38 0.34 4.93 40.59
ASUZU  29.05.2024 98.40 1.98 1.79 2.02 30.97 SUWEN  12.08.2024 29.16 0.25 0.23 0.86 29.23
AVPGY  29.05.2024 42.52 0.70 0.70 4.94 25.76 SDTTR  13.08.2024  286.25 0.84 0.76 0.78 40.39
EGEEN  29.05.2024 13557.50 103.00 92.70 0.76 46.60 ALFAS  14.08.2024 77.10 0.82 0.73 1.06 28.87
ISMEN 29.05.2024 43.14 1.07 0.96 2.47 28.88 ISSEN 15.08.2024 10.51 0.06 0.05 0.57 10.17
OSMEN  29.05.2024 286.00 111 1.00 1.55 18.38 LIDER 16.08.2024 68.60 0.13 0.11 0.73 13.58
ALARK 30.05.2024 118.00 0.97 0.89 191 14.76 EGPRO  26.08.2024 224.80 3.40 3.06 8.02 289.58
YUNSA  30.05.2024 98.85 3.95 3.55 3.99 43.50 AYEN 29.08.2024 31.58 0.61 0.55 11.66 91.05
BIGCH  31.05.2024 33.40 0.64 0.57 1.91 40.00 GWIND  29.08.2024 30.30 0.81 0.73 3.43 90.13
GENTS  31.05.2024 8.64 0.17 0.15 1.93 37.87 TURSG  29.08.2024 74.00 0.86 0.77 1.16 16.25
SISE 31052024 5420 072 065 133 12.85
TGSAS  31.05.2024 70.00 0.30 0.27 0.43 19.06 ADEL 26.09.2024 674.50 6.35 571 0.94 34.41
AYEN 30002024 3158 061 055 11.66 91.05
AFYON 3.06.2024 13.40 0.40 0.36 2.99 16.12 BUCIM  30.09.2024 8.57 0.07 0.06 0.78 5.46
ALGYO 3062024 4350 005 005 011 056
VAKKO 4.06.2024 119.70 2.50 2.25 2.09 20.57 ESCAR 1.10.2024 289.25 1.15 1.04 1.38 16.98
ECILC 5.06.2024 55.30 1.18 1.06 213 29.51 SOKM 1.10.2024 65.45 0.84 0.76 3.86 33.74
ECZYT 5.06.2024 249.50 5.20 4.68 2.08 56.09 BIMAS 2.10.2024 477.00 4.00 3.60 2.10 39.32
AKSEN 6.06.2024 47.80 1.30 117 2,73 29.11 BOBET 7.10.2024 30.42 0.38 0.34 4.93 40.59
SARKY 7.06.2024 34.38 0.44 0.40 1.29 15.30 AVPGY 14.10.2024 42.52 0.70 0.70 4.94 25.76
MARBL  10.06.2024 15.10 0.06 0.05 0.37 9.89 EBEBK 15.10.2024 44.08 0.25 0.23 1.13 26.48
KLKIM 12.06.2024 24.62 0.14 0.13 0.61 16.08 SANFM  15.10.2024 59.80 0.10 0.09 0.17 6.83
PAPIL 12.06.2024  127.00 0.06 0.05 0.05 3.69 GRSEL  21.10.2024  130.00 0.20 0.18 0.30 3.69
GRSEL  20.06.2024  130.00 0.20 0.18 0.30 3.69 BRKSN  22.10.2024 37.46 0.08 0.07 0.44 7.37
LIDER 24.06.2024 68.60 0.13 0.11 0.73 13.58 LIDER 22.10.2024 68.60 0.13 0.11 0.73 13.58
DEVA 25.06.2024 96.20 0.25 0.23 2.01 11.44 MEDTR  23.10.2024 32.70 0.29 0.26 0.90 135.31
EGPRO  25.06.2024  224.80 3.40 3.06 8.02 289.58 OSMEN  25.10.2024  286.00 111 1.00 1.55 18.38
KLSER  25.06.2024 51.70 0.19 0.17 0.38 33.87 AYEN 31.10.2024 31.58 0.61 0.55 11.66 91.05
ESCAR 26062024 28925 285 2.57 138 16.98
KBORU  26.06.2024 83.75 0.53 0.47 0.63 24.06 ASELS  25.11.2024 60.05 0.11 0.10 0.19 7.00
AYEN 27.06.2024 31.58 0.61 0.55 11.66 91.05 AYEN 29.11.2024 31.58 0.61 0.55 11.66 91.05
SOKM 1.07.2024 65.45 1.69 1.52 3.86 33.74 TCELL 5.12.2024 89.60 2.85 2.57 3.18 50.00
ARDYZ 3.07.2024 37.36 0.02 0.02 0.06 0.89 LIDER 10.12.2024 68.60 0.13 0.11 0.73 13.58
ASGYO 3.07.2024 14.20 0.20 0.20 141 3.34 EBEBK 16.12.2024 44.08 0.25 0.23 1518 26.48
DOFER 3.07.2024 48.98 0.63 0.57 1.28 24.60 BIMAS 18.12.2024 477.00 4.00 3.60 2.10 39.32
GPTA 3072024 3852 023 021 061 2251 gyl /]
KCAER 3.07.2024 52.45 0.30 0.27 0.58 16.85 AGYO 8.53 0.10 0.10 117 4.05
INDES 5.07.2024 9.05 0.35 0.31 3.86 51.62 BURCE 327.25 1.63 1.47 0.50 26.07
ATAKP 8.07.2024 52.20 0.88 0.79 1.68 41.26 BVSAN 114.00 0.77 0.69 0.67 11.72
ERBOS 8.07.2024 228.50 2.25 2.03 1.09 -33.61 DOHOL 15.53 0.05 0.05 0.32 44.12
TABGD 8.07.2024 178.30 0.56 0.50 0.31 5.96 FLAP 8.71 0.07 0.06 0.75 4.92
KMPUR 9.07.2024 61.90 0.49 0.44 0.80 19.75 GENIL 60.55 111 1.00 1.84 73.33
AYES 10.07.2024 48.20 0.25 0.23 0.52 9.26 GOLTS 455.00 11.12 10.01 2.44 12.34
BIMAS 17.07.2024 477.00 2.00 1.80 2.10 39.32 GRTRK 67.60 0.12 0.11 0.18 2.92
PNLSN 18.07.2024 82.70 0.77 0.70 0.94 24.97 HLGYO 3.09 0.02 0.02 0.55 2.08
TNZTP 18.07.2024 59.00 0.51 0.46 0.86 7.93 ISBIR 139.80 1.00 0.90 0.72 20.05
LKMNH  22.07.2024  100.60 0.69 0.62 1.38 15.52 KFEIN 118.80 0.20 0.18 0.17 4.58
TRGYO  22.07.2024 47.40 2.35 2.35 4.96 17.64 KRVGD 30.18 0.63 0.56 2.07 46.50
PRKME  23.07.2024 24.98 1.34 1.21 5.38 59.18 LOGO 92.00 4.00 3.60 4.35 285.40
BRKSN 25.07.2024 37.46 0.08 0.07 0.44 7.37 MERIT 151.80 1.00 0.90 0.66 33.29
VESBE 25.07.2024 22.10 0.73 0.65 3.28 24.58 PETUN 91.45 2.24 2.02 2.45 20.25
OSMEN  29.07.2024  286.00 111 1.00 1.55 18.38 TEZOL 20.80 0.08 0.07 0.38 133.50
ASTOR  31.07.2024  103.90 1.32 1.19 1.27 28.66 ZRGYO 7.17 0.04 0.04 0.58 4.89
AYEN 31.07.2024 31.58 0.61 0.55 11.66 91.05 BASGZ 30.20 2.20 1.98 8.77 47.58

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




@

@)
(©)
4)
®)

YapiKredi

Yatinm Giinliik Yatinm Biilteni — 28/05/2024

Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
Son islem glinii kapanis fiyat.

PBK: Pay Basgi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

Kar Dagirnm Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100(in iizerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urln veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$. ve g¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir sdzlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uc¢Uncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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