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Sermaye Piyasasi

BIST-100 endeksinde 9,750 destegi 6nemini koruyor BIST-100 (TL) 9,831
BIST-100 (US$) 294
ABD enflasyon verilerine odaklanan piyasalarda diin agiklanan ve biyik Giinliik Degisim (TL) -0.9%
dlclide beklenene yakin seviyede gerceklesen ABD TUFE verilerinin Eyliil Guinldk Hacim (BIST-100) US$2,150 mn
. DT o e . . Gnlik Hacim (BIST-TUM) US$3,306 mn
ayindaki 50 baz puan faiz indirimi beklentilerini térpuledidini takip ettik.
Tepki ylkselislerinin etkisini strdlrdigu kiresel risk barometresi olarak da Toplam Piyasa Degeri US$386.6 mir
izledigimiz S&P 500 endeksi diin giinii %0.4 yiikselisle 5455 seviyesinde, - US540
teknoloji endeksi Nasdaq %0.1 artida, Dow Jones sinai endeksi %0.6
artida, Russell 2000 endeksi (kiigiik dlgekli hisseler) ise %0.5 ekside BIST-100 Getirisi (L)
) , , . 1 haftali / 1 aylk -0.9% / -0.8%
tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida islem goriyor. Japonya 3 aylk / 12 ayk 11.1% / 2.2%
ekonomisinin 2C’de bulylimeye doénerken Cin’de perakende satislarin _ .
beklentiyi asti. Resesyon endiseleri soru isareti yaratmaya devam ederken ::LGE‘\’/'( artan L5 ;s:: Def('f(;;:
bugiin ABD'de TSi 15:30°'da aciklanacak ABD perakende satiglar verisi ve TABGD 18290  5.8%
FOMC (yelerinden gelecek agiklamalar enflasyon verileri ardindan Fed EIT"(‘:':S ;‘;izg :'ZZ"
faiz indirimi fiyatlamalari agisindan odak noktasinda olacak. Piyasalar ULKER 164.00  4.3%
Fed'in Eylul'de 25 veya 50 baz puan blyikligtinde faiz indirimine gidecegi ) .
s . . X En ¢ok azalan TL/hisse Degisim
konusunda bélinmis durumda. Bu yil igin ise toplam 100 baz puan civari SASA 511 4.8%
faiz indirimi fiyatlaniyor. Cok zayif verilerin resesyon endiselerine destek ?g:gT zgz ;iz"
olabilecegini not edelim. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic’in, Financial BRYAT 178400 -3.2%
Times ile gergeklestirdigi sdyleside Eylul'de faiz indirimine "acik" oldugu ve PGSUS 228000 =3.2%
merkez bankasinin para politikasini gevsetme konusunda "ge¢ kalma Hadim US$mn Degisim
liksu olmadigi" yénundeki agiklamalari 6ne ¢ikiyor. THYAO 167 -28.4%
EREGL 149  -15.4%
Yurticinde ise BIST-100 endeksinde 18 Temmuz tarihinde 11,252 zirve ISCTR 126 -8.3%
seviyesinden itibaren etkili olan kisa vadeli digus trendi icerisindeki asagi E(E)EZS; sg 96:Z°
hareketin, ara destek noktasi olarak izledigimiz 9,750 Uzerinde
dengelenmeye calistigini gézlemliyoruz. 18,000
15,000
Giinliik Takvim g
6,000
= 16:15 ABD - ADP istihdam (beklenti: 150.000 énceki: 107.000) S0 [
a j
Biiltenden Basliklar §825288¢2%5
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= Piyasa Yorumu
= Aselsan <ASELS TI> Yeni is Sézlesmesi

= Alarko Holding <ALARK TI> Alsim Satigi igin Gériismelere Devam
Etmeme Karari Aldi

= Kocaer Celik <KCAER TI> Yeni Is lliskisi
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PiYASA YORUMU

ABD enflasyon verilerine odaklanan piyasalarda diin agiklanan ve bulyik dlgtide beklenene yakin seviyede gergeklesen ABD
TUFE verilerinin Eyliil ayindaki 50 baz puan faiz indirimi beklentilerini térpiiledigini takip ettik. Tepki ylikseliglerinin etkisini
surdurdugi kiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi din giini %0.4 yikselisle 5455 seviyesinde,
teknoloji endeksi Nasdaq %0.1 artida, Dow Jones sinai endeksi %0.6 artida, Russell 2000 endeksi (kiuguk 6lgekli hisseler)
ise %0.5 ekside tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida islem goériyor. Japonya ekonomisinin 2C’de biylimeye
donerken Cin’de perakende satiglarin beklentiyi asti. Resesyon endiseleri soru isareti yaratmaya devam ederken bugiin
ABD'de TSI 15:30’da agiklanacak ABD perakende satislar verisi ve FOMC liyelerinden gelecek agiklamalar enflasyon verileri
ardindan Fed faiz indirimi fiyatlamalari agisindan odak noktasinda olacak. Piyasalar Fed'in Eylil'de 25 veya 50 baz puan
bilyilkligunde faiz indirimine gidecedi konusunda boliinmis durumda. Bu yil icin ise toplam 100 baz puan civari faiz indirimi
fiyatlaniyor. Cok zayif verilerin resesyon endiselerine destek olabilecegini not edelim. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in,
Financial Times ile gerceklestirdigi sdyleside Eylil'de faiz indirimine "ac¢ik" oldugu ve merkez bankasinin para politikasini
gevsetme konusunda "ge¢ kalma Itksu olmadigl" yontndeki agiklamalari dne gikiyor.

Yurtiginde ise BIST-100 endeksinde 18 Temmuz tarihinde 11,252 zirve seviyesinden itibaren etkili olan kisa vadeli disis
trendi icerisindeki asagi hareketin, ara destek noktasi olarak izledigimiz 9,750 uUzerinde dengelenmeye calistigini
gézlemliyoruz. Onceki giin kapanisa dogru olusan tepki sirdiirmekte zorlandigini gdzlemledigimiz piyasada, Carsamba
gundnd BIST 100 Endeksi -%0.90 oraninda deger kaybiyla 9,832 puandan tamamladi. Gin igerisinde yasanacak hareket
kapsaminda, 9,750 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak izlemeyi surdurtiyoruz. 9,750 tGzerinde tutunmaya galisacak
olan piyasada, bu seviyenin korunmasiyla birlikte yukari ataklarin devam edecegini disinlyoruz. Bdyle bir gelisme ilk etapta
10,000 olmak tzere 10,200 direnglerini hedefleyecek potansiyelin devamini getirecektir. Endeksin yukari ataklarini kisa
vadeli yeni bir yikselis trendine donusturebilmesiigin 10,200 direncinin agilmasi gerekiyor. Talep tarafindaki zayifligin devam
ettigi piyasada, 9,750 altinda ise 9,500 riskinin hentiz devam ettiginin g6z dninde bulundurulmasi gerektigini disunuyoruz.

Bu sabah:

- Asya piyasalari yukseliyor

- Avrupa’da Almanya vadelileri %0.5 oraninda ABD vadelileri %0.3 civar ylUkseliyor.
- Dolar endeksinde asagi baski etkisini sturduruyor, tahvil faizlerinde yatay egilim etkili
- Altin ve emtialar ylUkseliyor

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara kargi yatay seyrediyor

Bugiin ABD'de TSI 15:30’da aciklanacak ABD perakende satislar verisi ve FOMC iiyelerinden gelecek agiklamalar enflasyon
verileri ardindan Fed faiz indirimi fiyatlamalari agisindan odak noktasinda olacak. Piyasalar Fed'in Eylil'de 25 veya 50 baz
puan buydkligunde faiz indirimine gidecedi konusunda boélinmus durumda. Bu yil i¢in ise toplam 100 baz puan civari faiz
indirimi fiyatlaniyor. Cok zayif verilerin resesyon endiselerine destek olabilecegini not edelim. Ozellikle ekonomik veriye
hassasiyetin arttigi, resesyon korkularinin riskli varliklardan c¢ikisi hizla tetikleyebildigi ve FED'den parasal gevseme
beklentilerinin ylksek kaldigi bir noktada perakende satiglar verilerinin beklentilerden sapmasi piyasada ciddi oynaklik
yaratabilir. Perakende satiglar verisi tiketim harcamalarinin ne kadar saglkli kalmaya devam ettigi hakkinda bir fikir
verecektir. Bugiin ABD’de 15:30°da agustos Empire imalat endeksi ve 10 Agustos haftasina iligkin igsizlik maasi basvurularu
verileri aciklanacak. Fed Uyelerinden Alberto Musalem 16:10’da, Patrick Harker 20:10’da ekonomik goériinim hakkinda
konusma yapacak. Oniimiizdeki désnemde Fed'in artik enflasyon verisinden ziyade istihdam verisi odakli olabilecegini ve bir
sonraki tarim disi istihdam verisinin eylil kararlarinda belirleyici olabilecedini not edelim. Diger taraftan 22-24 Agustos
Jackson Hole toplantisindaki mesajlarin 17-18 Eylll Fed toplantisi dncesinde énemli olacagini hatirlatalim. Chicago Fed
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Baskani Austan Goolsbee isglcli piyasasi konusunda enflasyondan daha fazla endise duydugunu sdyledi. Goolsbee
Bloomberg News’e verdigi roportajda mevcut faiz oranlarinin - ancak ekonominin asiri isindigi bir ortamda uygun olacak
sekilde - “gok kisitlayici” oldugunu sdyledi.

Yurtiginde bugiin 10:00’da Temmuz ayi butge dengesi yarin ise TCMB piyasa katilimcilari anketi takip edilecek. TCMB’nin
gecen hafta enflasyon raporu sunumunda siki durusun fiyat istikrari saglanana kadar kararlilikla sirdirilecegi mesajini
yineledigini hatirlatalim. TCMB Bagkani Karahan, "uzun sure siki durusu korunmasi" gerekecegini ancak bunun faiz indirimi
olmayacak anlami tasimadigini belirterek, faiz indiriminde de siki durusun korunacagini vurguladi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Aselsan <ASELS TI> Yeni is So6zlesmesi

Aselsan <ASELS TI>, 32 milyon Euro (35 milyon USD) tutarinda s6zlesme imzaladigini duyurdu. Buna gore, sirket Anadolu
Deniz insaat Kizaklari Sanayi A.S’ye yeni tip siratli gikarma gemilerinde kullaniimak (izere savas sistemleri satacak. Séz
konusu satislarin teslimatlarinin 2025-2026 yillari igerisinde gergeklestiriimesi planlaniyor. Sézlesme bedeli, sirketin 1C24
sonundaki 11 milyar USD’lik bakiye siparislerinin %0,3’'ine denk geliyor. S6zlesmenin bakiye siparigler igindeki sinirli
payindan dolayi gelismenin hisse fiyati (izerinde sinirli etkisi olmasini bekleriz.

Alarko Holding <ALARK TI> Alsim Satigi igin Gériismelere Devam Etmeme Karari Aldi

Alarko Holding <ALARK TI> istiraki Alsim'in satis sirecini iptal etti. Sirket, ALARK'In net aktif degerinde %3-%4 payi olan, 2,0
milyar TL defter dederine sahip insaat sirketi istiraki Alsim'in kismen veya tamamen satisina iliskin goérismeleri Agustos ayi
basinda baslatmisti. Ancak sirket diin potansiyel yatirimcilarla goériismelere devam etmeme karari aldigini duyurdu.

Kocaer Gelik <KCAER TI> Yeni is iliskisi

Kocaer Celik <KCAER TI> MENA bdlgesi olmak Uzere Amerika, Avrupa ve Turkiye’den 50.3 milyon USD celik siparigi aldigini
KAP’a duyurdu. Agiklanan tutar KCAER’in son 12 aylik cirosunun yaklasik %10’una denk gelmektedir. Habere piyasa tepkisinin
olumlu olabilecegini dusiniyoruz.

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz
. . Sermaye Mevcut Yeni Sermaye
Hisse Tarih Arttinm Orani  Sermaye (TL) (TL)
(%)
HEDEF 19.08.2024 400.0 375.000.000 1.875.000.000
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Haftalik Veri Akisi

12 Agustos Pazartesi 13 Agustos Sali 14 Agustos GCarsamba 15 Agustos Persembe 16 Agustos Cuma

10:00 TR - Cari Islemler Dengesi 2G24 Finansal Takvim

. ) o 12:00 AB - 2G GSYIH
(beklenti: +250 milyon $ 6nceki:-

1.24 milyar $) (beklenti: %0.6 6nceki: %0.6) AKSATI (Aksa)
CIMSATI (Gimsa)
15:30 ABD - UFE 15:30 ABD - TUFE EBEBK Tl (Ebebek Magazacilik)
(beklenti: %2.3 nceki: %2.6) (beklenti: %3.0 nceki: %3.0) EREGL Tl (Eregli Demir Celik)
20:15
Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic 10:00 TR - Bitge Dengesi
konusacak

15:30 ABD - Haftalk Issizlik Maas!
Basvurular

15:30 ABD - Perakende Satislar
(beklenti: %0.4 énceki: %0.0)
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Aciklanan Kar Paylar (*)
Odenecek Nakit Kar Paylari

Dagitma Kapanig Kar Pay1 Kar Dagitim . Dagitma Kapanig
it) @ ® Hisse ity @ ®
Tarihi @ Fiyati @ PBK (Briit) ™ PBK (Net) Verimi @ Orani © : Tarihi @ Fiyati @ PBK (Brit) ™ PBK (Ne)

Agu2e | Kas.24

Kar Pay1 Kar Dagitim

Hisse -
Verimi @ Orani ©

ISSEN  15.08.2024  10.60 0.06 0.05 0.57 10.17 DGNMO  20.11.2024  10.20 0.29 0.26 2.80 13.92
LIDER  16.08.2024  83.50 0.13 0.11 0.60 13.58 ASELS ~ 25.11.2024  58.35 0.11 0.10 0.19 7.00
EGPRO  26.08.2024  181.90 3.40 3.06 9.91 289.58 AYEN  29.11.2024  29.72 0.61 0.55 12.39 91.05
MTRKS = 27.082024 4470 050 045 111 2038
AYEN  20.08.2024  29.62 0.61 0.55 12.43 91.05 TCELL 5122024  103.30 2.85 257 2.76 50.00
CWENE 20.08.2024  202.80 0.77 0.69 0.38 25.04 LIDER  10.12.2024  84.35 0.13 0.11 0.59 13.58
GWIND  20.08.2024  30.20 0.81 0.73 3.45 90.13 FORTE  11.12.2024  52.00 0.11 0.10 0.22 89.47
TURSG  20.08.2024  12.46 0.20 0.18 1.61 16.25 GRTRK  13.12.2024  93.50 0.04 0.04 0.13 2.92
EBEBK 16122024 4152 025 023 1.20 26.48
KONTR  5.00.2024  48.00 0.05 0.04 0.10 6.96 BIMAS  18.12.2024  570.50 4.00 3.60 175 39.32
KRVGD  10.09.2024  2.75 0.03 0.03 253 46.50 PAGYO  24.12.2024  47.50 0.56 0.56 6.03 9.45
PLTUR 10002024 2672 006 005 022 37.02
GRTRK  13.00.2024  94.50 0.04 0.04 0.13 2.92 MSGYO  22.01.2025  11.82 0.25 0.25 6.29 11.44
ADEL 26092024 52900 635 5.71 1.20 34.41
TUPRS  27.09.2024  159.00 11.94 10.74 14.04 80.26 MSGYO  18.03.2025  11.82 0.25 0.25 6.29 11.44
AYEN 30002024 2962 061 055 12.43 91.05
BUCIM  30.00.2024  7.61 0.07 0.06 0.88 5.46 AGYO 6.96 0.10 0.10 1.44 4.05
EYGYO 30.09.2024  8.73 0.06 0.06 1.36 10.53 ARASE 52.10 0.91 0.82 175 4.37
AYES 4080 025 023 061 9.26
ESCAR  1.10.2024  391.50 1.15 1.04 1.02 16.98 BORLS 37.66 0.02 0.02 0.05 0.65
SOKM  1.10.2024  57.80 0.84 0.76 4.37 33.74 BVSAN 92.25 0.77 0.69 0.83 11.72
BIMAS ~ 2.10.2024  568.00 4.00 3.60 1.76 39.32 ELITE 30.22 0.05 0.05 0.17 5.03
MACKO  2.10.2024  88.00 1.80 1.62 6.92 99.94 FLAP 10.62 0.07 0.06 0.62 4.92
BOBET  7.10.2024  23.42 0.38 0.34 6.40 40.59 GLYHO 14.56 0.12 0.11 0.85 3.98
EBEBK  15.10.2024  42.10 0.25 0.23 1.19 26.48 GOKNR 34.48 0.30 0.27 0.87 38.54
SANFM  15.10.2024  90.70 0.10 0.09 0.11 6.83 GOLTS 443.00 11.12 10.01 2551 12.34
GRSEL  21.10.2024  138.60 0.20 0.18 0.28 3.69 PSGYO 1.60 0.02 0.02 1.30 9.90
BRKSN 22102024  30.26 0.08 0.07 0.55 7.37 ZRGYO 6.30 0.04 0.04 0.66 4.89
LIDER  22.10.2024  83.50 0.13 0.11 0.60 13.58
MSGYO 22.10.2024  11.64 0.25 0.25 6.39 11.44
MEDTR  23.10.2024  43.00 0.29 0.26 0.68 135.31
OSMEN  25.10.2024  10.40 111 1.00 2.24 18.38
AYEN  31.10.2024  29.62 0.61 0.55 12.43 91.05
EYGYO 31102024  8.73 0.06 0.06 1.36 10.53
SUNTK _ 31.10.2024  18.41 0.43 0.39 2.34 86.51
)

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr
(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(38) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mig Yil Karlar’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100%in (izerine ¢tkmasi miimkdnd(ir.
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2G24 MALI TABLO

Agciklayan Sirketler Yillik Degisim YKY Tahmin Medyan Konsensus

Tarny (L) Siket Ad sy VAROK VUL R e | sm VAROK VWl N e | e VAFOK | g VAROK O
14 Agu.  ETYAT Euro Trend Y.O. 28.7 116 404%  -2.3 -8.0% | 30.7% 720% 9.7pp  ad. 30.7 pp
14 Agu.  EUKYO Euro Kapital Y.O. 28.4 114 404%  -33  -116% | 306% 513% 55pp  ad. 30.5 pp
14 Agu.  EUYO Euro Yat. Ort. 29.1 127 43.7%  -12 -4.0% | 323% 59.1% 74pp  ad 343 pp
14 Agu.  MEGMT Mega Metal Sanayi 90457 646.6 7.1% 3519  3.9% | 72.8% 792% 03pp  ad. 2.7 pp
14 Agu.  SUWEN Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama 1,646.7 3764 229%  93.8 57% | 21.6% 43.0% 34pp 14% -1.1 pp
14 Agu.  TSGYO T.S.K.B.G.M.Y.O. 67.8 104 15.4% 0.0 0.0% 33% -52% -l4pp ad. 0.0 pp
14 Agu. YIGIT  Yigit Akii Malzemeleri Nakliyat Turz. ins| 3,668.4 335.1 9.1% 107.2 2.9% -1.5% 151.8% 5.6 pp ad. 2.4 pp

Kaynak: YKY Arastirma; Sirket; KAP; Research Turkey
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4 A ABLO
A o 4 Deg a edya onse
ARATE )t ey vaon VAroK et N | v Yaro M Ml | e o M | e wwrox
13 Agu. BANVT Banvit 13,891.8 3,086.1 22.2% 1,9140 13.8% 54% 173.3% 13.6 pp ad. 12.8 pp
13 Agu. BRYAT Borusan Yat. Paz. 79.5 13.0 16.4% 6734 847.5% | -42.7% -87.0% -55.8pp -41.0% 24.0 pp
13 Agu.  KLMSN Klimasan Klima 29471 752  26%  -70.7 -2.4% | 75.8% -16.0% -28pp ad. -6.8 pp
13 Agu. PENTA Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticare{ 10,808.6  420.1 3.9% 83.7 0.8% 50.4% 14.0% -1.2pp 79.7% 0.1 pp
13 Agu. YESIL Yesil Yatinm Holding 0.0 -2.6 ad. -88.9 ad. a.d. ad. ad. ad. ad.
12Agu.  AFYON Afyon Gimento 1,265.1 4723  373% 1514  120% | -21.9% -123% 4.1pp 18.7% 4.1 pp
12 Agu. HALKB Halk Bankasi 8,257.7 66.7% 2,863.0 2,894.5
12 Agu. PGSUS Pegasus Hava Tagimacilig 43,9639 9,2588 21.1% 496.2 1.1% 83.9% 55.6% -38pp -62.6% -4.4 pp 25,752.0 6,786.0 24940 | 25661.6 6,741.8 24125
12 Agu.  ULKER Ulker 36,5577 7,317.1 20.0% 3,609.8 99% | 39% 87% 09pp ad. 10.0 pp 17,139.6 32400 1,664.1
9 Agu. ARENA Arena Bilgisayar 15,221.2  549.3 3.6% -227.1 -1.5% 32.9% 35.6% 0.1 pp ad. -2.5 pp
9 Agu. BRKVY Birikim Varlik Yénetim 178.7 52.3%
9 Agu. BRSAN Borusan Boru Sanayi 29,646.1 2,186.2 7.4% 639.8 2.2% 90.3% -43.6% -17.5pp -74.8% -14.1 pp
9 Agu. GLCVY Gelecek Varlik Yonetim 569.7 70.2%
9 Agu. HTTBT Hitit Bilgisayar Hizmetleri 478.8 185.1 38.7% 1244 26.0% | 93.4% 93.1% -0.1pp 165.7% 7.1 pp 258.4 103.4 67.2
9 Agu. INGRM Ingram Bilisim 9,169.8 2859 3.1%  79.4 09% | 41.9% 46.4% 0.1pp 137.8% 0.3 pp
9 Agu. MHRGY Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi 93.8 615 656% 867  924% | 9.6% 169% 4.1pp -87.2%  -700.0 pp
8 Agu. ALBRK Albaraka Tiirk Katim Bankasi 1,870.5 25.3% 1,171.0 1,213.0
8 Agu. ALCTL Alcatel Teletas 1,872.9 214.8 11.5% 152.3 8.1% 55.7% 257.5% 6.5 pp a.d. 5.7 pp
8 Agu. KCHOL Kog Holding ###### 688140 6.8% 1,6320 0.2% 31.8% -51.5% -11.7pp -95.5% -4.6 pp 3,293.0
8 Agu. KOPOL Koza Polyester Sanayi 2,635.1 4931 18.7% 3078 11.7% | 93.9% 81.1% -13pp 31.1%  -56pp
8 Agu. LIDFA Lider Faktoring 286.4 49.5%
8 Agu. LILAK Lila Kagit 57231 11,2623 22.1% 578.4 10.1% 0.9% 25.9% 4.4 pp ad. 7.8 pp
8 Agu. OTTO  Otto Holding 1355 1031  76.0% 5.7 42% | 862% 60.9% -11.9pp -87.3%  -57.0 pp
8 Agu. VAKBN T. Vakiflar Bankasi 19,191.7 248.4% 6,980.0 7,047.0
7 Agu. ISCTR Is Bankas: (C) 29,150.8 -7.5% 10,044.0 10,395.6
7 Agu. LOGO Logo Yazilim 22769 8275 363% 1902  84% | 187% 252% 19pp -360%  -7.1pp 12417 4902 2738
7 Agu. MAALT Marmaris Altinyunus 16.1 7.1 43.9% -91.6 -568.9% : 100.0% -33.9% -889pp ad. 178.6 pp
7 Agu. MACKO Mackolik internet Hizmetleri 297.6 165.7 55.7% 91.6 30.8% 42.6% 58.6% 5.6pp -3.1% -14.5 pp
6 Agu. FROTO Ford Otosan 241,404.3 18,0025 7.5% 15,7027 6.5% -47% -32.2% -3.0pp -19.0% -1.2 pp 121,614.0 8,489.3 7,201.7
5 Agu. AYGAZ Aygaz 34,763.0 286.7 0.8% 252.5 0.7% -13.9% -51.8% -0.7pp -80.8% -2.5 pp 19,9736 292.1 331.2
5 Agu. THYAO Tiirk Hava Yollari 330,113.0 49,565.0 15.0% 37,326.0 11.3% | 74.0% 32.1% -48pp 105.4% 1.7 pp 178,555.0 35,264.0 20,560.0 |179,103.9 39,265.7 22,196.7
5Agu. TUPRS Tiipras 370,096.7 23,0740 62% 53513 14% | 3.6% -522% -73pp -56.8%  -2.0 pp 188,762.4 10,131.9 3,739.6
2 Agu. AGESA Agesa Hayat Emeklilik 1,198.4 59.0% 650.0 644.5
2 Agu. AKGRT Aksigorta 608.4 4.0% 305.0 3134
2 Agu. HDFGS Hedef Girisim Srmy. Y.O. 1398 1256 89.9% -282.9 -202.3%  ad. ad. -182pp ad. -393.9 pp
2 Agu. SKBNK $ekerbank 1,220.2 10.4%
1 Agu. CRDFA Creditwest Faktoring 67.1 190.4%
1 Agu. OTKAR Otokar 12,9712 -676.7 -52% -1,373.7 -10.6% | 12.4% ad. -0.4 pp ad. -9.0 pp
1 Agu. RAYSG Ray Sigorta 1,071.7 205.8%
1Agu. SEKFK Seker Fin. Kir. 83.5 14.2%
1 Agu. TOASO Tofag Otomobil Fab. 64,1264 7,588.0 11.8% 4,329.0 6.8% -16.3% -38.8% -43pp -55.3% -5.9 pp 27,417.3 13,0445 1,530.5
1Agu. TSKB T.S.K.B. 4,403.0 38.8% 2,262.0 2,291.4
31 Tem ISFIN  Is Finansal Kiralama 1,010.3 14.4%
31 Tem TTRAK Tiirk Traktor 33,668.0 6,205.0 184% 3,836.0 11.4% -8.6% -16.2% -1.7pp -25.1% -2.5 pp 17,047.7 3,169.1 1,945.4
31 Tem YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 17,404.6 -27.8% 6,991.3
30 Tem ANSGR Anadolu Sigorta 5,437.7 86.9% 2,197.8
30 Tem.  ARCLK Argelik 179,923.4 10,861.7 6.0% -a1 0.0% | 144% -220% -2.8pp ad. -1.9 pp 103,965.7 58280 -55.0
30 Tem GARAN Garanti Bankasi 44,838.8 31.1% 19,107.0 19,362.1
30 Tem KTLEV K Tasarruf Fi 732.2 ad.
30 Tem VAKFN Vakif Fin. Kir. 779.7 -17.3%
29 Tem AKBNK Akbank 24,108.1 -22.3% 10,611.0 10,716.5
29 Tem ANHYT Anadolu Hayat Emek. 2,128.1 63.9% 1,105.0 1,079.5
29Tem. GOZDE Gézde Girigim Srmy. Y.O. 1,7252  -1224 -7.1% -9186 -532% | ad. ad. 1,3474pf ad. 115509.5 pp
29 Tem QNBFB Qnb Finansbank 17,458.6 24.8%
26 Tem GARFA Garanti Faktoring 693.1 44.1%
26 Tem INVES Investco Holding 6,627.1 6611.2 99.8% 58874 88.8% | 159.8% 162.5% 1.0pp 188.4% 8.8 pp
26 Tem QNBFL Qnb Finans Finansal Kiralama 388.2 -2.1%
25 Tem KLNMA Tirkiye Kalkinma Ve Yatinm Bankasi 2,734.2 43.1%
25 Tem TURSG Turkiye Sigorta 6,569.1 128.9% 3,104.0 3,000.0
24 Tem TAVHL Tav Havalimanlan 439.7 65.1 14.8% 118.0 26.8% | -11.1% -19.6% -16pp -2.7% 2.3pp 13,3715 4,4875 2,435.3 13,3715 4,4875 2,135.8
23 Tem PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret 1,489.9 114.0 7.7% 329 2.2% 3.4% ad. 7.6 pp ad. 6.9 pp
23 Tem ATLAS Atlas Y.O. 1,462.0 1153 7.9% 33.8 2.3% 5.5% ad. 7.9 pp ad. 7.2pp
22 Tem MTRYO Metro Yatinnm Ortakhg: 25,075.5 7,230.8 28.8% 2,805.8 11.2% | 109.2% 128.4% 2.4 pp a.d. 11.5pp
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler dngoérua, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirm araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda dnlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildidi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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