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BIST-100 endeksinde 9,350 lizerinde yeniden gii¢ kazanan kisa vadeli
yiikselis hareketi devam potansiyelini koruyor

Rusya-Ukrayna gerginligi dnculiginde artan jeopolitik endiseler, Trump
politikalari ve Fed'in faiz indirimleri konusunda daha az agresif davranma
olasihgi gindemde kalmaya devam ederken Cuma guinu gui¢li PMI verileri
esliginde kiresel risk barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi
guind %0.3 artida 5969 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.2 artida,
Dow Jones sinai endeksi %1 artida, Russell 2000 endeksi ise %1.8 artida
tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda ve ABD vadeli endekslerinde
yukseligler etkili. Dolar endeksinin satis baskisi altinda kaldigini takip
ediyoruz. Trump’in Hazine Bakani olarak tarifeler ve ticaret kisitlamalari
konusunda temkinli bir durusu oldugu bilinen Bessent'i aday gdstermesi
piyasalara destek olurken Wall Street Journal’in bu sabah ¢ikan haberine
gbre Bessent Trump’in istedigi vergi indirimlerinin éncelik olacagini
soyledi. Bu hafta ABD’de blyime verisi ile birlikte Fed’in tercih ettigi
enflasyon gostergesi PCE verileri takip edilecek. Bugun Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) lyelerinden Mario Centeno TSi 19:05'te, Philip Lane TSi
19:30'da, Joachim Nagel TSi 20:30’da, Gabriel Makhlouf TSi 22:00'de
konusacak.

Yurticinde ise BIST-100 endeksinde yukari egilim etkisini surdurirken
enflasyondaki seyir ve faiz indirim zamanlamasina ydnelik beklentiler odak
noktasinda yer almaya devam ediyor. Gegcen hafta PPK toplantisinda
TCMB faizlerde beklendigi gibi herhangi bir degisiklige gitmese de
aciklama notlarindaki tonlama guvercin icerikliydi ve faiz indirimlerinin
Aralik veya Ocak ayinda gerceklesebilecegine dair beklentilere destek
oldugunu takip ettik.

Gunlik Takvim

= 10:00 TR - Reel Sektér Guven Endeksi (6nceki: 102.2)
= 10:00 TR - KKO (%74.9)

Bultenden Basliklar

= Piyasa Yorumu
= Aselsan <ASELS TI> Yeni is liskisi
= Garanti BBVA <GARAN TI> Sermaye Benzeri Tahvil ihraci
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Sermaye Piyasasi

25/11/2024

BIST-100 (TL) 9,550
BIST-100 (US$) 277
Guinlik Dedisim (TL) 1.9%
Gunlik Hacim (BIST-100) US$3,475 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$4,363 mn
Toplam Piyasa Degeri US$378.1 mir
Halka Agikik Orani 29.0%
3 Aylk Giinlik islem Hacmi US$3,169 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

En gok artan

1.7% / 10.4%

-3.6% / 18.7%

TL/hisse Degisim

HEKTS 3.81 9.8%
AEFES 212.00 8.4%
MPARK 383.00 6.9%
SASA 4.17 6.6%
AKBNK 60.60 6.5%

En ¢ok azalan

TL/hisse Degisim

TCELL 93.15 -3.0%
GESAN 48.60 -2.6%
KONTR 47.94 -2.3%
EUPWR 35.92 -2.2%
ANSGR 81.85 -1.7%
Hacim US$mn Degisim
ISCTR 308 25.2%
YKBNK 288  -11.0%
AKBNK 239 6.8%
THYAO 201 5.0%
KOZAL 174 28.1%
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PiYASA YORUMU

Rusya-Ukrayna gerginligi 6nculiginde artan jeopolitik endigeler, Trump politikalar ve Fed'in faiz indirimleri konusunda daha
az agresif davranma olasihgi guindemde kalmaya devam ederken Cuma gunu gugld PMI verileri esliginde kiresel risk
barometresi olarak da izledigimiz S&P 500 endeksi giini %0.3 artida 5969 seviyesinde, teknoloji endeksi Nasdaq %0.2
artida, Dow Jones sinai endeksi %1 artida, Russell 2000 endeksi ise %1.8 artida tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda
ve ABD vadeli endekslerinde yiikseligler etkili. Dolar endeksinin satis baskisi altinda kaldigini takip ediyoruz. Trump’in Hazine
Bakani olarak tarifeler ve ticaret kisittamalari konusunda temkinli bir durusu oldugu bilinen Bessent'i aday gostermesi
piyasalara destek olurken Wall Street Journal’in bu sabah ¢ikan haberine gére Bessent Trump’in istedigi vergi indirimlerinin
oncelik olacagini sdyledi. Bu hafta ABD’de bliyiime verisi ile birlikte Fed'in tercih ettidi enflasyon gostergesi PCE verileri takip
edilecek. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyelerinden Mario Centeno TSi 19:05'te, Philip Lane TSi 19:30’da, Joachim
Nagel TSI 20:30’da, Gabriel Makhlouf TSI 22:00’de konusacak.

Yurticinde ise BIST-100 endeksinde yukari egilim etkisini surdirirken enflasyondaki seyir ve faiz indirim zamanlamasina
yonelik beklentiler odak noktasinda yer almaya devam ediyor. Gegen hafta PPK toplantisinda TCMB faizlerde beklendigi gibi
herhangi bir degisiklige gitmese de agiklama notlarindaki tonlama guvercin igerikliydi ve faiz indirimlerinin Aralik veya Ocak
ayinda gergeklesebilecegine dair beklentilere destek oldugunu takip ettik. TCMB enflasyon gostergelerinde iyilesme isaretleri
olduguna vurgu yaparak ve politika faizinin seviyesinin “6ngorilen dezenflasyon slrecinin gerektirdigi sikiligi saglayacak
sekilde” belirlenecegini agiklayarak faiz indirimlerinin 6nind agti. Hatirlanacagdi izere TCMB Baskani Karahan enflasyon
raporu sunumunda her ne kadar faiz indirimlerinin zamanlamasina yoénelik sorulara net bir cevap vermemis olsa da,
aciklamalarin genelindeki 1limh tonlama ile birlikte Aralik ayinda faiz indirimine gidilecegdine ydnelik tartismalar 6n plana
gecmisti. PPK toplantisindaki guvercin tonlama ardindan 3 Aralikta agiklanacak Kasim ayina yonelik enflasyon verilerinin
onemli olacagini, veride gucli rakamlar gdrmedigimiz bir senaryoda Aralik ayi faiz indirimi beklentilerinin gtindemde kalmaya
devam edecegini distnlUyoruz. Bu hafta ise yurt icinde buyime verisi, TCMB PPK 6zeti ve sektdrel enflasyon beklentileri
takip edilecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda Cin hari¢ pozitif egilim etkili

- Avrupa’da Almanya vadelileri y%0.4, ABD vadelileri %0.4 artida
- Dolar endeksi geriliyor

- Altin ve emtialar geriliyor

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari dolara kargi deger kazaniyor

BIST-100 endeksinde 9,350 lzerinde yeniden gu¢ kazanan kisa vadeli yukselis hareketi devam potansiyelini koruyor.
Gegtigimiz hafta yasanan satis baskisini 9,000 seviyesi Uzerinde karsilamayl basaran piyasada, yukari hareketin 9,350
direncinin asiimasiyla yeniden gu¢ kazandigini gézlemliyoruz. Bankacilik Sektor Endeksi'nin %7.53 oraninda deger artisiyla
lokomotif gérevi gordigu yukar hareketin ardindan haftalik periyotta % 1.71 lik ylkselisin olustugu BIST 100 Endeksi'nde,
yeni haftaya alim egiliminin devamiyla baslanacagini distnlUyoruz. Gun igerisinde yasanacak harekette 9,350 seviyesini
artik ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. Endeksin son iki islem guniinde olusturdugu giglu seyri strdurebilmesi igin
9,350 lizerinde dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda ilk hedef olarak izledigimiz 9,750, kisa vadeli ana hedef olarak aldigimiz
10,000 direncini test edecek yukari potansiyelin devam edebilecegdini disunuyoruz. Gegtigimiz hafta yasanan dalgali seyrin
ardindan 9,350 Uzerinde yukselisin yeniden gu¢ kazandigi piyasada, alim egiliminin su asamada devam potansiyelini
korudugunu dusunuyoruz. Dolayisiyla 9,350 Gzerinde yukselisin surecedi piyasada, bu seviye altindaki olasi hareketlerin ise
yeniden zayiflama sinyali olusturabilecedini distnuyoruz.
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Bu hafta yurt icinde biyume verisi, TCMB PPK 06zeti ve sektdrel enflasyon beklentileri agiklanacak. Yurt disinda ABD’de
blylme verisi ile birlikte Fed'in tercih ettigi enflasyon géstergesi PCE verileri takip edilecek. Ayrica hafta boyunca ¢ok sayida
ECB vyetkilisi konugacak. Bugiin Avrupa Merkez Bankas! (ECB) lyelerinden Mario Centeno TSI 19:05'te, Philip Lane TSi
19:30'da, Joachim Nagel TSi 20:30’da, Gabriel Makhlouf TSI 22:00’de konusacak.

Fed Kasim ayinda beklendigi gibi 25 baz puan indirime giderken énimuizdeki déneme yonelik daha kademeli indirim sinyali
verdigini takip ettik. Temkinli sinyaller veren Fed Baskani Jerome Powell, baskanlik segimlerinin ABD'nin para politikasi
Uzerinde yakin vadede etkisi olmayacagini sdyledi. FOMC acgiklamasinda istihdam ve enflasyon hedeflerine ulasiimasina
yonelik risklerin kabaca dengede oldugu, ekonomik gérinimin belirsiz oldugu, risklere karsi dikkatli olundugu vurgulandi.
Ayrica enflasyonun merkez bankasinin hedefine dogru “ilerleme kaydettigi” belirtiimesine ragmen, enflasyonun surdurulebilir
bir sekilde %2’ye dogru ilerledigine dair “daha fazla guiven” elde etmekle ilgili ifade yeni metinde yer almadi. Kisacasi Fed’in
gevseme donglslne blylk bir faiz ayarlamasiyla bagladiktan sonra, ileriye donik faiz indirimleri icin daha 06l¢lli ve dikkatli
bir yaklasimdan yana olduguna isaret ettigini goriyoruz. Piyasalar son durumda Fed'in 18 Araliktaki para politikasi
toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gidecegini %57 civari olasilikla fiyathyor. Verilere baktigimizda Ekim ayi enflasyon
verisinde yukari yonde bir sapma gérmedik ancak enflasyonist politikalar uygulayacadi beklenen Trump fiyatlamasi ile birlikte
2025 ve sonrasi igin para politikasina iligkin belirsizliginin korundugunu, faiz indirim déngusutne yonelik soru isaretlerinin
gindemde kalmaya devam ettigini sOyleyebiliriz. Fed Uyelerinden gelen son agiklamalarda ise faiz indirim déngustnde
dikkatli ilerleyeceklerine dair vurgular da dikkat gekiciydi. Fed Baskani Powell, ABD ekonomisinin gugli seyrettigini
vurgulayarak faiz indirimlerinde aceleye gerek olmadidina isaret etti ve Fed duraklar mi tartismalarina destek oldu.
Oniimiizdeki glinlerde enflasyonist politikalar uygulayacag@i disiinilen Trump’in kabineyi ne sekilde olusturacagi piyasalar
acisindan 6nemli olmaya devam edecek. Yapilacak atamalar, gimrik tarifeleri ve vergilere yonelik haber akisinin piyasalari
sekillendirecegini distiniiyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Aselsan <ASELS TI> Yeni is iliskisi

Aselsan Savunma Sanayi Bakanhgiyla 135 milyon EUR’luk ve 1,6 milyar TL’lik (toplam 190 milyon USD esdegerinde)
yeni bir s6zlesme imzaladi. Sozlesme sirketin 3G24 itibariyla 12,6 milyar USD’lik bakiye sipariglerinin %2’sine
tekabul etmektedir. Aselsan’in bakiye sipariglerini artiran hava savunma sistemlerinin Uretimine yonelik sézlesmeyi
olumlu karsiliyor, gelismenin kisa vadede finansallar ve hisse performansi Uzerinde etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz.

Garanti BBVA <GARAN TI> Sermaye Benzeri Tahvil ihraci

Garanti BBVA, uluslararasi piyasalardan sermaye benzeri tahvil ihraci gerceklestirdi. 10 yil vadeli 5.yil geri ¢agirma
opsiyonlu, 750 milyon Amerikan Dolari tutarinda sermaye benzeri tahvil ihraci gergeklestirdi. Tahvilin getiri orani %8,1 olarak
belirlendi. Bu iglem; "ABD tahvili + 375 baz puan" ve "Turkiye tahvili + 90bp" seviyelerine denk gelen hesapladigimiz
fiyatlamasiyla son dénemde Turkiye'den bir bankanin en disik maliyetli ve Amerikan tahvili karsisindaki en disuk spreadli
sermaye benzeri tahvil olma 6zelligini tagidi. Tahvil ihracinin bankanin BDDK esneklikleri hari¢ solo sermaye yeterlilik oranina
(3C24 itibari ile %17.6) yaklagik 140 baz puan olumlu etkisi olmasini bekliyoruz. Hisse icin notr olarak degerlendiriyoruz.
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Haftalik Veri Akisi

25 Kasim Pazartesi

10:00 TR - Reel Sektér Glven
Endeksi (6nceki: 102.2)

10:00 TR - KKO (%74.9)

26 Kasim Sali 27 Kasim Garsamba

16:30 ABD - Philadelphia Fed

Hizmet endeksi (beklenti: 2.9
onceki: 1.7)

16:30 ABD - 3C GSYIH revize
(6nceki: %2.8)

16:30 ABD - Dayanikl Tuketim Mal
Siparigleri (beklenti: %0.5 6nceki: %-
0.7)

18:00 ABD - Yeni Konut Satiglari
(beklenti:%-2.2 dnceki: %4.1)

18:00 ABD - Tiiketici Guven
Endeksi (beklenti: 112.5 dnceki:
108.7)

16:30 ABD - Haftalik Issizlik Maas!
Basvurulari

18:00 ABD - Richmond Fed imalat
endeksi (beklenti: 2.9 6nceki: 1.7)

16:30 ABD - Cekirdek PCE
(beklenti: %2.8 dnceki: %2.7)

22:00 FOMC toplanti tutanaklari
aciklanacak

28 Kasim Persembe 29 Kasim Cuma

10:00 TR - 3C GSYIH (&nceki:

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi
%2.5)

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin bono ve
hisse stoku (22 Kasim)
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Aciklanan Kar Paylan (*)

Expected Dividend

. Expected Dividend Pay Out
Ticker gate Close Gross Net Yield R);Iio
ASELS 25.11.2024 68.05 0.11 0.10 0.16 7.00
SDTTR  25.11.2024 230.30 0.84 0.76 0.97 29.73
AYEN 29.11.2024 30.80 0.61 0.55 11.95 91.05
DCTTR  29.11.2024 23.52 0.01 0.01 0.14 42.41

)

Expected Dividend

) Expected Dividend Pay Out
Ticker Igale Close Gross Net Yield R);\tio
TCELL 5.12.2024 96.00 2.85 2.57 2.97 36.80
BORSK  6.12.2024 22.74 0.45 0.40 1.96 13.00
LIDER 10.12.2024  120.50 0.13 0.11 0.41 9.99
ELITE 11.12.2024 36.22 0.05 0.05 0.14 3.70
FORTE  11.12.2024 47.80 0.11 0.10 0.24 65.85
GRTHO  13.12.2024 120.00 0.04 0.04 0.10 2.92
EBEBK 16.12.2024 51.00 0.25 0.23 0.98 19.49
ATATP 18.12.2024 98.95 0.32 0.29 0.32 20.08
BIMAS 18.12.2024 456.25 4.00 3.60 2.19 28.94
ALKLC  20.12.2024 28.40 0.09 0.08 0.31 13.26
SDTTR  23.12.2024 230.30 0.56 0.51 0.97 29.73
PAGYO  24.12.2024 69.40 0.56 0.56 4.13 6.95
DCTTR  31.12.2024 23.52 0.01 0.01 0.14 42.41
MSGYO  22.01.2025 14.64 0.25 0.25 5.08 8.42
OSMEN  29.01.2025 9.21 0.09 0.08 2.52 13.65
MSGYO  18.03.2025 14.64 0.25 0.25 5.08 8.42
PSGYO 1.53 0.02 0.02 1.36 7.29

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma

tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.

(38) PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi

(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net

Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate

alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlar’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100(in (izerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin sadlanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirm araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her ttrld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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