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IZDEMIR ENERJi ELEKTRIK URETIM ANONIM SiRKETI
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 03/02'/,2-.02:3 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin gikarilmis/édenmis sermayesinin 500.000.000 TL’den 575.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet
B grubu pay ve mevcut ortaklardan Izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin
sahip oldugu 40.100.000 TL nominal degerli 40.100.000 adet B grubu pay olmak iizere
toplam 115.100.000 TL nominal degerli 115.100.000 adet B grubu paylarimin halka
arzina iligkin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi ve gerekli
goriilmesi halinde mevcut ortaklardan izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin
sahip oldugu 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.000 adet B grubu payin, anilan
ortagin nihai kararina tabi olmak iizere dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarna
eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin tamaminin gerceklesmesi halinde 138.120.000
TL nominal degerli 138.120.000 adet B grubu payn halka arz1 gerceklesecektir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur. Halka arz edilecek paylara iliskin
yatinim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin www.izdemirenerji.com ve halka arzda satisa aracihk
edecek Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin www.garantibbvayatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr}) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye aqk
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢gi sorumludur. Zararn ihra¢gidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi l¢iide sorumiudur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde §zetin yamltici,
hatah veya tutarsiz olmasi_durumu hari¢c olmak iizere, sadece dzete bagh olarak
ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk vyiiklenemez. BaZimsiz denetim,

derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde T C
almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladddanr ¥
raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gerge s’f’qdef’ri"x
sorumludur. 5




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, *“hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin
yayim tarihindeki 6ngoériileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktér, ihragginin
gelecege yonelik agiklamalarimin 6ngoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasi
acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

Akdemir Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

Bagh Ortakhik Sirket’in %100 bagl ortaklig1 olan Izdemir Solar
Enerji A.S.

Borsa/BIST/BIAS Borsa Istanbul A.S

DeNOx Azot Oksitleri Giderme Unitesi

DGP Dengeleme Giig Piyasasi

EPDK Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

EPIAS Enetji Piyasalari Isletme A.S.

ETKB T.C.Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig:

Esas Sozlegsme Sirket Esas Stzlesmesi

EUR Avrupa Birligi’ne Uye Ulkelerin Kullandig1 Para
Birimi

FAVOK Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar

Garanti Y/Araa Kurum

Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler Audron,

GES Giines Enerjisi Santrali
GOP Giin Oncesi Piyasasi
GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila o
GVK Gelir Vergisi Kanunu _ >

. — . P S
Halka Arz Edenler Sirket ve lzmir Demir Celik Sanayi Anonim

Sirketi 04 -08- 2623

Halka Arz Edilecek Paylar

Sirket’in  ¢ikarilmig/6denmis sermayesinin
500.000.000 TL’den 575.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 75.000.000 TL
nominal degerli 75.000.000 adet B grubu pay ve
mevcut ortaklardan Izmir Demir Celik Sanayi
A.$.’nin sahip oldugu 40.100.000 TL nominal
degerli 40.100.000 adet B grubu pay olmak iizere
toplam  115.100.000 TL nominal degerli
115.100.000 adet B grubu paylar ve ek satisin
gerceklesmesi halinde Izmir Demir Celik Sanayi
A.S’ye ait 23.020.000 TL nominal degerli
23.020.000 adet B grubu pay

Menkul Kiymet Tanimlama Numarast




IDC Liman IDC Liman Isletmeleri A.S.
Izmir Demir Celik Izmir Demir Celik Sanayi A.S.
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV ~ [Katma Deger Vergisi
' KOPi - Karsilign Olmayan Piyasa Islemleri
KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
MDYV Maddi Duran Varlik
| MKK n Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
ODA Ozel Durum Agiklamasi
PTF Piyasa Takas Fiyati
PMUM o Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi
Pay Tebligi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 Sayili

Pay Tebligi

"Santral / Aliaga Fabrikas:

Sirket’in Izmir Aliaga’da 103.485 m? arazi
iizerinde bulunan ve ithal kémiire dayali olarak
elektrik ireten ve kurulu giici 370 MW olan
termik santrali

Satan Ortaklar, Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Izmir Demir Celik Sanayi A.S.

SGK
Sifir Atik Yoh_éf;é-l-i_g-l

Sosyal Giivenlik Kurumu

12.07.2019 tarih ve 30829 sayih Resmi Gazete’de
yaytmlanan hammadde ve dogal kaynaklarin etkin
yonetimi ile siirdiiriilebilir kalkinma ilkeleri
dogrultusunda atik y8netimi siireglerinde ¢evre ve
insan sagliginin ve tlim kaynaklarin korunmasini
hedefleyen sifir atik  ydnetim  sisteminin
kurulmasina, yayginlastirilmasina,
gelistirilmesine, izlenmesine, finansmanina, kayit
altina alinarak belgelendirilmesine iliskin genel
ilke ve esaslarin belirlenmesine iliskin Yonetmelik

SMF

Sistem Marjinal Fiyati

SPKn / Sermaye Piyasasi Kanunu

6362 say1li Sermaye Piyasast Kah

SPK / Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

Sahin-Kog¢ Sirket paylarinin %5,06°sina Sahlpr$afun~ ]ﬁﬁ
Celik Sanayi Anonim Sirketi “~ . ,

Sahin Holding Sahin-Ko¢’un baglt ortaklii o]dugu Sahin

Sirketler Grubu Holding Anonim Sirketi 0 & -0g- 2

L23

Sirket, ihrag&jzdemir Enerji

izilemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
ra
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| TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Lirasi
™S Tiirkiye Muhasebe Standartlar
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
'Takasbank Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S.
'TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEDAS Tirkiye Elektrik Dagitim A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.

Ticaret Bakanh

T.C. Ticaret Bakanlig:

TSPB

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

'TTK 13.01.2011 tarihinde kabul edilen ve 14.02.2011
tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
USD/ABDS Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
VUK 10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayil: Resmi
Gazete'de yayimlanan 213 sayili Vergi Usul
Kanunu
' YEKDEM Yenilenebilir Enerji KaynaklarintDegte

Mekanizmasi

04 -08- 2003




I BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 10.07.2023 tarih ve 18280 sayils
yazisinda, diger hususlarin yani sira;

“1) Kotasyon Yonergesi'nin 8. maddesinin 1. fikrasinin (b) bendindeki dénem kdri sart: ile ilgili
olarak ayni maddenin 3. fikrast ¢ercevesinde izahnamede agiklanan faaliyetleri, finansal
vapisi ve halka arz gelirinin kullanim yerine iliskin bilgiler dikkate alinarak, ayni bentieki "Halka
arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye
oramt" sartlarim halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Sirket paylarvun Yildiz Pazar'da islem
gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukcu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmast,

3) Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicihk olusturmamak sartiyla, sadece SPK'mn goriis
talebine cevap vermek amaciyla simrll olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gériisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi, hususlarinin Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir.”

ifadelerine yer verilmistir.

T
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Sirket'in paylarim halka arz etmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde, gergege
uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca
Tzdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi Sorumlu Oldugu Kisim:
Tarih: [25.07.2023]
Feyyaz YAZAR Nuri SAHIN
Iera Kurulu Uyesi ve Genel ~ Yonetim Kurulu Baskani iZAHNAMENIN TAMAMI
Miidiir Yardimei1
" Ca
Halka Arz Eden
Izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi Sorumlu Oldugu Kisim:
Tarih: [25.07.2023]
Feyyaz YAZAR
iZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Tarih: [25.07.2023]
Taylan Ozgiir TOPRAK Armagan GUNER
Yonetici Birim Mildiirii iZAHNAMENIN TAMA 1
\
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Izahnamenin bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fmzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadr.

. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ilgili Degerleme Raporlarini B S o
ILGILI RAPORLAR
Hazirlayan Kurulug
Tarih No
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE
OZEL -
VE DANISMANLIK A.5. 12022021 | 20210434401
Cengiz SAYALI
Sorumlu Degerleme Uzman
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE
OZEL -
VE DANISMANLIK A.5. 01.03.2021 20210434901
Cengiz SAYALI
Sorumlu Degerleme Uzmam
NOVA TASINMAZ DEGERLEME VE
DANISMANLIK A.S.
08.03.2021 2021 - 371
Onur KAYMAKBAYRAKTAR :
Sorumlu Degerleme Uzmam
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE
VE DANISMANLIK A.S. OZEL-
. 23012023 2023183460
Giktan ERGUN
Sorumlu Degerleme Uzmani
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE g
PRI LR,
VE DANISMANLIK A §. N OZBL 17 Tl i /
. e T
Giktan ERGUN 20231834401 csnfes®
Sorumlu Degerleme Uzmam




Iigili Denetim Raporlarmi Hazirlayan Kurulug

Sorumlu Oldugu Kisim:

HSY Damigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Ozkan CENGiZ
Sorumlu Ortak Bag Denetgi

Hesap Dénemi:

01.01.2020-31.12.2020

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Ozkan CENGiZ
Sorumlu Ortak Bag Denetgi

Hesap Diénemi:

01.01.2021-31.12.2021

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Ozkan CENGIZ
Sorumlu Ortak Bag Denetgi

Hesap Dénemi:

01.01.2022-31.12.2022

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Ozkan CENGIZ
Sorumlu Ortak Bag Denetgi

Hesap Dénemi:

01.01.2023-31.03.2023 ve 01.01.2022-
31.03.2022
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2. OZET

iilke ve adresi

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliiliigii
Al Giri$ ve uya_rllar o o Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araclarmma iliskin yatinm
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

¢ Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci
yatirnmel, halka arzin gerceklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izahnamenin gevirisine iliskin maliyetlere yasal
siirecler baslatilmadan ©Once katlanmak
zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak dzetin
izahnamenin diger kisimlar ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatinm
kararim vermesine yardimeci olacak &nemli

_ bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.
A.2 | Izahnamenin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktur.
kullanimina iligkin bilgi

B—IHRACCI

B.1 ihrat;g:mm | Ticaret Unvann: izdemir Enerji Elektrik Uretim Kﬁ(_)_r_ﬁ_r;l_Sirketi
"cflr efunvan isletme Adi: Yoktur.
ve isletme ada

B.2 | Ihra¢ginin Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
pukuld - .| Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlan, 6446 sayli Elekirik
513 usu, tah Piyasasi Kanunu, EPDK y&netmelik, tebli§ ve kararlan, Enerji ve
oldugu Tabii Kaynaklar Bakanhig teblig ve yonetmelikleri
mevzuat, R
kuruldugu Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresi: Ismet Kaptan Mahallesi Sair Esref Bulvari No:23
[ZMIR

Internet Adresi: www.izdemirenerji.com
Telefon: 0 232 441 43 83

Fax: (0232 441 22 25
ax _.[ {




B.3 | Ana Sirket, 27 Temmuz 2007 tarihinde Izmir Ticaret Sicili Midiirliigii
iiriin/hizmet | nezdinde MERKEZ-133491 sicil numarasiyla “lzdemir Enerji
kateg?rilerini Elektrik  Uretim Anonim Sirketi” unvamyla tescil edilerek
de icerecek kurulmusgtur. Sirket’in hukuki varh@ herhangi bir siire ile

§ekilde kisitlanmamigtir

ihraccinin )

tl;:‘l{i;tttlerini Sirket, Esas Soézlesme'nin “Amag¢ ve Konu” baghkli 3'iinci
n ve maddesinde yer aldifn sekilde EPDK diizenlemelerine uymak
faaliyetlerine suretiyle, Elektrik Piyasasi Kanunu ¢ergevesinde gerekli izin, lisans
etki eden | ve istenilen her tiirlii belgeleri alarak, ilgili kanun, yonetmelikler ve
onemli EPDK kararlarina uygun olarak edinecegi miisterilerinin (toptan
faktdrlerin satig girketleri, perakende satig sirketleri, perakende satig lisansi
tam.ml ile sahibi dagitim sirketleri ve serbest tiiketiciler) elektrik ihtiyacim
faaliyet . . .. . .
gbsterilen karsllémak lizere proje ge.llstlrmek, te§15' kurmak ve bu t<:51.sler.df?*
sektbrier/paz elektrik  iiretmek, iretilen elektrigi ve/veya kapasitesini
arlar miisterilerine ait tesislere Sirket tarafindan tesis edilen nakil hatlar
hakkinda ya da TEIAS-TEDAS veya gorevli Sirket’in nakil hatlan araciligiyla
bilgi mevcut yonetmelikler ¢ergevesinde nakletmek isleriyle istigal eder.

Sirket’in fiili faaliyet konusu, elektrik iiretimi ve ticaretidir. Sirket,
sahip oldugu Santral’de elektrik Uretimi ve satimiyla igtigal
etmektedir. Aynica kendi iretimine ilave olarak veya durus
zamanlarinda digaridan da elektrik alimi1 yapmakta ve miisterilerine
satmaktadir. Sirket’in isbu izahname tarihi itibaniyla 242 calisani
bulunmaktadir.

Sirket’in Izmir Aliaga’da 103.485 m? arazi iizerinde bulunan ve ithal
komiire dayali olarak elektrik {ireten santralinin toplam kurulu giicii
370 MW dir. Sirket, 6 Haziran 2009 tarihinde EPDK’dan 49 yil
siireyle gecerli olmak {izere {iiretim lisansi almigtir.  Santral,
Horozgedigi Mahallesi, Nemrut Cad., No:2, 35808, Aliaga/Izmir
adresinde yer almaktadir. Aliaga Fabrikasi, “Izdemir Enerji Elektrik
Uretim Anonim Sirketi Aliaga Fabrika Subesi” adiyla tescil ve ilan
edilmigtir.

BN
>3

Santral, tam kapasite ¢alistiginda yillik 950 bin ile 1 milyon ton arasi
komiir tilketmekte ve bunun kargilifinda 2 milyar 664 milyon
kwh’ye kadar elektrik enerjisi iiretebilmekte, iiretilen elektrik
enerjisinin bir kismu serbest tliketictlere bir kismi ise devlete
0-4 -08- 2023 sattimaktadir. Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
yillarinda sona eren finansal dénemler itibariyla toplam briit elektrik
tiretimi sirasiyla; 2.541.455 MWh, 2.423.392 MWh ve 2.714.756
MWh’dir. 2022 ve 2023 ilk t¢ aylik dénemlerde ise briit elektrik
tretimi sirasiyla 556.470 ve 727.440 MWh’dir.
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Sirket 2016 yilinda, The Green Apple Organisation'in diizenledigi
Yesil Elma Cevre Odiilii'nii alarak ¢evreye duyarlihk konusunda
diinyanin sayil1 enerji sirketleri arasinda yerini almugtir.

Sirket, mevzuat kosullarina ve uygulamadaki sektor gerekliliklerine
kars: hassasiyeti ile israfin &nlenmesinin, kaynaklarin daha verimli
kullanilmasinin, atik olusum sebeplerinin gdzden gegirilerek atik
olusumunun engellenmesinin veya minimize edilmesinin, atifin
olusmasi durumunda ise kaynaginda ayr toplanmasinin ve geri
kazaniminin saglanmasim kapsayan 12 Temmuz 2019 tarihli ve
30829 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Sifir
Atik Yoénetmeligi’'nce Sifir Atk Yoénetim Sistemi’ni kurarak
TS/35/B2/15/69 Sifir Atk Yoénetim Sisterni Belgesi'ni almaya hak
kazanmigtir,

Sirket’in faaliyet sonuglarina etki eden temel faktorler sunlardir:

sMakroekonomik ortam, elektrik piyasasi ve elektrife olan talebin
degisimi, Sirket’in elektrik satig miktarini etkilemektedir.

*Bakim ve diger masraflarin Sirket’in karlihginda dnemli bir etkisi
bulunmaktadir.

*Satin almalar ve gelistirme asamasindaki projeler, Sirket’in
ilerleyen donemdeki karliligini etkileyebilecektir.

*Qlas1 finansman ihtiyacimin karsilanip karsilanmamasi, Sirket’in
faaliyetlerini etkileyecektir.

*Déviz kurundaki degisimler, Sirket’in karliligini etkilemektedir,

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1’nin internet sitesinde yer
alan bilgilere gore, 2022 yilinda Tiirkiye’nin elektrik {iretimi 326
milyar kwh olarak ger¢eklesmistir. Elektrik enerjisi tiiketimi ise
328,7 milyar kwh olmustur. 2022 yilinda elektrik iiretiminin
%34,6's1 komiirden, %22,2'si dogal gazdan, %20,6'st hidrolik
enerjiden, %10,8°t riizgardan, %4,7’si glinesten, %3,3'l jeotermal
enerjiden ve %3,7’si diger kaynaklardan elde edilmistir.

Tiirkiye'nin elektrik enerjisi kurulu giicii 2023 yihi Subat ay1 sonu
itibariyla 104.136 MW’dir. Bu kurulu giiciin %30,3"i hidrolik
enerji, %24,4’0 dogal gaz, %21°i komiir, %11°i riizgar, %9,2’si
giines, %1,6°s1 jeotermal ve %2,5°1 ise diger kaynaklar seklindedir.

B.4a | Ihraggiy
faaliyet
gisterdigi
sektorii
tkileyen
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Ekonomik biiylime, artan kisi basina diigen milli gelir, olumlu
demografik egilimler ve artan kentlegme orami Tiirkiye’deki enerji
talebinin baglica etmenlerini olusturmaktadir. Ulkenin artan enerji
talebini kargilayabilmek amaciyla, 2022 yil sonu itibariyla

ZDBMIR ENERJS
EKTRIK OR

hilihazirda kprul unan 103.809 MW’lik  elektrik iiretim




onemli en son
egilimler
hakkinda
bilgi
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kapasitesinin, 6zel sektdr aracilifiyla yapilacak yeni yatinimlarla
birlikte daha da yiikselmesi beklenmektedir. Tlrkiye, tiiketicilere
stirdiirlilebilir ve giivenilir enerji saglama ¢alismalar1 kapsaminda,
enerji Uretim tesisinin tiirline ve kapasitesine bagh olarak
yatinmcilara tarife garantisi, ahm garantisi, baglanti oncelikleri,
lisans muafiyeti gibi tesvikler sunmaktadir.

Tiirkiye, ozellikie son 20 yilda 6zel sektor sirketlerinin enerji
sektériine girmesini tegvik edip daha rekabetci bir enerji piyasasi
olusturmustur. Enerji {iretim varhiklarinin $zellestirilmesinin yam
sira, §zel sektorden daha fazla yatinm ¢ekmek i¢in gerekli kosullarin
olusturulmas1 ile birlikte, elektrik {retim sektorindeki 6zel
sirketlerin pay1 artmig ve 6zel sirketlerin enerji tiretim sektdriindeki
payt; 2002 yilinda %32 iken 2018 yihinda %75’e yiikselmistir.
Tiirkiye’nin daha rekabetgi bir enerji sektorii olusturmak igin attig
bir baska adim da enerji ve petrol triinleri de dahil olmak iizere
enerji piyasalarimin ydnetilmesi ve igletilmesinden sorumlu olan
EPIAS’1n kurulmasidr.

Tiirkiye, genis bir yerel piyasaya sahip olmanin yam sira, birgok
biiytik enerji tliketicisi ve tedarikgisi arasinda stratejik bir konumda
yer almasi nedeniyle, bolgesel bir enerji lissii konumundadir.
Mevcut ve planlanan petrol/gaz boru hatlari, kritik Tiirk bogazlan ve
lilkede yeni bulunan hidrokarbon rezervleri, Tiirkiye'nin enerji
fiyatlart {izerindeki kontroliinlin artmasim sagladigi gibi enerji
k&priisii rollinii de gliglendirmektedir.

Tirkiye’de, su, riizgar, giines, jeotermal enerji tiirleri gibi birgok
yenilenebilir enerji tiirline yonelik tiretim firsat1 bulunmakla birlikte,
uygun tarife garantileri ile desteklenen tesvik edici politikalarin
ulusal sebeke igindeki payinin Oniimiizdeki yillarda artmasi
beklenmektedir.

Gelecek yillarda, Tiirkiye'nin enerji stratejisi i¢in yenilenebilir
kaynaklar kadar atik isleme ve sera gazlarinin azaltilmasi gibi
alanlardaki teknolojiler de, bu yeni elektrik iiretimi bigimiyle
birlikte, son derece Onemli ek uygulamalar olarak siklikia
amlmaktadir. Yenilenebilir kaynaklara basvurularak ¢evrenin
korunmasinin yam sira, ylirlirlilkte olan veya yakinda yiiriirliige
girecek birtakim dnlem ve diizenlemelerden de yararlanilmaktadir.
Bu diizenlemelerin bazilann karbon salinimlarnnin azaltilmas:,
liretim/aktarim  verimliliginin arttinlmas1 ve atik ydnetimi
teknolojilerinin kullaniminin tesvik edilmesi ile ilgilidir.

Kiiresel 1sinma, kuraklik, Tiirkiye’nin dogalgaz tedariki, diinyadaki
dogalgaz ve komiir fiyatlarl, déviz kurundaki degisimler, Tiirkiye
elektrik piyasasinda fiyat hareketlerini etkilemektedir. Ayrica
tiiketicilerin; enerji maliyetleri karsisinda tasarruf ihtiyaci ve bu
kapsamdaki ¢6ziim arayiglarina ilave olarak karbon ayak izlerini
ndtrlemeye yénelik talepleri, yenilenebilir enerjiye y6nelik artan
talep ve bu alandaki yatirim firsatlan, enerji iiretim sektoriini
etkileyebilecek belli bagh egilimler arasinda yer almaktadir.




Tiirkiye’de elektrik talebi, genel olarak yildan yila artig géstermekte
olup Tiirkiye’nin toplam elektrik talebi, son 22 yilda, 2001, 2009 ve
2019 yillan hari¢ olmak lizere artis gostermistir.

2022 Aralik ayinda yaklagik 26,41 TWh olan toplam elektrik iiretimi
(lisanshi ve lisanssiz santraller), 2023 yilimin ilk ayinda 26,89 TWh
olarak gerceklesmistir.

Aralik ay1 igerisinde {iretilen elektrigin %67,5’ini saglayan termik
santraller, Ocak ayinda toplam (retilen elektrigin %:68,8’ini
karsilamistir.  Elektrik santrallerinin  kaynak bazlh  kirilimu
incelendiginde ise, bir onceki ay %12,3’liikk bir paya sahip olan
hidroelektrik santraller, Ocak ayinda toplam elektrigin %11’ini
iretmigtir. Ayn1 dénemde riizgdr enerjisi santrallerinden {iretilen
elektrik miktarinin pay1 bir Onceki aya goére %0,1 artarak %9,9
olmustur. Jeotermal enerji santralleri ise tliretilen toplam elektrigin
%3,5’lik kismini saglamgtir. 2022 yilinda %42,7 olan yenilenebilir
enerji santrallerinin elektrik iiretimindeki payi, 2023 yii Ocak
ayinda %31,2 seviyesinde gergeklesmistir. Ilgili dénemde, baraj tipi
hidroelektrik  santraller toplam iiretimin %8,5’ine katkida
bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralleri toplam iiretimin
%2,4’tini kargilamigtir. Baraj tipi hidroelektrik santrallerin Ocak
ayindaki pay1 2021 yili Eyliil ayindan itibaren gériilen en diistik pay
olarak kaydedilmigstir. Bununla birlikte riizgir ve giines enerjisi
santrallerinden elde edilen elektrigin toplam tiretilen elektrife oran:
%16,8 olarak gerceklesmistir.

Sirket, halka arzdan elde edecedi net gelirin %75-80’ini giines
enerjisi santrali yatirimu i¢in, %20-25"ini ise isletme sermayesi
finansmani i¢in kullanmay1 planlamaktadir. Kurulmas:1 planlanan
glines enerjisi santralinin kapasitesi 75,1 MW’dir. Sirket bu yatirimi
hayata gecirdiginde enerji kaynaklarim ¢esitlendirerek ilave gelir
elde etme imkan1 kazanacaktir.
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Sirket’in dahil oldugu gruba iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla mevcut ortaklik yapisi
asagida yer almaktadir:

Sirket’in Ortakhk Yamsi
Sermaye Pa y Hakla
Adh SoyadyUnvam

, J (TL) (%)
Izmir Demir Celik Sanayi A.S 427.186.526,00 85,44
Sahin Kog¢ Celik Sanayi A.S. 25.316.000,00 5,06
IDC Liman Isletmeleri A.S. 37.264.842,00 7,45
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret 9.852.632,00 1,97
AS.
Halil SAHIN 380.000,00 0,08
TOPLAM 500.000.000,00 100

Sirket, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’nin bagl ortakligidir. isbu
izahname tarihi itibanyla Sirket’in paylarinin %85,44’line Izmir
Demir Celik sahiptir.




Izmir Demir Celik ise, Sahin-Ko¢ Celik Sanayi A.$’nin bagh
ortaklig1 olup Sahin Kog, isbu izahname tarihi itibariyla izmir Demir
Celik’in paylarimin %58,13line sahiptir.

Sahin-Kog¢ ise, Sahin Sirketler Grubu Holding A.$’nin. bagl
ortaklifi olup igbu izahname tarihi itibariyla Sahin-Kog¢’un
paylarinin %75’ine Sahin Sirketler Grubu Holding sahiptir.

Sirket ayrica, IDC Liman Isletmeleri A.S., Akdemir Celik Sanayi ve
Ticaret A.§. ve Sahin-Ko¢ Celik Sanayi A.S.nin istiraki
konumundadir. [sbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in paylarinin,
%7,45°1 IDC Liman, %1,97’si Akdemir ve %5,06’s1 ise Sahin-Kog’a
aittir. Sirket’in, Tirkiye'de giines enerjisinden elektrik iiretimi
sektoriinde faaliyet goésteren ve %100 tek pay sahibi oldugu
“Izdemir Solar Enerji Anonim Sirketi” unvanl bir bagh ortaklig
bulunmaktadir. Sirket’in sermayesinin %0,3248’ine sahip oldugu
“Enerji Piyasalar: Isletme A.S.” unvanl bir istiraki bulunmaktadir.

Asagidaki tabloda Sirket’in bagli ortaklik ve istirakinde sahip
oldugu sermayeye iligkin bilgiler yer almaktaduir;

Sirket’in Bagh Ortakhk ve Istiraki

Sermaye Pay/Oy Hakka
Adi Soyad/Unvam YSEANOy
(TL) ()
izdemir Solar Enerji A.S. 3.571. 957,54 100
Enerji Piyasalari Isletme A.S. 61.572.770,00 0,3248
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Sirket sermayesindeki A ve B grubu paylarin ortaklar arasinda
dagilimi agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Adi Soyad / Ticaret Pay t 1l Nominal Sermaye Payv/
Unvam Grubu Tutar (TL) | Oy Hakki (%)
Izmir Demir Celik A Var 600 o
Sanayi A.S B Yok 427.185.926 ’
Sahin Kog Celik A Var 250 5.06
Sanayi A.S. B Yok 25.315.750 ’
IDC Liman Isletmeleri A Var 100 745
AS. B Yok 37.264.742 ’
Akdemir Celik Sanayi A Var 49 1.97
ve Ticaret A.S. B Yok 9.852.583 ?
. A Var 1
Halil SAHIN B Yok 379.999 0,08
TOPLAM 500.000.000 109,00

Sermayedeki tiim paylar nama yazili olup her bir payin 1 (bir) oy
hakk: bulunmaktadir.

Sirket’in Tiizel Kisi Ortaklarimin Ortaklik Yapisi:

Izmir Demir Celik Sanayi A.S.

Sermaye Sermaye
Omﬁhk Laps Tutan (TL) Oram
| Sahin-Kog Celik #a 871.889.341 58,13%

I

_




Varsa Halil SAHIN 56.394.236 3,76%
dogrudan Nuri SAHIN 44.413.260 2,96%
e dolayh | I/ b mut Nedim Kog 45.390.483 3.03%
R Ahmet BASTUG 20.176.415 1,35%
yonetim Hiiseyin BASTUG 15.462.500 1,03%
hakimiyetine | |Selim SAHIN 7.869.906 0,52%
sahip Diger 438.403.859 29,23%
olanlarin ya | F7,p; 43s 1.500.000.000| 100,00%
da ihracciy:
kontrol Sahin Ko¢ Celik Sanayi A.8$.
edenlerin
isimleri/unva Ortakhk Yapist Tﬁ:;: ?{*e[,) Sg:::{e
nlar1 ile bu —— -
kontroliin Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. 629.187.089 75,00%
kaynag Mahmut Nedim KOG 209.728.911 25,00%
hakkinda TOPLAM 838.916.000| 100,00%
bilgi Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.
Ortaklik Yapis e || e
Halil SAHIN 153.932.879 15,52%
Nuri SAHIN 207.458.067 20,91%
Ahmet BASTUG 148.606.038 14,98%
Selim SAHIN 151.214.000 15,24%
Serkan SAHIN 151.214.001 15,24%
Hiiseyin BASTUG 59.508.014 6,00%
Selin SAHIN 50.000.000 5,04%
Basak SAHIN 50.000.000 5,04%
Ozge BASTUG UNAL 20.000.000 2,02%
TOPLAM 991.933.000| 100,00%
IDC Liman Isletmeleri A.8.
Sermaye Sermaye
Ortakhik Yapisi Tutan (')I,‘L) Oran};
{zmir Demir Celik Sanayi A.S. 22.957.097,50 99,81%
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 42.897,43 0,187%
Halil SAHIN 1,69| 0,00001%
Nuri SAHIN 1,69 0,00001%
Ahmet BASTUG 1,69| 0,00001%
TOPLAM 23.000.000 | 100,00%
Akdemir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.
Ortaklik Yapisi Tﬁgﬁ?ﬁ) | Sgl'_‘;:fe
[zmir Demir Celik Sanayi A.S. 5.400.008,14 90,00%
IDC Liman [sletmeleri A.S. 599.986,05|  9,9998%
PHalil SAHIN 294 0,00003%




Nuri SAHIN 1,94 0,00003%
Ahmet BASTUG 1,94! 0,00003%
TOPLAM 6.000.000 | 100,00%
Dolayh Pay Sabipliine iligkin Bilgi
Son durum itibariyla i Sermaye Pay/Oy Hakki
Adi Soyadi (TL) (%)

Halil SAHIN 53.246.108 10,65%
Nuri SAHIN 61.259.667 12,25%
Ahmet BASTUG 40.201.584 8,04%
Mahmut Nedim KOC 89.604.991 17,92%
Selim SAHIN 36.903.781 7,38%
Serkan SAHIN 34.415.297 6,88%
Hiiseyin BASTUG 18.432.910 3,69%
Selin SAHIN 11.379.666 2,28%
Basak SAHIN 11.379.666 2,28%
Ozge BASTUG UNAL 4.551.866 0,91%
Diger (Izmir Demir Celik’in 138.624.464 27,72%
Halka Ag¢ik Kismi)

TOPLAM 500.000.000,00 100,00

Sirket’in yOnetim hakimiyetine sahip olanlar agisindan kontroliin
kaynagi; dogrudan ve dolayli pay toplami ile A grubu nama yazili
pay sahiplerinin, yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazidir.

Esas Soézlesme’nin “Yénetim Kurulu ve Stiresi” baghkli 11’inci
maddesine gore; yonetim kurulunun 5 (bes) iiyeden olugmasi halinde
2 (iki) tiyesi, 6 (altt) veya 7 (yedi) liyeden olugmasi halinde 3 iiyesi,
8 (sekiz) veya 9 (dokuz) iiyeden olusmas halinde 4 (dért) iiyesi (A)
grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterdigi adaylar arasindan
genel kurul tarafindan segilir.

Sirket’in 1,00 TL nominal degerde toplam 1000 adet A grubu

§ 4 -08- 2023 paylarinin 600 adedi Izmir Demir Celik Sanayi A.S.'ye, 250 adedi
Sahin Kog Celik Sanayi A.S.’ye, 100 adedi IDC Liman Isletmeleri
A§.’ye, 49 adedi Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.§.’ye ve 1
adedi Halil SAHIN’e aittir.

B.7 | Se¢ilmis Sirket’in bagimsiz denetimden gecmis konsolide finansal tablolan
finansal ve faaliyet raporlan www.izdemirenerji.com internet adresinde yer
bilgiler ile | almaktadir. Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
ihrageinin 31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemlerine ait finansal
finansal tablolarindan se¢ilmis 6nemli finansal bilgiler asagida verilmistir.
UL LI 31122020] 3122021 31a22022] 31032023
ve faaliyet | 5 —-
sonuglarinda | | Varlilar 270.292.730 |  349.302.062| 888.933.569|  911.761.872
meydana Duran Varhiklar | 1.714.602.765 | 1.661.228.597 | 2.111.121.320 | 2.174.243.266
gelen Onemli e 1.984.895.495| 2.010.530.659 | 3.000.054.889 | 3.086.005.138
degisiklikler K:‘S';'va’:j';“

Vikimtilikler | 249703777 | 1352547295  859.327.445|  738.556.210

Uzun Vadeli

Yokimlalakler | 421-515:852|  253.954.006 18.781.014 23.017.584
¢ Ozkaynaklar 613.675. 404.029.358 | 2.121.946.430) 2.324.431.344
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Toplam
Kaynaklar

1.984.895.495 | 2.010.530.65%9 | 3.000.054.88%9 | 3.086.005.138

DONEN VARLIKLAR

Sirket’in donen varliklarinin aktif biiyiikliigline oram1 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren finansal
donemlerde sirasiyla; %13,62, %17,37, %29,63 ve %29,55
olmustur. Gorlilecegi iizere, donen varliklarin toplam aktif
bityitkliigii igerisindeki pay1 yillar itibaniyla artis gostermistir.

Donen varliklar igerisinde; nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar,
pesin odenmis giderler ve stoklar kalemlerinin oranlan yillar
itibariyla degiskenlik gbstermistir.

Diger taraftan, son dénemde ticari faaliyetteki artigin etkisiyle ticari
alacak kaleminde onemli bir artig gériilmiigtiir. 31.12.2022 tarihli
finansal tablolarda, iligkili taraflardan ticari alacaklardaki artigta
Sirket’in iligkili tarafi Sahin K6miir Ticaret A.S.’ye olan kémiir
satiglart etkili olmustur. S8z konusu satig, olagan ticari faaliyet
kapsaminda yapilmigtir.31.03.2023 déneminde ise kdmiir satigindan
alacak kalmamustir.

Pesin 6denmis giderler kalemi ise, verilen siparis avanslarindan
olugmaktadir. Hasilattaki artisin etkisi ve ticari faaliyetin artmasi
neticesinde olagan ticari islemlerin gergeklestirilmesini ve iskontolu
alimlarin yapilabilmesini teminen tedarik¢ilere yapilan avans
6demelerinde artis bulunmaktadir.

Donen varliklar igerisinde en biiyilkk paya sahip olan kalem
stoklardir. Stoklar kaleminde, 31.12.2021°de sona eren finansal
donemde bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %11,31.12.2022°de
sona eren finansal dénemde bir nceki yilin aym1 dénemine kiyasla
%188 artmustir. Satiglardaki artisin etkisiyle, ilk madde ve malzeme
olan stoklarda yilar igerisinde artis goriilmiistiir. 31.03.2023
doneminde ise tonaj azaldif i¢in az bir diiglis olmustur.

DURAN VARLIKLAR

Sirket’in duran varliklarinin aktif biiyiikliigiine oram 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren finansal
donemlerde sirasiyla %86,38, %82,63, %70,37 ve %70,45 olmugtur.
Gériilecegi (izere, duran varliklarin toplam aktif biiyiikligii
icerisindeki pay1 yillar itibariyla azalig g&stermistir. Duran varliklar
igerisinde en bilyilk paya sahip kalem, maddi duran varliklardir.
Maddi duran varhiklar; arazi ve arsalar, yeralti ve yer {istii diizenleri,
binalar, tesis, makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar ve ozel
maliyetlerden olugmaktadir. En biiyiik paya sahip olan kalemler ise
arazi ve arsalar, binalar ve tesis, makine ve cihazlardir. Arazi ve
arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve
cihazlar, SPK lisansli bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan
yapilan degerleme c¢alismalarinda tespit edilen gergege uygun
degerlerden konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Son olarak,
SPK lisansh gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan hazirlanan
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dénemine ait) ile arsa araziler, yeralti yeriistii diizenleri, binalar ve
tesis makine ekipmanlar i¢in degerleme yapilmustir.

KISA VADELI YOKUMLULUKLER

Sirket’in kisa vadeli ylikiimliiliiklerinin toplam kaynaklara orami
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren
finansal dénemlerde sirasiyla; %47,85, %67,27, %28,64 ve %23,93
olmustur. Goriilecegi lizere, kisa vadeli yiikiimliiliklerin toplam
kaynaklar icerisindeki pay: yillar itibariyla &nce artig, sonrasinda
diisiis gostermigtir. Kisa vadeli yiikiimliilikler igerisinde en 6nemli
kalemler, kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlarnn  ile  miisteri  sOzlesmelerinden  dogan
yukiimliiliiklerdir. Kisa vadeli borglanmalar, 31.12.2020°de sona
eren finansal dénemde 406.251.379 TL iken 31.12.2021’de sona
eren finansal donemde 843.756.754 TL, 31.12.2022’de sona eren
finansal donem itibanyla 434.090.946 TL seviyesinde
gergeklesmistir. 2021 yil sonunda yiikselmesinin nedeni 2021
yilinda ithalat akreditif borglarmin olmasidir. Ithalat akreditif
borglar1 2020 yil1 sonunda 98.021.848 TL iken 2021 yil sonunda
440.440.289 TL olmugtur. Yapilan kredi geri 6demeleri neticesinde
ise 31.03.2023 itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalar kalemi 38.004.342
TL’ye gerilemigtir. S6z konusu kisa vadeli borglanmalar banka
kredilerinden olugmaktadir ve bu krediler isletme sermayesi i¢in
kullanilmaktadir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan
ise yatirim kredilerinden olusmaktadir.

Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler olan alinan siparis
avanslan ise, 31.12.2021°de sona eren finansal donemde bir dnceki
yilin aym1 dénemine gore % 69’luk azalis gostermistir. 31.12.2022
itibariyla  miisteri  sozlesmelerinden dogan  yiikiimliilik
bulunmamaktadir. 31.03.2023 itibariyla ise elektrik satiglarimin bir
kismi 6nden tahsil edildigi i¢in miisteri sdzlesmelerinden dogan
yiiktimliiliikler 345.332.028 TL olmustur.

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Sirket’in uzun vadeli ylikiimliiliiklerinin toplam kaynaklara orani
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023de sona eren
finansal dénemlerde sirasiyla; %21,24, %12,63, %0,63 ve %0,75
olmustur. Goriilecegi iizere, uzun vadeli yilikiimliiiliiklerin toplam
kaynaklar igerisindeki pay1 yillar itibanyla azalis gostermistir.
Sirket, banka kredilerinden olugan uzun vadeli bor¢lanmalarini yillar
itibariyla faaliyetlerinden elde ettigi gelir ile 6demis ve son dénemde
uzun vadeli kredilerin biiylik bir kismu kisa vadeli hale gelmistir.
Sirket olagan ticari faaliyetleri kapsaminda elde ettigi gelir ile kisa
vadeliye doniisen ilgili banka kredilerini 6deyebilecek finansal
duruma sahiptir.

Sirket’in  31.03.2023 itibaniyla uzun vadeli banka kredisi
bulunmamakta olup, 3.171.208 TL tutarinda kiralama borcu vardir.
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OZKAYNAKLAR

Sirket’in Ozkaynaklarimin toplam kaynaklara oram: 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren finansal
donemlerde sirasiyla; %30,92, 920,10, %70,73 ve %75,32
olmustur. Ozkaynaklarin gelisiminde, yeniden degerleme artis
fonlan etkili olmustur. Asagida, gelir tablosuna iliskin
degerlendirmelerde belirtildigi iizere, Sirket 2020 ve 2021 yilinda
faaliyet kar elde etmis olsa dakatlanilan finansman gideri nedeniyle,
s6z konusu yillarda net donem zaran olusmustur. Ancak, 2022 yili
itibariyla karlilikta 6nemli bir artis gériilmiistiir. Ayrica 2021 yilinda

tamami nakden karsilanmak suretiyle Sirket’in sermayesi
390.000.000 TL’den 500.000.000 TL’ye ¢ikarilmistir.
Gelir Tablosu Kalemleri:
01.01.2020- | 01.01.2021- | 01.01.2022- | 01.01.2022- | 01.01.2023-
31,12.2020 31.12.2021 31.12.2022 | 31.03.2022 | 31.03.2023
Hasilat 884.055295 | 1368.437.026 | 6.759.743.051 | 824.653.007 | 1.795.053.532
Brit kar 174.792.420 | 321.641.441 | 2.364.795.615 | 229.055.653 |  213.363.512
— 158.898.883 |  328.748.599 | 1.846.757.652 | 230.587.097 |  200.182.883
faaliyet kan
Finansman
ﬁ:’cfs‘l 159.022.645 |  328.836.421 | 1.831.349.124 | 229.687.442 |  200.182.883
faaliyet kari
Vergi
sncesi (101.186.125) | (357.920.938)| 1.261.875.189 | 78.377.882|  181.931.785
kar/{zarar)
Dénem
(130.773.131) | (319.200.731) | 1.135.586.647 | 59.897.68! |  160.857.357
karv/(zararu)
Sirket’in  Santral’inde  hammadde olarak ithal kémir

kullamlmaktadir. Bu sebeple maliyetin %90"1 déviz cinsinden
olusmasina karsin diger taraftan tiim gelirler TL cinsindendir. Bu
duruma ilaveten Santral’in ingasinda déviz cinsi uzun vadeli proje
finansmanm kullanildig1 igin yiiksek kredi yiikiimliilikleri yiiksek
faiz 6demelerine neden olmustur. 31 Mart 2023 itibanyla ise,
yapilan kredi geri Odemeleri ile kalan borg¢ tutan 16.679.401
USD’ye gerilemistir. Tiim bu durumlar 2020-2022 yillarinda net
ddviz pozisyonu agif1 meydana getirmis ve bu yillarda déviz kurlar
stirekli artigta oldugu i¢in hem yiiksek finansman giderleri olusmus,
hem de kredi geri 6demelerine ragmen yabanci para cinsinden
bor¢larin TL karsiliklarinin artmasi sonucunda kur farki giden
olusmustur. 2022 wilinda elektrik fiyatlarinda onemli artiglar
olmustur. Bu artisin Sirket’in gelirlerine etkisi sayesinde, artan
finansman giderlerine ragmen net kar elde edilebilmigtir. 2020
yilinda yillik ortalama elektrik fiyatlan 0,29 TL/kwh iken 2022
yilinda 3 TL/kwh civarina ¢ikmistir.
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Esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi igerisinde yillar igerisinde
degisiklik gosteren tutar, kur farki gelirleridir.

Sirket’in esas faaliyet kar1 ve esas faaliyet kar marj1 yillar i¢erisinde
Onemli bir iyilesme gdstermistir. Nitekim, 2020 yilinda %18 olan
esas faaliyet kar marji, 2021 yilinda %24’e, 2022 y1l sonu finansal
tablolarinda ise %27,3’e ylikselmistir. Bu iyilesmede, briit kar
marjindaki artig gtkili olﬁﬁg, esas faaliyetlerden diger gelirler
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icerisinde yer alan kur farki gelirinin etkisi ise yildan yila
degismistir. Dolayisiyla, Sirket faaliyetlerinin daha efektif hale
geldigi ve ticari faaliyetlerdeki iyilesme bu oran ile de tevsik
edilmigtir. 2023 ilk {i¢ aylik donemde ise esas faaliyet kar marj
%11,2 olarak gergeklesmistir.

Mali Oran Analizi

01.01.2020- | 01.01.2021- | 01.01.2022- | 01.01.2023-

T 31.12.2020 | 31122021 | 31.12.2022 | 31.032023
Briit Kar Marji (Bt d o

Kar/Hasilat) 20% 24% 35% 12%
Esas Faaliyet Kar Marji

(Esas Faaliyet 18% 24% 27% 11%
Kari/Hasilat}

Net Kar Marji (Dénem

Net Kari/Hasilat) -15% -23% 17% 9%,

Ozsermaye Karlili
(Dénem Net -21% -79% 54% 7%
Kar/Ozsermaye)

Cari  Oran  (Donen
Varhklar/Kisa  Vadeli 28% 26% 103% 123%
Yikiimlitlikler)

Ozkaynaklar/Yabanct

Kaynaklar 45% 25% 225%

Asit Test Orant ((Dénen
varhiklar-Stoklar)/Kisa 0,04 0,07 0,18 0,32
Vadeli Yiikiimliiliikler)

Stok Bagimiihk Oram
{(Kisa Vadeli Yabanc
Kaynaklar — WNakit ve 4,11 5,06 1,15 0,79
Nakit

Benzerleri)/Stoklar

Briit Kar Marj

Sirket’in briit kar marjinda yillar itibanyla iyilesme gériilmektedir.
Zira, 2020 yiinda %20 olan briit kar marji, istikrarli bir artig
gostererek 2022 finansal tablolarinda %35 seviyesine ylikselmistir.
31.03.2022 tarihinde biten dénem itibariyla ise briit kar marji %28
olurken bu oranin 31.03.2023 tarihinde biten dénem itibariyla
%12’ye geriledigi goriilmektedir, 2023 yils ilk ii¢ aylik dénemde
goriilen gerilemenin nedeni elektrik fiyatlarinin diismesine karsin,
hammadde maliyetlerinin kur artisi nedeniyle ayni oranda
diismemesidir.

Net Kar Marji

31.12.2020 ve 31.12.2021 yillarinda $irket’in katlandigi finansman
giderleri nedeniyle net donem zaran olusmustur. Yabanci para
cinsinden banka kredileri nedeniyle faiz giderinden daha fazla kur
farki giderine maruz  kalinmistir. Bununla birlikte, Sirket,
31.12.2022’de son finansal dénemde katlanptan finansman
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giderine ragmen net kar elde etmistir. 31.03.2022’de sona eren
finansal dénemde %7 olan net kar marj1 31.03.2023’de sona eren
ddnem itibariyla %9’a yitkselmistir.

Ozsermaye karlihign Sirket’in 6zkaynaklan ile ne kadarlik bir kar
olusturabildigini gdstermektedir. 2020 ve 2021 yillan sonunda
dénem net zarari oldugu igin 2020 ve 2021 yillarinda séz konusu
oran negatif durumdadir. Ancak 2022 yil1 hesap doneminde kar elde
edildigi i¢in %54 6zsermaye karlilif: yakalanmustir,

Cari Oran

Sirket’in ddnen varliklar ile kisa vadeli ylikiimliliikleri 6deyebilme
kabiliyetini gosteren s6z konusu oran, 31.12.2020’de sona eren
donemde %28, 31.12.2021°de sona eren dénemde %26 olarak
gergeklesmistir. 31.12.2022’de sona eren donemde ise %103
seviyelerine yiikselmistir. 31.03.2023 tarihli ara dénem finansal
tablolarda ise %123 olarak gerceklegmistir.

Sirket’in 6zkaynaklarimin, kullanulan yabanci kaynaklara oranim
gostermektedir. Yillar itibariyla dalgal bir seyir izleyen séz konusu
oranda 31.12.2021 tarihinde sona eren donemde bir kétiilesme
goriilmekle birlikte, 31.12.2022 tarihi itibariyla bu oran %242’ye
yiikselmistir. 31.03.2023 tarihinde ise %305 olmustur.

Asit Test Orani ve Stok Bagimlilik Orani

Asit Test Orani: Dénen varhiklardan stoklarin ¢ikarilmas: sonucu
elde edilen degerin kisa vadeli yabanci kaynaklara bdliinmesi ile
bulunur. Stoklarin dénen varhiklardan ¢ikarilmasindaki amag, bu
hesap grubundaki varliklarin paraya ¢evrilmesinin uzun zaman
almasindan kaynaklanmaktadir. Bu sekilde kisa vadeli borglarin
tamaminin likit dénen varliklar ile siiratle 6denip 6denemeyecegi
anlagilabilir. Asit - test oraninin 1'den kii¢iik ¢ikmasi durumunda
kisa vadeli borglarin tdenebilmesi igin stoklarin yiizde kaginin
satilmas1 gerektigini belirtir.

Sirket’in hem asit test oraninda hem de stok bagimhlik oraninda
yillar itibariyla iyilesme goriilmektedir. 31.12.2020°de sona eren
dénemde 0,04 olan asit test orani, 31.12.2022 itibanyla 0,18’e
yiikselmistir. Bu artig, Sirket’in likit varhiklarinin arttigini ve kisa
vadeli yilkkiimliliiklerini 6deyebilme kabiliyetinin iyilestigini
gostermektedir.

Stok bagimlihik orani, isletmenin kisa vadeli bor¢larini 6demesi igin
stoklarina ne derece ihtiyaci oldugunu go&stermektedir. Stok
bagunlilik oram1 once artis daha sonra diisiis seklinde dalgali bir
seyir izlemistir. 31.12.2020’de sona eren donemde 4,11
seviyelerinde iken 31.12.2021" de 5,06 ya ytlikselmis, 2022 y1l sonu
finansal tablolarinda ise 1,15 seviyesine diismiistiir. 31.03.2023
tarihli finansal tablolarda ise 0,79°a diismiistiir. S6z konusu diisiis,
Sirket’in likiditesinin arttifini ve ticari faaliyetlerinin iyilestigini
gostermektedir.




proforma

finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini | Yoktur.
ve
beklentileri
B.10 | Izahnamede | Yoktur.
yer alan
finansal
tablolara
iliskin
denetim
raporlarinda
ki olumlu
goriig
disindaki
hususlarin
icerigi
B.11 | ihraggimin Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
isletme itibariyle net igletme sermayesi asagidaki tabloda yer almaktadir.
sermayesinin
mevcut (TL) 31.12.2020 31.12.2021| 31.12.20622| 31.03.2023
yiikiimliiliikle | | ponen varlikiar | 270202730  349302.062| 888.933.569| 911.761.872
;l::sﬂayama peavadel oo | 949.703777| 1352547295| 859.327.445| 738556210
masi g:;;i';;::" (679.411.047) | (1.003.245.233)| 29.606.124 |  173.205.662
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022’de sona eren finansal
dénemler i¢in hazirlanan finansal raporlarda da goriilecedi lizere
Sirket’in isletme sermayesi 2020 ve 2021 yillarinda negatif durumda
iken 2022 yili sonunda sirket dénen varhklan ile kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini karsilayabilir duruma gelmistir.
Sirket’in yliklimliiliikleri, dénen varhiklanmi 31.12.2020 itibaniyla
679.411.047 TL ve 31.12.2021 itibanyla 1.003.245.233 TL asmus
iken; 31.12.2022 itibanyla Sirket, dénen varliklan ile kisa vadeli
yikiimliiliiklerini kargilayabilir duruma gelmistir. Bu durum
31.03.2023 tarihinde biten finansal dénemde de devam etmis olup
7o Sirket’in net isletme sermayesi 173.205.662 TL olarak
e
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gergeklesmistir.

Onceki yillarda Sirket net doéviz pozisyonu agigi tasidigindan
kurlann stirekli ylikseliste olmasi, kisa vadeli yiiklimliiliiklerini de
artirmigtir. 2022 yilina gelindiginde doviz cinsi proje kredisinin
Odemelerle azaltilmasi ve isletme finansal performansindaki
iyilesme ile net igletme sermayesindeki agik pozitife donmilstiir.
2023 ilk 3 aylik donemde ise karli sonuglar elde edilmesi net igletme
sermayesine olumlu katkida bulunmugtur.

Sirket uzun vadeli proje kredisinin son taksidini 2023 yili igerisinde
6demistir. Bu krediden mi]}«;(ve_llit finansman ylikiipiin azalmas: ve




2022 yih ve 2023 ilk geyrekte karhh sonuglar elde edilmesiyle
birlikte pozitif isletme sermayesi yaratmaya baslamistir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihrag Sirket’in ¢ikarilmig sermayesini temsil eden A grubu nama yazili ve B
edilecek grubu nama yazil olmak iizere iki adet pay grubu bulunmaktadir.
ve/veya Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar Sirket’in B
!)orsada grubu paylardir.
islem
gorecek S6z konusu paylarin ISIN numaras1 igbu izahname tarihi itibanyla
sermaye belirlenmemistir.

B Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi 500.000.000 TL olup her biri 1 TL
Gl b nominal degerde 1000 adet nama yazili A grubu ve 499.999.000 adet
menkul B grubu nama yazili pay olmak iizere toplam 500.000.000 adet paya
kiymet aynilmigtir, A grubu pay sahiplerinin ydnetim kurulunda aday
tammlama | o55terme imtiyazi bulunmaktadr.

numarasi , ) )

(ISIN) dahil | Borsa Istanbul’da islem gérecek nama yazili B grubu Sirket paylarinin
tiir ve | herhangi bir imtiyaz: bulunmamaktadar.

gruplarina

iligkin bilgi

C.2 | Sermaye Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
piyasasi
aracinin
ihrag
edilecegi
para birimi

C.3 | Ihrag edilmis | Ihrageinin meveut ¢ikarilmis sermayesi 500.000.000 TL’dir. Her bir
ve Dbedelleri | payin nominal degeri 1,00 TL dir.
tamamen
ddenmis pay
sayist ile
varsa bedeli
tam
Odenmemis
pay sayisl
Her bir payin
nominal
degeri

C.4 | Sermaye Satis1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
piyasasi taninmig olan haklar asagidaki gibidir:

:;glc;g:gl - Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19. TTK md. 507, H-19.1 sayili
haklar Kar Pay: Tebligi)
hakkinda - Yeni Pay Alma Hakki (77K md. 461, kayitli sermaye sistemindeki
bilgi ortakiiklar icin SPKn md. 18)
- Bedelsiz Pay Edinme Hayﬂ (SPKnmd. 19)
st "




- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (77K md. 507)

- Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md 29, 30, TTK
md.414, 415, 419, 425, 1527)

- Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409,
417)

- Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)

- Iptal Davas1 Agma Hakk1 (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)
- Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439)

- Ozel Denetim Isteme Hakki (77K md. 438, 439)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

C.5 | Sermaye Yoktur.
piyasasi
aracinin
devir ve
tedaviiliinii
kisitlayicn
hususlar
hakkinda
bilgi

C.6 | Halka  arz | Halka arz sonrasinda paylarin BIST Yildiz Pazar’da islem gérmesi
edilen icin Borsa’ya 13.04.2023 tarihinde basvuru yapilmis olup, Borsa
sermaye Istanbul’un gériisti isbu izahnamenin “I- Borsa Goriigii* kisminda yer
piyasasi almaktadir.

araclarmmn
borsada
islem
gérmesi igin
basvuru
yapl:lp s .
yapilmadig

veya yapilip 7.8 *ﬂi{
yapilmayaca '
g1 hususu ile )
islem LA
goriilecek AN o, F

pazara e L L
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C.7 | Kar dagitim | Sirket’in kér dagitim esaslari, Esas Sozlesmenin “Kdrin Tespiti ve
politikasi Dagitimi” basglikli 19. maddesinde diizenlenmistir.

hakkinda
bilgi

P A |

Esas Stzlesme’nin “Kdrin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 19. maddesine
gore; yénetim kurulu ilgili yilla sinirh olacak sekilde, genel kurul
tarafindan yetkilendirilmis olmak ve SPKn ve ilgili dlizenlemelerinde
- yer alan esaslara uymak kaygl_i,]gkﬁr pay1 avans: dagitabilir.

IR ENERJI
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Sirket’in

halihazirda herhangi bir kir dagium politikast

bulunmamakta olup kir dagitim politikasi, halka arz sonrasinda SPK
mevzuatina uygun olarak karara baglanarak yayimlanacaktir.

D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine
ve iginde bulundugu
sektore iliskin 6nemli
risk faktérleri hakkinda
bilgi
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ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki
temel bilgiler:

Santral’in igletilmesi, bakimi, yenilenmesi, beklenmedik
enerji kesintileri, diigilk verim ve beklenmedik yatirim
harcamalarina yol agabilecek dnemli riskler tasir.

Sirket’in igletme verimliliginin beklenen ¢ikti veya

verimlilik seviyelerinin altinda olmasi, faaliyetleri
agisindan risk yaratabilir.
Sirket’in faaliyeti yogun bir isletme sermayesi

gerektirmektedir. Sirket, isletme sermayesi ihtiyacini
karsilayacak  finansmani  bulamayabilir.  Sirket’in
yatirimlarini yapabilmesi, satin alimlarini finanse etmesi
i¢in finansman bulmasi gerekebilir.

Sirket’in EPIAS’a ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye
ybnelik satig konsantrasyon riski bulunmaktadir.
Sirket’in, EPIAS ve/veya Izmir Demir Celik Sanayi A.S.
ile is ortakliklarinin ve miisteri iliskilerinin sona ermesi
veya kapsaminin daralmasi, Sirket faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in TELF AG, KRU OVERSEAS DMCC ve Izmir
Demir Celik A.S.’ye yonelik tedarik¢i konsantrasyon riski
bulunmaktadir. Sirket’in, TELF AG, Izmir Demir Celik
A.S. ve KRU OVERSEAS DMCC ile is ortakliklarinin ve
tedarik iliskilerinin sona ermesi veya kapsaminin
daralmasi, Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Santral’in plansiz devre dis1 kalmasi veya zarar gérmesi,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarini ve gelecege yoOnelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in  hammadde  tedarikinde  yasanabilecek
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, fiknansal durumunuy,
faaliyet sonuglarin1 ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Tarife degisikligi riski, $irket’in faaliyetlerini ve finansal
lumsuz yonde etkileyebilir. ,




Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in tibi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek
degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
faaliyet sonu¢larim ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir,

Sirket’in yararlandifi veya ileride yararlanacag: gesitli
tesvik, siibvansiyon ve desteklerin sona ermesi ve/veya
azaltilmast sonucu, Sirket’in finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket’in elektrik Uretimi faaliyetleri ¢ergevesinde
akdetmis oldufu sdzlesmelerin tek tarafli feshedilmesi,
s6zlesme hitkiimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili
sézlesmelerin yerine ikame sbzlesmelerin
diizenlenememesi; Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, konsolide gelirlerini, nakit akisini ve nakit
durumunu, faaliyet sonuglarim1 ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Dogal gevreye verilen herhangi bir zararin Santral’in inga
edilmesi veya isletilmesinden kaynaklandiginin ileri
slirillmesi dolayisiyla uygulanabilecek yasal islem,
uyumluluk ¢aligmalar1 ve/veya Santral’de iiretim
faaliyetlerinin durdurulmasi,  Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in elektrik lretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen
islemler ve bazi dogal ve/veya toplumsal olaylar,
Santral’in faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir ve
kazalara, insanlarin yaralanmasina, maddi zarara,
liretimin durmasina ve/veya Sirket’in adli ve idari
yaptirimlarla karsilasmasina sebep olabilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, (faaliyet
sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, yatinm hedeflerini planlanan zamanda ve
maliyetle gergeklestiremeyebilir.

Sirket, yeni enerji santrallerinin gelistirilmesiyle ilgili

onemli belirsizliklerle karsilagabilir. Yeni projeler verimli

olmayabilir, hi¢ tamamlanmayabilir ya da beklenen

seki]de p;r@ﬁans gostermeyebilir. /
)
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Sirket, iligkili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam
edebilecektir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket, ¢evre mevzuatindaki veya uygulamadaki
degigikliklerden, ¢evre mevzuatindan kaynaklanan ek
yukiimliiliik ve denetimlerden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in gelecekte olusabilecek borglulugu ve mali
yiikiimliililkkleri,  Sirket’in  faaliyetlerini,  finansal
durumunu, faaliyet sonuglarimi ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalar ve/veya
benzeri difer faktorler nedeniyle Sirket’in kredi veya
sermaye bulamamasi, Sirket’in projelerini gelistirmesi
veya satin almalan finanse etmesini daha zor hale
getirebilir.

Ileride yasanabilecek Covid-19 benzeri salgin hastaliklar,
Sirket’in faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, diizenleyici kurumlar tarafindan gergeklestirilen
denetimler neticesinde idari yaptirimlara maruz kalabilir.

Sirket’in faaliyetleri, Santral’in iglemesi i¢in gereken
lisans, izin ve diizenlemelerin ve kamu kurumlariyla
yapilan zorunlu anlagmalarin imzalanmasina ve bunlarin
gegerliligini korumasina baglhidir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in i¢inde bulundugu
sektdr ve faaliyeti i¢in 6nem arz etmektedir. Sirket’in bilgi
teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler
veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber saldirilar,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket calisanlarinin, disaridan hizmet alinan kisi ve
kurumlarin veya diger iigiincii kigilerin olas: etik olmayan
davraniglan veya hukuka aykin davraniglan dolayisiyla
risklere maruz kalabilir.

Kilit personelin  kaybedilmesi, kaybedilen kilit
personellerin yerine aym nitelik ve kalitede personelin
ikame edilememesi veya ge¢ ikame edilmesi, Sirket’in
biiyiimesini sinirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

ENIR ENERJI
LERTRIK URET
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Sirket c¢alisanlarnin is yavaglatma, grev ve sair isci
eylemleri ile iiretim faaliyetlerini aksatma riski mevcuttur.

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara
taraf olabilir, s6z konusu davalara iliskin ayrilan
kargiliklar yetersiz kalabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonuglanmas: halinde  Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigli dogabilir.

Iletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel
zorluklar, Sirket’in tUrettigi elektrifi satma kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir.

Tahsilatlarda yasanabilecek gecikmeler igletme sermayesi
basta olmak iizere Sirket finansallarimi olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket, mevcut ve/veya gelecekteki faaliyetleri i¢in ihtiyag
duydugu teghizat ve  hizmetlerin temini ve
stirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Mevcut sigorta poligeleri, tlim potansiyel zararlari
kargilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya
hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek
tim riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmasi
miimkiin degildir.

Dopal afetler ve olaganiistii olaylar Sirket faaliyetlerini ve
yatirimlarini olumsuz yénde etkileyebilir.
Thraccimin iginde Bulundugu Sektdre Iliskin Riskler

Elektrige olan talep azalabilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdér, uygun meteorolojik
kosullara dayanmaktadir ve mevsimsellik riski s6z konusu
olabilir.

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin siber
glivenlik riskleri s6z konusu olabilir.

Lokal ve global ekonomik gelismelere bagl olarak
sektorde daralmalar yasanabilir.

Gelecekte kurulmasi planlanan santrallerin kurulum ile
basvuru asamalarinda ve/veya mevcut Santral’in
yenileme ve kapasite artimi iglemlerinde prosediirel
riskler s6z konusu olabilir.

Pazarda rekabetin yogunlagmasi, alternatif eneni
kaynaklarimin bulunmasi ya da alternatif enerji
kaynaklarina talebin artmasi durumunda Sirket’in

faaliyetlgri ve f y@al durumu olumsuz %ﬂilenebilir.
[’ TE ¥
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D.2

Sermaye piyasasi
aracina iligkin dnemli
risk faktérleri hakkinda
bilgi

0 4 -08- 2023

fhra¢ Edilecek Paylara Iliskin Riskler:

Ihrag edilen paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

Sirket’in hakim ortag1 Izmir Demir Celik paylart da
Borsa’da iglem gordiigiinden, birinin paylaninin fiyat ve
iglem hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz kalmasi
digerinin paylaninin  degeri lizerinde olumsuz etki
yaratabilir, Neticede, Sirket paylan deger kaybedebilir.

Sirket, esas sOzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar pay:
O6demeyebilir.

Sirket’in pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satiglart veya bu gibi bir satisin gergeklesebilecegine
yonelik algi, pay fiyat: tizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

Tiirk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim
etkileyebilir.

Sirket’in paylann piyasada islem gérmeye basladiktan
sonra, Sirket’in ana pay sahibi Sirket sermayesine sahip
olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin
menfaatleri, piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile 6rtiismeyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatin
olumsuz etkileyebilir.

Fiyat  tespit  raporuna  iligkin  varsayimlarin
gerceklestirilememesi, Sirket’in pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in halka a¢iklik orani sinirlidir ve paylarin likiditesi
ve pay fiyati lizerinde olumsuz etkisi olabilecektir.
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olugmas! veya sermaye piyasas! kosullarinin kétiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarinin fiyat: diigebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmas: veya sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarinin fiyat: diigebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza  iliskin
ihra¢cinin/halka arz
edenin elde edecegi net
gelir ile Kkatlanacag
tahmipitoplam maliyet
\/ talepte  bylunan

Halka arz fiyatina gore toplam biiyiikliigii 2.186.900.000
TL (ek satig harig) olan halka arza iligkin tahmini toplam
maliyetin 49.101.167 TL olacag: tahmin edilmekte ve pay
basina maliyetin 0,427 TL olmasi 6ngoriillmektedir. Ek
satisin gergeklegsmesi halinde ise toplam biylikliigl
2.624.280.Q0Q ¥L olan halka arza iliskin jghmini toplam




yatinmeilardan
edilecek
maliyetler
bilgi

talep
tahmini
hakkinda
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maliyetin 58.055.887 TL olacag tahmin edilmekte ve pay
bagina maliyetin 0,420 TL olmas: 8ngoriilmektedir, Halka
arz; Sirket’in sermaye artirirm ve Sirket ortaklarimin
mevcut pay satis1 yoluyla gergeklesecektir. Sirket, Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin mevcut paylarinin halka arz
kapsaminda satilmasi bakimindan herhangi bir gelir elde
etmeyecektir. Bunun yaninda Sirket, sermaye artisi
usuliiyle 75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet
payin halka arz kapsaminda satilmas: ile 1.425.000.000
TL bir briit gelir elde etmeyi beklemektedir. Halka Arz
Eden Pay Sahibi halka arzda 40.100.000 TL nominal
degerli 40.100.000 adet payin satigindan 761.900.000 TL
briit gelir elde etmeyi beklemektedir. Ek satigin
gerceklesmesi halinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi halka
arzda ilaveten 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.000
adet B grubu payin satigindan 437.380.000 TL briit gelir
elde etmeyi beklemektedir.

", : Tutar - Ek Tutar - Ek
Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf Satissiz (TL) Satish (TL)
Bagimsiz Denetim Sirket 625.000 625.000
Reklam, Pazarlama -
ve Halkla liskiler Sirket 2.064 460 2.064.460
Enerji Piyasasi
Calismasi .

(Modus Enegji Sirket 242993 242933
Danmismanlik)
Gayrimenkul .
Degerleme Hizmeti Sirket 44.000 44.000
B"ﬁif. i Sirket 296214 296214
Borsa Istanbul Sirket 35578 20.648
islem Gorme Halk
e a Arz Eden

Bagvuru Ucreti Pay Sahipleri 19.022 24952
SPK Kurul Ucreti
(Nominal deger Sirket 575000 575.000
(zerinden)
SPK Kurul Qcmti Sirket 675.000 675.000
(ihrag degeri
(izerinden) Halka Arz' Edgn

Pay Sahipleri 360.900 568.080
Aracilik Sirket 28.500.000 28.500.000
Komisyonu Halka Arz Eden 15.238.000|  23.985.600

ay Sahipleri
Hukuki Sirket 276.933 230.778
Danigmanlik H:lka Arz Eden 148.067 194,222
ay Sahipleri
Toplam Maliyet 49,101,167 58.055.887
Halka Arz
Edilecek Pay 115.100.000 138.120.000
Adeti
Pay Basina
Maliyet 0,427 0,420
Talepte bulunan yatirmcilar bagvurduklar  aract

kurumlarn {icretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Halka arzin gerekgesi,
halka arz gelirlerinin

kullan}yerleri ve elde

Ihrag edilecek 75.000.000 TL nominal degerli pay
karsihig1 beklenen sermaye artirimu gelirinden masraflar
distldiikten sonra kaynak elde edilmesi planlanmaktadir.

-
AS.




edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Sirket’in 16.06.2023 tarih ve 21 sayili ydnetim kuruiu
karar1 uyarinca sermaye artinmindan elde edilecek
kaynaktan Sirket paymna diigen halka arz ile ilgili
masraflar diislildiikten sonra kalan tutarin;

e % 75-80’ine karsihk gelen kismimin GES
kurulmas:,

o % 20-25’ine karsihk gelen kisminin isletme
sermayesi i¢in kullanilmasina karar verilmistir.

E3

Halka arza  iligkin
bilgiler ve kosullan

“ -08- 2023

Sirket paylarinin halka arzi igin, SPK onay: ile birlikte
paylarin Borsa’da iglern gorebilmesi i¢in Borsa’nin
uygun goriisiiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 115.100.000
TL olup, halka arz sonrasi g¢ikanlmis sermaye orani
%20,02 olacaktir. Thrag edilecek paylarin 75.000.000 TL
nominal degerli kismi sermaye artinmi  yoluyla,
40.100.000 TL nominal degerli kismu ise ortak satis
yoluyla halka arz edilecektir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan
fazla olmasi ve gerekli goriilmesi halinde mevcut
ortaklardan {zmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin
sahip oldugu 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.000
adet B grubu payin, amilan ortagin nihai kararina tabi
olmak lizere dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin  tamaminin
gerceklesmesi halinde 138.120.000 TL nominal degerli
138.120.000 adet B grubu paym halka arz
gerceklesecektir.

Satis, Garanti Yatinm  liderliginde  olugturulan
konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama™
ve “En lyi Gayret Aracihg”  ybdntemiyle
gerceklestirilecektir. 19,00 TL fiyatla yapilacak talep
toplamanin siiresi 3(ii¢) i giinii olacaktir.

Halka arzin kesin baglangi¢ ve bitis tarihleri Sirket’in
(www.izdemirenerji.com) ve Garanti Yatinm’in
(www.garantibbvayatirim.com.tr) adresli internet sitesi
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilen 115.100.000 TL nominal tutarhi paylarin

(ek satis harig);

- 69.060.000 TL nominal degerdeki %60 oranindaki
kism Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,

- 46.040.000 TL nominal degerdeki %40 oranindaki
kismu Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilara,

gergeklestirilecek Usz‘iatyari':in tahsis edilmistir.
A

7]

DEMIR




23.020.000 adet ek satigin gergeklesmesi durumunda; ek
satisa konu olan paylarin tamam Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar’a yapilacak satislar igin tahsis edilecektir.

Toplanan teklifler Garanti Yatinm tarafindan Yurt Igi
Bireysel Yatinmcilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatinmecilar
icin ayn ayrn konsolide edildikten sonra, basvuru
taleplerinin satiga sunulan pay miktarindan az ya da esit
olmasi halinde biitiin talepler karsilanir. Taleplerin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda asagida
belirtilen esaslar dogrultusunda dagitim yapilacaktur.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim: Esit Dagitim
Yéntemine gére yapilacaktir. Bu grup igin taleplerin bu
gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas halinde biitiin
talepler karsilanacaktir. Bu grup i¢in taleplerin bu gruba
tahsis edilen pay adedinden fazla olmas: durumunda
tahsis edilen pay miktan talepte bulunan yatirimel
sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki
alim talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimer sayisina boliinerek ayni gekilde
dagitilir. Bu sekilde dagitim iglemine bu grup i¢in tahsis
edilerek satigsa sunulan sermaye piyasas: araclarinin
tamami dagitilincaya kadar devam olunur.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilara Dagitim: Her bir Yurt Igi
Kurumsal Yatinmci’ya verilecek pay miktarina
Konsorsiyum Lideri’'nin &nerileri de dikkate alinarak
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar
verilecektir.

1,00 TL nominal degerli paylarin satis fiyat1 19,00 TL’dir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami 2 is giinii i¢inde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasas:
araglanmin satisina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki i glinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023
tarihli ve 20/412 s.k.) sayili [lke Karan uyarinca halka
arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirnmcilar, dagitim
listesinin kesinlegsmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylan, paylar hesaplanna gectigi tarihten itibaren 90 giin
boyunca borsa diginda satamaz, bagka yatinmci
hesaplarina virmanlayamaz veya borsada ézel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in
mevcut ortaklarmin sahip olduklan paylar igin (varsa
halka ayz edilegky$im hari¢) bu kisitlama, izahname onay




tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da
kapsayacak sekilde uygulanir.

E4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili kisilerin
dnemli menfaatleri

Sermaye artinimu ile birlikte ihragg: sirket olan Izdemir
Enerji Elektrik Uretim A.S. 6zkaynak elde edecek, halka
arz eden ortak izmir Demir Celik Sanayi A.S. pay satis
geliri, sermaye artirimina aracilik eden Garanti Bankasi
aracilik komisyonu, HSY Damigmanlik Denetim A.S.
bagimsiz denetim raporu iicreti, Akol Avukatlik Biirosu
hukuki danismanlik {icreti ve Modus Enerji Danigmanlik
ise damsmanhk hizmetleri kapsaminda iicret elde
edecektir.

Halka arzin taraflan arasinda c¢ikar catigmas1 veya
herhangi bir menfaat catigmasi, herhangi bir sermaye
iligkisi, elde edecekleri iicret haricinde dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin basanisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi aracim
halka arz eden
kisinin/ihra¢ginin
ismi/funvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

verildigi hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirllmamasmna iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

Sirket ticaret unvam Izdemir Enerji Elektrik Uretim
Anonim Sirketi olup 500.000.000 TL olan ¢ikarnlmig
sermayesi mevcut ortaklarin riichan haklan kisitlanarak
75.000.000 TL nakden artigla 575.000.000 TL’ye
¢ikanlacaktir. Paylarini halka arz eden ortak Izmir Demir
Celik Sanayi A.S. tarafindan da 40.100.000 TL nominal
degerli pay halka arz edilecektir. Ek satigin gergeklesmesi
halinde Izmir Demir Celik Sanayi A.S. tarafindan
23.020.000 TL nominal degerli pay halka arz edilecektir.

a) fhragq1 Tarafindan Verilen Taahhiit

[zdemir Enerji Elektrik Uretim A.S., 29.03.2023 tarih ve
2023/09 sayili y6netim kurulu karari ile Sirket paylarinin
Borsa’da islem gérmeye bagladid: tarihten itibaren 1 yil
boyunca bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirim
yapmayacagini ve dolagimdaki pay miktarinin artmasina
yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegini bu dogrultuda bir karar alinmayacagim
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa  veya  kotasyon  otoritesine  bagvuruda
bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satig veya halka arz yapilacafina dair bir agiklama
yapilmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

b) Ortaklar Tarafindan Verilen Taahhiitler:

Izmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 12.04.2023
tarih ve 09 sayilh y6netim kurulu karan ile asagidaki
taahhiitleri vermigtir;

Maliki oldugu halka arza konu olmayan izdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina iliskin olarak,
izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren

1 (bir) yih siireyle; paylarin borsa fiyaymmdan bagimsiz
v

7 e Neifil
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olarak, bu paylarin hic¢bir sekilde Borsa’da satisa veya
halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdigindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa  veya  kotasyon  otoritesine  basvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapillacagina dair bir agiklama
yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki pay miktarinin
artirflmamasina, Borsa disinda yapilacak satiglarda, satiga
konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegine, sitpheye mahal vermemek adina, izdemir
Enerji Elektrik Uretim A.S. paylarimin Borsa Istanbul’da
islem gérmeye baglamasinin ardindan izmir Demir Celik
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, fiyat istikran iglemlerinden
edinebilecegi paylarin, yukandaki sinirlamalardan harig
tutulmasina iliskin taahhiitte bulunmusgtur.

IDC Liman Isletmeleri A.S., 12.04.2023 tarih ve 07 sayih
yonetim kurulu karan ile agagidaki taahhiitleri vermistir;

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Izdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylanna iliskin olarak,
Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren
1 (bir) yil siireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz
olarak, bu paylarin hicbir sekilde Borsa’da satisa veya
halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdigindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa  veya  kotasyon  otoritesine  bagvuruda
bulunulmamasina, bu stire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapillmamasina, bu suretle dolasindaki pay miktarinin
artirllmamasina, Borsa disinda yapilacak satiglarda, satiga
konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegine iliskin taahhiitte bulunmustur.

Sahin Kog Celik Sanayi A.S., 12.04.2023 tarih ve 08 sayili
yonetim kurulu karan ile asagidaki taahhiitleri vermisgtir;

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Izdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarna iliskin olarak,
[zdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren
1 (bir) yil stireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz
olarak, bu paylarin hig¢bir sekilde Borsa’da satisa veya
halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdigindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligskin diizenleyici kurum,
borsa  veya  kotasyon  otoritesine  bagvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki pay miktarinin

artirilmamasina,, Msd disinda yapilacak satislarda, satisa
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konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegine iliskin taahhiitte bulunmustur.

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 12.04.2023 tarih ve
08 sayili yonetim kurulu karan ile asagidaki taahhiitleri
vermistir;

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Izdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina iligkin olarak,
izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren
1 (bir) yil siireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz
olarak, bu paylarin higbir sekilde Borsa’da satisa veya
halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa  veya  kotasyon  otoritesine  bagvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina, Borsa diginda yapilacak satiglarda, satisa
konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegine iliskin taahhiitte bulunmustur.

Halil Sahin, 12.04.2023 tarihli beyam ile maliki oldugu
halka arza konu olmayan Izdemir Enerji Elektrik Uretim
Anonim Sirketi paylarna iliskin olarak, Izdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylanmin Borsa
Istanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 (bir)
yil slireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylarin higbir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza
konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
almmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum,
borsa  veya  kotasyon  otoritesine  bagvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina, bu suretle dolagimdaki pay miktarinin
artirllmamasina, Borsa disinda yapilacak satiglarda, satisa
konu paylarin da bu simirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegine iliskin taahhiitte bulunmustur.

Ek olarak Izmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.,
12.04.2023 tarih ve 08 sayil1 sayili yénetim kurulu karan
uyarinca; IDC Liman Isletmeleri A.S., 12.04.2023 tarih ve
06 sayil1 yonetim kurulu karar uyarinca; Sahin Kog Celik
Sanayi A.S., 12.04.2023 tarih ve 07 sayth yonetim kurulu
karart uyannca; Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.,
12.04.2023 tarih ve 07 sayili y6netim kurulu karan
uyarinca ve Halil Sahin 12.04.2023 tarihli beyam ile
Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye

basladig tarihten itjlfaren 180 (yiizseksey) giin boyunca;




sahibi olduklari halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satilmayacagina, baska yatirimci hesaplarina
virmanlanmayacagina veya Borsa Istanbul’da &zel emir
ile ve/veya toptan satis islemlerine konu edilmeyecegine
iligkin taahhiitte bulunmuslardir.

¢) Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsaminda Verilen
Taahhiitler

Isbu béliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, sermaye
piyasast mevzuatt kapsaminda verilmesi gereken
taahhiidii de kapsamaktadir.

E.6 | Halka el Ortaklik paylarimin halka arzi mevcut ortaklarnn riichan
kay'n.alzilanan‘ sulanma haklarinin kisitlanarak sermaye artinmi ve ortak satigi
et“klsm!n LA seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar igin %-66
ylizdesi oraninda sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli

A payt i¢in sulanma etkisinin miktar1 -12,54 TL'dir. Bu
Yeni pay alr::a halda dogrultuda halka arz sonuglandifinda sulanma etkisi
LURIDTTE AL O T gercek katlm rakamlarina gore degisiklik arz
olmasi durumunda, : :

. edebilecektir.
mevcut hissedarlarin
halka  arzdan pay | Mevcut ortaklar i¢in %39 oraninda sulanma etkisi olacak
almamalari durumunda | olup 1 TL nominal degerli pay1 igin sulanma etkisinin
sulanma etkisinin | miktan 1,81 TL dir.
| miktari ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Halka arza istirak eden yatirimcilardan ihrag edilen
yatirnmcilardan  talep ! paylarin bedeli disinda alim taleplerine aracilik eden
edilecek tahmini | yetkili kuruluslar tarafindan islem komisyon bedeli ve
maliyetler hakkinda | BSMV maliyeti yam sira hesap agilis1 ile para yada pay
bilgi transferine dair dcret talep edilebilecektir. Talepte

bulunan yatinmcilar bagvurduklar araci kurumlarnn
ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.
3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihra¢ginin bagimsiz denetlm
kuruluglarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kuruluslan
ile birlikte)

Dénem Bagimsiz Denetim f)’yesi Olunan | Sorumlu Ortak | Adres .
Sirketi Kurulus Basdenetgi
Cumbhuriyet Mah.
Bagimsiz Denetgiler Silahgor Cad.
2020 HS:[e gz%:m?ghk Demegi - Dr.('f')zk'an Yeniyol‘ 1 Sk. NO:S
Denetim A.S Tiirmob, Izmir CENGIZ Bomonti Business
e SMMM Odasi Center K:4 D:22
P Sisli — [stanbul




Cumbhuriyet Mah.
Bagimsiz Denetgiler Silahgor Cad.
2021 2Bh¢ [];arflsmanllk Dernegi Dr.Ozkan Yeniyol 1 Sk. No:8
];:ne?ii m:1§ Tiirmob, Izmir CENGIiZz Bomonti  Business
o SMMM Odas! Center K:4 D:22
Sisli — Istanbul
Cumbhuriyet Mah.
Bagimsiz Denetgiler Silahsér Cad.
2022 HS;[ [];al}lj;n?:hk Dernegi Dr.Ozkan Yeniyol 1 Sk. No:8
D:ne?'%n ; S Tiirmob, Izmir CENGIZz Bomonti  Business
S SMMM Odast Center K:4 D:22
Sisli — Istanbul
Cumburiyet Mabh.
Bagimsiz Denetgiler Silahsér Cad.
U1 HS‘}; gzrg"jn“;?;’“k Demnegi Dr.Ozkan Yeniyol 1 Sk. No:8
- ; Tiirmob, izmir CENGIzZ Bomonti  Business
Slalrlzs LCh il SMMM Odasi Center K:4 D:22
Sisli — Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmmm/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
girevden c¢ekilmesi ya da degigmesine iliskin bilgi

2020, 2021, 2022 finansal yillar1 ve 2022 ilk ii¢ ayltk donem ile 2023 ilk ii¢ aylik donem bagimsiz
denetimden ge¢mistir. Bu dénemierde bagimsiz denetgi degisikligi olmamustir. Tiim ddnemlerde

sorumlu ortak basdenetgi Dr. Ozkan Cengiz gorev yapmgtir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablosundan se¢ilmis olan kalemler asagida

verilmigtir.

2020-2021 | 2021-2022

VARLIKLAR (TL) 31.122020) 31122021 31122022  31.03.2023| depisim | degisim
(%) (%)

Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit 2917.112|  s56.554.514|  14.205.905| 205.680.890|  1839% 5%
Benzerleri
Ticari Alacaklar 28.695.449|  18.625.035|  65.061.611|  17.963.633 35% 249%
Stoklar 230483216| 256.162.728| 737.975.591|  673.068.586 1% 188%
Pesin Odenmis Giderler 7927538|  17.651475|  71.435.704|  14.628.668 123% 305%
Diger 269.415 308310 254.758 420.095 14% 17%
TOPLAM DONEN ;
VARLICLAR 270292730 |  349.302.062| 888.933.569| 911.761.872 29%|  154%
Duran Varhklar
Finansal Yatrmlar 200.000 200.000 200.000 200.000
Maddi Duran Varliklar | 1.713.672.390| 1.653.924.409| 1.664.312.815| 1.655.214.851
Kullanim Hakks 490.696 516.090 4657218 6.021.851
Varliklan
Wl ROV L 239.679 259712 210.013 197.647
Varliklar
Pegin Odenmis Giderler | _ - 6.328.386 2.123.315 48.666.954
Ertelenmys Vergi . : 463.941.963

| ﬁ¢ﬁ959
W
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TOPLAM DURAN
VARLIKLAR

1.714.602.765

1.661.228.597

2.111.121.320

2.174.243.266

-3%

27%

TOPLAM
VARLIKLAR

1.984.895.495

2,010.530.659

3.000.054.889

3.086.005.138

1%

49%

KAYNAKLAR (TL)

31.12.2020

31.12.2021

31.12.2022

31.03.2023

2020-2021
degisim
(%)

2021-2022
degisim
(%)

Kisa
Yitkiimliilikler

Vadeli

Kisa Vadeli
Borglanmalar

Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlan
Ticari Borglar
Caliganlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar

Diger Borglar

Dénem Kan Vergi
Yitkamlalaga

Miisteri
Stzlesmelerinden
Dogan Yuktmlilikler
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimlitlitkler
TOPLAM KISA
VADELI
YUKUMLULUKLER

406.251.379

236.923.084

15.613.807

3.323.124

98.489

278.703.733

8.790.161

843.756.754

402.879.191

11.798.814

4.624.547

6.329

87.736.164

1.745.496

434.090.946

275.416.938

36.100.448

10.166.741

25.827
4.012.492

99.514.053

38.004.342

234 .888.869

23.359.377

17.560.314

1.386.929
5.184.066

345.332.028

22.840.285

108%

70%

-24%

%39%

-94%

-69%

-80%

-49%

-32%

206%

120%

308%

5601%

949,703,777

1.352.547.295

859.327.445

738.556.210

%42%

-36%

Uzun Vadeli
Yiikiimliliikler

Uzun Vadeli
Borglanmalar

Uzun Vadeli Kargsiliklar
Ertelenmis Vergi
Yakumlalags
TOPLAM UZUN
VADELI
YUKUMLULUKLER

315.474.873
4.835.828
101.205.151

185.209.054
6.371.453
62.373.499

2.456.591
16.324.423

3.171.208
19.846.376

-41%
32%
-38%

-99%
156%

421.515.852

253.954.006

18.781.014

23.017.584

-40%

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Kardan Ayrlan
Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yitlar Zararlan
Net Dénem
Kari/(Zarar)
TOPLAM
OZKAYNAKLAR

390.000.000

885.847.824

2.967.620
-534.366.447
-130.773.131

500.000.000

850.457.952

2.967.620
-630.195.483
-319.200.731

500.000.000

1.424.428.212

2.967.620
-941.036.049
1.135.586.647

500.000.000

1.457.496.737
04 -08-
2.967.620

203.109.630
160.857.357

28%

613.675.866

404.029.358

2.121.946.430

2.324.431.344

TOPLAM
KAYNAKLA

1.984.895.495

2.010.530.659

3.086.005.138




KAR VEYA 01.01.2020- 01.01,2021- 01.01.2022- 2329;;1;31 zgi!fi?iz

ZARAR KISMI 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 (%A \ (g.,/f)

Hasilat 884.055.295 1.368.437.026 6.759.743.051 %55 %394

Satislarin Maliyeti (-) (709.262.875)|  (1.046.795.585)| (4.394.947.436) %48 %320

BRUT KAR 174.792.420 321.641.441 2.364.795.615 %84 %635

Genel yonetim 0 o

Giderlert () (13.370.123) (15.851.791) (29.818.166) %19 %88

2 VI oy 5.547.880 27.737.638 32.789.671 %400 %18

Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden . .

Diger Giderler (- (8.071.294) (4.778.689) (521.009.468) %(41)|  %10.803

%FAALWET 158.898.883 328.748.599|  1.846.757.652 %107 %462

Yatinm

Faaliyetlerinden 123.762 87.822 - %(29) -

Gelirler

Yatinnm

Faaliyetlerinden - - (15.408.528) - -

Giderler(-)

FINANSMAN

GIDERI ONCESI 159.022.645 328.836.421 1.831.349.124 %107 %457

FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri 931.016 2.403.331 2.892.348 %158 %20
(261.139.786) .160. .366. () 0

f_‘)“ansma“ Ly 261.139.786 (689.160.690) (572.366.283) %164 %(17)

VERGI ONCESI o o

KARI/ (ZARARD) (101.186.125) (357.920.938) 1.261.875.189 %254 %453

Vergi Gelir/(Gideri) (29.587.006) 38.720.207 (126.288.542)|  %(231)|  %(426)

Doénem Vergi

Geliri/(Gideri) i - estize) - -

Ertelenmis Vergi 0 o

Geliri/(Gider) (29.587.006) 38.720.207 (113.209.152) %(231) %6(392)

:)Zml)mm (130.773.131) (319.200.731) 1.135.586.647 %144 %456

01.01.2022- 01.01.2023-| 31.03.2023-31.03.2022

KAR VEYA ZARAR KISMI 31.03.2022 31032023  degisim (%)

Hasilat 824.653.007|  1.795.053.532 < P,

Satiglann Maliyeti (-) (595.597.354)| (1.581.690.020) G %

BRUT KAR 229.055.653 213.363.512 ’ <

Genel yonetim Giderleri (-) (4.975.908) (15.231.667) N o~ &

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.279.487 15.662.604 vy TS

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (772.135) (13.611.566) Ly M’

ESAS FAALIYET KARI 230.587.097 200.182.883 %(13)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler : - )

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) (899.655) - %(100)

FINANSMAN GIDERI ONCESI

FAALIYET KARI 229.687.442 200.182.883 13%

Finansma Gﬂirleri 1.285.749 %(22)




Finansman Giderleri (-) (152.963.372) (19.536.847) %(87)
VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI) 78.377.882 181.931.785 0,132
Vergi Gelir/(Gideri) (18.480.201) (21.074.428) %14
Doénem Vergi Geliri/(Gideri) - (1.171.574) -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (18.480.201) (19.902.854) %8
DONEM KARI/ (ZARARI) 59.897.681 160.857.357 %169

“Yatinnmcy, yatirim kararini vermeden once ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrimtih bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirrm yapmak ¢egitli riskler barmdirmaktadir. Yatirim karari
almmadan once agagida belirtilen risk faktorlerinin isbu izahnamenin biitiinii kapsaminda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket ydnetiminin ighbu
izahnamenin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak
herhangi bir yatirinu esasli bicimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. S6z konusu risklerden
herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri diisebilir ve
yatirinun tamaminin veya bir kismuun kaybedilmesi s6z konusu olabilir,

Asagida belirtilen riskler, karsilagsilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktérleri meveut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki
sunum swralamasi, Sirket yonetiminin sz konusu risklerin gerceklegsme olasihgi veya onemi
bakimindan yaptig1 bir dederlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diigiiniilmemelidir.

Yatirimcetlar, isbu izahnamede paylagilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak
Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

Santral’in isletilmesi, bakim, yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, dii s 2%
= ir
beklenmedik yatirim harcamalarina yol ag¢abilecek énemli riskler tagtr. ?J. (L L/(‘. As } - '.;‘,

Santral’in isletimi; ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim duzeyi‘bru;?n a‘i’f-a d’é:gra &
kalmasi ve kapasite eksikligi veya altyap: sorunlar1 nedeniyle iiretmis oldugu elektr1§1 gkm\ e
etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde getirmektedir. Bunlar,

faaliyetlerinin dogas1 geregi bulunan risklerdir. 04-08- AN

Santral’de gergeklegebilecek planlanmamis kesintiler, mekanik arizalar ve benzer nitelikte diger
sorunlar, Santral’in faaliyetlerinin tiimiiyle durmasina yol agacak olmasa da bazi durumlarda ilgili
Santral’deki ariza giderilinceye dek, iiretim kapasitesinde diisiisler s6z konusu olabilir. Bu
durumlar, Sirket’in azalan elektrik satisindan dolay: Sirket’in gelirlerini azaltabilir ya da fiyatlara
yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol
agabilir.

Santral’deki anzalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatinm harcamalan gibi aksakliklar
Sirket’in satiglarini, nakit akimlanm olumsuz etkileyebilir, karliliginin azalmasina neden olabilir.
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Yukarida bahsedilen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, karliligini, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in isletme verimliliginin beklenen ¢ikti veya verimlilik seviyelerinin altinda olmas:,
JSaaliyetleri acisindan risk yaratabilir.

Enerji santrallerinin igletimi tiretimde kullanilan donanimin, iletim hatlarinin, boru hatlannin veya
diger donanim ya da siireclerin hasar gérmesi veya arizalanmasi, beklenen gikti veya verimlilik
degerlerinin altinda performansi dahil gesitli riskler icermektedir.

Mubhtelif zamanlarda enerji santrallerindeki donanim bozulabilmekte veya bahsi ge¢cen donanimda
arizalar meydana gelerek, satiglart olumsuz sekilde etkileyen kapasite kayiplarina sebep
olabilmektedir. Her ne kadar makinelerin isleyen aksamlarinin yedek pargalar1 Santral’de
bulunduruluyor olsa da her tiirlii makine arnzas:i igin yeterli miktarda yedek parca stoku
bulundurmanin garantisi verilememektedir. Isletmede kullanilan yedek pargalardaki arizalarin
giderilememesi, Santral’in faaliyetlerini uzun siire kesintiye ugrayabilir ve/veya Santral’de
kapasite kaybi yasanabilir.

Yukarnda bahsedilen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyeti yogun bir isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket, isletme sermayesi
ihtivacimt karslayacak finansmani bulmahta zorlanabilir. Sirket’in yatirnmlarini yapabilmesi,
satin alimlarim finanse etmesi icin finansman bulmast gerekebilir.

Sirket’in faaliyetleri isletme sermayesi ve nakit akisi yonetimi gerektirmektedir. Sirket iiretim,
satig ve pazarlama faaliyetleri ile birlikte ihtiya¢ duydugu hammadde, sarf ve yatinm malzemeleri,
iscilik, enerji, lojistik, makine, teghizat ve satin aldig1 hizmetler dahil girdilerde maliyet artiglarina
maruz kalmaktadir. Ozellikle iiretim ve operasyon girdilerinin fiyatlanindaki dalgalanmalar, ani
degisiklikler ve kur dalgalanmalan Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacini artirabilir. Gergeklesen
maliyetler ongérdiigiinden fazla olabilir ya da o6ngoriilenlere ek maliyetler ortaya gikabilir.
Ongoriilemeyen maliyet artiglari, girdi fiyatlarinda ani degisiklikler, asir dalgalanmalar meydana
gelmesi, Sirket’in maliyetleri etkin bir bigimde dngérememesi ya da bu maliyetler igin ayirdif:
kaynagin yetersiz olmasi gibi faktorler, Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacimi artirarak ek
finansman ihtiyacin1 dogurabilir. Sirket’in nakit akislarin iyi yénetememesi, isletme sermayesi
acigina sebep olabilir. Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve igini biiylitmesi i¢in kredi ve sermaye
piyasalarindan finansman bulmas:1 gerekebilir. Finansal piyasalardaki sert dalgalanmalar ve
bozulmalar, Sirket’in kontrolii digindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler ve
finansmanin mevcut olmamasi gibi faktérler, Sirket’in finansman bulma kabiliyetini etkj
Isletme sermayesi yetersizligi ve Sirket’in ihtiya¢ duydugu finansmam saglayamamyfsy hatinde ,
sthen (&%) %?:E
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Sirket’in faaliyetlerini 6ngordiigii sekilde siirdiirememesi, yiikiimliliiklerini ghen
tamamen yerine getirememesi veya gecikmeli olarak yerine getirmesi, tazminat tafg \'g\y‘:f’y £ @
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karsilasmas1 durumu ortaya ¢ikabilir, Sirket itibar kayb: yasayabilir ve tiim bunl %jﬁhe;zm-:«“:;-& ra
faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege yonelik beklentileri ﬁzerind\é\*el:ﬁm*_m‘fff
etkisi olabilir. 0 b -08- 2003

Sirket’in EPIAS’a ve Irmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye yonelik satis konsantrasyon riski
irket’in, EPLAS ve/veya Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ile i orpakliklarinin ve




miigteri iliskilerinin sona ermesi veya kapsaminin daralmasi, Sirket faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket; 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal
doénemler itibariyla hasilatinin sirasiyla %47, %58, %69 ve %73 ilinii EPIAS a, %29, %36,%27 ve
%23’tinii ise Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye yapilan satislardan elde etmistir. Dolayisiyla
halihazirda Sirket’in satis hasilatimin biiyiikliigii, EPIAS ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ile
sahip oldugu is iliskisine énemli dlgiide baghidir. EPIAS ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S., ¢esitli
sebeplerle Sirket ile olan ticari iligkilerini sonlandirabilir, rakip firmalarla ¢aligmay tercih edebilir
veya Sirket ile ticaretlerinin kapsamini daraltabilir. Is iligkisi siirse dahi ticari kogullan Sirket
aleyhine depisebilir. Sirket’in, miisterileri olan EPIAS ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ile sahip
oldugu ticari iliski kapsamindaki elektrik satisinin devam edeceginin bir garantisi
bulunmamaktadir. Sirket, EPIAS’a ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye yonelik satislarda sorun
yagayabilir ve Sirket’in EPIAS ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ile aralanindaki is iligkisinin
sona ermesi, kosullarinin Sirket aleyhine degismesi, satislarda aksamalar olmasi, Sirket hasilatinda
onemli bir diisiise sebep olabilir, bu durum Sirket’in faaliyetlerinin, finansal durumunun, faaliyet
sonuglarinin ve gelecege yonelik beklentilerini 6nemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in TELF AG, KRU OVERSEAS DMCC ve Izmir Demir Celik A.S.’ye yonelik tedarik¢i
konsantrasyon riski bulunmaktadir. Sirket’in, TELF AG, Izmir Demir Celik A.S. ve KRU
OVERSEAS DMCC ile is ortakliklarimn ve tedarik iliskilerinin sona ermesi veya kapsanunin
daralmasi, Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

31.12,2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibariyla; TELF
AG’nin tedarik zinciri igerisinde pay1 sirasiyla %52, %47 ve %21 olarak, 31.12.2022 ve
31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibarnyla Izmir Demir Celik A.$’nin tedarik
zinciri icerisindeki pay: sirasiyla %18 ve %30, KRU OVERSEAS DMCC’nin ise 31.03.2023
tarihinde sona eren finansal dénem itibanyla tedarik zinciri igerisindeki pay: ise %23 olarak
gergeklesmistir. Dolayisiyla halihazirda Sirket’in tedarik zincirinin biiytikligii, TELF AG, Izmir
Demir Celik A.S. v¢ KRU OVERSEAS DMCC ile sahip oldugu is iliskisine énemli dlgiide
baghdir. TELF AG, Izmir Demir Celik A.S. ve KRU OVERSEAS DMCC, ¢esitli sebeplerle Sirket
ile olan ticari iligkilerini sonlandirabilir, rakip firmalarla ¢aligmay: tercih edebilir veya Sirket ile
tlcaretlermm kapsamml daraltabilir. [s lll$lel siirse dahl tlcarl kosullan Sirket aleyhine deglgeblllr

arasindaki tedank 111$klsmde sorun yasayablhr ve Sirket’in TELF AG, izmir Demir CEhk,
KRU OVERSEAS DMCC ile aralarindaki ig iligkisinin sona ermest, kosullarinin Sir f?’ftj’}u “"“’
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degismesi, tedarik zincirinde aksamalar olmasi, Sirket satislarinda ve dolayisiyla Pm;;l o ,\‘L\*-* f,‘

onemli bir diisiise sebep olabilir, Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini nemli derecede olumsuz etkileyebilir. 04 -08- 2013

Santral’in plansiz devre dist kalmas: veya zarar gormesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuclarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Santral’in elektrik tretiminde veya {iretilen ele}lngln iletim veya dagitiminda, dogal afetler
/veya TEIAS ya da ilgili dagitim sirkegi kaypakli birtakim aksakliklar yaganabiljr.




Bu tiir durumlar, devre digt kalan, elektrik iiretemeyen ve/veya iirettigi elektrigi iletim veya
dagitim sistemine veremeyen ilgili Santral’in toplam {iretim kapasitesine bagli olarak Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu, faaliyet sonuglar1 ve gelecege yonelik beklentileri {izerinde olumsuz
etkiler yaratabilir

Ayrica, siddetli meteorolojik kosullar, Santral’e zarar verebilir. Santral’in zarar géren kisimlarinin
yedek pargalari zor bulunabilir, yiiksek maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Ilgili
dagitim sirketlerinin, Sirket’in sebekeyle ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlarini tazmin
etmesine ragmen, meteorolojik kosullar iletim sebekesine zarar verebilir ve iilgili dagitim
sirketleri, arizalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olusan hasarlann zamanminda
onaramayabilir. Bu durum, elektrik satisinda kesintiye yol agabilir. Béyle bir durumda iilgili
dagitum girketlerinden alinacak tazminatin, tiim zararlanm karsilamak igin yeterli olacaginin
garantisi bulunmamaktadir. Sirket, meydana gelebilecek zarar riskini y6netmek igin kapsamli
sigortalara sahip olmasina ragmen; bu sigortalar, Santral’de meydana gelebilecek bir afet
durumunda ortaya ¢ikan tiim zararlar1 karsilamak igin yeterli olmayabilir. Santral’de olusabilecek
kazalar, kesintiler veya dogal afetler, Sirket’in gelirlerinde de 6nemli bir azalmaya veya sigorta
poligeleriyle karsilanabilecek diizeyleri asan yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin
dogmasina neden olabilir.

Yukarida bahsi gegen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in hammadde tedarikinde yasanabilecek aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faalivet sonuclarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, 370 MW giiclinde ithal komiire dayal termik Santral’e sahiptir. Santral’in enerji liretiminde
hammadde olarak kullanilan ithal kémiir genellikle Rusya, Kazakistan, Giiney Afrika gibi
tilkelerden tedarik edilmektedir. isbu izahname tarihi itibaniyla Sirket’in en biiyiikk hammadde
tedarik¢ileri arasinda Birlesik Arap Emirlikleri merkezli KRU OVERSEAS DMCC, Isvigre
merkezli TELF AG, Isvigre merkezli UNICOAL AG, Isvigre merkezli INTERNATIONAL
BULK SUPPLY COMPANY AG ve yine Isvigre merkezli MIR TRADE AG yer almaktadur.
Gelecekte gerek Sirket ile hammadde tedariki yapilan sirketler arasinda gerekse de Tirkiye ile
Sirket’in hammadde tedariki gergeklestirdigi tilkeler yahut Rusya-Ukrayna savast ve benzeri
durumlar sebebiyle yasanabilecek ekonomik, sosyal, politik ve sair sebeplerden dolay:r meydana
gelebilecek durumlar, Santral’in elektrik iiretimi igin tedarik edilmesi gereken ithal kdmiiriin
tedarik zincirinde aksamalara sebep olabilir. Dis iilkelerle yasanan ve/veya yaganabilecek 31ya31
ve politik durumlar, aym zamanda ticari ve tiretim faaliyetlerinin yiriitiildigi dlkeler ile ilighkboritrn,
istikrarsiz olmasi, Sirket’in finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir. Uluslararas ﬁgﬁrf ’-’/;
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getirilmektedir. Bu tarlfe dis1 engeller ve glimriik vergileri, Sirket’in ticari basarisini ol
yonde etkileyebilir ve finansal performansinda diisiisler gozlenebilir. Sirket, hammadde tedarﬂkﬁ -08- 2N
icin yeni tedarik¢iler bulmakta zorlanabilir, yeni tedarikcilerle anlasamayabilir veya ge¢
anlagabilir. Hammadde tedariki gergeklestirilen diger {ilkeler tarafindan Tiirkiye'ye kars:
ek ambargolar yahut g¢esitli yaptinmlar, Sirket’in hammgtdeye erigimini




Yukandaki durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarint ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Tarife degisikligi riski, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in enerji iiretim faaliyetlerini ve enerji fiyati stratejilerini etkileyen satig tarifeleri, EPDK
tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta olup bu kapsamda satig tarifeleri, Sirket’in kontrolil
disindadir. Tarife degisiklikleri, ilgili yonetmeliklerde belirtilen yontemlere dayali sekilde
hazirlanmaktadir. EPDK’nin tarifeler iizerinde genis takdir yetkisi bulunmakta olup g¢esitli
zamanlarda tarife degisiklikleri gergeklestirebilmektedir. EPDK’min bahsi gegen takdir yetkisi
sonucu diizenlemeye tabi fiyatlar, Sirket’in enerji fiyati stratejisi kapsaminda Sirket’in
tahminlerinden farkl sekilde gergeklesebilir.

Yukaridaki durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Elektrik fivatnda meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuclarini ve gelecege yinelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Elektrik fiyatini olumsuz etkileyebilecek gelismeler soyle siralanabilir;

Arz ve talep dengesi ve {iretim gesitliligi,

Tirkiye’deki olumsuz makroekonomik kosullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,
Tiirkiye’deki olumsuz siyasi gelismeler,

Yeni vergi uygulamalarinin getirilmesi veya elektrik tiiketimine uygulanan vergilerdeki
artislar,

Fazla veya eksik elektrik tedariki,

Emtia fiyatlarindaki gelismeler

Hava kosullan ve

Hidrolojik kogullar.
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Yukaridaki maddeler gibi gelismeler, elektrik talebinde azalmalara yol agabilir. Bunun sonucunda,
Sirket’in konsolide satis gelirleri azalabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini finansal durumunu,
faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Ayrica, Sirket, irettii enerjinin yaklasik %65'ini EPIAS sisteminde giin 6nceg# |
satmaktadir. EPIAS tarafindan diizenlenen Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasindaki
Slrket in faallyetlenm ve ﬁnansal durumunu olumsuz etklleyeblllr Zira -~ :

etkiler yaratabilir. H‘ﬂﬂﬁ 2003

Elektrigin piyasa fiyatindaki bir diisiis, fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi diger elektrik iiretim
kaynaklarimin maliyetindeki bir azalma, elektrigin toptan satis fiyatim diisiirebilecek ve bu da
Sirket’in konsolide satig gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir. Bu durum, Sirket faaliyetierini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tdbi oldugu meviuatta meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini,
Sinansal durumunu, faaliyet sonuglarint ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in enerji _liretim faaliyetleri, kapsamli kanun ve y6netmeliklere tdbidir ve bu kanun ve




sonuglarmi ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir. S6z konusu riskler
asagidaki gibi siralanabilir:

e Yatirum planlarina iligkin ilave teknik zorunluluklar ve ilave sigorta gereklilikleri gibi ilave
yiikiimliiliiklerin uygulanmas,

e Lisanssiz elektrik iiretimine (bazi tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel enerji
kaynaklarina dayali olarak tiikketim noktalarinda elektrik {iretmesine izin verilmesi) yonelik
daha genis imkanlar taninmasinin Sirket’in halihazirda cevap verdigi elektrik arzim
etkilemesi ve

o Nihai elektrik fiyatinda artisa neden olacak sekilde, miisteriler agisindan elektrik
faturalarina yanstyacak vergilerin getirilmesi veya mevcut vergi diizeylerinin artirilmasi.

o Idari otoriteler tarafindan enerji iiretim faaliyetleri ¢ercevesinde karbon sertifikasi ve sair
ilave sertifikasyon gereklilikleri.

Sirket’in yararlandig veya ileride yararlanacag ¢egitli tesvik, siibvansiyon ve desteklerin sona
ermesi ve/veya azaltilmasi sonucu, Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli mevzuatlar uyarinca tesviklerden faydalanmakta olup
gelecekte de birtakim tesvik ve siibvansiyonlardan faydalanmak adina ¢esitli basvurularda
bulunmustur. Sirket’in planlanan GES yatinmu ile ilgili heniiz herhangi bir tegvik alinmamisg
olmakla beraber T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhigi’na 1068976 numarah Yatirimi Tesvik Belgesi
bagvurusu yapilmistir. Ayrica Sirket, mevcut durum itibariyla igveren sigorta tesvik priminden
faydalanmaktadir. Sirket, 5510 sayili Kanun uyarinca personelin aylik prim ve hizmet belgelerini
yasal siire iginde vermesi, SGK’ya prim, idari para cezasi, gecikme cezasi ve gecikme zammi
borcu bulunmamasi sebebiyle SGK primlerinden, igveren hissesinin %S5 puanlik kismini indirimli
ddemektedir. Elde edilen tesvik nakit olarak Sirket’e 6denen bir meblag olmayip tahakkuk eden
sigorta primlerinden hazinece kargilanan tutardan olusmaktadir.

Sz konusu destekler sadece Sirket’e spesifik olarak taminmug tegvikler olmamakla birlikte iilke
genelinde yaygin olarak yararlamilan tesviklerdir. Idarenin takdirinde olarak, bu tesvik ve
destekleme odemelerinden vazgecilmesi, destek miktarlanmin  azaltilmas:  ve/veya hig
ddenmemesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarini ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in elektrik iiretimi faaliyetleri cercevesinde akdetmis oldugu sozlegsmelerin tek taraﬂl
feshedtlmes:, sozle;me hukumlerme uygun hareket edzlmemes:, ilgili sozlesmelerin

gelirlerini, nakit akisint ve nakit durumunu, faaliyet sonug:larmt ve gelecefe, a" yo "
beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Ef E y:; ((\:‘1 ;x
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Sirket’in ithal kdmiire dayali olarak lisansli elektrik enerjisi iiretimi faaliyetleri kapsam\'laa
TEIAS ile baglanti ve sistem kullamm anlagmalari, EPIAS ile piyasa katulimcilan anlﬂsmaﬁh- "
Wﬁ
bulunmaktadr. 04 -08- 00
Sirket’in elektrik iiretimi faaliyetlerine iliskin olarak akdetmis oldugu sdzlesmelerin tek tarafli
feshedilmesi, sdzlesme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili s6zlesmelerin yerine ikame

n diizenlenememesi gibi durumlar-Sirket’in konsolide gelirlgri ve nakit akiglarin
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olumsuz etkileyebilir. Bu durum ise Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarimi ve gelecege y6nelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Santral’in insa edilmesi veya isletilmesinden
kaynaklandigimin ileri siriilmesi dolayisiyla uygulanabilecek yasal islem, uyumiuluk
calismalart ve/veya Santral’de liretim faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in faaliyetlerini,
Sinansal durumunu, faaliyet sonuglarint ve gelecege yonelik bekientilerini olumsuz etkileyebilir.

Faaliyetlerinin dogasi geregi Sirket; ¢evre, saghk, giivenlik, arazi kullanimi sorunlar1 ve benzeri
¢ok cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, iigiincii kisilerce ileri
sliriilebilecek sikayetler ve talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Enerji Santral’i gibi bilyiik yapilar
dogalar geregi, cevresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki ortiistine, hayvanlara ve genel
olarak dogaya zarar verme potansiyeli barindirmaktadir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarimn,
rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢evre ya da (insan
saglig1 dahil) insanlar tizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e karst tazminat taleplerinde
bulunulmayacagini garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar, basvuru siireci
sirasinda bu faktdrler hesaba katilarak verilmig ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan
sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialan, yerel niifustaki degisiklikler, isletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan kaynaklanabilir.
Bu iddialar, ingaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen sinirlamalara uyulmasindan
bagimsiz olarak ortaya gikabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya liretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir ve bu da Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege y6nelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir,

Sirket’in elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve bazt dogal ve/veya toplumsal
olaylar, Santral’in faaliyetleri bakinundan tehlike arz edebilir ve kazalara, insanlarin
yaralanmasina, maddi zarara, iiretimin durmasina ve/veya Sirket’in adli ve idari yaptinnmlaria
karsilasmasina sebep olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarint ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Santral’in isletilmesine ydnelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlarin isletilmesi, iletim sistemlerine

elektrik verilmesi dahil olmak {izere tehlikeli maddelerin kullantimasini ve tehlikeli faaliyetleri

gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamas, teknolq ik

kusurlar, beseri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de §j

faaliyetlerinin dogasi geregi ortaya ¢ikan risklerdir. Bunlarin yam sira asagida sayilanls 1

tehlike ve riskler mevcuttur: f
&
v

e Kazalar, yangin ve patlamalar,
o Teknik arizalar sebebiyle iiretim kayiplar, * pors i
¢ Ingaat ve altyap: hizmetleri ekipmanlan ve diger sebeke kullamcilarindan k;\y‘ﬁe,ﬂamanlai'“
I 2
da dahil ti¢iincii sahislarin neden oldugu zararlar,
o Terdr saldinlar, 0 & -08- 2003

¢ Sebeke kaynakli zararlar,




e Akaryakit fiyatlarina bagh olarak lojistik faaliyetlerinde yasanacak aksakliklar ve olasi
maliyet artislan,

e TEIAS ve EPIAS kaynakli kesintiler sonucunda olusan elektrik kayiplari,

¢ Sebeke dalgalanmasina bagli olarak tesis ekipmanlarinda gegici ve kalici hasarlarin
olusmasi,

e Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger dogal afetler.

Bu tehlikeler, nemli yaralanmalara, 6liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima
yol agabilir.

Yukarnida sayilan olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin
giderilmesi, ¢evrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalarn ve faaliyetlerin durdurulmasi
gibi hususlar Sirket igin gelir kaybina sebep olabilir, Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler,
adli veya idari takibatlara yol cagacak Sirket’in maddi ve/veya manevi sorumlulugunun dogmasina
ve/veya itibarimin zedelenmesine neden olabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmasi, tedarikcilerinden taahhiitler almasi ve
yiiklenicilerinden belirli performans diizeylerini karsilamalarimi talep etmesine karsihik; ilgili
sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminat, Sirket’in maruz kaldig: gelir
kaybini, zararlar, tazminat 6demelerini ve finansman maliyetlerindeki artis1 kargilamak igin
yeterli olmayabilir. Sigortanin karsilamadigi onemli sorumluluklar igin yeterli tiim kayip ve
zararlar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, finansal durumunu ve gelecefe yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Yukarida agiklanan durumlardan herhangi birinin ger¢eklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarimi ve gelecege yénelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, yatirtm hedeflerini planlanan zamanda ve maliyetle gerceklestiremeyebilir.

Enerji sektorii hlzla degismekte ve gelismekte olup mevzuatta yapllan yeni degisi' il

b.. o . o d 1 b'l' ‘ b :
Uyumeye €rigememesine neden olapilir l] ll .ﬂa- 2023

Yatirim harcamalari igin ihtiyag duyulan elektrik ekipmanlar: ve malzemelerinin maliyetindeki ve
is giicii maliyetindeki artislar veya bu tiir maliyetler i¢in EPDK tarafindan belirlenen birim
fiyatlardaki diisiisler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege
yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in yatirim harcamalari, 6nemli miktarda
elektrik ekipmani, malzeme ve isgiicii maliyetleri gerektirmekte olup bunlarin maliyeti,
Tiirkiye’deki ekonomik gartlar da dahil olmak iizere, Sirket’in kontrolli disinda gergeklesen ¢esitli
faktorlere baglidir. Ayrica, i giicii maliyetleri, diger hususlarin yam sira, asgari licret artis
oranlarindaki degisiklikler nedeniyle degiskenlik gosterebilir. Bu nedenle, EPDK tarafindan
belirlenen birim fiyatlar ile ilgili olumsuz gelismeler veya yatirim harcamalar1 nedeniyle Sirket’in
maruz kaldig1 maliyetler, Sirket’in diizenlemeye tabi gelirlerini, dolayisiyla faaliyetlerini, finansal

daliyet sonuglarini ve gelecege yonqli}f beklentilerini olumsuz etlileyebilir.

ROKMIR ENERJI
KTRIK URETIMA.S.




Sirket’in, yatinm harcamalar: ve faaliyet giderlerinden sagladig1 verimliligi slirdiiremeyebilir ve
bu durum Sirket’in diizenlemeye tabi dagitim gelirleri ile birlikte faaliyetlerini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yatinm yaptif1 projelerin sayrsinin artmasi ile artiga paralel olarak faaliyetlerin
operasyonel karmasikhiginin, 6lgeginin ve Sirket ydnetiminin {istlendigi sorumluluklarin artmasi
muhtemel olup bu durum yo6netimin {izerinde baski olusturabilir. Yatinmlann verimli
yonetilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve gelecege
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, yeni enerji santrallerinin gelistirilmesiyle ilgili 6nemli belirsizliklerle karsilagabilir. Yeni
projeler verimli olmayabilir, hic tamamlanmayabilir ya da beklenen sekilde performans
gostermeyebilir.

Sirket, proje haklarimi elde etmek amaciyla katilabilecegi ihalelerde ihale agik arttirmalarnn
kazanilamamasi veya proje haklarinin bagkaca bir sekilde elde edilememesi, Sirket’in biiylimesine
engel olabilir. $irket, ihalelerde istenen sonuglar: elde edebilse dahi, projeler biiytik ve karmagik
olabilir. Sirket, bahsi gegen projeleri ve bu projelerin ingaatlarim planlanan sekilde veya hig
bitiremeyebilir. Sirket, gerekli anlagsmalart miizakere edebilecegi ve gerekli lisans, izin ve
finansman saglayabilecegi konusunda garanti verememektedir.

Buna ek olarak, bélgedeki halk ve yine bolgedeki dernekler, vakiflar gibi gesitli sivil toplum
orgiitleri, baz1 projelerin gelistirilmesine agikga itiraz edebilirler. Bu itirazlar, Sirket’in bazi
projeleri gergeklestirmesini engelleyebilir. Ozellikle bir Santral’in yapin igin gerekli olan izin,
yetki, onay, ruhsat ve lisanslar alindiktan sonra, Sirket’in sahada yapacag: caligmalari; blge halk:
ve sivil toplum &rgiitleri tarafindan (i) dogaya veya biyolojik gesitlilie zarar verecegi, (ii) gliriiltii
kirliligine yol agacag ve (ii1) genel olarak ¢evreye zarar verecegine yonelik itirazlara konu olabilir.
Sirket’in izin ve onaylarina itiraz edilmesi ya da bu izin ve onaylarin iptali durumunda, Sirket’in
proje siireleri veya iligkili maliyetleri artabilir. Hatta bazi u¢ durumlarda, Sirket, gelistirme
asamasindaki projelerinden vazge¢mek zorunda kalabilir. Ayrica bu tiir itirazlar, Sirket’in, ilgili
projelerin yapimi ve gelistirilmesi igcin gereken finansmami avantajli kosullarda elde etme
kabiliyetini etkileyebilir veya hi¢ elde edememesine neden olabilir.

Yeni projelerinin bagariyla tamamlanmasi igin ingaat, izin ve onaylarin alinmasina veya igletmeye
geciste yasanabilecek gecikmelere iligkin riskler dahil olmak tizere diger tiim 6nemli risklerin de
tistesinden gelinmesi gerekmektedir. Ancak herhangi bir projenin tamamlanacagi ve
gececegi konusunda higbir glivence bulunmamaktadir. Sirket’in gelecekteki projeler
yapacag gelistirme ¢alismalarinin basarisizlikla sonuglanmasi durumunda Sirk
asamasindaki bir projeyi durdurabilir. Bu durumda proje kapsaminda yapila
dogrudan zarar olarak yazilabilir. Sirket, projenin durdurulmas: kapsaminda, proj eCHIAE 5 4
gerceklestirilen tlim yatirim harcamalarini aktiflestirmek yerine giderlestirecektir. Bun gfalg?ig«,;\. of
tlim ilgili sarta bagh bor¢ ve ylikiimliiliiklerle iligkili ek zararlar ortaya gikabilir. Pl

0 4 -08- 2023
Sirket yeni projeler gelistirebilecek olsa dahi etkin olmayan proje ybnetimi veya projelerin zayif
bir sekilde yiirlitiilmesi, gecikmelere ve dngérillemeyen maliyet artiglarina yol agabilir. Sirket’in
gelistirdigi projelerin baganisi, gelismekte olan iilkelerde faaliyet g&stermekle iligkili riskler ve

in gelismelerle ilgili riskler dahil ol zere diger bazi risklere tabidir.




Son olarak, Tiirkiye’de lizerinde hidroelektrik, riizgar, glines ve jeotermal enerji santrallerinin
ekonomik olarak inga edilebilecegi sahalar sinirli sayidadir. Sirket ve sektérdeki diger rakiplerin
devamli olarak yeni santrallere iliskin projeler gelistirdikleri g6z 6niinde bulunduruldugunda; yeni
santraller i¢in uygun sahalar bulmak, Sirket i¢in giderek zorlasacaktir. Proje gelistirilecek bagka
sahalar bulunamamasi, Sirket’in tespit ettii sahalar i¢in ingaat izni alinamamasi, Sirket’in ilgili
izni aldigi sahalarda bahsi gegen projelerin basariyla gelistirilememesi veya yukarida ana
hatlanyla agiklanan sorunlarin ¢ziilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapmustir ve yapmaya devam edebilecektir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal
donemlerine ait konsolide finansal tablosu uyarinca Sirket’in iligkili taraflardan ticari alacaklar
ve iligkili taraflara ticari borglar agagida yer alan tablolarda gésterilmektedir:

Nigkili taraflardan ticari| 3, 15 2029(  31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
alacaklar
izmir Demir Celik Sanayi
AS. 24.278.178 - 8.445.516 95.984
Akdemir Celik San. A.S. 1.260.235 3.181.398 7.558.793 5.233.080
Sahin K&miir Ticaret A.S. - - 137.953 73.983
i\Dg Liman Isletmeleri 265.368 413.469 ) i
Toplam 25.803.781 3.594.867 16.142.263 5.403.047
lliskili ~taraflara ticari| 5, 15 5050| 31122021 31.12.2022 31.03.2023
bor¢lar
L\Dg Liman Igletmeleri 896.231 ] 12.404.067 992.098
Agora Sigorta Aracihik :
Hizmetleri A.S. 7.512 5.985 54.047 164.639
Sahin  Sirketler Grubu i
Holding A.S. 13.924 17.410 15.728
IDG Denizcilik A.S. 258 - 651 | .
Izmir Demir Celik Sanayi 8.045 147 i )
AS.
Toplam 8.949.148 19.909 12.476.175

s

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.03.2022 ve 31.03.2023 tarihlerin .
finansal dénemlerine ait konsolide finansal tablosu uyarinca Sirket’in hasilati ic;erisin{&gki:&ﬁ'skﬂi‘f’fg‘-f
taraflardan gelirleri ve satiglarin maliyeti igerisindeki iligkili taraf giderleri agagida M&l‘ :

T,
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tablolarda gosterilmektedir: b4 -pg- 2013
Hasilat icerisindeki iligkili taraflardan 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
gelirler 31.12.2020| 31.12.2021] 3n122022| 31032022 31.03.2023
. . 886.70

lzmir Demjr Celik Sanayi A.S. 252.893.141, 493 0| 1791900720 299723310 405852710

L)
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Akdemir Celik San. A.S. 10.514.588 | 18.522.370 64.750.733 10.457.889 13.630.411

IDC Liman isletmeleri A.S. 2.026.803 | 2.830.009| 12.420.995 1.797.866 2.436.908
Sahin Komilr Ticaret A.S. - 272.844 1.026.676 138.274 228.349
Toplam 265.434.532 51551 1'9§ 1.870.099.124 | 312.117.339| 422.148.378
Satglarm  Maliyeti  icerisindeki 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
iligkili taraf giderleri 31.12.2020{ 31.12.2021 31.12.2022| 31.03.2022 31.03.2023
izmir Demir Celik Sanayi A.S. 6.732.155| 6.805.949| 1.192.567.493 3.123.015|  593.436.025
IDC Liman Isletmeleri A.S. 23.401.325| 16.931.755 46.383.065| 10.301.023 9.808.364
DG Denizcilik A.S. 3.569 960 22.630.913 628 1.001
Sahin Komiir Ticaret A.S. - - 94.933.426 | -
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 25.405 28.476 221.494 53.118 180.103
Toplam 30.162.454 | 23.767.140| 1.356.736.391| 13.477.784|  603.425.493

Sirket, iligkili taraflariyla herhangi bir sézlesme ve/veya siparig formu bulunmadan ticari iliski
kurmustur. Bu durum, c¢esitli goriig ayriliklarina veya yorum farkliliklarina sebep olabilir. Sirket
faaliyetlerini yiritiirken iligkili taraflar, is sahibi ve liglincii kisilerle hukuki ihtilaflar yasayabilir
ve bu uyusmazhklar neticesinde talep ve davalarin tarafi haline gelebilir. Sirket, herhangi bir
sbzlesme ve/veya siparis formu ile ¢aligmamasina ragmen iligkili taraflariyla siirdiirmiis oldugu
iliskilerin piyasa sartlarina gore miizakere edildigi ve piyasa kosullarina uygun oldugu
kanaatindedir. Buna karsiltk vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri tizerinde denetimler
yapabilecek ve Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigin iddia edebilecektir.
Ayrica iligkili taraf islemleri, Sirket’e zarar verebilecek ¢ikar catismalanni da igerebilir.
Dolayisiyla Sirket’in tek tek veya toplu olarak gergeklestirdigi iligkili taraf islemleri, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir. i

vergi denetimlerinden olumsuz ethilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degy rlq:mmr s &
veya Sirket y6netiminin ertelenmis vergi varliklarim kullanabilme kabiliyetindeki deg ﬁhigle&déﬁr\l‘ q"/j

etkilenebilmektedir. Sirket ayni zamanda, uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegéﬂkxa;@ﬂ"/
oranlarindaki artislara da maruz kalabilmektedir. b4 -p8- 2023

Isbu izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak, kanun degisikligi ile farkli
oranlar uygulanabilmektedir. 2022 yili kazanglar i¢in %22 orani uygulanmigtir. 14 Temmuz 2023
tarihli Resmi Gazete’de ilan edilen 7456 sayili Kanun ile kurumlar vergisi ora1 2023 yih
kazanglar1 igin %25°e yiikselmistir. Ayrica 22 Ocak 2022 tarihli ve 31727 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 7351 sayili Kanun ile ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri
kazanglarina ve sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen liretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin
miinhasiran {iretim faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina, kurumlar vergisi oran1 1 puan
indirimli uygulanmasina imkan getirilmistir. kapsamda Sirket, bahsi gecen kurumlar vergisi

uan indirimli uygulanmasin ' maktadir. Buna karsilik kurumlg vergisi oraninin




sonradan artmayacagl konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in herhangi bir
mali yildaki fiili vergi oranimi olusturan fakt&rler, sonraki mali y:l veya yillar igin gegerli
olmayabilir. Gelecek dénemlerde Sirket’in fiili vergi oramndaki bir artig, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket, cevre mevzuatindaki veya uygulamadaki degisikliklerden, g¢evre mevzuatindan
kaynaklanan ek yiikiimliliik ve denetimlerden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve dzellikle Sirket tarafindan isletilen Santral; ¢evre mevzuati uyarinca
birtakim yiikiimliiliiklere uymay: beraberinde getirmektedir. Cevre mevzuatinin Santral’e
uygulanacak hiiktimleri, Sirket’in faaliyetlerini kisitlayici veya maliyetlerini artirici sekilde
degisebilir. Cevreyi koruyucu egilimlerin artmasi ile degisebilecek ¢evre mevzuatimin getirecegi
yeni ylkiimliilitklere uyum igin Sirket’in yatirimlar yapmasi, yeni tretim metot ve prosediirler
bulmasi gerekebilir ve bu gibi durumlar neticesinde Sirket i¢in ek maliyetler dogabilir. Ayrica
¢evre mevzuatina uyum siirecinin basarili olmamasi idari para cezalari ve diger birtakim
yaptirimlara sebebiyet verebilir.

Cevreyi koruyucu egilimlerin artmasi ile mevzuata uyum kural ve denetimlerin sikilagmasinin yani
sira kural ve denetimlere uyulmas: halinde dahi gevre kirliligi gibi etmenler s6z konusu edilerek
Sirket’in faaliyet kategorisi i¢in dengeleyici ek vergi vb. yiikiimliiliikler dogabilir. Bu tlir durumlar
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in gelecekte olugabilecek borclulugu ve mali yiikiimlillitkleri, Sirket’in faaliyetlerini,
Sfinansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ileride Sirket’in isletme sermayesi, faaliyetleri, yatirnm harcamalari, satin almalar,
kurumsal faaliyetlerini finanse etmek ve benzeri sebeplerle finansal borcu olusabilir.

Sirket’in ileride yukarida agiklanan gesitli sebeplerle olusabilecek finansal borglari, asagida
belirtilen durumlar dahil olmak tizere faaliyetleri iizerinde 6nemli sonuglara yol agabilir:

a) Bor¢ 6deme yiiklimliilitklerinden dolay: isletme sermayesini, yatirim harcamalanni, satin
almalar ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek i¢in gereken nakdin azalmasi,

b) Yeni finansman bulma kabiliyetinin sinirlanmas: ve yeni finansman maliyetinin pota i
olarak artmasi,

¢) Kur dalgalanmalarina ve faiz oranlarindaki degisikliklere daha fazla maruz kal

d) Sirket’in, borcunun tamamini veya bir kismini vadesinde ya da daha &
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmast, 3

e) Sirket'in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi sektérdeki ve genel ekonomideki de : 4
karsi planlama veya bunlara karsi onlem alma esnekliginin azalmasi ve s
kirilganliginin artmas:. 04 -pg- 2003

Yukanda agiklanan durumlardan herhangi biri veya Sirket’in gelecekte olusabilecek borglarindan
kaynaklanabilecek diger sonuglar, Sirket’in nakit akis1 yaratma ve borglarini ddeme kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir. Bu durum, bir 8lgiide genel ekonomik ve diizenleyici fakttrlere ve Sirket’in
kontrolii disinda gelisen diger faktdrlere de baglidir. Borcun 8denmemesinden dolay: herhangi bir
temerriit durumunun olugmasi lizerine ve s6z konusu temerrtidiin giderilmedigi ve borgtan feragat
edilmedigi durumda, Sirket’in kredi verenlen hgntiz kullandirlmamis kredllerl iptal edebilir,




Santral’in tizerindeki menkul rehinleri dahil olmak tizere teminatlar1 nakde gevirebilir, dogmus
ve/veya dogacak tilm alacaklarn ile kredi veren bankalar nezdinde agilmis olan tiim hesaplar, kredi
veren lehine gegebilir. Pay rehinlerinin nakde gevrilecek olmasi Halka Arz Eden’in elinde bulunan
paylann iiglincll kigilere devredilmesine yol agabilir. Ayrica ipoteklerin veya menkul rehinlerinin
nakde ¢evrilmesi de Santral’in veya Santral’de yer alan varliklarin ¢lden ¢ikmasina, dolayisiyla da
Santral’in iiretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir.

Sirket, isletme sermayesi, faaliyetleri, yatirim harcamalan, satin almalar, kurumsal faaliyetlerini
finanse etmek ve benzeri sebeplerle ileride bankalarla genel kredi sézlesmeleri akdedebilir ve ilgili
genel kredi sézlesmeleri, kontrol degisikligi hiikiimleri, bankanin yazili onay1 olmaksizin kredi
vadesi boyunca ligiincili kisilere rehin, teminat verememe, garantér olamama, yeni bir yatinm
yapamama, yliriirliikte olanlar haricinde bir baska banka veya finansal kurulustan veya ortaklardan
ve grup sirketlerinden borglanamama, temettii dagitilabilmesi i¢in ek kosullar uyma, kredi
sozlesmeleri kapsaminda ek sozlesmeler akdetme dahil olmak iizere, kredi sézlegmeleri
kapsaminda birtakim kisitlayici taahhiitlerde bulunabilir. Bu taahhiitlerin herhangi birinin ihlali
veya belirli olaylarin meydana gelmesi, ilgili telafi stirelerine ve diger sinirlamalara tabi olarak, bu
kredi s6zlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. [leride bankalarla akdedilebilecek
kredi s6zlesmeleri ¢cergevesinde herhangi bir temerriit halinden feragat edilmedigi durumda, hentiz
kullandinlmamis krediler iptal edilebilir. Ayrica, kredi sdzlesmeleri kapsaminda bir ihlal veya
temerriit hali, ¢apraz temerriit hikkiimleri igeren diger sézlesmeler kapsaminda da temerriit haline
ve kredinin geri ¢agrilmasina yol agabilir. Kredi s6zlesmeleri kapsamindaki kredi verenler dahil
olmak fizere Sirket’in kredi verenlerinin s6z konusu diger sézlesmeler kapsamindaki kredileri geri
cagirmalan halinde Sirket, Sirket’in varliklarinin, s6z konusu tutarlari tamamiyla geri 6demeye ve
Odemek zorunda oldugu diger borglanm: karsilamaya yeterli olacagi konusunda garanti
verememektedir. Ayrica, Sirket’in, ilgili tutarlan geri 6deyememesi halinde alacaklilar kendilerine
verilen teminatlar nakde ¢evirip bunlan gelir kaydedebilir.

Yukandaki durumlardan herhangi birinin ger¢eklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ileride olusabilecek borglari, yabanci para cinsinden olabilir ancak bu durumda §i
operasyonlari ve raporlamalar1 TL cinsinden yapilmakta oldugundan Sirket’in dolgf:
gelirleri, dolar cinsinden borcuna karsi dogal bir koruma saglasa da gelecekte dolagen
elde edilebileceginin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica Sirket’in malir @blo
cinsinden hazirlamasi dolayisiyla diger kurlara karsi, 6zellikle de dolara karsl,;fﬁjﬁ:m
kaybetmesi, ileride olusabilecek dolara endeksli borcun ve faiz giderlerinin artm\&isr“ n/édsmyl’eo
Sirket’in kur zararlarinda artisa yol agabilir. Bu durum da Sirket’in faallyetlerlr‘ﬁ‘ fpansad”

durumunu, faaliyet sonuglarint ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir. (4 -pg- 202

Aynica Sirket agisindan dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerinin artmasi,
Sirket’in konsolide finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket’in faaliyetlerinin biiyiimesi ile
paralel olarak, Sirket’in dig kaynak ihtiyaci da artabilecektir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
yiikselmesinin Sirket’in kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karlilig1 olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanabilecek daralma sonucunda Sirket,
nakit akisini yonetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun yasayabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentiderini olumsuz




Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalar ve/veya benzeri diger faktérler nedeniyle
Sirket’in kredi veya sermaye bulamamasi, Sirket’in projelerini gelistirmesi veya satin almalar:
Sfinanse etmesini daha zor hale getirebilir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve isini biiylitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan
finansman bulmasi gerekmektedir. Son yillarda, mali piyasalarda son derece sert dalgalanmalar ve
bozulmalar yasanmaktadir. Sirket’in kontrolii disindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki
gelismeler ve finansmanin mevcut olmamasi gibi faktorler, Sirket’in finansman bulma kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir. Ayrica Tiirkiye'nin kredi notunun diisiiriilmesi de Sirket’in kredi bulma
kabiliyetini olumsuz etkileyebilecektir. Sirket, yerli veya yabanci finansman kurumlarindan,
uygun sartlarla, uzun vadeli finansman veya refinansman bulamayabilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarin1 ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Ileride yagsanabilecek Covid-19 benzeri salgin hastaliklar Sirket’in faaliyet sonuglarint olumsuz
yonde etkileyebilir,

2020 yihi baglarinda ortaya ¢ikan ve hizli bir sekilde tiim diinyada etkisini gosteren Covid-19
salginmi kiiresel ekonomiyi ve tedarik zincirini olumsuz ydnde etkilemistir. Sirket’in Covid-19
salgim ile ilgili bilgilendirme ve farkindalik olusturmak amaciyla, ¢ahsanlan, ziyaretcileri,
tedarikgilerini korumaya yénelik hijyen uygulamalan ile kontrol tavsiyelerini i¢eren Covid-19
hijyen, enfeksiyon énleme ve kontrol acil durum planlart hazirlanmigtir. Yar1 zamanh ¢alisma
sistemine gecilmis, tiim ¢aligsanlarin as: olmalan saglanmistir. Calisma ve dinlenme alanlar sosyal
mesafe kurallarina uygun olarak diizenlenmistir. Covid-19 pandemisinin ileride karsilagilabilecek
olasi mutasyonlar1 ve/veya Covid-19 pandemisine benzer yeni salginlar son ddnemde
toparlanmakta olan kiiresel iktisadi faaliyetin tekrar yavaglamasina, gelismekte olan ilkelere
y6nelik risk istahinin ve sermaye akimlarimin diigmesine, iilkemizde kamu sagligi tedbirleri
kapsaminda kisitlamalarin devam etmesine ve ekonomik daralmanin artmasina sebep olabilir. Bu
durum {ilkemizdeki elektrie olan talebi Snemli Glgiide olumsuz etkileyebilecektir. Elektrik
talebindeki diislis arz talep dengesinin daha diisitk maliyetli santrallerde olugmasini ve dolayisi ile
spot piyasadaki elektrik fiyatlarinda diisiise neden olabilecektir. Spot piyasadaki elektrik
fiyatlarinda gergeklesecek diisiis, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim
ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

COVID-19 benzeri bir salginin Sirket’in faaliyetlerini ne 8l¢iide etkileyebilecegi, salginin siiresi,
yayilimi ve yogunlugu ile ileride alinmasi muhtemel &nleyici tedbirlerin etkisinin ne olacag gibi
birtakim belirsizliklere baglidir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, fagliy
sonuclarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

yaptirrmlara maruz kalabilir. i; ¥
= % 3127

Sirket, resmi kurumlar (EPDK, ETKB, bagh oldugu vergi dairesi vb.) tarafindan geréﬁrﬂﬁwrﬂ'@nh
denetimlere tabidir. Bu denetimler neticesinde herhangi bir aykinligin tespiti halinde Sir é'é%

yaptirim ile kars1 karsiya kalabilir. 0 4 -03- 2023

EPDK, elektrik piyasasinda aktif olan sirketler iizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve gegerli
kanun ihlal konusunda yaptinmlar uygulayan diizenleyici kurum olup, EFDK’nin Sirketi




denetlemesi sirasinda, gegerli kanun ve yoénetmeliklere aykiriliklar tespit edilmesi durumunda
EPDK tarafindan, 6n sorusturma veya sorusturma baglatilabilir.

Bu tir bir sorusturmalann tamamlanmasinin ardindan, EPDK, Sirket’in stz konusu
uyumsuzlugunu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari para cezasi da uygulayabilir. Bu
durumlarin her ikisi de Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege
yonelik beklentilerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket aym1 zamanda, kendisini ek vergi yiikiimliilikierine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine de tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yénelik
beklentilerini énemli &lgiide olumsuz etkileyebilir.

Bunun yam sira, Sirket, paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmesi ile halka agik ortakhk
statlisiinii kazanacak ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi olacaktir. Sirket’in Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyum siirecinde aksaklk yaganmasi halinde ilgili kamu otoriteleri tarafindan yaptirnm
uygulanmas: riski bulunmaktadir.

Buna ek olarak, $irket’in KVKK’ya ve ilgili diizenlemelere uyum saglayamamasi halinde ilgili
kamu otoriteleri tarafindan yaptinm uygulanmas: riski s6z konusu olabilecektir.

Sirket’in faaliyetleri, Santral’in islemesi icin gereken lisans, izin ve diizenlemelerin ve kamu
kurumlariyla yapilan zorunlu anlasmalarin imzalanmasina ve bunlarin  gegerliligini
korumasina baghdur.

Santral’in faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici ve denetleyici kamu
otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarin varlifina ve
gegerliligine baghidir. Isbu izahname tarihi itibariyla her ne kadar Sirket, faaliyetlerini ilgilendiren
diger ruhsat ve izinlerden; Cevre Bakanligi'nin 12.10.2020 tarih ve 46794755-150/E.8633 sayili
yazilart ile 12.10.2020-12.10.2025 yillarina iligkin “Cevre Izin Belgesi”; 14.07.2021 tarih ve
58003700-150/E.1540 sayili yazilan ile 14.07.2021-14.07.2026 yillarina iliskin “2. Sinif Belediye
Atiklan ve Tehlikesiz Atik Diizenleme Depolama (D1)” konusunda faaliyet gbsteren tesise “Cevre
izin ve Lisans Belgesi” ve giincel olarak Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlii’mn 2.10.2020 tarih
ve 34198 sayil yazilan ile “Kabul Heyeti”’nin 31.10.2020 tarihli, tesisin isletilmesine iligki
“Kabul Tutanag”, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’nin 22.03.2017 tari

say1l1 “CED Olumlu Belgesi”, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’ndan q?y'lr p,’%
13.01.2023 tarih ve “Kat1 Yakat Ithalatg: Belgesi” ile faaliyetlerini siirdiirmekte olsaf (ﬁ,Sl 1 ?:;1:
Aliaga’da yer alan Santral’i i¢in isyeri agma ve ¢alisma ruhsati alinmamis olup ruhs!i\tiry%h 5; :

i¢in Sirket tarafindan Izmir Biiyiiksehir Belediye Baskanhigi’na 10.11.2014 tarlhmde 3 fat;mb*,\i" :

ve ¢alisma ruhsati i¢in bagvuruda bulunulmustur ve sz konusu ruhsata iliskin olarak
siireci devam etmektedir. ﬂ b -08- 003

Isyeri Agma ve Caligma Ruhsatlarina Iliskin Yénetmelik m.6 uyarinca isyeri agma ve ¢alisma
ruhsati alinmadan agilan igyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilabilir ve faaliyetten
menedilebilir. Bu durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Santral’de gergeklestirilen atik yonetimi faaliyetleri, Cevre Kanunu’na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Santral’in faaliyetleri igin ayrica, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisgikligi Bakanligi’'ndan
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belirli siireler igin gegerlidir. Ilgili ¢evre izin ve lisanslarinin siiresi sona ermeden &nce
yenilenmemesi halinde bahsi gegen izin ve lisanslar sona erebilecek veya g¢evre izin ve lisanslar
yiirlirliikte olmasina ragmen, ilgili mevzuat uyarinca g¢evre izin ve lisanslanmn iptaline yol
acabilecek ihlallerin s6z konusu olmasi halinde, adi gegen izin ve lisanlar, Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Bakanlig1 tarafindan iptal edilebilecektir.

Santral’de gerceklestirilen elektrik iiretim faaliyetleri, EPKn’na ve ilgili ikincil mevzuata tabidir.
Santral’in faaliyetleri i¢in ayrica, EPDK’dan ilgili elektrik iiretim lisanslarinin temin edilmesi
gerekmektedir. Elektrik tiretim lisanslari, her bir ilgili lisans tizerinde belirtilen belirli siireler i¢in
gecerlidir. Ilgili lisans siiresinin sona ermeden &nce yenilenmemesi halinde s6z konusu lisans
kendiliginden sona erecektir. Benzer sekilde On lisans sahibi olan santraller, ilgili 6n lisans
tizerinde belirtilen siire igerisinde lisans alma kriterlerini yerine getiremeyebilir ve bu durumda,
santrallere verilmig olan &n lisanslar iptal edilebilir. Ingaat dénemindeki santraller bakimindan,
insaat dénemleri, ilgili lisanslarda belirtilen siireler igerisinde tamamlanamayabilir. Anilan lisans
ya da 6n lisanlar mevcut ve yiiriirliikkte olmasina ragmen, ilgili mevzuat uyarinca bunlarn iptaline
yol acabilecek ciddi ihlallerin s6z konusu olmasi halinde, anilan lisanlar veya 6n lisanslar EPDK
tarafindan iptal edilebilir.

Sirket tarafindan gergeklestirilebilecek mevzuata aykin faaliyetler, EPDK veya Cevre, Sehircilik
ve Iklim Degisikligi Bakanlig tarafindan Santral’e veya Sirket’e iliskin gesitli idari para
cezalarinin uygulanmasina, Sirket tarafindan anilan kurumlara verilmis olan teminat
mektuplarinin  gelir olarak kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagl olarak, ilgili
santrallerdeki faaliyetlerin durdurulmasina ve anilan izin veya lisanslarin iptaline sebep olabilir.
Elekirik iretim lisanslan veya ¢evre izin ve lisanslan gegerli sekilde yiiriirliikkte olmaksizin
santrallerde atik yonetimi veya elektrik {iretim faaliyetleri yerine getirilemeyecektir.

Bunlara ek olarak, Santral’in sahip oldugu lisans ve izinlerin, tabi olduklar sartlara uymalarina
engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin Sirket’in lisans veya
izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlarim1 uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde uygulamasi,
Sirket’in idari para cezas1 ve/veya yaptinmlarla karsilasmasina veya faaliyetlerini gegici veya
kalic1 olarak durdurmasina yol agabilir.

Mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler gercevesinde “CED  Gerekli Degildir”
kararlarinin kogullar ve kapsami degisebilir ve bu durumda santrallere iligkin olarak temin edilmis
olan CED’e iligkin kararlarin iptaline iliskin davalar agilabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Ayrica Sirket’in ilgili dagitim sirketleriyle yaptiklari baglanti anlasmalarinda yer alff’f;ﬁ?i{?a; %,
uymamalan ya da sistem kullamim bedellerini 6dememeleri, para cezalarinin uygula _r";"na X
olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya i i’_',‘u_;b{ ar}ﬁ"‘ _‘gg
noktasindaki baglantinin kesilmesine yol agabilir. Baglanti noktasindaki baglanti '{{fﬂ@_ﬁrk@})kfa
durumunda ilgili Santral, elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacakh “‘Bi'iné! ! "

olarak, sistem kullanim bedeli, ge¢miste de oldugu gibi, gelecekte de enflasyon oramn&W
hizl artig gésterebilir. 04 -08- 2083

Sirket, yeni santraller i¢in gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarin alirken, imar izninin alinmast,
ingaat ve isletme onaylarinin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kosullara
s1 gibi siireglerde giiglitk ¢ekebilir. Sirket’in bu lisanslan zamaninda yenilemek




veya bunlann gegerliligini korumamasi durumunda; Sirket’e idari para cezasi verilmesi ve/veya
ilgili santrale verilmis izin, ruhsat ve lisanslarin iptal edilmesi ya da askiya alinmasi gibi
yaptinmlar uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

SPK da Sirket {izerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gecerli mevzuat g¢ergevesinde
yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket, yiiriirliikteki mevzuata uymadig:
veya ilgili aykinliklan gidermedigi takdirde, SPK, Sirket’e kars1 sorusturmalar baglatabilir ve
birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Ayrica Sirket, vergi denetimlerine tabi olup bu denetim sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
giderlerine de maruz kalabilir.

Yukarida agiklanan durumlarin herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in iginde bulundugu sektior ve faaliveti icin dnem arz
etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yapilabilecek siber saldirilar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinin, etkin ve kesintisiz ¢alismasi, faaliyetler agisindan 6nem
arz etmektedir. Sirket’in Santral’i biiyiik 6l¢lide otomatize olup sistem ve aglar zaman zaman ariza
ve kesintilere maruz kalabilmektedir. Kesintiye sebep olabilecek wunsurlar, sistem
glincellemelerindeki sorunlar, siber saldirilar, kazalar, gii¢ kesintileri, telekomiinikasyon arizalari,
virisler, fiziksel veya elektronik ihlaller vb. olay veya diger kesintiler olabilir. Sirket’in bilgi
teknolojileri sistemlerindeki aksamalar, Uretim kapasitesi ve kritik veri kaybi dahil, idari,
endiistriyel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini ciddi dlizeyde sekteye ugratabilir. Sirket’in bilgi
teknolojileri aglan, telekomiinikasyon anzalan, dogal afetler veya diger felaketlerden olumsuz
etkilenebilir,

Kritik diizeyde biiylik bir kesinti Sirket’in, miisterilerine elektrik satma kabiliyetini olumsuz yonde
etkileyebilir. Sirket, glivenlik ihlallerini ve sistem hasarini onarmaya yonelik 6nemli giderlere
maruz kalabilir. Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin kaybina yol
acabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’in ortaklarina karsi dava agilmasina, idari cezalara maruz
kalmasina, itibar kaybina neden olabilir veya baska bir sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar
verebilir. Santral’in faaliyet ve verimliligi, operasyonel gozetim, is saglig1, giivenlik ve g
ilgili kanun ve yonetmeliklere uyum iizerine odaklanan izleme ve kontrol sistemlerj dﬁ bt .
teknolojileri kaynakli bir ariza, alinmis olan idari izinlerin kapsamina aykiri olabil;:__ ;*%u ﬁ@i@g\ o
Sirket’e idari para cezasi kesilmesine veya yaptinmlarin uygulanmasina yol agabilirf; = =

sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir. 04 -pg- 2003

Sirket calisanlarimn, disaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarin veya diger ligiincii kigilerin
olast etik olmayan davranmiglar: veya hukuka aykini davramglar: dolayiswyla risklere maruz
kalabilir.

Sirket; ¢aliganlarinin, disaridan hizmet alinan kigi ve kurumlarin veya Sirket’in faaliyetlerinde

iger ﬁgﬁnc%silerin, karjunl
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herhangi bir garanti verememektedir. Sirket ve ¢aliganlari, digaridan hizmet alinan kisi ve kurumlar
veya diger ligiincii kisilerin etik olmayan davramsglan veya yolsuzlukla miicadele kurallarimn,
uluslararas1 yaptirimlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamamn énlenmesi dahil her tiirlii
kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in énemli para cezalarina ¢arptirilmasina neden olabilir,
Sirket’in belirli projelere katilmasimi engelleyebilir, mevecut sozlesmelerin feshedilmesine yol
acabilir veya itibar kayb: gibi birgok diger sonuca yol agabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Kilit personelin kaybedilmesi, kaybedilen kilit personellerin yerine aym nitelik ve kalitede
personelin ikame edilememesi veya ge¢ ikame edilmesi, Sirket’in bilyiimesini stnrlandirabilir
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basarisi, Sirket’in Santral’inin isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik
personel dahil, yonetim, yénetici miidiirler ve diger kilit ¢alisanlarin tecriibelerine ve bunlar
tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Sirket’in {ist ydnetimi, kilit ¢alisanlarin
muhafazasina ve s6z konusu bilgi birikimine 6nem vermekte ve kilit ve nitelikli ¢alisanlarin Sirket
biinyesinde kalmasim hedeflemektedir. Ancak Sirket’in i¢inde bulundugu sektdrde Sirket’te
oldugu gibi biiyiik bir organizasyonu etkin bir sekilde yonetebilecek iist diizey yéneticilerin yan
sira, teknik veya sekt6rel uzmanhiga sahip nitelikli personellerin istihdamina yonelik ciddi bir
rekabet ortami bulunmaktadir. Kilit personellerin zellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya
nitelikli personellerin ise alinmamasi, motive edilememesi, muhafaza edilememesi (6zellikle
Sirket’in faaliyetlerinin gelistirilmesi veya genisletilmesi gerektigi durumlarda), Sirket’in kilit
personel, bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu durum da santrallerin
isletme veya faaliyetlerini gelistirme veya genigletme kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Yukanda agiklanan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Ihraggimin faaliyetleri biiyiidiltkge dis kaynak ihtiyaci da artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
yiikselmesinin Sirket’in kullanacagi dis kaynaklarda ek maliyet yaratmas: sonucunda Sirketlerin
karlihg: olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma sonucunda Sirket
nakit akigim ybnetmekte ve faaliyetlerini yliriitmekte sorun yagayabilir.

Sirket calisanlarinin is yavaglatma, grev ve sair is¢i eylemleri ile iiretim faaliyetlerini aksatma
riski mevcuttur.

Sirket faaliyetleri, Santral galisanlari, isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik mﬁ’i
yoneticiler ve diger ¢alisanlar ile Sirket’in hizmet aldig1 tageron is¢ilerinin tecrubesmf—ye
tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Bu ¢alisanlann is yavaslatma, durd

sair benzeri eylemlere katilmalari durumunda; Sirket, Santral’deki faaliyetini durél;rm a
azaltmak zorunda kalabilir. Sirket gelecekte lokavt ilan etmek zorunda kalabilir. By @4} 7 s R v
da Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege yonelik be lgfln«lgmm g
olumsuz etkileyebilir. - 2100

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak ¢egitli hukuki davalara taraf olabilir, soz konusu davalara
iliskin ayrian karsitliklar yetersiz kalabilir, davalarin Sirket aleyhine sonuglanmas: halinde
Sirket’in faaliyetieri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme yiikiimliliigii dogabilir.

Sirket olagan faaliyetleri gergevesinde Sirket’e kars: yasal islemler baglatilarak davalar agilabilir,
1 Sirket’e kars igletilebilir. Sirket’ip miisterileri, tedarikgileri, allsanlarl ve/veya




tiim paydaslan, {i¢lincii taraflarca agilacak davalarin muhatabi olabilmekte olup s6z konusu
davalar i¢in ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir.

Sirket’e karsi, kendi istei ile isten ayrilan veya igten ¢ikartilan personel tarafindan fazla mesai
ve/veya tazminat, ige iade gibi davalar agilabilir. Davalarin aleyhe sonuglanmasi durumunda
Sirket’in tazminat 6demek durumu ile karsi karsiya kalabilir. Bununla birlikte meydana
gelebilecek is kazalan neticesinde $irket tazminat ddemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve
hiikiimler ¢er¢evesinde yiikiimliilitk altina girebilir,

Benzer sekilde deprem, yangin, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler ile birlikte COVID-
19 kaynakli gelismeler sonucu Sirket’in ¢aliganlarinin yaralanmasi veya oliimii, faaliyetlerde
aksamaya yol agabilir, Sirket’in ilgili kanun ve hiikiimler gergevesinde tazminat yiikiimlil{igii
altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir.

Yukarida bahsi gegen durumlardan herhangi birisinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini ve itibarini olumsuz
etkileyebilir.

Iletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Sirket’in iirettigi elektrigi
satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, iiretmis oldugu elektrigi satmak igin, Santral’ini sebekeye baglamaktadir. Bu kapsamda
meveut durumdaki Santral’ini ve/veya gelecekte kurulacak santrallerini belirli bir yerde insa
etmesi ve bu santrallerin basarili bir sekilde isletilmesi, Sirket’in bahsi ge¢en santralleri sebekeye
baglamasina baghdir.

Yeni santrallerin inga edilebilecegi baz1 sahalar sebekeden uzak yerlerde bulunabilir. Bu nedenle
Sirket, gelecekte inga edilecek santraller igin yeterli sebeke baglantilarimi beklenen siireler iginde
ve beklenen maliyetle gergeklestirecegi konusunda garanti verememektedir. Bu durum,
gelecekteki projelerin uygulanmasinda gecikmelere yol agabilir. Buna ek olarak, Sirket’in, mevcut
Santral igin sebekeye erisimi, sebekedeki kapasite eksikligi, sebekeye bagh diger tesislerin
yarattigi yogunluk veya santrallerin agini iiretimi nedeniyle engellenebilir, Bu nedenle Sirket’in
faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir. Ayrica TEIAS ve/veyailgili dagitim sirketi, Santral’in
planlanan iiretim miktarim agmasi1 durumunda, sisteme planlanandan daha fazla elektrik verilmesi
nedeniyle Sirket’e para cezas1 verebilir ve bu durumun tekrarlanmasi halinde, ilgili Santral’in
lisansinin iptaliyle sonuglanabilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisini iyilestirmek amaciyla yeni ekipm
alinmasini gerektirebilecek yiiksek maliyetlere maruz kalabilir.

Yukarida agiklanan faktérlerden herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyethed
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyeb¥jm 7»

Tahsilatlardaki gecikmeler isletme sermayesi basta olmak iizere Sirket ﬁnansallarm‘
yonde etkileyebilir. 0 4 -08- 2023

Sirket, alacaklanini zamaninda veya hi¢ tahsil edemeyebilir. Sirket’in miisterilerinin iginde
bulundugu nakit sikintilar1 ve 8deme zorluklari gibi mali sorunlar, Sirket’in, alacaklarini,
zamaninda ve tam olarak tahsil edebilmesini engelleyebilir. Her ne kadar Sirket, devletten olan




yasanabilecek her tiirlii gecikme, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim
ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Ayrica Sirket, 56deme yapilmamasi durumunda, alacaklarini tahsil edebilmek amaciyla dava veya
icra takibi stireglerine basvurmak durumunda kalabilir. Bu durum da Sirket i¢in ek masraf
dogurabilir. Sirket’in alacaklarini herhangi bir nedenle tahsil edememesi halinde Sirket’in
gelirlerini ve dolayisiyla da faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege
yonelik beklentilerini olumsuz etkilenebilir.

Sirket, mevcut ve/veya gelecekteki faaliyetleri icin ihtivac duydugu techizat ve hizmetlerin temini
ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Santral’in faaliyetlerinin diizenli olarak siirdiiriilebilmesi, bakim ekipmanlarimn, {initeler igin
gerekli yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin tedarikine baglidir. Santral’in faaliyetleri
i¢in gerekli olan hizmet ve ekipmanlarin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari sartlar
lizerinden temin edilememesi, Santral’in tretim verimini distirebilir veya isletmede sorunlar
yasanmasina neden olabilir. Ayrica gerekli ekipmanlarin ve teknik servisin tedarikinde karsilagilan
herhangi bir zorluk, (i) Sirket’in yeni yatirim projelerini yliriitmesini engelleyebilir, (ii) bu yatirim
projelerini ekonomik agidan daha az cazip kilabilir, (iii) gecikmelere sebep olabilir, (iv) ngoriilen
maliyetlerin asilmasina yol agabilir ve (v) Santral’in faaliyetlerini ve bakimini olumsuz olarak
etkileyebilir.

Buna ek olarak, Sirket’in satin aldig1 ekipmanlarda, satin alma isleminden 6nce Sirket tarafindan
fark edilmeyen teknik arizalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur, elektromekanik ariza veya
santrallerin isletme performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza, Santral’in
gelirlerini ve kdrhligin1 dogrudan etkileyebilir. Sirket’in kontrol ve takip sistemlerini destekleyen
donanim veya yazilimlarin hata vermesi, sistemlerdeki verilerin kaybi, elektrik {retiminde
ekipman arizalan dengesizlik maliyetlerinin dogmasina sebep olabilir. Bu durum S$irket’in
faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Santral emre amadelii, santralin isletme performansini gdsteren énemli bir parametredir. Emre
amade kapasite; alinabilir kapasitedir. Elektrik terimi olarak ise iiretim grubunun enerji sistemi
isletmecisine sunulabilecek durumdaki aktif gii¢ kapasitesini ifade etmektedir. Emre
amadelik siiresi ise toplam siire ile birenerji tesisinin ya da bir boliimiiniin bakim programi
uyarinca isletme disi birakildig: siirenin farkidir. Ozetle emre amadelik; elektrik {iretmek igin
uygun olunan zamanin, toplam zaman igindeki oranini ifade etmektedir. Santral’in isletilmesinde
kullanilan ekipmanlardaki ariza veya kusurlarin etkisi, Santral’e iligkin olarak baz: emre amadelik
ve/veya performans garantilerinden faydalanabildigi Slgiide azaltilabilecek olmasina ragmen;,
Santral bakimindan ekipmanlarin emre amadelik veya performans garantisi siiregifi

zorunda Kkalabilir. Ayrica ekipman garantileri, e¢kipman anza veya K urjg}‘-lmaﬂs‘:,
kaynaklanabilecek gelir kaybi gibi dolayli zararlar1 kapsamamaktadir ve gelir kayb sigd‘ﬂ%{éﬁ'{f G
bu tiir dolayli zararlarin tiim etkilerinin ortadan kaldinlmasinda yeterli olmayabilir. 0 4 -08- 2003

trtilen sorunlardan herhangi biri Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet
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Mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlart karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir
kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri kapsayacak
sekilde sigorta yaptirtlmas: miimkiin degildir.

Sirket, ticari risk, deprem, yangin, makine kirnilmasi, yangin, grev, lokavt, teror, zorunlu mali
sorumluluk, 3. salis mali mesuliyet, isveren mali mesuliyet, grup ferdi kaza gibi gerekli olan
sigortalar1 yaptirmalarina ragmen yeterli sigorta kapsamini elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa
kosullarindan veya Sirket’in ve/veya ilgili bagl ortaklifin sigorta tazminat talebi gegmisinden
kaynaklanabilir.

Buna ek olarak ddenecek sigorta primlerinin artmas: halinde Sirket, sigorta kapsaminin mevcut
haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket mevcut durumu muhafaza edebilmek igin 6nemli
Olgiide yliksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki artis, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini, gelecege yénelik beklentilerini ve ayrica
yatinmcilara saglanacak getiriyi olumsuz yoénde etkileyebilir.

Sigortalanmars ya da sigortalarin kapsamini asan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibarina zarar verebilir. Yukanda agiklanan sorunlardan herhangi birinin olusmasi,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir,

Dogal afetler ve olaganiistii olaylar Sirket faaliyetlerini ve yatinmlarimi olumsuz yénde
etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bdlgesi olup Tiirkiye niifusunun biiyiik
bir kism1 ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski bélgelerinde yer almaktadir.

Sirket’in Izmir Aliaga’da yer alan Santral’inin ve Sirket merkezinin bulundugu {zmir ili, 1. derece
deprem bolgesi igerisinde yer almaktadir.

Gelecekte Sirket Santral’inin veya merkezinin civarinda, Santral veya merkez calisanlarim
etkileyebilecek herhangi bir depremin veya diger dogal afetlerin ger¢eklesmesi halinde, Sirket’in
faaliyetlerinde kesinti, durma veya aksamalar meydana gelebilir. Meydana gelebilecek bir deprem
veya diger bir dogal afet, Sirket’in Santral’ini veya merkezini etkilemese dahi tedarikgilerinin veya
miisterilerinin faaliyetlerini ve faaliyet gdsterdifi coprafi pazarlan etkileyebilir, dolayisiyla
Sirket’in faaliyetlerinin etkilenmesine, Sirket’in gelirlerinde 6nemli bir azalmaya neden olabilir.
Meydana gelebilecek depremlerin veya dogal afetlerin {ilke ekonomisine yansiyan i
Sirket’in faaliyetlerini ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. 5!
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Sirket’in Santral’indeki hasar sigorta policelerinde karsilanabilecek diizeyleri asan yeniden yapim
veya iyilestirme maliyetlerinin ortaya gikmasina neden olabilir. Uretim kaybi sigorta poligeleri ile
karsilanamayabilir. Santral’in yeniden ingasit miimkiin olmayabilir, zaman alabilir ve yliksek
maliyetli olabilir. Hasar géren kisimlarina ait makjne, ekipman ve yardimci ekipmanlarin tamiri
yi da degigiminde zorluk yasanabilir, yilksek yetli olabilir veya hig temin edilemeyebilir.




Tiim bu durumlar Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglanm ve gelecege yonelik
beklentilerini 6nemli §lglide olumsuz etkileyebilir.

5.2. Thra¢cinin i¢inde Bulundugu Sektire iligkin Riskler:
Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktorler ve mevsimsellik gibi
faktSrlere gore degisebilir. Bu durum Sirket’in elektrik satis miktarini etkileyebilir. COVID-19
salgini, Rusya-Ukrayna arasinda 2022 yilinin Subat ayinda baslayan ve igbu izahname tarihi
itibariyla devam etmekte olan savasin basta Avrupa olmak iizere enerji arzi1 krizine sebep olmasi
ve enerji tretiminde yenilenebilir enerji kaynaklarina ve santrallerine olan yonelimin artmasi ve
bahsi gegen durumlarin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktorler de dahil olmak iizere
makroekonomik kosullar iizerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve isletmelerin
genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.

Ek olarak niifus artigindaki durgunluk, gen¢ ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki
duraksamalar gibi demografik faktorler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tiiketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma gostermektedir. Elektrik tiiketimi, genel olarak, yiksek 1sitma ve aydinlatma
ihtivaglari nedenleriyle kis aylarinda ve iklimlendirme ve soZutma ihtiyaglan nedeniyle yaz
aylarinda artmasma kar;ilik, 1sitma veya sogutma ihtiyactmin azaldifn ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimse! bazda
yasanan degiskenliklerin Sirket’in Ongdremeyecegi veya karsihifinda gereken onlemleri
alamayacag@ bir sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, Sirket’in Urettigi
elektrik i¢in Ongdrdiigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktorler veya mevsimselli

mevsimsellik riski soz konusu olabilir. ﬂ 5 - UB M

Sirket’in de faaliyet gosterdigi enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin gelirleri, elektrik
tiketimi ve fiyatlar bakimindan iicer aylik dénemlerde mevsimsellik gdstermektedir. Elektrik
tiiketimi, normal sartlarda kis aylarinda (1sitma ve aydinlatma ihtiyaglari nedeniyle) ve yaz
aylarinda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglari nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik
fiyatlari, 1sinma amagh elektrik ve dogal gaz talebindeki artiglar sonucunda ortaya ¢ikan arz
yetersizligi nedeniyle, kis aylarinda artis gostermektedir. Ote yandan, yaz aylarinda, hem daha az
yag1is nedeniyle hidroelektrik santrallerinde gergeklestirilen elektrik {iretimi diigtiigiinden ve hem
de talep arttifindan, elektrik fiyatlar1 da artabilmektedir. Sonbahar ve ilkbahar aylarinda ise
hidroelektrik santrallerinin dogal olarak enerji {iretimi arttifindan elektrik fiyatlann da
azalabilmektedir. Kiiresel 1sinma ile mevsimsellik, elektrik ve arz talebini, dolayisiyla enerji
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Tiirkiye’de sicaklik
diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik tijketimi ve fiyatlar {izerinde 6nemli etkiler
i mfktarlarinda azalmaya neden olapilir ve Sirket’in




faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin siber giivenlik riskleri séz konusu olabilir.

Enerji sektdriinde dijitallesmenin getirdigi riskler mevcuttur. Sirket ile birlikte sektor sirketleri
her tiirlii tedbire ragmen siber bir saldiriya maruz kalabilir. Siber saldirn neticesinde sirketlerin
faaliyetlerinde aksakhiklar gergeklesebilir. Bu aksakliklar sonucunda sirketler yasal
yitkiimliiliiklerini yerine getirmeyebilir ve yasal yaptirimlarla karsilasabilir. Ayrica, miisterilerden
elde edilen ve korunmasi gereken veriler/bilgilerin yeterli diizeyde korunamamas: veya olasi siber
saldirilara kars: giivenlik 6nlemlerinin yeterli diizeyde saglanamamasi, buna karsilik miisterilerin
yasal siire¢ baglatmalar1 halinde sektdr sirketleri, itibar ve Pazar payt kayb: yasanabilir.

Lokal ve global ekonomik gelismelere bagh olarak sektirde daralmalar yasanabilir.

Tiirkiye’nin ig¢inde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini énemli dl¢iide etkilemesi s6z konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler tiketici/firma
harcamalarnn: Snemli &lgiide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak issizlik
oranlarnindaki artig, déviz kurlarinda asinn dalgalanmalar, tiketici borg¢luluklar ve faiz
oranlarindaki artig, ciro ve karlihklar iizerinde yaratacagi olumsuz etkiler sonucunda sektérdeki
sirketlerin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ekonomi ile birlikte Tiirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yasanabilecek ekonomik daralma, elektrik talebinin azalmasina yol agabilir. Sekttrde
yasanacak talep azalmas, ticari alacaklarin tahsil edilmesinde ve sektor sirketlerinin nakit akisinda
bozulmaya, sektor sirketlerinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun olumsuz etkilenmesine yol
agabilir, Bu durum sektdriin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma yasatarak sektor
sirketlerinin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Gelecekte kurulmas: planlanan santrallerin kurulum ile bagvuru asamalarinda ve mevcut
Santral’in yenileme ve kapasite artinu islemlerinde prosediirel riskler sz konusu olabilir,

Enerji sektoriinde yapilacak yatirnmlar esnasinda, hukuki giigliikle, projelendirme, finansman ve

santraller hem de mevcut Santral’de yenileme ve kapasite artigi i¢in yapilacak yatirim 5%1?381 %,
bagvurulmas: gereken hukuki ve mevzuatsal siire¢ vardir. Bu durum, sektérde faal g‘tgg remy ?:_ "i,.
ortakliklarin is planlarinin aksamasina sebep olabilir. % T_:, A \f:};-;_;,, ,) é &
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Sirket Santral’inde enerji {liretimi, ithal koémiirden gergeklestirilmektedir. Ancak diinya
konjonktiirii incelendiginde yenilenebilir enerji sektdriiniin hizla gelismekte ve degisim iginde
oldugu gozlemlenmektedir. Halihazirda da rekabetgi bir sektdr olan enerji sektorii, dzellikle
alternatif enerji kaynaklarina olan talebin ivme kazanmasiyla gelecekte daha rekabetgi hale
gelebilecektir. Dolayisiyla ilerleyen yillarda enerji sektériinde genel trend olarak, kdmdir gibi fosil
yakitlar yerine yenilenebilir enerji kaynaklarinin tercih edilebilecektir. Ek olarak idari otoriteler




faaliyetiyle istigal eden isletmelere yonelik karbon sertifikasi ve/veya ilave bazi sertifikasyonlara
tabi tutulma yiikiimliiliikleri getirilebilecektir. Elektrik iiretiminde kullanilan teknolojilerin daha
gelismis hale gelmesi, karbon sertifikasi ve/veya ilave bazi sertifikasyonlara tabi tutulma
yiikiimliiltikleri getirilmesi ya da devlet tarafindan yenilenebilir enerji kaynaklari da dahil olmak
lizere alternatif enerji kaynaklarina yonelik destegin gliglendirilmesi diger lreticilerle Sirket
arasindaki rekabeti artirabilir. Emtia fiyatindaki dalgalanmalar da faaliyetler agisindan
Ongoriilebilirligi azaltarak Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, hizla gelismekte olan enerji sekt6riine ayni hizda adapte olamayabilir. Teknolojik
gelismeler neticesinde gelecekte kdmiir ile ener)i iretimine nazaran daha diigiik maliyetleri olan
ucuz ve daha g¢evre dostu enerji kaynaklarimin bulunmasi halinde, sektdrde faaliyet gdsteren
sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performans: ¢nemli
Slciide degistirebilir ve sektérde faaliyet géisteren sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

5.3. ihra¢ Edilecek Paylara iligkin Riskler:

Ihrac edilen paylar itk kez halka actk bir piyasada islem géreceginden fivat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz igleminden 6nce, Sirket’in paylan Tiirkiye’de veya yurt diginda halka ag¢ik herhangi bir
piyasada iglem g&rmemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iligkin
bir piyasanin olusacagina ve gelisecefine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile mevcudiyetini
devam ettirecegine iliskin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen
paylara iliskin olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylar1 elinde bulunduranlarin
sayisina, yatirimctlarin halka arz edilen paylara iligkin bir Pazar olusturmalarindaki menfaatlerine
ve diger faktdrlere bagli olacaktir. Halka arz edilen paylara iliskin aktif bir islem piyasasi
olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durumda yatirimcilarin halka arz
kapsaminda satin aldiklan paylara iligkin alim ve satim iglemleri yapma imkanlarini olumsuz
yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iligkin pazarin sinirli olmasi ve SPK Kurul Karar
Organi’'nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k. ) saylll er Kararl uyarmca halk 1=2

toptan satis 1§lemme konu edememesi;, halka arz edilen paylar elinde bulunduranlarlr't [m"paﬂamb

arz ettikleri miktarda, fiyatta, zamanda ve Uglincli taraflara borsa disinda satma ké@‘hyg&m“"i N
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olumsuz ydnde etkileyebilir ve halka arz edilen paylann islem gordiigi fiyatin degiskeis A

etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatinin altina diigebilir. 0 & -08- 2003
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Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat: ya da
gelecekteki performansini yansitmayabilir. Aynica Sirket’in faaliyet sonuglan ya da finansal
performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin
veya yatirimcilann beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri
Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya




diismesine yol agabilir ve yatinmcilarin halka arz kapsaminda aldiklan paylari halka arz fiyatindan
veya bu fiyatin tizerinden satma imkanlari higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar satin alan yatirimeilar, halka arz edilen
paylara yonelik yatirimlarinin tamamim veya bir kismim kaybedebilir.

Sirket’in hakim ortag1 Izmir Demir Celik paylari da Borsa’da islem girdiigiinden, birinin
paylarimin  fivat ve islem hacmi bakinundan dalgalanmalara maruz kalmas: digerinin
paylarimin degeri iizerinde olumsuz etki yaratabilir. Neticede, Sirket paylar: deger kaybedebilir.

Sirket’in hakim ortag: izmir Demir Celik paylar1 Borsa’da islem gérmekte olup bu paylarin fiyati
da dalgalanmalara maruz kalabilir. Dolayisiyla, Sirket ve Izmir Demir Celik’ten birinin paylarimin
degerinin dalgalanmalara maruz kalmas: digerinin paylari tizerinde olumsuz etki yaratabilir. Bu
durum, Sirket paylarimin degerini, islem piyasasim ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Borsa Istanbul tarafindan bir nedenle Sirket’in paylarinin alim satiminin durdurulmas pay fiyatim
olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi
olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in aciz haline diismesi durumunda Sirket’in
ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Sirket, esas sdzlesmesi ve sermaye piyasast mevzuatt cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kir
payt ddemeyebilir.

Turkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklari mevzuata ve ayrica Sirket esas sézlesmesinde yer
alan ve pay sahiplerinin kabul ettifi kar pdyr dagitim politikalarina uygun olarak kar pay:
dagitmalar1 gerekmekte olup s6z konusu kar payr dagitim politikalari zaman zaman SPK’nin
ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir.

Halka agik girketler, pay sahiplerinin verecedi karara bagl olarak nakit ve/veya bedelsiz olmak
iizere kar pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kar payin: sirket biinyesinde birakabiimektedir.
S6z konusu dagitilabilir kar payinin hesaplanmasinda kullanilan meblaglar ve formiiller, SPK
tarafindan degistirilebilir. Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar
pay1 ddemesinin tutar1 ve sekli asagidakiler dahil ama bunlarla sinirh olmamak lizere pek ¢ok
etkene baglidir:

o Yeterli seviyede kir elde edilmesi,

o Dagitilabilir kir veya yedeklerin durumu,

e Sirket’in serbest nakit akisinin miisait olmasi,

e Sirket’in borgluluk diizeyi, mevcut yiiklimliiliikleri,

e Tirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilastinilabilir halka agik sirketlerin 6dedigi {grvetst
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tutarlari, ;
¢ Pay sahiplerinin kir pay: hedefleri ve beklentileri, w) ?h 2 '
e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hilkimgtRgn :ug;g; :"f‘

tedbirler, ‘a.\\f’:i,,, ’.21:1 : :
e Bankalarla imzalanmis genel kredi sozlesmeleri kapsaminda bankalara verlleﬂmﬁégal‘.l n

taahhider, 0408 20

e Yonetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler,
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e Taraf olunan kredi s6zlesmelerinin bir béliimiinde kar dagitimina iliskin sinirlamalar veya
ancak belirli gartlann saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iliskin diizenlemeler
mevcuttur,

Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu, Sirket
menfaati agisindan kdrin baska amaglar igin kullanilmasinin daha dogru olacagina kanaat
getirebilir. Bu durumda Sirket’e ve/veya Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine kér payi
Odenmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kar pay:r édeme kabiliyeti degiskenlik
gOsterebilir.

Sirket’in pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislart veya bu gibi bir satisin
gerceklesebilecegine yonelik algi, pay fivat: iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket’in 29.03.2023 tarih ve 09 sayili yonetim kurulu karari ile Sirket’in paylarinin halka arzim
ve paylarin Borsa’da islem gérmeye bagladif tarihi takiben 1 (bir) y1l siireyle bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina, bu siire
boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmamasina iliskin taahhiitte bulunulmustur.

Yukarida belirtilen siire sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmina gidebilir.
Soz konusu islemler, pay fiyat1 lizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat: diisebilir.

Aym sekilde Sirket’in pay sahipleri tarafindan; maliki olduklar halka arza konu olmayan izdemir
Enetji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina iliskin olarak, {zdemir Enerji Elektrik Uretim
Anonim Sirketi paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil
stireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin hi¢bir sekilde Borsa’da satisa veya
halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya
yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle dolasimdaki pay miktarinin
artirnlmamasina, Borsa disinda yapilacak satislarda, satiga konu paylanin da bu sinirlamaya tabi
olacaginin alicilara bildirilecegine iligkin taahhiit verilmistir. Ek olarak yine Sirket’in pay sahipleri
tarafindan Sirket paylannin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren 180
(ylizseksen) giin boyunca; sahibi olduklar halka arza konu olmayan $irket paylarinin Borsa
Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satilmayacagina, baska yatinmci hesaplarina
virmanlanmayacagina veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toplam sati islemlerine konu
edilmeyecegine iliskin taahhiit de verilmistir.

Taahhiit surelerl sona erince mevcut ortaklarm pay satlslarl veya bu glbl bir S@UMEa,

kaybedebilir. Satilan paylarin yeni sahibi, Sirket’in idaresi konusunda mevcut ortak, ifs
basariyr gdsteremeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performans: ol
yénde etkilenebilir. 0 & -08- 2023

Aynica gelecekte yapilacak sermaye artirnmlarinda, yatinmcilarin yeni pay alma haklarinin
kismen kisitlanmasi ya da bu haklarni kullanmamalari durumunda; $irket’in
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sermayesi artarken yatirnmcilarin sahip olduklan pay adedi artmayacagindan, yatirimcilann
payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir.

Tiirk Lirast’run degerindeki dalgalanmalar pay fivatin etkileyebilir.

Sirket paylan TL cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 ddemesi yapilmas: durumunda bu kar
paylan TL cinsinden &denecektir. Dolayisiyla TL'nin diger para birimlerine gére degerinde
olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tlirkiye disindaki yatinnmcilar i¢in bagka para
birimlerine déniigtiirtilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

Sirket’in paylart piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Sirket’in ana pay sahibi Sirket
sermayesine sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin menfaatieri, piyasada yatirim
yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile értiismeyebilir.

Halka arzin tamamianmasini takiben Sirket’in ana pay sahibi olan izmir Demir Celik Sanayi A.S.,
ortaklik sermayesinin ¢k satis hari¢ %67,32sine sahip olacagindan, ortaklik sermayesinin
¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ayrica, Sirket’in
imtiyazli A grubu nama yazili paylarina sahip olmas: sebebiyle isbu izahnamenin 17 numarali
boliimiinde detayh agiklanan ydnetim kurulu Giyelerinin se¢ilmesi imtiyazina sahiptir. Bu nedenle
yonetim kurulu {iyelerinin belirlenmesi, kér pay1 dagitimi, tasfiye kararinin verilmesi ve yeni pay
¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren iglemler iizerinde Sirket’in ana pay sahibinin
etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahibinin ¢ikarlan ile piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatlerinin
¢elismesi durumunda verecegi kararlar Srtiismeyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda, ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagl olarak da pay fiyatinin diismesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaslayabilir, gecici veya siirekli durabilir, mali yapisi bozulabilir. Béyle durumlarda BIAS,
Sirket paylarinin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasinin
siirekli veya gecici olarak kapatilmasi, Borsa Yonetim Kurulu'nca sirket paylarinin Borsa
kotundan ¢ikarilmas: vb. durumlarda Sirket paylarinin alim satiminin durdurulmas: pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisitli veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gerg:eklestlre e::% ([‘;ay «:;

satiglar, Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontrolundf B‘lr d i {f‘h
sebebiyet verebilir ve Sirket’in yonetim anlayigi/tarzi degigebilir. Sirket’in aciz h§ l‘mt’; d&m@; i = 3y
durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir. %% 55 4
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Fiyat tespit raporuna iliskin varsayrmlarin gerceklestirilememesi, Sirket’in pay fiyatini DW
etkileyebilir. 04 -pg- W23
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Sirket paylarimin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlarin gerceklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda
olusablllr ve bu durum Sirkete iligkin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket’in pay




Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay
fivatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimeilann yatirim kararlarimn sz
konusu varsayimlarin detayl: sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

Sirket’in halka agciklik orant sinirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde olumsuz ethisi
olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 115.100.000 TL nominal degerli pay, ek satigin
gergeklesmesi halinde ise toplam 138.120.000 TL nominal degerli pay BIST de islem gorecektir.
% 20,017 oranindaki halka agiklik, ek satigin gergeklesmesi halinde ise %24,02 oranindaki halka
aciklik, paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diistik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamasi durumunda
pay sahipleri istedikleri kadar miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarini satamayabilir.

Sirket’in finansal performansinmin beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasasi
kogullarinin kitiilesmesi durumunda Sirket’in paylarimn fiyati diisebilir.,

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmas: tedarik, iiretim, finansman, satig
gibt Sirket’e bagiml faktdrlerden olugabilir. Ayrica, miisterilerin uluslararasi ticari ve ekonomik
konjonktiirden etkilenmelerine ve tim bunlardan bagimsiz yurt i¢i veya yurt dis1 makroekonomik
gelismelerin kotlilesmesi Sirket’in performansinin beklentilerin altinda gerceklesmesine sebep
olabilir. Boyle bir durumda Sirket pay fiyat1 diger islem goren paylara benzer veya bagimsiz
sekilde diisebilir.

Diger Riskler:
Sermaye Riski
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Toplam finansal borglar 958.649.336  1.431.844.999 711.964.475 326.064.419
Eksi: Hazir degerler 2917.112 56.554.514 14.205.905  205.680.890
Net borg 955.732.224  1.375.290.485 697.758.570 120.383.529
Toplam &zkaynak 613.675.866 404.029.358 2.121.946.430 2324
Toplam kaynak 1.569.408.090 1.779.319.843  2.819.705.000 2, 4614@3 .;,/
Net Borg/Toplam sermaye orant %61 %77 %25 5‘9 o
Y B
Net bor¢/toplam sermaye oranminin yliksekligi, Sirket’in finansal borg¢larini dde {lﬁéﬁp “ﬁskmjy ;“JIE
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan {t’ks R ‘p k;:" }?
vadeli yiikimliilliiklerinden olugmaktadir.) dlistilmesiyle hesaplanir. Vi, 4;;;:‘“
Kredi Riski 0 & -8- 2023
_Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
S 31 Mart 2023 | Qtigkili Taraf Dier Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D)* | 5.403.047 12.560.586 | 200.794
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmg
kismi
A Vadesi gecmemis ya da deger dissitkligline i .
wiramamis finangdT varlikiann net defter defieri 5.403.047 12.560.586 | 200,794




B. Vadesi gegmis ancak deger distikliigiine
uframamug varliklarin net defier degeri
C.Deger diigitkligine ugrayan varhklanin net defter
degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs. ile gilvence altina alinmis
Kkisrni - - - -
- Vadesi gegmemis {briit defter deperi) - - - -
- Deger dugiikliigi (-)
- Net deperin teminat, vs. ile giivence altina ahnmus
kismi - - - -
D.Finansal durum tablosu disi kredi riski i¢eren
unsurlar - - - -

138.032
(138.032)

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin s6zlesmedeki ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi
riskidir ve 6nemli 6l¢iide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in maruz kaldifi kredi riski, her bir misterinin karakteristik 6zelliklerinden etkilenir.
Sirket’in miisteri tabaminin demografik yapisimin, miisterinin faaliyet gosterdigi endiistrinin ve
iilkenin olusturdugu temerriit riskini de igeren, kredi riski {izerinde etkisi vardir. Sirket enerji
islerinde faaliyet gdstermektedir ve kredi riski yogunlugu Tiirkiye'dir.

Bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikas1 kapsaminda her bir
Sirket’in standart 6demesi teslimat dénemleri ve kosullan ile ilgili teklif sunulmadan dnce her bir
yeni miisterinin kredi itibar bireysel olarak analiz edilmektedir.

Sirket, alacak portfGyiine yonelik olusan tahmini gider kayiplarimi gdstermek amaciyla deger
distikliigii karsiligi ayirmaktadir.

Likidite riski
Sézlesme
31 Mart 2023 uyarmea nakit
itibariyle cikislar
Sdzlesme uyarinca Defter toplami 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1 5 Yidan
vadeler Degeri EIHIHIIHIY) Kisa (I) arasi (I | arasi (1) [ uzun {IV)
Banka Kredileri 320.042.569 |  322.085.837[285.271.323| 36.814.513 1 -
Kullanim hakki
yilkiimliiliikleri 6.021.850 7.707.601 835.158} 2.472.299| 4.400.144 -
Ticari Borglar 23.359.377 23.544.163 | 23.544.163 - - -
Diger Borglar 1.386.929 1.386.929 | 1.386.929 - ) .
Diger Kisa Vadeli
Yilkiimldlikler 22.840.285 22.840.285 | 22.840.285 - )

Likidite risk Sirket’in net fonlama yukumluluklerini yerine getirememe ithtimalidir.

‘_.

sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi likidite riskine neden olmaktadir. $1
fon kaynaklanm dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirme ?El?! éi@rl( o

e
tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir. %, ”Vr,, ‘;'r: :“\ ot
g

0 & -ng- 2023

Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varhklar ve
borglardan kaynaklanmaktadir.

Yabanct Para Riski

31.03.2023

Diger (TL

ABD Dolan karsihig)
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1. Ticari Alacaklar

41.179

2.150

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka dahil)

188.488.162

9.800.109

2b. Parasal Olmayan finansal varliklar

3. Diger

4.Dénen Varhklar (1+2+3)

188.529.341

9.802.259

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

188.529.341

9.802.259

36.749

10. Ticari Borglar

3.070.875

272.476

136.127

11. Finansal Yikimlolokler

307.487.377

16.025.150

12a. Parasal Olan Diger Yiktumliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yuktmlilakler

13. Kisa Vadeli Yiiktimltiliikler (10+11+12)

315.558.252

16.297.626

136.127

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yukomlolakler

16b. Parasal Olmayan Diger Y iikiimliilukler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17)

315.558.252

16.297.626

136.127

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Araclarimin Net Varhk/(Yilkimliliik) pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karaktr._a_rli Finansal durum tablosu Disi Déviz
Cinsinden Tilrev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Digi Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart

20, Net Yabanci Para Varll/(Y itkiimtiiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

(127.028.911)

(6.495.366)

(99.377)

18.665

2t. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/(Yikimlilik)
Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(127.028.911)

(6.495.366)

(99.377)

18.665

22. Diviz Hedge'i Igin Kullamlan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklanin Hedge Edilen Kisminin Tutart

Yabane para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in finansal

tablo dénemleri itibariyla kur riski; dviz cinsinden konsolide varlik ve ylikiimliiliiklerinin TL’y
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Yabanc paranin
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3- ABD Dolari et Etki (1+2)

deger kazanmas1 | deger ka¥ g’_ﬁﬁé@h’s
o

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde: ub-

1- ABD Dolan net varhik/yilkiimliiliigi {12.497.095) 12.497.095
2- ABD Dolan risk,inden korunan kisim (-) - -
(12.497.095) |, 12.497.095




Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiiktimliiliga (207.663) 207.663
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (207.663) 207.663
Diger d6viz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger déviz net varhk/yilkkimlilugu 1.866 (1.866)
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-} -
9- Diger Déviz Varliklar: Net Etki (7+8) 1.866 (1.866)
TOPLAM (3+6+9) {12.702.891) 12.702.891

Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki defismeler piyasadfaki fiyatlarin degismesine yol agip dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasayi
etkileyen fakiorlerden kaynaklanabilir.

Sabit faizli finansal araclar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Sabit Faizli Finansal yikiimlilikler 432.047.034 | 843.926.994| 436.547.537 41.175.550
Degisken faizli Finansal yitkiimliiliikler 526.602.302| 587.918.005| 275.416.938 284.888.869

31 Mart 2023 itibariyla sirketin {istlendigi 6denmemis finansal borglanmalarin faizi 100 baz puan
(%1) yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis
paylar dncesi zarar 807.154 TL daha yilksek/dlisiik olacakti.

Hakim Ortak Riski

Sirket’in hakim ortag1 Izmir Demir Celik Sanayi A. S. olup hakim ortagin tiizel kisiligi ilgili itiban
zedeleyici durumlarin olugsmasi halinde, bu durum Sirket’in yatinmcilarina ve ortaklarina olumsuz
yonde yansiyabilir. Bununla birlikte Sirket’in kurumsallasma anlaminda attifi adimlara ve
Sirket’in hakim ortaginin Sirket’e olan baghligina karsilik, hakim ortagin sahip oldugu Sirket
paylarini ¢ogunlugunu satmasi, dolayisiyla Sirket yonetiminden ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi
halinde, elektrik enerjisi piyasasi regiile bir piyasa olmasi itibanyla bityiik sikint1 yaganma ol
diisiik olsa da Sirket’in faaliyetlerinde aksama yasanabilir, is siiregleri olumsuz etkilene
bagli olarak Sirket’in satig ve karlilig1 negatif etkilenebilir.

Kiiresel ekonomide veya i¢c piyasada olugabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve s ! gsﬁr er, | } &
salgin hastaliklar, deprem, terir eylemleri, sel baskinlari, savas, ayaklanmalar\ya'freﬁét;‘f’;.{ 3
olaganiistii olaylarin ekonomiyi, Sirket’in faalivetlerini, sektorii, diretimi ve td‘kertm;’;gg: RS
dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz sekilde etkileyebilir. R‘*‘tﬁ-‘. " ’ n
Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar, politik gelismeler,
Tiirkiye’de veya diger iilkelerde savas, terdr saldirilari, ayaklanmalar, salgin hastaliklar, pandemi
veya diger tiirden ¢atigmalara ydnelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldinlar, deprem, sel
baskinlan, savag, ayaklanmalar ve benzeri olaganiistii olaylar, terér eylemleri ve siralanan
durumlarin makro-ekonomik ve mikro-ekonomik etkileri ile tiiketici aligkanliklan {izerindeki
etkileri Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri tizerinde dnemli &l¢iide olumsuz etki yaratabilir

Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olgbili




6. IHRACCI HAKINDA BiLGILER
6.1. ihragci Hakkinda Genel Bilgi:
6.1.1, ihragginn Ticaret Unvam ve isletme Ad:

Sirket’in unvani izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi olup kullamilan isletme adi
bulunmamaktadir.
6.1.2. ihragemm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Sair Egref Bulvan No:23/5
Konak/IZMIR

Ticaret Sicil Miidiirligii Izmir Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 133491

6.1.3. Ihrageinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, 27.07.2007 tarihinde Izmir Ticaret Sicili Midiirliigii nezdinde MERKEZ-133491 sicil
numarastyla [zdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi unvamyla tescil edilerek kurulmustur.
Esas Sozlesme’nin “Sirket’in Siiresi” baglikli maddesi uyarinca Sirket’in hukuki varligs herhangi
bir siire ile kisitlanmamustir.

6.1.4. Ihragcinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari, SPK ve ilgili mevzuatinin
yamn sira, baglica 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu, 2872 sayilli Cevre Kanunu, 6948
sayill Sanayi Sicil Kanunu, 6331 sayili Is
Sagligt ve Giivenligi Kanunu, 6769 sayili
Smai Miilkiyet Kanunu, 6698 sayili Kisisel
Verilerin Korunmasi Kanunu, 3194 sayili
Imar Kanunu, 4724 sayih Tirk Medeni
Kanunu, 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanunu ve
ilgili ikincil mevzuat.

| Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

| Merkez Adresi Sair Esref Bulvar1 No:23/5 Konak/iZ
Telefon 0232 441 4383

Fax R 0232 441 2225

rintel}net z}dn:j/ : i T WW zdemirenerji. com Y

m ERJI
KTRKURE N" EMIR




Sirket faaliyetleri, SPK ve ilgili mevzuatinin yani sira, baslica 6446 sayili Elektrik Piyasas:
Kanunu, 2872 sayili Cevre Kanunu, 6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu, 6331 sayili Is Saghg ve
Giivenligi Kanunu, 6769 sayili Sinai Miilkiyet Kanunu, 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi
Kanunu, 3194 sayil: Imar Kanunu, 4724 sayih Tirk Medeni Kanunu, 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu ve ilgili ikincil mevzuat hiikiimlerine tabidir.

Sirket’in tabi oldugu mevzuata iligkin detayh agiklamalar, asagida yer almaktadir:

Elektrik Piyasasi1 Kanunu

6446 sayih Elektrik Piyasas1 Kanunu uyarinca elektrigin iiretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya
perakende satisi, ithalat ve ihracati, ptyasa isletimi ile bu faaliyetleri yapan gergek ve tiizel
kisilerin hak ve yiikiimliiliikkleri diizenlenmis; bu diizenlemelerle bir yandan elektrigin kaliteli,
stirekli, diisiik maliyetli ve rekabete dayali esaslar ¢ergevesinde gevreye zarar vermeyecek
sekilde tiiketicilerin kullanimina sunulmas1 amaglanmig; éte yandan piyasanin serbestlestirilerek
mali a¢idan gii¢li, istikrarl: ve geffaf bir piyasa olmas1 amaglanmistir.

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda, elektrik piyasasinda faaliyette bulunan tiizel kisilerin kanunda
diizenlenen istisnalar sakli kalmak kaydiyla ilgili lisanslar: almalarinin sart oldugu belirtilmistir.
Lisanslara itigkin esaslar EPDK tarafindan gikarilan yonetmeliklerde diizenlenmistir.

Elektrik Piyasasi Kanunu uyarinca elektrik piyasasinda faaliyet gosterecek ozel hukuk
hiikiimlerine tabi tiizel kigilerin, anonim sirket veya limited sirket olarak kurulmasi ve anonim
sirketlerin sermaye piyasasi mevzuatina gére borsada iglem gorenler disindaki paylarinin nama
yazili olmasi sarttir.

EPDK, elektrik piyasasinda faaliyet g&steren gergek veya tiizel kisilere asagidaki yaptinm ve
cezalar uygulamaktadr:

- Enerji Piyasas: Kurulu tarafindan bilgi isteme veya yerinde inceleme héllerinde; istenen
bilgilerin yanlig, eksik veya yamltici olarak verildiginin saptanmasi veya hi¢ bilgi
verilmemesi ya da yerinde inceleme imkaninin verilmemesi hallerinde, 15 gin i¢inde
bilgilerin dogru olarak verilmesi veya inceleme imkaninin saglanmasi ihtar edilir. Yapilan
yazili ihtara ragmen aykir1 durumlarin1 devam ettirenlere 2023 yil1 igin 3.607.749 TL idari
para cezasl verilir.

- Elektrik Piyasas1 Kanunu, ikincil mevzuat veya lisans hitkiimlerine, Kurul kararlarina ve
talimatlarina aykiri hareket edildiginin saptanmasi halinde, aykinligin niteligine

aykinligin 30 giin igerisinde giderilmesi veya tekrarlanmamast ihtar edilir ve yapil; z 4:;\\
o, /}
R
/(-;w- N‘\ A %

ihtara ragmen aykiri durumlarim devam ettiren veya tekrar edenlere 202:
3.607.749 TL idari para cezasi verilir.

- Elektrik Piyasasi Kanunu, ikincil mevzuat veya lisans hiikiimlerine aykinl
olduktan sonra niteligi itibartyla diizeltme imkdm olmayacak sekilde aykin daw*ranﬁqﬁﬁj
durumunda ihtara gerek kalmaksizin 2023 yil1 i¢in 3.607.749 TL idari para cezasi vet

04 -08- 201
- Lisans miiracaatinda veya lisans yiirurliifii sirasinda, lisans verilmesinde aranan sartlar
konusunda gercek dist belge sunulmasi veya yamltici bilgi verilmesi veya lisans
verilmesini etkileyecek lisans sartlarindaki degisikliklerin Kurul’a bildirilmemesi halinde,
5.772.413 TL idari para cezas: verilir. Antlan gergek dis1 belge veya yaniltjcr bilgi veya




diizeltilmesi igin yapilacak yazili ihtara ragmen aykiri durumlarimi devam ettirenlerin
lisansli iptal edilir.

- Lisans siiresi boyunca istirak iligkisi yasagina aykir davranmista bulunulmas: halinde, 30
giin igerisinde igtirak iligkisinin diizeftilmesi ihtar edilir. Yazili ihtara ragmen aykin
durumlarim devam ettirenlere 6.493.959 TL idari para cezas: verilir.

- Lisans verilmesine esas olan sartlarin lisansin ytiriirliigii sirasinda ortadan kalktiginin veya
bu sartlarin bagtan mevcut olmadiginin saptanmasi halinde lisans iptal edilir.

- Elektrik Piyasasi Kanunu’na gore yapilan talep ve islemlerde kanuna kars: hile veya gergek
dis1 beyanda bulunuldugunun tespiti halinde lisans iptal edilir.

Sirket'in fiili faaliyet konusu elektrik iiretimi ve ticaretidir. Sirket sahip oldugu enerji santralinde
elektrik iiretip satmaktadir. Sirket’in Izmir Aliaga’da 103.485 m? arazi {izerinde bulunan ve ithal
komiire dayal: olarak elektrik iiretim termik santralinin toplam kurulu gilicii 370 MW’dir. 86z
konusu iiretim tesisi 350 MWe gii¢ iizerinden kurulmus olup T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar
Bakanligi Kabul Heyeti Bagkanligi’nin 28.10.2020 tarih ve 34198 sayili emri uyarinca 350 MWe
lisans giicii {izerinden 370 MWe lisans giicline ¢ikarilmistir.

Sirket 06.06.2009 tarihinde EPDK’dan 49 yil siireyle gegerli olmak tizere elektrik tiretim lisansi
almistir. Elektrik tiretim santrali “Horozgedigi Mahallesi Nemrut Cad. No: 2 35808 Aliaga/lzmir”
adresinde yer almaktadir.

Bu kapsamda elektrik iiretim ve satig1 yapan Sirket’in, bu faaliyetlerine iliskin is ve iglemleri
Elektrik Piyasas1 Kanunu uyarinca birer piyasa faaliyeti sayilmistir. S6z konusu is ve iglemler
kanunda belirtilen usul ve esaslara uygun olarak yiirtittilmelidir.

Sirket’in elektrik iiretim ve satisina iliskin is ve islemleri, Elektrik Piyasasi Kanunu'na uygun
olarak yiiriitiilmekte olup s6z konusu faaliyetlere iliskin kanunda belirtilen hiikiim ve kosullan
ihlal eden ya da idari para cezasina sebebiyet verebilecek herhangi bir faaliyet yliriitiilmemistir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi 5. maddesi uyarinca elektrik piyasasinda faaliyet gostermek
isteyen tiizel kisiler, faaliyetlerine baglamadan 6nce; Lisans Yonetmeligi kapsamindaki istisnalar
harig, her faaliyet igin ve s6z konusu faaliyetlerin birden fazla yiiriitiilecek olmas: halinde, her tesis
icin ayn lisans almak zorundadir. Bu ¢ercevede Lisans Y6netmeligi madde 6 kapsaminda elektrik
piyasasinda elektrik enerjisinin (i) tiretimi, (ii) iletimi, (iii) dagitimi, (iv) toptan satis1, (v)
perakende satist, (vi) ithalati, (vii) ihracati ve piyasa isletimi faaliyeti i¢in uygun bir lisans alinmasi
zorunludur. Lisanslar bir defada en az on, en fazla kirk dokuz yillik siire ile alinabilmektedir.

Llsans Yonetmellgi nde ayrmtlh tammlan yapllan faaliyetlere 1Il$km alinan lisanslarjpeta dhili

sahip §1rketler1n ne gibi hak ve yiikiimliiliikleri olduguna ve lisans Sahlbl bu tiizel ;.- .
devirlerine, birlesmelerine iliskin ayrintili diizenlemeler yer almaktadir. Lisans ¥ dn
gore alinan lisanslar devredilemez.

b '4-
Sirket’in Aliaga, Sair Esref Bulvan No:23/5 35210 Cankaya/Izmir adresinde bulu e‘te;mrﬂkh’
konvansiyonel tesis tipli Santral’i i¢in, 04.06.2009 tarihinden itibaren 49 y1l siireyle éf'hm} '

bir tiretim lisans1 bulunmaktadir. n 1‘ -ip- 2003

slar siiresinin
veya icra takibi



sonucu iiretim tesisinin satiginin kesinlesmis oldugunun tespit edilmesi, lisans sahibinin talebi
veya lisans verilmesine esas gartlarin kaybedilmesi hallerinde ise Kurul karariyla sona ermektedir.
Lisanslar, lisans sahibinin talebi iizerine lisans siiresinin bitiminden baglamak {izere ve Elektrik
Piyasast Kanunu’nda 6ngoriilen asgari siireler gézetilmek suretiyle her defasinda en fazla 49 yil
icin yenilenebilmektedir.

Lisans Yonetmeligi uyarinca Sirket igin halka arz sonucu meydana gelecek ortaklik yapisi
degisikliklerinin, degisikligin gerc¢ekiestirildigi tarihten itibaren alti ay igerisinde EPDK bagvuru
sistemni tizerinden Kurum’a bildirilmesi zorunludur.

Veri Koruma

Tiirkiye’nin ilk veri koruma kanunu olan 6698 sayili1 Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu,
95/46/AT sayili Avrupa Birligi Veri Koruma Direktifi 6rnek alinarak hazirlanmistir. 7 Ekim 2016
tarihi itibanyla kigisel verilerin yasadisi yollarla toplanmasi, islenmesi ve iletilmesi durumunda
5237 sayihi Tiirk Ceza Kanunu tahtinda idari para cezalar ve cezai yaptirimlar getirilmistir. KVKK
asagidaki 6nemli hiikiimleri igermektedir:

e kisisel bilgiler sadece veri sahibinin a¢ik riza vermesi halinde islenebilir;

» veri sahipleri kendi kigisel verilerine erigme ve veri sorumlusuna bagvurma hakkina
sahiptir;

e {ilke disina veri transferi igin veri sahibinin agik nzas: gereklidir ve

o kuruluglar bilgi giivenligi saglamak igin gerekli glivenlik 6nlemlerini almak zorundadir.

KVKXK, kisisel veri isleyen tiim girketler i¢in gegerlidir ve gercek kisi miisterilere, tedarikgilere ve
calisanlara iligkin kigisel wverileri kapsamaktadir. KVKK uyannca veri sorumlusu,
kisisel verilerin isleme amaclarim ve vasitalarini belirleyen, veri kayit sisteminin kurulmasindan
ve yonetilmesinden sorumlu olan ger¢ek veya tiizel kisiyi ifade eder.

Kisisel Verileri Koruma Kurulu'nun 11.03.2021 tarih ve 2021/238 sayil1 karar: kapsaminda:

¢ Yillik ¢alisan sayis1 50°den ¢ok veya yillik mali bilango toplami 25 milyon TL’den q:ok
olan gergek ve tiizel kisi veri sorumlulan ile yurtdiginda yerlesik gercek ve tiizel kisj

sorumlulari; ﬂc * i)

e Yillik galigan sayist 50°den az ve yillik mali bilango toplami 25 milyon TL’ ded"az ol AN ,',:"{«‘

faaliyet konusu 6zel nitelikli kigisel veri igleme olan gergek ve tiizel kisi verll’psan..';‘n'{lu}an‘ﬂ‘} 2%

ve tll..—' -9_, o,, ;s '{;{;"

e Kamu kurum ve kuruluslan ile kamu kurumu nitelifindeki meslek km‘u[usu_, ,i"‘gﬂ& \S '
sorumlulan 31.12.2021 tarihine kadar Veri Sorumlulan Siciline kaydolmak zorun
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KVKK'da, aralarinda hapis cezalarinin, idari para cezalarinin ve tazminatlarin da bulundugu
cesitli yaptirimlar bulunmaktadir. KVKK’y1 ihlal eden veri sorumlulari, bir yildan dért yila kadar
hapis cezasini da kapsayan cesitli cezalara ¢arptirilabilir. 2023 yihi igin veri sorumlusunun (i)
verilerin konusu olan kisiye gerekli bildirimlerde bulunmamasi halinde 29.852 ila 597.191TL; (ii)
veri giivenligiyle ilgili yiikiimliiliiklere uymadif takdirde,89.571 ile 5.971.989 TL; (iii) Kisisel
Verileri Koruma Kurulu'nun verdigi kararlara uymadif takdirde 149.285 TL ile 5.971.989 TL;
(iv) VERBIS kayit yiikiimliiliigiinit yerine getirmedigi takdirde, 119.428,98 ile 5.971.989 TL
arasinda para cezasina ¢arptirilabilir. S6z konusu tutarlar her yil yeniden degerleme oranina gore
artinlmaktadir. Ilgili kisiler, veri sorumlularindan ve veri igleyenlerden zararlarinin tazminini talep




Isbu izahname tarihi itibariyla Kisisel Verileri Koruma Kurumu nezdinde Sirket aleyhine
yiiritiilen herhangi bir ceza, sorusturma veya talep bulunmamakta ve Kisisel Verileri Koruma
Kurumu nezdinde Sirket aleyhine herhangi bir sikdyette bulunulmamstir. Isbu izahname tarihi
itibanyla Sirket’in tabi oldugu kisisel verilerin korunmasi mevzuati diizenlemelerine uymadigina
isaret eden herhangi bir dava, tetkik, uyan veya ihtar bulunmamaktadir.

Sosyal Giivenlik Mevzuat

Sosyal giivenlige iliskin mevzuat 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saghik Sigortas1 Kanunu
ile bu kanuna dayamilarak ¢ikarilan ikincil mevzuattan olusmaktadir. Sosyal giivenlik mevzuati is
kazasi, meslek hastaligi ve hastalik riskleri karsisinda ekonomik agidan korunmaya muhtag
durumda olan isgileri korumay1 ve isverenlerin bu husustaki sorumluluklarini diizenler. Sirket’in
is¢i istihdaminda bulunmasindan kaynakli isveren konumunda bulunmasi nedeniyle Sosyal
Sigortalar Kanunu ve ikincil mevzuatta igverenlere 6ngériilen yiikiimliiliikklere uymak zorundadur.
Sirket en ge¢ sigortali calistirmaya bagladigy tarihte igyeri bildirgesini Sosyal Giivenlik Kurumu’na
vermekle yikiimliidiir. Sirket kurulusunun ticaret sicili memurluklarina bildirilmesi halinde bu
bildirim Sosyal Giivenlik Kurumu’na yapilmig sayilir ve ilgililerce ayrica igyeri bildirgesi
diizenlenmez.

Sirket 04.01.2008 tarihinde Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakanligi Bolge Mudiirliigii’ne isyeri
bildirgesini vermistir.

Sirket’e, T.C. Sosyal Giivenlik Kurumu Bagkanlif: tarafindan 06.02.2023 tarihi itibariyla anilan
kurum nezdinde muaccel hale gelmis bir borcun bulunmadigina dair 06.02.2023 tarihli bir borcu
yoktur yazisi verilmigtir.

is Saghp ve Giivenligi

6331 sayil Is Sagligi ve Giivenligi Kanunu ve ikincil mevzuati kapsaminda igyerleri tehlike
simiflanina goére ii¢ kategoride simiflandinlmaktadir: ¢ok tehlikeli, tehlikeli ve az tehlikeli
isyerleridir. 26.12.2012 tarihli ve 28509 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Is Sagligi ve
Giivenligine iliskin Isyeri Tehlike Simiflan Tebligi’nin EK-1 numarali eki uyarinca sanayi ve
imalat projelerine yonelik miihendislik ve danigmanlik faaliyetleri ve enerji projelerine yonelik
mithendislik ve damismanhk faaliyetleri az tehlikeli igyeri nitelendirmesine tabidir. Isveren,
¢ahisanlarin igle ilgili saglik ve glivenligini saglamakla yiikiimli olup bu ger¢cevede (a) mesleki
risklerin 6nlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil her tlirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun
yapilmasi, gerekli ara¢ ve gereclerin saglanmasi, saglik ve guvenllk tedbirlerinin deglsen sartlara
uygun hale getirilmesi ve mevcut durumun iyilestirilmesi igin ¢aliymalar yapar, (b) igye

alinan is saglig1 ve giivenligi tedbirlerine uyulup uyulmadiini izler, denetler ve uygungs
giderilmesini saglar, (c) risk degerlendirmesi yapar veya yaptinr, (¢) caligana gorf\dv
¢alisanin saglik ve giivenlik yoniinden ise uygunlugunu goz éniine alir, (d) yeterli bi &1{5 {{nat’ \ % o
verilenler disindaki g¢alisanlarin hayati ve 6zel tehlike bulunan yerlere glrmemesu(:@m,ge\i'ﬁﬂfl T

tedbirleri alir. g{ N riprst’ .:g
% ;"‘t‘!_‘m—m* »
Sirket, is saglig1 ve glivenligi mevzuati kapsaminda asagidakilerden sorumludur: 0 h UB 20

I3 saglig1 ve giivenligi kapsaminda igyeri risk analizlerinin hazirlanmas: veya revizyonunda teknik
destek verilmesi, acil durum planlari, yanginla miicadele ve ilk yardim ile ilgili ¢aligmalarin
yiiriitilmesinde teknik destek verilmesi, yangin egitiminin verilmesi ve tatbikatlarinin yapilarak
raporlanmasi, senaryolu yangin tahliye tatbikatlanmin yapilmasi ve raporlanmasi, is saghigi ve
glivenligi sistemi dokiimantasyon yapisinin olusturulmasinda teknik destek verilmesi, is saglhig ve
guvenllgl egitiml nin verilmesi periyodik olarak dengetimlerin yapilmasi ve raporlama, alt

on denetimlcrinii%ash igyerinde




kullanilmas: gereken giivenlik ve saglik isaretlerinin tespit edilmesi, igyerinde kullanilmasi
gereken kisisel koruyucu donamim standartlarinin hazirlanmasi, isyerinde ¢alisan personelin
gérevlerine gbre yapilacak olan saglik muayene ve tetkiklerini belirten saglik standardinin
hazirlanmasi, isyerinde yapilacak olan test ve Olglimlere iligkin izleme ve 6l¢gme planinin
olusturulmasi ve takibi, mevzuat degisikliklerinden firmamn haberdar edilmesi ve degisikliklerin
igyerine entegre edilmesinde teknik destek verilmesi, is miifettigleri tarafindan yapilacak olan
denetimlere igtirak edilmesi, kaza-aragtirma raporlarinin olusturulmas: ve/veya olugturulan
raporlarin kontrolii ve kaza sonrasi diizeltici faaliyetlerin belirlenmesinde teknik destek verilmest
ve 15.05.2013 tarihli ve 28648 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Calisanlann Is Saghg ve
Giivenligi Egitimlerinin Usul ve Esaslan Hakkinda Yonetmelik geregince isyerinde galigan iist
diizey, orta diizey ve diger galisanlara yapilacak olan yillik egitim planina gére egitimlerin
verilmesi.

Sirket ig saglig1 ve giivenligi konularinda kendi biinyesinde yer alan is saglig1 ve giivenligi birim
ile mevzuata uyum konusunda galigmalar yiiriitmektedir. Sirket, blinyesinde igyeri hekimi
istihdam etmektedir.

Is Saghg ve Giivenligi Kanunu 6. maddesi uyarinca ilgili isyerlerinin is giivenligi uzmani ve igyeri
hekimi gorevlendirmesi gerekmektedir. Bu ylikiimliiliigii ihlal eden igverenler her ihlalin niteligi
dogrultusunda degisiklik gosteren miktarda idari para cezalarina tabi tutulabilir. Bu kapsamda, is
glivenligi uzman veya igyeri hekimi gérevlendirmeyen igverene her bir gérevlendirmedigi kisi
i¢in 2023 yili itibariyla 116.628 TL ve aykiriligin devam ettigi her ay igin aym miktar para cezasi
uygulanir. s glivenligi uzmam veya igyeri hekimi gérevlendirmeyen igverene iligkin para cezalar
ytizde elli oraninda artirtlarak uygulanir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket, s6z konusu faaliyetlere iligkin kanunda belirtilen hiikiim ve
kosullar1 ihlal eden ya da idari para cezasina sebebiyet verebilecek herhangi bir faaliyette
bulunmamaktadr.

isyeri A¢ma ve Cahsma Ruhsatlarma Iliskin Yénetmelik

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri A¢ma ve Calisma
Ruhsatlanna Iliskin Yénetmelik uyannca faaliyeti sirasinda ger¢evesinde bulunanlara biyolojik,
kimyasal, fiziksel, ruhsal ve sosyal yonden az veya ¢ok zarar veren veya vermesi muhtemel olan
ya da dogal kaynaklarin kirlenmesine sebep olabilecek miiesseseler gayristhhi miiessese olarak
adlandirilmaktadir. Gayrisihhi miiesseseler de kendi iglerinde birinci, ikinci ve lgiincii simf
gayrisihhi miiesseseler olarak tice ayrilmaktadiriar. Konutlardan ve insan ikametine mahsus diger
yerlerden mutlaka uzak bulundurulmalan gereken miiesseseler birinci sinif gayrisihhi miiessese
olarak adlandirilirken, konutlardan ve insan ikametine mahsus diger yerlerden mutlaka uzak
bulundurulmalan gerekmeyen, bununla birlikte miiessesenin faaliyetinin gerektirdigi durumlarda
izin verilmeden dnce civarinda ikamet edenlerin esenlik ve istirahati hususunda konumu, te31sat1
ve vaznyetl 1tlbar1yla bir zarar vermeyecegme kanaat olugsmasi igin inceleme yapllmaSI ‘- ergkli

cevre baklmlndan tehlike arz etmesi halinde, sz konusu tesisin faaliyetlerinin geg:l i
olarak durdurulmas: dahil olmak tizere gerekli tedbirleri almaya yetkilidir.

Sanayi Sicil Kanunu

6948 say1h §a.nay1 Sicil Kanunu, sanayi 1sletmelenn'

az, tezgah, alet veya diger vasga v
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kismen veya tamamen degistirmek veya bu maddeleri islemek suretiyle devamli ve seri halinde
imal veya istihsal eden yerlerle madenlerin ¢ikarilip islendigi yerler olarak tanimlamaktadir.
Sanayi Sicil Kanunu uyarinca, sanayi isletmelerinin Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan
tutulan sanayi siciline kaydinin yapilmasi ve isletme adina sanayi sicil belgesi diizenlenmesi
mecburidir. Sanayi siciline kayith olan igletmeler bir senelik faaliyetlerini yillik isletme cetveli
lizerinde géstermek ve bu cetveli takvim senesi sonundan itibaren en geg dort ay icinde Sanayi ve
Teknoloji Bakanligi’na elektronik ortamda sunmak zorundadir. Sanayi Sicil Kanunu hiikiimlerini
ihlal eden isletmeler her ihlalin niteligi dogrultusunda degisiklik g&steren miktarlarda idari para
cezalarina tabi tutulabilir.

Sanayi Sicil Tebligi’nin 5. maddesi ¢ergevesinde bir isletmenin birden fazla tiretim yerinin olmas:
halinde her iiretim yerinin ayn ayri sanayi siciline kaydedilecegi hiikiim altina alinmigtir.

Sanayi Sicili Kanunu ve Sanayi Sicil Tebligi ¢ergevesinde sanayi sicil belgesi tanzimi i¢in gerekli
ve imalat, ticaret, ingaat ve hizmet alanlarinda faaliyet gosteren esnaf ve sanatkarlara ait bilgilerle,
makine ve tesisat, yilhk tiretim kapasitesi, kapasite hesabi, yillik tiikketim kapasitesi gibi bilgileri
gdsteren ve onayindan itibaren bir kapasite raporu temin edilmesi gerekmektedir. Sanayi Sicil
Belgesi verilig tarihi itibanyla iki yilda bir elektronik ortamda vizelenir. Vizeleme isleminin
yapilmasinda iiretim tesisine ait bilgilerin giincel olmas: esastir. Vize islemini gergeklestirmeyen
Sanayi Sicil Belgesi sahipleri hakkinda herhangi bir yaptirim bulunmamaktadir. [lgili isletmelerin
tesisleri hakkinda vizeleme islemi yapilmamasi halinde, Sanayi Sicil Belgesi sayesinde kazanlan
bazi haklardan ve tegviklerden faydalanilamayabilir.

Sirket’e Aliaga Fabrika Subesi i¢in, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan 16.10.2014 tarihli
ve 622104 numarali belge ile verilen Sanayi Sicil Belgesi 16.10.2022 tarihinde vizelenmis olup
vizelenen belge 16.10.2024 tarihine kadar gegerlidir.

Sinai Miilkiyet Kanunu

6769 sayili Sinai Miilkiyet Kanunu marka, cografi isaret, endiistriyel tasarim, patent, faydali model
ile geleneksel iiriin adlarina iligkin haklarin korunmasim diizenlemektedir. Sinai Miilkiyet Kanunu
uyarinca markalara, patentlere, faydali modellere ve endiistriyel tasarimlara Sinai Miilkiyet
Kanunu ile saglanan koruma bu haklann tescili yoluyla miimkiindiir. Sinai Miilkiyet Kanunu
uyarinca tescilli markanin koruma siiresi bagvuru tarihinden itibaren on yildir. Bu siire, onar yillik
dénemler halinde yenilebilir. Tescilli tasarimlarin koruma siiresi bagvuru tarihinden itibaren bes
yildir. Bu siire beger yillik donemler halinde yenilenmek suretiyle toplam yirmi bes yila kadar
uzatilabilir. Patentin koruma siiresi bagvuru tarihinden baglamak tizere yirmi yil, faydali modelin
koruma sliresi on yildir ve bu siireler uzatilamaz.

Slnal Mulk1yet Kanunu uyarinca sma1 mulklyet haklan devredlleblllr m:ras yolu ile 1nt1kal

olmalarina baglidir.

Sirket’in patentleri ve markalar1 Sinai Miilkiyet Kanunu kapsamina girmektedir ve byin]
haklarin korunmasi tescile tabidir.

Cevre Mevzuati [lh l]B 2023

Sirket’in hukuka uygun bir biq:imde isletilebilmesi ¢evre mevzuati kapsammda ba21 ek izin ve




neden olabilecektir. 2872 sayili Cevre Kanunu, gevreyi korumak i¢in tesebbiisler tarafindan
alinmas1 gereken tedbirlerin genel hatlarim ve bu tedbirlere uymamanin sonuglarini
diizenlemektedir.

Cevre Kanunu

Cevre Kanunu uyarninca her tirlii atk ve artifn, ¢evreye zarar verecek sekilde, ilgili
yonetmeliklerde belirlenen standartlara ve yontemlere aykin olarak dogrudan ve dolayl bigimde
alici ortama vermek, depolama, tasimak, uzaklastirmak ve benzeri faaliyetlerde bulunmak
yasaktir. Kanun kapsaminda ilgililer; kirlenmeyi 6nlemek, kirlenmenin meydana geldigi hallerde
kirlenmeyi durdurmak, kirlenmenin etkilerini gidermek veya azaltmak icin gerekli tedbirleri
almakla ylikiimliidiirler.

Cevre Kanunu uyarinca ilgili isletmelere, ¢evresel etki degerlendirmesine, ¢evre izinlerine,
tehlikeli kimyasal ve atiklara ve giiriiltii kontroliine iliskin cesitli ytikiimliiliikler getirilmistir. Ilgili
yiikiimliliikkler, asagida ayri ayr belirtilen ikincil mevzuat hiiklimleri ile detaylandirilarak
uygulanmaktadir.

Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevreyi kirletme riski tasiyabilecek faaliyetlerde bulunan isletmeler, Cevre Kanunu madde 11
kapsaminda 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeligi uyarinca CED raporu almak ve ¢esitli ¢evre lisanslan ve ikincil
mevzuat kapsaminda gereken ilgili diger lisanslari almakla yiikiimlidir. CED Yonetmelidi
kapsaminda, ilgili projenin ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi bakimindan Cevre, Sehircilik ve
iklim Degisikligi Bakanli: tarafindan dort sekilde karar verilmesi miimkiindiir:

o Cevresel etki degerlendirilmesi gerekli degildir karari (“CED Gerekli Degildir” karari) CED
Yonetmeligi EK-2’deki listede yer alan ¢evresel etkileri 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi
projelerin gevresel etkilerinin incelenerek g¢evre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin,
alinacak Onlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde
oldugunun belirlenmesi {izerine projenin gergeklesmesinde ¢evre ac¢isindan  sakinca
goriilmedigini belirtilen karardir. “CED Gerekli Degildir” karan verilen proje igin 5 yil iginde
miicbir sebep bulunmaksizin yatirima baslanmamasi durumunda “CED Gerekli Degildir” karari
gegersiz sayilir.

° Cevresel etkl degerlendirilmesi gereklldlr kararl (“CED Gereklldlr” kararl), CED Yonetmehgl

komisyona sunulur.

¢ (evresel etki degerlendirilmesi olumlu karar1 (“CED Olumlu” karar1), CED Raporu hakkinda
ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirilmeler dikkate alinarak, projenin ¢evre
tizerindeki muhteme! olumsuz etkilerinin, alinacak dnlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel
esaslara gore kabul edilebilir diizeyde oldugunun belirlenmesi {izerine projenin
gerceklesmesinde c¢evre agisindan sakinca goriilmedigini belirten karardir. “CED Olumlu”
karar1 verilen proje igin bes yil icinde miicbir sebep bulunmaksizin yatinma basglanmamasi




¢ (Cevresel etki degerlendirilmesi olumsuz karan (“CED Olumsuz” karar1) ise, CED Raporu
hakkinda komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin ¢ere iizerindeki
muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde ¢evre agisindan sakinca
goriildiigiint belirten karardir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karan veya “CED Gerekli Degildir” karan alinmadik¢a, CED
Yo6netmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili tesvik, onay, izin, yapt ve kullamm ruhsat1 verilemez,
proje i¢in yatirnma baslanamaz ve ihale edilemez.

“CED Olumlu” veya “CED Gerekli Degildir” karan bulunan ve egik degeri olan projelerde
yapilacak kapasite artis1 ve/veya alan genisletilmesinin planlanmas1 durumunda, her bir kapasite
artis1 miktarinin mevcut proje kapasite ile toplanmas: ve bu toplamin CED Yénetmeligi’nin EK-
’inde yer alan esik degerde olmasi ya da iizerinde kalmasi: durumunda CED Yonetmeligi’'nin 8.
maddesi kapsaminda; EK-2"deki listede yer alan esik deger ve iizerinde kalmas: durumunda CED
Yoénetmeligi’nin 16, maddesi kapsaminda yeniden bagvuru yapilmas: gerekmektedir.

Sirket bu kapsamda Santral’de yliriittiigii enerji iiretimi (endiistriyel ve tehlikeli atik diizenli
depolama alami dahil) faaliyeti igin Cevre Bakanhifi’ndan 22.03.2017 tarihli 4568 no’lu CED
Olumlu Karan yazis1 almstir.

Sirket’e aynca Cevre Bakanh@ tarafindan “Giines Enerji Santrali (Kurulu Giig: 167,036
MWM/150 MWE, ALAN:182,233 Hektar) projesi hakkinda 10.05.2023 tarihli ve 7093 karar
numarali CED Olumlu Belgesi verilmistir.

Cevre Izni

10 Eylil 2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi, ¢evre izin ve lisanslarina tabi isletmeleri iki kategoride simflandirmaktadir. Bunlar:
cevre lizerinde kirlilik yaratma etkisi fazla olan faaliyetlerde bulunan igletmeler ve ¢evre iizerinde
kirlilik yaratma etkisi olan faaliyetlerde bulunan isletmelerdir. CILY nin 5. maddesi uyarinca
gevreyi kirletici etkisi olan faaliyetlerde bulunan isletmelerin faaliyette bulunabilmeleri igin ilk
olarak gecici faaliyet belgesi almalar gerekmektedir. Gegici faaliyet belgesi alan isletmelerin,
belge tarihinden itibaren bir yil ierisinde faaliyetleri uyarinca belirlenecek sekilde: “Cevre Izin
Belgesi” (emisyon, desarj ve giirliltli kontrol izinleri gibi izinlerden olusan ve hammadde kaynakl
iiretim faaliyetlerine iliskin olarak diizenlenen) veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” (yukanda
belirtilen ¢evre izni ve atiklann toplanmasi, geri doniistiiriilmesi ve bosaltilmas: i¢in gereken
izinlerden olusan ve geri déniistiirillen kaynaklar kullanilarak yapilan tiretim faaliyetlerine iligkin
olarak diizenlenen) almak icin Il Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Miidiirlii3ii’ne miiracaat
etmesi gerekmektedir.

“Cevre Izin Belgesi” veya Cevre Izin ve Lisans Belgesi” verilis tarihinden itibaren 5 yil siire
boyunca gecerlidir. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlign Cevre Kanunu’nda veya
ikincil mevzuatta belirtilen ylikiimliilitklere uymayan isletmelere uyarida bulunabilir ve mey

gelen ihlalin giderilmesi igin ilgili igletmeye siiresi 1 yili agmayan bir diizeltme siiresi i
Ihlalm devam etmesi halinde Cevre, Sehlrcﬂlk ve Iklim Degisikligi Bakanlhig: j

degl$lkllk gosteren miktarda idari para cezalarina tabi tutulabilir. Buna ek olarak, Cevre,' :
ve Iklim Degisikligi Bakanhg tarafindan yapilan bir denetim sirasinda denetgilere ya g«v{jg::
yaniltict bilgi verilmesi, sorumlulara alti aydan bir yila kadar hapis cezasi verilmesine

olabilir. _ 0 & -p8- 2023
i i saminda “Kozbeyli Maky flesi, Kozbeyli




Kiime Evler, No:764 Foca/Izmir” adresinde faaliyet gosterdigi “2. Simif Belediye Atiklan ve
Tehlikesiz Atik Diizenleme Depolama (D1)” konusunda faaliyet gosteren tesisin CILY
kapsaminda degerlendirmesini talep etmis, inceleme neticesinde [zmir Valiligi Cevre ve Sehircilik
I1 Miidiirltigii tesisin hava emisyonu ve diizenli depolama konularninda 227554498.0.1. belge
numarali ve 14.07.2026 tarihine kadar gegerli ¢cevre izin ve lisans belgesi verilmistir.

Sirket, 06.08.2020 tarihli, 459070 no’lu bagvurusu kapsaminda “Nemrut Cad. No:2 Horozgedigi
Kéyii 35807 Aliaga/lzmir” adresinde viiriittiigli “enerji iiretim” faaliyeti igin CILY kapsaminda
Izmir Valiligi Cevre, Sehircilik ve Bakanlhigi’na bagvuruda bulunmus, inceleme neticesinde Izmir
Valiligi Cevre Sehircilik 11 Miidiirliigii tarafindan tesise hava emisyon, atiksu desarji, derin deniz
desarji konularinda 227307326.0.1 belge numarali ve 12.10.2025 tarihine kadar gegerli ¢evre izin
ve lisans1 verilmistir.

Sifir Ank

12.07.2019 tarihli ve 30829 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sifir Atk Yénetmeligi, sifir atik
sistemi kurmasi zorunlu olan ve géniiiliilikk esasina dayali olarak sifir atik sistemi kurmak isteyen
isletmelere iliskin hususlarn diizenlemektedir. Bu kapsamda CED Yonetmeligi kapsaminda CED
uygulamasina tabi igletmeler ve segme eleme kriterine tabi isletmelerin sirasiyla 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarihleri itibariyla sifir atik sistemine ge¢mesi ve Sifir Atik Belgesi almasi zorunludur.

Sifir atik yonetim sistemini kuran tesisler, sorumluluk alanlan dahilindeki tiim kisi ve kuruluslar
atiklar1 tiirlerine gére ayirmaya ve ayn biriktirmeye tesvik etmekle, israfi dnlemeye yonelik
¢alismalarda bulunarak atik olusumunun 6nlenmesini veya azaltilmasini saglamakla, sifir atik
sistemine iliskin Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhg tarafindan ¢ikarlan kilavuzlara
uymakla ve hizmetlerini bu kilavuzlara entegre etmekle, sifir aik yonetim sistemini sorumluluk
alanindaki tim kigi ve kuruluslara ilan yoluyla duyurmakla, sifir atik yonetim sisteminin
yayginlagtirilmast ve bu konudaki farkindalifin artirilmasina yonelik egitim faaliyetleri yapmakla,
sifir atik bilgi sistemine kaydolarak gerekli bilgi ve belgeleri sisteme kaydetmekle ylikiimlidiir.
Sifir Atk Yonetmeligi hitkiimlerine aykin hareket edenler hakkinda, s6z konusu aykin fiilin
niteligine gére Cevre Kanunu, Bilyiiksehir Belediyesi Kanunu, Belediye Kanunu, Kabahatler
Kanunu veya diger mevzuatta éngoériilen idari yaptirimlar uygulanir.

Sifir Atik Yonetmeligi EK-1 geregi sirketin organize sanayi bolgelerinde yer alan tesisleri
yonetmelik geregi sifir atik yonetim sistemini kurmakla yiikiimlii olup temel seviyede sifir atik
belgesn almakla yukumludur Cevre Kanunu geregl sifir at1k sistemine gec;me51 zorunlu olan

uygulanmaktadir.

Bu kapsamda, T.C. Izmir Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Il Miidirfigt tfu& e
28.01.2022 tarihinde Aliaga Fabrika Subesi’ne TS/35/B2/15/69 Belge no’lu temel ev:‘@e Lﬁ-{l :
belgesi verilmistir. Aym zamanda T.C. [zmir Valiligi Cevre, $ehircilik ve Ikli Degl rk'iig-l “ad
Mudiirliigii tarafindan 14.02.2022 tarihinde Foga/lzmir depolama tesisi 1(@‘&,, fgfgtén“
TS/35/B2/15/92 Belge No.’lu temel seviye sifir atik belgesi verilmisgtir.

Atik Yonetimi b -08- 2023

02.04.2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Atik Yonetimi Yénetmeligi’nin
ilgili maddeleri uyarinca, satis yontemine bagl olmaksizin (i) kendi markasiyla iirlin iireten ve
satan (ii) kendi markasiyla baska tedarikgiler tarafindan firetilen {iriinleri satan ve (iii) ticari amagla
iiriin ithal eden gergek ve/veya tiizel kigiler “iiretici” olarak kabul edilmistir.

.€

Atik Yonetimi Yonetmeligi kapsaminda atik iiretiminin ve atigin tehlikelilik 6zelliginin; (i) dogal
kaynaklarin olabildigince az kullanildif1 temiz teknolojilerin gelistirilmesi ve kullanilmasi; (ii)
iiretim, kullanmim, geri kazamim veya bertaraf agamalarinda ¢evre ve insan saglifina en az zarar

215 e (iii) daha dayanikli, yenigén kullanilabilir




ve geri donistiiriilebilir iirlinlere odaklanan teknolojiler ile atik iiretimine ve atik igerisinde
bulunan zararli maddelere yonelik, lirlin gevresel tasarim yaklagiminin olusturulmasi suretiyle
onlenmesi ve azaltilmas1 amag¢lanmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket, atik iiretimini en az diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri almak,
atiklarim ayn toplamak ve gegici depolamak, irettifi atiklara ve atiklarin &nlenmesi ile
azaltilmasina yonelik olarak hazirlamakla yiikiimlii oldugu atik y&netim plamimi hazirlayarak
Cevre Bakanhg tarafindan belirlenen esaslar dogrultusunda kayit tutmak ve uygun ambalajlama
ve etiketleme yapmak, atik beyan formunu bir 6nceki yila ait bilgileri igerecek sekilde her y1l Ocak
ayt itibariyla baslamak lizere en ge¢ Mart ayr sonuna kadar Cevre Bakanlifi’nca hazirlanan
gevrimigi uygulamalar kullanarak doldurmak, onaylamak, ¢iktisim almak ve bes y1l boyunca bir
niishasim1 saklamak, iiretildikleri yerlerde gevre ve insan saghgini bozmayacak sekilde kapal
olarak muhafaza ederek toplamaya hazir etmek, kaza sonucu veya kasti olarak atiklarin dokiilmesi
ve benzeri olaylar vuku buldugunda 24 saat igerisinde ilgili Cevre ve Sehircilik I Miidiirliigii’nii
bilgilendirmek ve kaza tarihi, kaza yeri, atifin tiirii ve miktari, kaza sebebi, atik igleme tiiri ve
kaza yerinin rehabilitasyonuna iliskin bilgileri igeren raporu s6z konusu il miidiirliiiine en ge¢ 30
takvim giinii i¢inde sunmak, 6zellikli atiklann belgelemek ve lisanslt atik igleme tesislerine
gondermek, bu igleri yiiriiten personelinin egitimini saglamak ve saglik ve giivenlik ile ilgili her
tiirlii tedbiri almakla yiikiimlidiir, Sirket’in yukandaki yiiktimliliiklerine iligkin kronolojik kayit
tutmasi, Cevre Bakanlhigi’nin belirleyecegi ¢evrimigi sistemlere kaydolarak bildirim yapmasi, bilgi
vermesi ve tutulan kayitlar en az bes yil siireyle muhafaza etmesi gerekmektedir. Ilgili mevzuata
aykirihik halinde Cevre Kanunu kapsaminda gesitli idari para cezalar ile yaptinmlar uygulanmasi
Ongorillmektedir.

Isbu izahname tarihi itibanyla Sirket, tehlikeli atik niteligindeki atiklarin Cevre Bakanlign Mobil
Atik Takip Sistemi’ne diizenli olarak iglenmesini saglayarak anlagmali firmalardan gevresel
yiikiimliiliikleri kapsaminda damgmanlik almaktadir.

Sirket, 14.10.2020 tarihli ve 71 sayili yazisinda enerji tiretim tesisi i¢in endustriyel atik yénetim
plani onay1 talep etmistir. Bu kapsamda Sirket’in endiistriyel atik yonetim plani onay talebi Cevre
ve Sehircilik I Midiirltgii tarafindan 13.11.2020 tarihinde onaylanmigtir. S6z konusu onay
13.11.2023 tarihine kadar gegerlidir.

Ek olarak, Atk Yonetimi YOnetmeligi uyarinca atiklarin gegici depolanmasi islemi atifin
tiretildigi tesis/kurulug sinirlan iginde yapilir. Tibbi atiklar ile ambalaj atiklan hari¢ olmak iizere,
tesis/kurulus sinurlan iginde uygun yer bulunmadiginin ilgili Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii
tarafindan tespiti durumunda iireticiye ait il simrlan igerisinde s6z konusu il miidiirliigiinden
uygunluk alinmis olan bir alanda giivenli bir sekilde gegici depolama yapilabilir. Bu alan i¢in
miktara bakilmaksizin gegici depolama izni alinir. Gegici depolama alanina atiklarin tasmmasmda
llsansll arag sarti aranmaz. Ayda bin kilogramdan daha az tehlikeli atik {ireten atlk lireticilegimim,

il #?‘321\

atiklarin gegici depoladlgl alanlari/konteynerleri igin ilgili Cevre ve Seh1rc1hk 11 Miid %
gecici depolama izni alir. Gegici depolama alam/konteynerl i¢in izin sliresiz olarak vel h:rave 39«;1 / ;
q

depolama alaninda degisiklik olmas: halinde gegici depolama izni yenilenir. Be pdly‘g fsrgg
biriktirme eklpmanlan/konteynerlen ile ambalaj at1gy, tehlikesiz atik ve tibbi atik gec;lcl*debatéqu.
alanv/konteynerleri ise gegici depolama izninden muaftir. UT i 2023

Sirket Manisa Geri Déniistim Enerji Uretim A.$.’den Nemrut Cad. No:2 Horozgedigi Mahallesi
35807 Aliaga/lzmir adresinde bulunan Santral’inde, {iretim sonucu olusan atiklarin yan {iriin ve
alternatif hammadde kapsaminda degerlendirilemedigi ve/veya herhangi bir nedenle kismen veya
tamamen depolanarak bertarafinin gerektigi durumlarda séz konusu atiklarin Yer Tahsisli Diizenli

Depolama Tesisi’ne alinmasi konusunda hizmet almaktadir.
iy i oS MiPY DESI ELIK M/
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Atik Yaglarin Yonetimi

21.12.2019 tarih ve 30985 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Atik Yaglarin Yonetimi
Yénetmeligi uyarinca atik yaglar, Cevre Bakanlifi’ndan toplama yetkisi almis atik yag rafinasyon
tesisleri ve yetkilendirilmis kuruluglarca toplanir ve tasinir. Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken atik
yag iiretmekte ve bu dogrultuda Atik Yaglarnn Yonetimi Yonetmeligi kapsaminda, atik yad
iireticisi olarak; atik yag olusumunu en az diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri almakla,
farkl1 gruplardaki atik yaglan birbirleriyle, su, g¢oziicii, toksik, tehlikeli ve/veya diger
maddelerle/atiklarla kangtirmamakla, Atik Yaglarin Yonetimi Yonetmeligi'nin Ek-1"inde yer alan
gruplara gdre atik yaglanim kaynaginda ayr1 biriktirmek ve Atk Yaglann Yonetimi
Ydnetmeligi’nin 13’iincii maddesindeki hiikiimler dogrultusunda gegici depolama alani kurmakla,
gegici depolama alaminda kolayca doldurulup bosaltilabilir nitelikte iizerinde “atik yag” ibaresi
bulunan variller veya tanklar kullanmakla, kullanilan ekipmanlarda tasma, dokiilme, sizma ve
benzeri durumlan engelleyecek tedbirleri almakla, atik yaglar yetkilendirilmis kuruluglara veya
Cevre Bakanligi’ndan toplama yetkisi almig rafinasyon tesislerine teslim etmekle, atik beyan
formunu bir 8nceki yila ait bilgileri icerecek sekilde her y1l Ocak ayindan itibaren baglamak {izere
en ge¢ Mart ay1 sonuna kadar Bakanlhkga hazirlanan ¢evrimigi uygulamalar kullanarak doldurmak,
onaylamak, ¢iktisim almak ve beg y1l boyunca bir niishasini saklamakla yiikiimliidiir.

Sirket’in Santral’inde bakim onarim faaliyetleri sonucu motor, makine, sanziman yaglar, trafo
yaglan gibi atik yaglar olugmaktadir. Geri kazanim miktarina ulagan yaglar lisansl: geri kazamim
firmalarina génderilmektedir.

Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi

Tiirkiye’nin yeralth ve yeriisti su kaynaklar potansiyelinin korunmasi ve en iyi bigimde
kullanimimn saglanmas igin su kirlenmesinin 6nlenmesini siirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle
uyumlu bir sekilde gerceklestirmek iizere gerekli olan hukuki ve teknik esaslan belirleyen,
31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Su Kirliligi Kontroli
Yénetmeligi’nin, “Attksu Baglanti Izni ve Belgesi” baglikli 44. maddesi uyarinca, bir sehir ve/veya
sanayi bolgesinde parsellerin, kurum, kurulug ve isletmelerin atik sularim atik su altyapi tesislerine
baglayabilmeleri, atik su altyap: tesisleri yénetimince verilecek olan atik su baglanti iznine tabidir.
Atik su baglanti izni, evsel atik sularin yazili bir belge karsiliinda; endiistriyel ve kangik atik
sularin ise diizenlenecek baglant: kalite kontrol izin belgesindeki kosullan saglamasi halinde, atik
su altyap tesisleri yonetimi tarafindan verilen izindir. Baglant: kalite kontrol izni; atik su altyap:
tesisleri ydnetimi tarafindan, endiistriyel atik sularin kanalizasyon sistemine baglant1 §
belirleyen baglant: kalite kontrol izin belgesi ile verilir.
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Sirket’in iiretim tesisinin 12.10.2020 tarih ve 227307326.0.1 sayili emisyon, atiksu gegarj1 yEderin = %
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deniz desarji konularinda ""Cevre Izin Belgesi" bulunmaktadir. S8\ ) 2E
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Sanayi Kaynakh Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi 0 4 -08- 2?]‘}3::3'5" A

Sanayi Kaynakl: Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi uyarinca sanayi ve enerji iiretim
tesislerinin faaliyeti sonucu atmosfere yayilan is, duman, toz, gaz, buhar ve aerosol halindeki
emisyonlan kontrol altina almak; insam ve gevresini hava alici ortamindaki kirlenmelerden
dogacak tehlikelerden korumak; hava kirlenmeleri sebebiyle gevrede ortaya ¢ikan umuma ve
komsuluk miinasebetlerine 6nemli zararlar veren olumsuz etkileri gidermeye ve bu etkilerin ortaya
¢ikmasini engellemeye iligkin usul ve esaslan belirlemek amaglanmigtir.

altilmast amaciyla sanayi tesislerinde
kanlig1 tarafindan ilgili u kurum ve

Séz konus etmelik geregi, hava kirliliginin
olan kati yakit ozellikleri ,Cev




kuruluslanin gériisleri de alinarak belirlenir. Piyasaya arz edilen siv1 ve gaz yakitlanin $zelliklerinin
belirlenmesinde ilgili kamu kurum ve kuruluslarla koordineli galisilir.

Ureticiler kati yakitlar ithal ediliyorsa ithal islemleri, Bakanlik tarafindan yayimlanan Dig Ticaret
Standardizasyon Tebligi kapsaminda ve ithal izni veren yetkili merci tarafindan belirlenen
hususlar ¢ergevesinde yapilir. Ithal kati yakit kullanan tesis/igletme ithalat iznine iliskin belgenin
bir kopyasin1 muhafaza eder. Denetimlerde yetkili merci tarafindan istenmesi halinde ibraz eder.

Enerji tiretimi faaliyet kapsaminda kat1 yatik ithalat eden girkete Cevre Bakanligi tarafindan CED-
Y-2023-0001-52 Belge No.’lu ve 13.01.2023 tarihli Kati Yakit Ithalat¢isi Kayit Belgesi

verilmigtir.
Cevre Danismanhik Hizmetinin Alinmasi

CILY EK-1 listesinde yer alan isletmelerin Cevre Yénetimi Hizmetleri Hakkinda Yonetmelik'
kapsaminda (i) Bakanliktan yeterlik belgesi alarak gevre yonetim birimlerini kurma veya (ii)
damsmanlik firmalarindan ¢evre ySnetimi hizmeti alma yiikiimliliikleri; CILY EK-2 listesinde yer
alan isletmelerin ise en az bir personeli siirekli istihdam etmek veya Bakanliktan yeterlik belgesi
alarak ¢evre yénetim birimlerini kurmak veya ¢evre damsmanlik firmalarindan ¢evre yénetimi
hizmeti almak ylikiimliiliikleri bulunmaktadr.

Sirket, 31.12.2016 tarihli “Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi, Cevre Denetimi Yonetmeligi ve
Cevre Goérevlisi, Cevre Yonetim Birimi ve Cevre Danmigmanlik Firmalan Hakkinda Yonetmelik
Cergevesinde Cevre Damgmanlik Hizmeti Verilmesine Ait Sozlesme” baglikli sozlesme ile,
Izdemir Enerji Santrali ve II. Stmf Diizenleme Alan igletmeleri i¢in Cevre Denetim Ydnetmeligi
uyarinca ¢evre danigmanlik hizmeti almaktadir.

imar Kanunu ve Yap1 Ruhsatlar ve Yap: Kullanma izinleri

3194 sayili imar Kanunu uyarnnca, belediye ve miicavir alan sinirlar iginde ve diginda kalan
yerlerde inga edilecek resmi ve ozel biitiin yapilar i¢in belediye veya valiliklerden yap: ruhsati
(insaat ruhsati) alinmasi mecburidir. Ayrica, yap1 tamamen bittigi takdirde tamaminin, kismen
kullanilmasi miimkiin kisimlar1 tamamlandig takdirde ise bu kisimlarinin kullanmlabilmesi igin,
insaat ruhsatim veren belediye veya valilik biirolarindan yap1 kullanma izni alinmas: gerekir.

Yapi Kullanma izin Belgesi, imar mevzuati kapsaminda bir ruhsat niteliginde degildir. Ancak Imar
Kanunu Madde 31 kapsaminda iskdn alinmamas: halinde yapilar elektrik, su ve kangli

gerekmektedir. Aksi halde yapinin ruhsatsiz yap: olarak degerlendirilmesi riski bfl@nmgkfadir| 2
Imar Kanunu'nun 32. maddesine gore; kacak yapt yapildigimin ilgili yonet e Bjrm}f;‘i;;f 35
belirlenmesi, uygulama sorumlusunca (fenni sorumlu tarafindan) saptanarak bildirilmst yé:da bist”x+" /
bi¢imde kagak yap: yapildiginin 6grenilmesi tizerine, ilgili belediye ya da il dzel yﬁnéiﬁi’feﬁncé"f/

(valiliklerce), o andaki yapim durumu saptanir ve yapi miithtirlenip yapimi durdurulur. ﬁ"‘““ﬁ - 00
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Imar Kanunu madde 32 kapsaminda, ruhsat alinmadan veya ruhsata aykin yapilar sifatiyla
miihiirlenmeleri riski bulunmaktadir ve imar Kanunu Madde 42 kapsaminda ise ruhsat alinmadan
veya ruhsata aykin olarak yapilan yapilarin sahiplerine agagidaki tablo kapsamda aykin yapimin
her bir metrekaresi i¢in yapinin simifina gére degisen idari para cezasi uygulanmaktadir.




A Grubu Yapilar

1. Sif Yap1 2. Sinif Yapi 3. Sif Yap 4. Simif Yap: 5. Simf Yapr
28,30 TL 75,53 TL 169,91 TL 217,14 TL 358,71 TL

B Grubu Yapilar

1. Sinif Yam 2. Sif Yap 3. Sunf Yap 4. Sinif Yapr 5. Simf Yapa
47,19TL 103,84TL 188,79TL 235,98TL 434,24TL

C Grubu Yapilar

1. Simf Yapr 2. Simf Yap 3. Sif Yapi 4. Sinif Yapr 5. Sinif Yap
N/A N/A N/A 292,63 TL 490,89 TL

D Grubu Yapilar

1. Simf Yapa 2. Smf Yapr 3. Smif Yapr 4. Smif Yapi 5. Smif Yap
N/A N/A N/A N/A 594,73 TL

Sirket'in [zmir Aliaga'da bulunan Santral’inin ve Foga’da yer alan yapilarin yap: kullanma izinleri

bulunmaktadir.

6.1.5. ihragg: faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket’in kurulusundan itibaren kuruculari, unvani/tiir degisimleri, ortaklan, finansal durumu ve
faaliyetlerine iligkin yasanan onemli degisim ve gelismeleri igeren Sirket tarihgesi agagida

sunulmaktadir:
‘yil Gelisme

2007

Sirket Izdemir Enerji Elektrik Uretim A. $. Unvam ile 50.000 TL sermaye ile enerji
piyasasinda faaliyet géstermek amaciyla {zmir’de kurulmustur.

2009

T.C. Enerji Piyasalar1 Diizenleme Kurumu’ndan 49 yil slireyle gegerli olmak iizere
Uretim Lisansi alinmistur.

2010

Uretim tesisine iliskin CED olumlu raporu alinmistr.

2011

KDV ve Gilimriik Vergisi istisnasini iceren 475.000.000 TL tutarinda
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Belgesi alarak Izmir Aliaga’da insaatina baglanan 350 MW giiclinde supeﬂqmﬁ f‘te‘rﬁi'kr '
santral yatirnmina baslanmustir. 0 & 08 207Fsw=

2014

Izmir Aliaga’da 87.072 m?’si kapali olmak iizere toplam 103.485m? alan iginde Aliaga
Fabrikas1 kurulmugtur. Yapilan ek yatinnm ile kurulu giicit 350 MW olan termik santral
370 MW a ylikseltilmigtir. Fabrika halihazirda yillik 2 milyar 664 milyon khw elektrik
enerjisi {iretimi yapmakta ve ulusal iletim sebekesine vermektedir.




Aliaga Fabrikasi, Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi Aliaga Fabrika Subesi
adiyla tescil ve ilan edilmigtir.

2016 | The Green Apple Organisation'un diizenledigi Yesil Elma Cevre Odiili'nii alarak
cevreye duyarlilik konusunda diinyanin sayili enerji sirketleri arasinda yerini almigtir.

2022 | Sirket mevzuat kogullarina ve uygulamadaki sektor gerekliliklerine kargi hassasiyeti ile
israfin 6nlenmesini, kaynaklarin daha verimli kullanilmasini, atik olusum sebeplerinin
gézden gegirilerek atik olusumunun engellenmesi veya minimize edilmesi, atifin
olusmasi durumunda ise kaynaginda ayr1 toplanmasi ve geri kazammimn saglanmasin
kapsayan 12.07.2019 tarihli ve 30829 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
giren Sifir Atk Yénetmeligi’nce Sifir Atik Yénetim Sistemini kurarak TS/35/B2/15/69
Sifir Atik Y6netim Sistemi Belgesi’ni almaya hak kazanmstir.

Sirket 04.11.2022 tarihinde yapilan hisse devri ile birlikte “thsan Yiimli Tarim
Isletmeleri Anonim Sirketi” unvanl Sirket’in %100 pay sahibi olmustur.

06.12.2022 tarihli ve 10719 sayili Tiirkiye Ticaret Gazetesi ilani ile Bagh Ortaklik’in
unvan “fzdemir Solar Enerji Anonim Sirketi” olarak unvani degismistir.

2023 | Halka arz islemlerin tamamlanmasina miiteakiben GES yatinmina baglanilacak olmas:
dolayisiyla GES yatirim harcamalar1 yapilmaya baglanmgtir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraggimin 6nemli
yatirnmlan ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket'in yatinm harcamalan, agirlikli olarak mevcut kapasiteyi korumak, iiretimg8
iyilestirmek ve kapasite artirmak igin yapilan yatirimlardan olugmaktadir. 7

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri igerisinde yapilmig ve tama '. :'-= Jmyyola
yatinmlarin detaylari, maddi duran varliklara iligkin hareket tablosundaki giris, ¢ik#§ Qezt; nsfer, ;
hareketlerinin netlestirilmesi esasina gore hazirlanmis asagidaki tabloda sunulr};gg.tq;' SU o

yatmmlar Ozkaynaklar ile finanse Cdllml$tlr 0 & -pa- ?D‘Z‘}L_..:ﬂﬁ‘
Yatirnmin Nev’i Yil Yatirnm Bedeli | Durumu | Konum Fln;:lill;]an
Tesis, Makine ve ) [zmir- .
Cihazlar 2020 277.083 TL Aktif Aliaga Ozkaynak
, [zmir- -
Tagitlar 2020 139.423 TL Aktif -~ Ozkaynak
Aliaga
i . Izmir- .
Demirbaglar 2020 277.890 TL Aktif Aliap Ozkaynak
iaga
Trafo 2020 | 17.374900 TL | Aktif lzmir- Ozkaynak
Aliaga
Tesis, Makine ve . [zmir- .
Cihazlar / 2021 6.612.]86 1L l]\/ Aktif Aliaga / Ozkaynak

0




Demirbaslar 2021 804.113 TL Aktif lzmir- Ozkaynak
Aliaga
y . [zmir- :
Iletim hatt: yatinmt | 2021 2.824.559 TL Aktif - Ozkaynak
Aliaga
; . [zmir- -
Arazi ve Arsalar 2022 459.000 TL Aktif - Ozkaynak
Aliaga
Yeralti ve Yeriistil . Izmir- "
Diizenleri 2022 71.423 TL Aktif Aliaga Ozkaynak
i . Izmir- "
Binalar 2022 4.391.651 TL Aktif . Ozkaynak
Aliaga
Tesis, Makine ve . [zmir- "
Cihazlar 2022 108.000 TL Aktif Aliaga Ozkaynak
. Izmir- "
Tagitlar 2022 13.451.042 TL Aktif . Ozkaynak
Aliaga
. . Izmir- ,
Demirbaglar 2022 2.866.395 TL Aktif . Ozkaynak
Aliaga
" . . [zmir- y
Ozel Maliyet 2022 198.241TL Aktif . Ozkaynak
Aliaga
Yapilmakta Olan
Yatinimlar ;
) 2022- Devam Izmir- =
- Tran:gformator 2023 23.790.077 TL ediyor Allaga Ozkaynak
fideri, su aritma
tesisi, GES yatirimi

6.2.2. Thra¢q tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmnn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in 6.2.1. béliimiinde yer alan yapilmakta olan yatirimlar isbu izahname tarihi itibariyla 2022
yili icerisinde baslayan transformatdr fideri, su artma tesisi ingaat igleri ve GES yatirimi
harcamalarnindan olugmaktadir.

Transformatér fideri ve su aritma tesisi insaat isleri, zmir Aliaga’da bulunan Santral sahasi i¢inde
yapilmaktadir. Harcamalarin ekserisi transformator fideri i¢in yapilmistir. Diger yatinmlar heniiz
baslangi¢ asamasindadir. Transformator fideri yatirimi tamamlanmigtir. toplam maliyeti yaklagik
1.400.000 Avro civaninda gergeklesmistir. Kontrol testleri yapilip teslim alinmug olup, enerji
vermeye hazirdir. Miigterinin talebi dogrultusunda misteri tarafina baglantilan yapihp enerji
vermeye baglayacaktir. Su anitma tesisi insaat islerinin toplam yatinm maliyeti yaklagik 2 mllyon
Avro olmasi beklenmektedir. Tamamlanma derecesi %25°'tir. Ozkaynaklar 11 gL
edllmektedlr GES yatirmi 1se Manisa ili Salihli ve Kula ilgelerindeki arazﬂere Acak

bilgi: 04 00 7&?%« -

Sirket, enerji iretim kaynaklanmi gesitlendirmek adina GES kurmay: planlamaktadir. Fon
kullanim raporunda belll'tlldlgl {izere halka arzdan saglanacak finansmanin biylik kism ile
giines enerji Santral’i yatinmi yapilacaktir. PI'OJC 1gm gerekli yasal izinler



Bakanlig: tarafindan onaylanarak yiiriirliige glrm:stlr Bu projeyi gergeklestirmek i¢in ise, Sirket
halihazirda GES kurulum sartlarina haiz arazisi olan fhsan Yiimlii Tarim Isletmeleri Anonim
Sirketi’nin sermayesini temsil eden tiim paylarint Kasim 2022°de iktisap etmis ve akabinde,
06.12.2022 tarihli ve 10719 sayili TTSG ilani ile sabit oldugu iizere, anilan Sirket’in unvam
Izdemir Solar Enerji Anonim Sirketi olarak degistirmistir. Bu yatinm i¢in yaklagik 40 milyon ABD
$ tutarinda harcama yapilmas: planlanmaktadir. Ayrica ayni arazi lizerinde ilave 51 MWe kurulu
giic kapasite i¢in T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan ¢agn mektubu onayi
verilmis olup baglanti anlasmasi igin gerekli prosediirler baglatilmigtir. GES yatinmlan
kapsaminda 51 MWe kurulu gii¢ kapasitenin ilave yatirim maliyeti yaklasik 30.000.000 USD’ dir.

6.2.4. Ihracqiyla ilgili tesvik ve siitbvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkinda bilgi:

Planlanan GES yatirimu ile ilgili T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligindan 21.06.2023 tarih ve
555185 sayili, 1068976 Id numarali 361.115.128,00 TL tutarli ve 3 yil siireli Yatinm Tegvik
Belgesi alinmugtir. Yatinnm tesviki kapsaminda yapilacak yatinm harcamalan tutann dikkate
alinmakta olup kurumlar vergisi oram %70 indirimli uygulanarak %30 yatinma katki oram
fizerinden maksimum (361.115.128%%30 =) 108.334.538 TL indirimli kurumlar vergisi avantaji
saglanacaktir. Sigorta Primi Isveren Hissesi (6 Yil) ve KDV istisnasi destek unsurlarindan
yararlanilacaktir.

Sirket igveren sigorta tesvik priminden faydalanmaktadir. Sirket 5510 sayilt Kanun uyarinca
personelin aylik prim ve hizmet belgelerini yasal siire iginde vermesi, SGK’ya prim, idari para
cezasi, gecikme cezasi ve gecikme zammi borcu bulunmamasi sebebiyle SGK primlerinden,
isveren hissesinin %S5 puanhk kismim indirimli 6demektedir. Elde edilen tesvik nakit olarak
sirkete 6denen bir meblag olmayip tahakkuk eden sigorta primlerinden hazinece karsilanan
tutardan olusmaktadir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlan

7.1.1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢: faaliyetleri hakkinda bilgi

Genel Bakis

$irket’in ana faaliyet konusu, Esas Sozlesme’nin “4mag ve Konu™ baglikli tiglincti maddesinde yer
aldif iizere temel olarak enerji tiretimi ve ticaretidir. [zdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. ithal
koémiir kullanarak elektrlk tiretmektedir. Slrket m [zmir/Aliaga’ da yer alan 87. 072 m2’51 kaah

toplam 370 MW kurulu giice sahiptir. Tesiste pulvenze komiir yaknys
uygulanmaktadir, Pulverize sistemler yitksek verimi ve yliksek emre amadeligi ggt s
edilirler. Bu sistemlerde komiir, degirmenler vasitasiyla 70 mikron altina oﬁlmg\kg_m‘fa‘*;,
puskiirtiilmek suretiyle yakilmaktadir.

| ar nrvn‘w" o
’hrr‘
Aliaga Termik Santrali 04 -n8- W

zmir Aliaga’da 103.485 m? arazi {izerinde bulunan ve ithal kdmiire dayali olarak elektrik
iiretmekle istigal eden, kurulu giicii 370 MW olan Santral’in ingaatina Aralik 2011 tarihinde
baslanmis olup Santral, iiretimine, Nisan 2014 tarihinde baglamigtir. Santral’in yerlesim plam ve
boliimlerine iliskin detaylar agagida yer almaktadir:
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1- Buhar Turbini-Jeneratér2- Kazan 8- Su Hazirlama Tesisi9- Trafolar
3- Elektrostatik Filtre 10- Kontrol Binasi
4- Baca Gazi Antma Unitesi 11- Idari Bina
5- Baca 12- Salt
6- Kiregtagt Stok Sahasi 13- Pompa Binasi
7- Komiir Stok Sahasi 14- Sogutma Kulesi

Santral yilda yaklagik olarak 1.000.000 ton komiir tiiketmekte olup yine yilda yaklagik
2.660.000.000 kWh elektrik iiretimi gergeklestirmektedir. Bahsi gegen oran dogrultusunda
Santral, Tiirkiye elektrik tilketiminin yaklagik %0,8’ini karsilamaktadir.

Uretim

Santral’de temiz komiir yakma teknolojilerinden, pulverize komiir yakma teknolojisi
uygulanmaktadir. Ana yakit olarak ithal kémiir yardimci yakit (devreye alma yakitr) olarak
dogalgaz kullanilmaktadir. '

Komiir, kapali stok sahasindan kapali banthi tasima sistemi ile degirmenlere iletil
Degirmenlerde toz haline getirilen komilr, brildrler aracihifiyla pulverize tjf 2,
yakilmaktadir. Kazanda gergeklesen yanma sonucu ortaya ¢ikan yiiksek basing v?ak}gfgﬁk} \ E%E

kizgin buhar, buhar tiirbinine génderilerek tiirbin rotorunun dondiiriilmesini sagle ve @i‘rhin } __ =3
rotoruna bagh olan jeneratdrde elektrik iiretilir. Jenerator terminallerinde iiretilen Ckll"l’k daha’ s
sonra step-up (yiikseltici) trafoya aktarilir. Trafolardan salt sahasinda, oradan da 380 \[ gt;;'ilmg ,‘j
seviyesinde ulusal sebekeye aktarilmaktadir. 0 & -pg- 2023"”“"‘”"“

Kazan i¢i yakma sicaklipn 1.400°C civarinda olmaktadir. Buhar kazaninda elde edilen yiiksek
basingh buhar, konvansiyonel bir buhar tiirbinini gegerek, buhar tiirbini ile birlikte ¢aligan
jeneratdriin elektrik tiretmesini saglamaktadir. Tiirbinden ¢ikan buhar, kondenser sisteminde
yogunlastirilarak buhar kazanina génderilmekte ve yeniden buhar tiretimi gergeklestirilmektedir.

Kazan igerisinde yanma sonucu agiga ¢ikan baca gazi dnce azot oksitlerin giderilmesi igin DeNOx
{initesinden S0 nda ise elektrostatik toz tutucu filtrelerden ve devaminda ise kiikiirt dioksit
en gectikten sonra bacayp yt dirilmektedir. Tiirkiye ve uluslararas: alanda




gecerli teknik ve gevre standartlarina uygun olarak kurulmus olan Santral’de yillik 2.660.000.000
kWh elektrik enerjisi tretilip, ¢evreye saygih, siirekli, giivenilir ve kaliteli bir sekilde 380 kV
seviyesinde ulusal iletim sebekesine vermektedir. Bu iiretim miktan iilkemizin yillik thtiyacinin
yaklasik %0,8’ine karsitik gelmektedir.

Santral yiiksek verimle ¢aligarak birim enerji iiretiminde daha az yakit tiiketimiyle kémiiriin hem
ekonomik hem de temiz bir sekilde kullanimini saglamaktadir. Uygulanmakta olan benzer
sistemler iginde daha az yakitla daha ¢ok verim alinmasi miimkiin olan bu modern teknoloji
sayesinde Santral, Avrupa Birligi ve Amerika Birlesik Devletleri’nde mevcut tiim gevre
kriterlerine uyumlu olarak galigmakta ve hava kalitesini koruma, su kirliligi ve giiriiltii kontrol
yonetmeliklerindeki kriterlere azami derecede uyacak sekilde iiretim yapmaktadir.

Kullamilan DeNOx ve baca gazi kiikiirt aritma teknolojileri ve elektrostatik toz ¢okeltme filtreleri
ile bu diigiik emisyon degerleri garanti edilmektedir. Santral’in elektrik iiretimi sirasinda ortaya
¢ikan ana atiklar olan kiil ve algitagi, Almanya’ da ve diger geligmig iilkelerin tamaminda oldugu
gibi, ¢imento ve alg1 fabrikalarinda ham madde olarak kullanmilmakta ve ekonomik deger olarak
geri kazandirilmaktadir.

DeNOx ve baca gaz: kiikiirt aritma teknolojileri ve elektrostatik toz ¢6keltme filtrelerine iligkin
detaylar1 igeren sema agagida gosterilmistir:

-:uﬂ'l h ﬂ]
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Elektrostatik filtreler, enerji santrallerinde, yakitin yanmas: sonucu olusan baca gazinin igerdigi
ucucu kiillerin atmosfere atilarak ¢evre kirliligine neden olmasini onlemek igin kullamlmaktadir.

Elektrostatik filtreler hava 1siticilar: ile cebri gekme fanlar arasina yerlestirilmektedir. Béylece
baca gazinin igerdigi ugucu kiillerin, gaz kanallan ve fan kanatlarinda olusturabilecegi asinmalar
da 6nlenmektedir. Elektrostatik filtreler, askida kati madde igeren gazlarin, olusturulan elektrik
alam igerisinden gegirilerek, yikleme elektrotlarl iJe elektriksel olarak negatif yikle yiiklenmesi




ilkesi ile galigmaktadir. Santral’de yer alan elektrostatik filtrelere iligskin detaylar igeren sema
asagida yer almaktadir:

NOx igeren baca gazi

Amonyak [NK |
Katalizér
Nitrojen [N
& susunanino >
‘ # NOx igeridl azaltitmig baca gaz "
(NOx konsantrasyonu < 200 mg/NmJ) o !
5
P
Miisteriler ve Tedarikgciler A

oy A sa . . . . . 2 . . Q: “‘,-."‘ [\f“(\':'\,'\.‘_\- :."
Uretilen enerjinin bir kismu serbest tiiketicilere bir kismi EPIAS sisteminde devlete satifimdkvadirs PP

En yiiksek hacme sahip miisteri ve tedarik¢i bilgileri asagida verilmigtir: et

0 4 -ng- 2023
Sirket’in 2020, 2021, 2022 ve 2023 ilk ¢eyrek itibariyla miisterilerinin toplam satislar i¢erisindeki

pay1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

No| : _-Mﬁa_teﬁ-éliZo Yll;} Satis (TL) o Aciklama
1 |MUSTERI 1 420.527.372| 47,57 | ELEKTRIK ENERJISI
2 [MUSTERI 2 252.893.141| 28,61 | ELEKTRIK ENERJISI
3 |MUSTERI 3 172.337.556| 19,49| ELEKTRIK ENERJIiSI
4 [MUSTERI 4 19.831.312 2,24 | ELEKTRIK ENERJISI
5 |[MUSTERI S 10.514.588 1,19 | ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI 6 PRIMER FREKANS
6 5.212.981 0.59| HiZMET BEDELI
7 |MUSTERI 7 2.026.803 0,23 | ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI 8 YAN URUN (UCUCU
8 3352111 0061 51 /a1 crTAS)
MUSTERI 9 YAN URUN (UCUCU
9 895261 0.0l gy /aLcITASY
MUSTERI 10 YAN URUN (UCUCU
10 52.268 0,01 | e i/ ALCITAS])
11 | DIGER MUSTERILER ~14.537 0,00
884.055.296 | - 100,00




No| Miisteri (2021 Yili) Satis (TL) % Aciklama

1 |[MOUSTERI 1 794.298.950| 58,04 | ELEKTRIK ENERJISI

2 |MUSTERI 2 493.886.700 36,09 | ELEKTRIK ENERJISI

3 |MUSTERI 3 33.959.242| 2,48 | ELEKTRIK ENERIJISI
MUSTERI 4 PRIMER FREKANS

4 21.112.113 1,54| LiZMET BEDELI

s |MUSTERI 5 18.522.370 1,35 | ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI 6 YAN URUN (UCUCU

6 3.407.385| 0,25 KUL/ALCITASD

7 |MUSTERI 7 2.830.009| 0,21 | ELEKTRIK ENERJISI

8 |MUSTERI 8 272.844 0,02 | ELEKTRIK ENERJIS}
MUSTERI 9 YAN UROUN (UCUCU

9 74.297| 0,01 KUL/ALCITASD
MUSTERI 10 YAN URUN (UGCUCU

10 41.289| 0,00 KUL/ALCITASD

11 | DIGER MUSTERILER 31.826| 0,00
TOPLAM 1.368.437.026 | 100,00

No Miigteri (2022 Yih) Sans(TL) | % Actklama |

1 |MUSTERI 1 4.645.036.549 | 68,72 ELEKTRIK ENERJISI

2 |MUSTERI 2 1.791.900.720| 26,51 | ELEKTRIK ENERJISI

3 |MUSTERI 3 137.914.368| 2,04 | ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI 4 PRIMER FREKANS

4 101.743.153 1,51 | HiZMET BEDELI

5 |[MUSTERI 5 64.750.733 0,96 | ELEKTRIK ENERJISI

6 |MUSTERI 6 12.420995| 0,18 | ELEKTRIK ENERJIS]
MUSTERI 7 YAN URUN (UCUCU

7 4346.121| 0,06 KUL/ALCITASI) |

8 |[MUSTERI 8 1.026.676| 0,02 A :

g |MUSTERIS 326209| 0,00

) LS UEE B 147680 0,00

11 | DIGER MUSTERILER 129.847| 0,00
TOPLAM 6.759.743.051| 100,00 |

No| Miigteri (2023-1.Ceyrek) [“Sats(TL) | % | Agiklama

1 |MUSTERI 1 1.306.726.332| 72,80 | ELEKTRIK ENERJiS{

2 |MUSTERI 2 405.852.710| 22,61 | ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI 3 PRIMER FREKANS

3 36.872.758| 2,05 | o MET BEDELI

4 |MUSTERI 4 26.311.315 1,47 | ELEKTRIK ENERJISI

s |MUSTERI 5 13.630.411 0,76 | ELEKTRIK ENERJISI
MUSTERI 6 YAN URUN (UCUCU

6 2.883.335| 0,16 KUL/ALCITAS)

7 |MUSTERI 7 2.436.908 0,14 | ELEKTRIK ENERJISI

§ [MUSTEBRFS~ 7 : 228.349| 0,01 | ELEKTRIK ENERJISI
IRENERJI N

LEKTRIK URETIMA.S. \




MUSTERI 9 ! YAN URUN (UCUCU
e 801281 0,00 iy /AL CITASI)

MUSTERI 10 YAN URUN (UCUCU
10 31286 0,00 1y ALCITASI)
11 [ DIGER MUSTERILER 0| 0,00

TOPLAM 1.795.053.532| 100,00 |

Sirket’in 2020, 2021, 2022 ve 2023 yil ilk geyrek itibariyla tedarikgilerinin toplam tedarik zinciri
icerisindeki pay1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

No Tedarikei (2020 Yih) | Ahs(TL) | % Aciklama
1 |TEDARIKCI 1 85.732.819| 15,37 KOMUR ALIMI
2 | TEDARIKCI 2 65.904.937| 11,82 | KOMUR ALIMI
3 [TEDARIKCI 3 63.067.6021 11,31 | KOMUR ALIMI
TEDARIKCI 4 ILETIM HATTI SISTEM
4 ¢ 50384511 9,03[ M
5 | TEDARIKCI 5 41.255.734 7,40 | ELEKTRIK ENERJISI ALISI
TEDARIKCI 6 GUMRUK  VERGISI, EVRE
6 ¢ 40.548.005 | 7.27|MRER ¢
7 | TEDARIKCI 7 33.136.869 5,94 | KOMUR ALIMI
8 |TEDARIKCI 8 29.999.485 5,38 | ELEKTRIK ENERJISi ALISI
TEDARIKCI 9 KOMUR
9 23.860.451 4,28 | YUKLEME/BOSALTMA,
TERMINAL HiZMET, KiRA
10 | TEDARIKCI 10 18.225.728 3,27 | KOMUR ALIMI
11 | DIGER TEDARIKCILER 105.669.325| 18,94
TOPLAM 557.785.657 | 100,00
No | Tedarikei (2021 Yih) Als (TL) % Agiklama
1 |TEDARIKCI 1 633.233.127| 51,99 KOMUR ALIMI
2 | TEDARIKCI 2 122.269.442| 10,04 | KOMUR ALIMI
3 |TEDARIKCI 3 78.314.321 6,43 | KOMUR ALIMI
4 |TEDARIKCI 4 62.650.567 5,14 | ELEKTRIK ENERJISi ALISI
TEDARIKCI 5 ILETIM HATTI SISTEM
5 ¢ 53.126458| 436|101 L ANIM BEDELI
6 | TEDARIKCI 6 51.809.452| 4,25 KOMUR ALIMI
7 | TEDARIKCI 7 33.668.329 2,76 | ELEKTRIK ENERJIS! ALISI
8 |TEDARIKCI 8 22.073.079 1,81 | KOMUR ALIMI
TEDARIKCI 9 KOMUR YUKLEME/
9 18.856.098 1,55 | BOSALTMA, TERNWEL.
HIZMET, KiRA ‘ﬂ‘ A
TEDARIKCI 10 FINANSAL HIZMBT; ARDI
10 15.830.418 1,30 NAKLIYE, YONEFiM, W
BED.
11 | DIGER TEDARIKCILER 126.238.879| 10,36
TOPLAM 1.218.070.170 | 100,00
No| Tedarikei (2022 Yily) Als (TL) % Agiklama
1 |TEDARIKCI 1 3.283.262.725| 47,33 | KOMUR ALIMI




ic aylik donemlere 111$k1n liretim mlktarlarl kapasitesi kullanim oranm1 ve p

TEDARIKCI 2 KOMUR ALIMI, FINANSAL HIZMET,
2 1.247.647.837| 17,99 ARDIYE, = NAKLIYE, = YONETIM
HIZMET BED.
3 | TEDARIKCI 3 470.307.271 6,78 | KOMUR ALIMI
4 |TEDARIKCI 4 337.218.708 4,86 | KOMUR ALIMI
5 | TEDARIKCI 5 216.973.362 3,13 | KOMUR ALIMI
6 | TEDARIKCI 6 169.619.234 2,45 | ELEKTRIK ENERIJISI ALISI
7 { TEDARIKCI 7 165.547.942 2,39 | KOMUR ALIMI
8 | TEDARIKCI 8 159.031.155 2,29 | KOMUR ALIMI
9 | TEDARIKCI 9 122.432.408 1,77 | ELEKTRIK ENERJIST ALISI
TEDARIKCI 10 KOMUR YUKLEME/ BOSALTMA,
to| ™ ¢ 105.858.638| 1,53 | TERMINAL HIZMET. KIRA 3
DIGER
11 TEDARIKCILER 658.419.588 9,49
TOPLAM 6.936.318.869 | 100,00
No Tedla. E::;:IZ‘;IZE’:- Als (TL) % Aciklama
TEDARIKCI 1 KOMUR ALIMI, FINANSAL HIZMET,
1 502.085.471 29,75 | ARDIYE, NAKLIYE, YONETIM
HiZMET BED.
2 | TEDARIKCI 2 388.079.110 22,99 | KOMUR ALIMI
3 |TEDARIKCI 3 353.115.742 20,92 | KOMUR ALIMI
4 |TEDARIKCI 4 182.502.838 10,81 | ELEKTRIK ENERJiSI ALISI
5 |TEDARIKCI 5 68.085.764 4,03 | ELEKTRIK ENERJISI ALISI
¢ | TEDARIKCI 6 61.043.896 3,62 ILETIM HATTI SISTEM KULLANIM
BEDELI
7 | TEDARIKCI 7 33.622.770 1,99 | NAVLUN BEDELI
TEDARIKCI 8 KOMUR YUKLEME/BOSALTMA,
8 ¢ AGELIE, L131 TERMINAL HIZMET, KiSRA
9 | TEDARIKCI 9 11.702.085 0,69 | BAKIM MALZEMESI BEDELI
1o | TEDARIKCI 10 11.207.690 0.66 GUMRUK VERGISI, CEVRE KATKI
DIGER = "
) ARIKCILER 57.239.182 3,39 'b,)"
TOPLAM 1.687.769.850| 100,00 g

verilmektedir.
2020 2021 2022
Briit Uretim Miktar1 (MWh) 2.541.455 2.423.392 2.714.756
Kapasite Kullanim oranlar1 (%) %498,6 %89,9 %93,4
Personel sayisi (kisi) 231 232 240
01.01.2022- 01.01.2023-
31.03.2022 31.03.2023
Briit Uretim Miktari (MWh) 556.470 727.440
Kapasite Kullgfiim oranlari (%) %93,4 %94,4

Ml
SA




[ Personel sayist (kisi) [ 231 240]

Santral normal sartlarda yilda ortalama 950 bin ile 1 milyon ton aras: komiir tiikketmektedir. Santral
yihin belirli zamanda planl bakima alinmaktadir. Bakim esnasinda EPIAS tan elektrik satin alarak
miisterilerinin ihtiyacim kargilamaya devam etmektedir. Son ii¢ y1la ve 2022 ila 2023 ilk ii¢ aylara
ait ozet verller asaglda yer almaktadr.

e 2020 2021 2022
i¢ tiiketim (MWh) 174.186 166.026 182.554
Durug siiresi 59 giin 61 giin 38 giin
Satin alinan elektrik miktar1 (MWh) 270.120 244,350 146.254
01.01.2022- 01.01.2023-
31.03.2022 31.03.2023
Ig titkketim (MWh) 37.253 46.798
Durus siiresi 23 giin 3 giin
Satin alinan elektrik miktan (MWh) 73.392 31.651

Asagida 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren yillara ve 2022 ile 2023 ilk
{i¢ aylara iliskin net satig tutarlar1 gosterilmektedir:

NET SATISLAR ] ' 3 [ 2022

(TL) 2020 |2020(%)| 2021 2021 (%) 2022 %)
Elektrik 883.341.385| 99,92 1.364.882.228|  99,74| 6.754.771.264| 99,93
Yan iiriinler 713.910 0,08 3.554.798 0,26 4.971.787 0,07
Toplam 884.055.295| 100,00} 1.368.437.026| 100,00/ 6.759.743.051| 100,00
NET SATISLAR 01.01.2022- | 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2023-
- (TL) 31.03.2022 31.03.2022 (%) 31.03.2023 31.03.2023 (%)
Elektrik 823.914.450 99.91|  1.792.058.783 99.83
Yan tiriinler 738.557 0,09 2.994.749 0.17
| Toplam 824.653.007 100,00|  1.795.053.532 100,00

isletme ve Bakim

Tesiste isletme ve bakim gruplar ayn miidiirliikler olarak bulunmaktadir. Isletme grubunda, tesiste
giin icinde 3 vardiya gérev almaktadir. Tesiste vardiya doniislerinde problem yaganmamast igin 4
vardiya bulunmakta olup 6 giin ¢alisma, 2 giin tatil yapacak sekilde ¢alisilmaktadir. Her vardiyada
1 vardiya amiri, bagli kontrol odasi operatorleri ve saha gézlemcileri bulunmaktadir. Vardiyalar
en az 25 kisi olup tamami kadrolu personelden olugmaktadir. Ayrica her vardiyada en az 3 temlzllk

gorevlisi galismaktadir. Isletme ekibi kadrosu, 123 kisidir. = '

Tesiste bakim grubu 2 mekanik bakim ve elektrik otomasyon bakim olarak 2 ana ko
vardiyada 1 otomasyon bakim teknikeri gérev alirken diger gruplar giindiizlii olarak ¢ Y
aklm grubunda 64 personel gérev almaktadir. Bu ekipler normal ¢alisma zamanis ?
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Sirket, 370 MW giiciinde ithal kémiire dayali termik Santral’in enerji iiretiminde hammadde olarak
kullamilan ithal komiirii genellikle Rusya, Kazakistan, Giiney Afrika gibi {ilkelerden tedarik
etmektedir. Sirket kullandig1 hammaddenin tamamim yurt digindan tedarik etmektedir.

Sirket, teklif asamasindan baglayarak; hammadde planlamas: ve tedariki, Giretim planlamasi ve
finansal siiregleri birbirleriyle entegre olarak yénetmektedir. $irket’in tedarik zinciri yonetiminde,
entegre kaynak, planlama, {iretim ve satig yonetim sisteminden faydalamlmaktadir.

Santral’in ana hammaddesi olan ithal k&miir, yurtdisindan IDC limanina getirilmekte akabinde
kamyonlar vasitasiyla tesis sahasina nakledilmektedir. Santral’de yer alan komiir stok sahasi,
Santral’in yaklagik 10 giinliik ve 30.000 ton ihtiyacimu kargilayabilecek kapasiteye sahiptir. Ayrica
bahsi gegen kémiir stok sahasi, toz emisyonunu en aza indirgemek amaciyla {izeri kapali olacak
sekilde insa edilmistir. Ayrica Santral’de komiir transferi tamamen kapal1 bant tasima usulii ile
gerceklestirilmektedir. Bant yollarinda dokiilen veya tozuyan komiirlin temizligi ise vakum sistemi
ile yapilmakta olup kémiir tozunun tekrar beslenmesi saglanmaktadir.

Santral icerisinde kémiir transferinin ger¢eklestirildigi sahaya iliskin 6mek gorsel asagida yer
almaktadir:

Santral’de kullamlan k&miiriin pulverize hale getirilmesi i¢in 5 adet valsli kdmiir deglrmem
bulunmaktadir. Asagidaki gorselde kémiiriin hazirlanmasi amaciyla kullamlan kémi
gosterilmektedir:

iZMIR DEMIR
SAN




Satislar ve Fiyatlama

Sirket, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla, lrettifi enerjinin
yaklasik %66’sim1 EPIAS sisteminde giin 6ncesi piyasada, %34’iinii ise serbest tiiketicilere
satmaktadir.

Giin Oncesi Piyasas) Genel Esaslar
Giin Oncesi Piyasasina iliskin piyasa katilimcilarinin ylikiimliiliiklerini igeren Giin Oncesi
Piyasasi Katihm Anlagmasi’ni imzalayarak piyasa katilimeisi olan tiim lisans sahibi tiizel kisiler
Giin Oncesi Piyasasina katilabilirler.

Giin Oncesi Piyasasi islemleri giinliik olarak, saatlik bazda gergeklestirilir. Her bir giin, 00:00’dan
baslayip, ertesi giin 00:00’da sona eren saatlik zaman dilimlerinden olugur.

Giin 6ncesi piyasast teklifleri bir sonraki giinden baglanarak 5 glin sonraya kadar verilebilir.

Giin Oncesi Piyasasinin uzlastirmasinda uygulanan fiyat ve miktarlar glinliik bazda ve her bir saat
i¢in belirlenir.

Uzlastirma hesaplamalari sonucunda piyasa katilimeilarnin giin 6ncesi dengeleme faaliyetlerine
iliskin olarak, bir fatura déneminin her giinii i¢in Piyasa Isletmecisine ddeyecegi ya da Piyasa
Isletmecisi tarafindan piyasa katilimcilarina 6denecek tutarlan igeren giinliik avans &deme
bildirimi, giinliik bazda ertesi giin Piyasa Isletmecisi tarafindan merkezi uzlastirma banka

aracilifi ile ilgili piyasa katilimcilarina duyurulur.

Teminat mektuplan her giin saat 10:30°a kadar Piyasa Isletmecisine, teminat mek
diger teminatlar ise saat 11:00’a kadar merkezi uzlastirma bankasina, piyasa katili
sunulur.



Siirecler

*Her giin saat 12:30°a kadar, giin 6ncesi piyasasina katilan piyasa katihmeilan bir sonraki giine ait
giin 8ncesi piyasasi tekliflerini Yeni GOP sistemi aracilifiyla Piyasa Isletmecisine bildirirler.

+GOP’e teklif verilip verilemeyeceginin belirlenmesi i¢in giin éncesi piyasas: agilig zamanindan
dnce saat 12:30-13:00 arasinda teminat kontrolii yapilir.

*Bildirilen her bir giin dncesi piyasas: teklifi, piyasa isletmecisi tarafindan saat 12:30-13:00
arasinda degerlendirilerek dogrulanir.

+Teyit edilen teklifler saat 13:00 — 13:30 arasinda, optimizasyon araci ile degerlendirilir ve ilgili
giiniin her bir saatine iliskin piyasa takas fiyatlari ve piyasa takas miktarlan belirlenir.

*Her giin 13:30°da onaylanmig alig-satig miktarlarini igeren ticari islem onaylan ilgili piyasa
katilimcisina bildirilir. Bu bildirimlerin igeriginde hata bulunmasi durumunda piyasa katilimeis:
saat 13:30-13:50 arasinda itiraz edebilir.

eItirazlar saat 13:50 — 14:00 arasinda degerlendirilir ve sonucu katilimeiya bildirilir, Saat 14:00°da
ertesi giiniin 24 saatine iligkin fiyat ve eslesmeler nihai olarak duyurulur.

sHer giin saat 00:00 — 17:00 arasinda piyasa katilimcilar: tarafindan ikili anlagma bildirimleri Yeni
GOP sistemine girilir.

«Her giin saat 17:00 — 17:05 arasinda ikili anlasmalar KOP{ y&ntemi uyarinca kontrol edilir.

Her giin saat 17:05 — 17:15 arasinda KOPI uyarinca iptal edilen ikili anlagmalar i¢in itiraz siireci
isletilir.

Teklifler

Genel Esaslar

*Katilimeilar, giin 6ncesi piyasasi kapsaminda belirli bir zaman dilimi igin saatlik, blok ve/veya
esnek teklifler sunabilirler.

«Teklifler farkh saatler i¢in degisiklik gésterebilen miktar ve fiyat bilgilerinden meydana gelir.
+Bildirilen tiim teklif fiyatlan yiizde birlik hassasiyete sahiptir.

*Teklifler sadece Tiirk Lirasi {TL/MWh) para biriminde yapilmaktadir.

*Teklif miktarlari Lot cinsinden tam say1 olarak bildirilir. 1 Lot 0,1 MWh’e esdegerdir.

sTeklifler alig ya da satig y6niinde verilir. Hangi yonde teklif verilecegi teklife ait miktarin
oniindeki isaret ile belirlenir. (Om: Alig Teklifi 100 Lot, Satis Teklifi 100 Lot)

*Piyasa isletmecisi tarafindan asgari fiyat teklif sinir1 0 TL/MWh, azami teklif fiyat: simr1 2000
TL/MWh olarak belirlenmistir. Degisen piyasa kosullarina gére Piyasa Isletmecisi, asgari ve
azami fiyat limitlerini giincelleyerek, PYS aracilifiyla piyasa katilimeilarina duyurur.

*Piyasa Isletmecisi tarafindan asgari miktar teklif sinir1 0 LOT, azami teklif miktar sinir1 ise piyasa
katlllmClSl bazinda Organlzasyon Limitleri ve KOPI yonteml kapsammda behrlenm1$t1r ~Giin

kapsaminda giin dncesi piyasasina sunulan esnek tekliflerin biiyiikligi 100 MWh’_ I1'" &

blok tekliflerin biiylikliigii 600 MWh’i (6.000 Lot) gegemez. fa C(
[ 0=
*Ayni teslim giinii igin verilen teklifler; giincelleme yapildiktan sonra yeni bir veerbii_i
kaydedilir. ""_,;f*_;:
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«Eski versiyonlarin goriintiilenmesi versiyon filtresi ile gergeklestirilir.
Saatlik Teklif

«Saatlik teklifler alis yoniinde 32 adet, satis yoniinde 32 adet olmak iizere en fazla 64 seviyeden
olugurlar.

+Saatlik tekliflerde seviyelere ait fiyatlar artan bigimde belirlenmelidir.
«Ayni fiyat seviyesinde gegerli hem alig hem satig ySniinde saatlik teklif bulunamaz.

«Arz-Talep egrisi olusturulurken ardigik iki fiyat/miktar seviyesi arasindaki bog degerler dogrusal
interpolasyon metodu ile belirlenerek doldurulur.

Blok Teklif

«Blok teklifler fiyat, miktar ve kapsadig1 zaman dilimi verilerini igerirler.

*Blok teklifler en az 3 en fazla 24 saati kapsar.

«Blok teklif saatleri ardistk ve tam saat dilimleri olarak belirlenirler.

Blok tekliflerin tamam boliinemez olarak iglem goriir.

«Her bir blok teklif, kapsadif1 tlim zaman dilimi i¢in ya kabul edilir ya da hi¢ kabul edilmez.
*Bir giine ait blok teklif simir1 50 adettir.

+Blok teklifler kapsadig1 zaman diliminde farkli miktarlar igerebilir. Miktar degisimleri ardigtk
saatler arasinda 3 kat kuralina tabiidir.

«Belirlenen blok teklifler arasinda ayni teklif bélgesi i¢in verilmis, aym islem yoniine sahip (ahs
veya satrs ) en fazla 6 adet blok teklif arasinda (bagl teklif) iligki kurulabilir. Birden fazla bagh
teklif sunulabilir.

Esnek Teklif

«Esnek teklifler; belirli bir teklif zaman araligi boyunca belirli bir teklif siiresi igin degisebilen
miktarlardan ve bu miktarlar i¢in tek fiyat bilgilerinden olusurlar.

sEsnek teklifler i¢in teklif zaman arahig1 en az 8, en fazla 24 saati kapsar. Teklif siiresi en fazla 4
saati kapsayabilir.

«Alis ve sati yoniinde verilebilirler.

sPiyasa katilimeilart bir teslim giiniiniin ayn1 veya farkli zaman araliklarinda en fazla 6 adet esnek
teklif verebilirler.

«Bir esnek teklifin teklif siiresi igerisinde gegerli hem alig hem de satig miktar bulunamaz.

ikili Anlasma
oikili anlasmalar 24 saatlik verilerden olusur.

+Alis yoniinde olmasi durumunda degerler pozitif yazilirken, satis yoniinde olmas: durumunda

degerler negatif olarak yazilir. I Ry,
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satis yoniindedir. i3
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Giin Ici Piyasas: Genel Esaslar

Giin ig¢i piyasasinda eslesmeler; tekliflerin, teklif defterinde yer aldiktan hemen sonra
eslesebilecegi ve ticari islemin gergeklesebilecegi siirekli ticaret yontemi ile gergeklesir.

+Giin i¢i piyasas: katilimcilari, bir sonraki giin i¢in giin igi piyasasi tekliflerini her giin saat
18:00°den baslayarak giin igi piyasasi kapi kapanmig zamamna kadar PYS aracilifiyla Piyasa
[sletmecisine bildirir.

sIslemler saatlik bazda gergeklestirilir. Giin i¢i piyasas: giinii 00:00’da baglayip ertesi giin 00:00°da
sona erer.

+Giin i¢i piyasasi kapi kapanig zamani fiziksel teslimatin bir saat éncesidir. Giin i¢i piyasasindaki
islemler giin igi piyasasi kap1 kapanis zamanna kadar herhangi bir anda gergeklesebilir.

+Giin i¢i piyasasi teklifleri igin fiyat alt limiti 0 TL/MWh’tir.

+Saatlik ve blok teklif olmak iizere iki teklif tipi vardir. Saatlik kontratlar igin sunulan teklifler
baliinebilir, blok kontratlar igin sunulan teklifler ise bdliinemez.

«Katilimcilar, teklife iliskin olarak bitis zaman belirleyebilir, tamamini esle veya yok et segenegini
ya da olam esle ve yok et secenedini kullanabilir. Tamamim esle veya yok et segeneginin
kullanilmas1 durumunda teklif, teklif defterinde yer almadan, sunuldugu anda tamamen eslesir
veya yok edilir. Olani esle ve yok et segeneginin kullanilmas: durumunda teklif, teklif defterinde
yer almadan, sunuldugu anda uygun olan mevcut tekliflerle eslesir ve yok edilir. Katilimcilarin,
teklife iliskin olarak bitis zamani belirlememesi, tamamini esle veya yok et segenegini ya da olani
esle ve yok et segenegini kullanmamasi durumunda, teklifler ilgili kontratin kap: kapanig zamanina
kadar gegerli olur.

Dabha iyi fiyat, satis tekliflerinde daha diisiik fiyati, alis tekliflerinde ise daha yiiksek fiyati ifade
eder.

+Ayni saatlik kontrat igin esit veya daha iyi fiyata sahip saatlik kars: tekliflerin olmast durumunda:
*Kars: teklif esit miktarda ise tamamen eslesme,

Kars1 teklif esit miktarh degil ise eslesme miktar1 en diigiik miktarl teklifin miktarina esit olacak
sekilde kismen eslesme,

sAym blok kontrat igin esit miktarl ve esit veya daha iyi fiyata sahip karsi tekliflerin olmas
durumunda tamamen eslesme gergeklestirilir.

*Gergeklesen islemin fiyat, teklif defterine dnce girilen teklifin fiyatidir.

Siirecler

+Giin i¢i piyasas: siirekli devam eden bir piyasa olup, Giin i¢i piyasasina fiziksel teslimattan 60
dakika Sncesine kadar teklif verilebilir, verilen teklifler giincellenebilir, iptal edilebilir veya pasif
yapllabilir

baglayip ertesi giin 00:00°da sona erer. Giin i¢i piyasasinda erte31 giine ait teklifler, Gii
acilis zamani olan saat 18:00°den sonra verilebilir. ?

+Giin i¢i piyasasina teklif verilebilmesi igin giin i¢i piyasasi agiliy zamanindan once aaial I g/
17:00’de olmak iizere iki kez teminat kontrolii yapilacaktir. Saat 11:00 kontroliinde p¥ i) 5&?&’1{ ﬁ‘v v
kalmus olan katithmcilar teminatlarini 17:00°ye kadar tamamlamalan durumunda §1&7‘!)03

teminat kontroliinden sonra giin igi piyasasinda teklif verebileceklerdir. 0‘1;‘ |1




+Giin igi piyasasina verilen tekliflerin durumu anlik olarak giin i¢i piyasasi uygulamas: iizerinden
goriintiilenebilir.

Teklifler
Genel Esaslar

*Katilimeilar, giin i¢i piyasasi kapsaminda belirli bir zaman dilimi i¢in saatlik ve/veya blok
teklifler sunabilirler.

+Teklifler farkl: saatler igin degisiklik gdsterebilen miktar ve

fiyat bilgilerinden meydana gelir.

+Bildirilen tiim teklif fiyatlan yiizde birlik hassasiyete sahiptir.

Teklifler Tiirk Liras: biriminde yapilmaktadir. (TL/MWh)

*Teklifler TL/MWh olarak verilir.

+Teklif miktarlan Lot cinsinden tam sayi olarak bildirilir. 1 Lot 0,1 MWh’e
esdegerdir.

*Teklif durumlan asagidaki gibi simflandinlacaktir;

+Aktif: Heniiz eslesmemis, teklif listesinde bekleyen tekliftir.

*Pasif: Katilime1 tarafindan dondurulan tekliftir. Katilimci tarafindan tekrar aktif hale getirilebilir.
Pasif halde olan teklif islem gérmez.

oIptal: Teklifin yapisindan (OEYE, TEYE, stireli teklif) dolayr ya da katihmci veya piyasa
isletmecisi tarafindan iptal edilen tekliftir. Iptal edilen teklif, tekrar aktif hale getirilemez ve

degerlendirilmez.

«Zamanasimi: Yok olma zamanina kadar eslesmemis tekliftir. Zaman agimina ugrayan teklif
degerlendirilmeden eslesme bekleyen teklifler arasindan ¢ikarilir.

*Gergeklesti: Belirlenen sartlar altinda eslesmis olan tekliftir.

«Kismi gerceklesti: Belirlenen sartlar altinda tamami eslesmemis saatlik tekliftir. Teklifin
eslesmeyen miktari teklif siiresi sonuna kadar beklemeye devam eder. Kismi gerceklesen teklifler
giincellendiklerinde eski teklif iptal edilip yeni teklif olusturulur. Giincellenen teklifin {izerinde
yapilan degisiklie gore degerlendirilme dnceliginde asagidaki durumlar ortaya ¢ikar;

Onceligin kayboldugu durumlar, asagida siralanmaktadir:
+Teklif fiyati degisirse (artis veya azalig),
*Teklif miktar artarsa,

+Teklif durumu pasiften aktife gekilirse.



*Bir piyasa katilimcisi tarafindan sunulan teklifler, eslesmedigi siirece fiziksel teslimattan 60
dakika dncesine kadar giincellenebilir, iptal edilebilir veya pasife cekilebilir. Katilimci teklif
iizerinde miktar, fiyat, durum degisimi yapabilir.

«Katilimcilara, teklif listesindeki kontratlara ait saatlik ve blok alig-satis teklifleri igerisindeki en
iyi teklifler gosterilecektir. Ilgili kontrat igindeki tiim tekliflere “Teklif Detay1” meniisiinden
ulagilabilecektir,

*Herhangi bir ticaret araligi i¢in katilimer tarafindan yapilacak teklif bildiriminde say1 stnirlamasi
yoktur.

+Giin i¢i piyasasina alig-satig teklifi sunmak tizere kullanilacak olan asgari fiyat limiti sifirdur.
sTeklifler organizasyon adina kayith kullanicilar tarafindan, organizasyon adina verilir.

*Organizasyon adina kayith kullanicilar; yeni teklif verebilirler, aym organizasyon altindaki farkl
kullanicilar tarafindan verilen teklifleri gdrebilir ve giincelleyebilirler.

*Eslesmeler igin teklif {izerinde en son yapilan giincelleme dikkate alinr.

1. SAATLIK TEKLIF

Tamamen ya da kismi olarak eglesebilirler.

Saatlik teklif bildirimlerinde asagidaki ti¢ teklif tiirlinden birisi segilebilecektir;

«Aktif teklif: Varsayilan teklif tiiriidiir. Verilen teklif, teslim zamanina 60 dakika kalana kadar
eslesme beklemeye devam eder. Bu siire zarfinda:

*Teklif eslesmez ise, teklif durumu zaman asimi olarak belirlenir ve eslesme bekleyen teklifler
arasindan ¢ikartilir,

+Teklifin tamam eslesir ise, teklif durumu gergeklesti olarak belirlenir ve eslestigi anda eslesme
bekleyen teklifler arasindan gikarilir.

*Teklifin bir kismi eslesir ise, teklif durumu kismi gergeklesti olarak belirlenir ve eslesen kisim
eslesme bekleyen teklifler arasindan ¢ikarilir, kalan kisim eslesme beklemeye devam eder.

*Olam Esle Yok Et teklifi: Bu teklif tiirii eslesme icin siraya eklenmez. Verilen teklif o anda var
olan herhangi bir teklifle;

*Eslesir ise, teklif durumu gergeklesti olarak belirlenir.
*Kismi eslesir ise, eslesen kismin gerceklesti; eslesmeyen kisim iptal olarak degerlendirilir.
*Eslesmez ise, teklif durumu iptal olarak belirlenir ve bu teklif degerlendirilmez.

+Siireli teklif: Bu teklif tiiri segildiginde katilimeidan teklifin eslesme bekleyecegi siirenin
belirlenmesi istenir. Bu siire en fazla teslim zamanindan altmis dakika oOncesine kadar

belirlenebilir.
*Tamamini Esle Yok Et teklif: Bu teklif tiirii eslesme i¢in siraya eklenmez. Bu teklif tiirii etkin

oldugunda teklif kismi olarak eslesmez. Tamamen eslesmeyen teklifin durumu i
degistirilir ve teklif izerinde islem yapilamaz. ;s C iy,
O

+Saatlik teklifin kontrati PH14012018 seklinde olup PH; kontratin saatlik teklif kol ﬁ'atl é‘ %
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14; 2014 yilina ait oldugunu, 01; Ocak (1.ay) ayina ait oldugunu, 20; ilgili ay1 2@,‘

oldugunu,18; saat 18:00” e ait oldugunu belirtir.
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2. BLOK TEKLIF

*Blok tekliflerin tamami bdlliinemez olarak islerp gorec




Her bir blok teklif ya kapsadig tiim zaman dilimi i¢in kabul edilir ya da hi¢ kabul edilmez.
*Blok teklifler en az 1 en fazla 24 saati kapsar.

*Blok teklifler iki farkli giiniin saatlerini igeremez.

«Blok teklif bildirimlerinde asagidaki iki teklif tiiriinden birisi secilebilecektir;

«Aktif teklif: Varsayilan teklif tiiriidiir. Verilen teklif, teslim baglangig zamamna 60 dakika
kalincaya kadar eslesme beklemeye devam eder. Bu siire zarfinda teklif;

*Eslesmez ise teklif durumu zaman agimi olarak belirlenir ve bekleyen teklifler arasindan gikanlir.

*Eslesir ise teklif durumu gergeklesti olarak belirlenir ve eslestigi anda bekleyen teklifler arasindan
gikarilir.

«Siireli teklif: Bu teklif ttirii segildiginde katilimcidan teklifin eslesme bekleyecegi siirenin
belirlenmesi istenir. Bu siire en fazla teslim zamanindan altmis dakika oncesine kadar
belirlenebilir.

sBlok teklifin kontrati PB14012019-04 seklinde olup PB; kontratin blok teklif kontrati oldugunu,
14; 2014 yilina ait oldugunu, 01; Ocak (1.ay) ayina ait oldugunu, 20; 20. giiniine ait oldugunu,19;
blok bagslangi¢ saatinin 19:00 oldugunu, 04; blok teklifin kag saati kapsadiin belirtir.

Eslestirme
*Verilen tekliflerden fiyat: iyi olan teklif 6nceliklidir.
sAyni fiyatl tekliflerden sistem saatine gore ilk dnce kaydedilen teklif dnceliklidir.

*Alis teklifi i¢in fiyati en yiiksek olan; Satig teklifi i¢in fiyat1 en diisiik olan teklifler teklif
tablosunda en iyi teklif olarak gosterilirler.

1. Saatlik Teklifler

Eslesmelerde mevcut bulunan teklife kargilik verilen tekliflerin eslesmesinde eglegsme fiyati, ilk
girilen teklifin fiyatidir.

a) Saatlik Alig Teklifleri Icin Eslestirme Kurallar:

Alis y6niinde verilen saatlik tekliflerde:

+Al1s teklif fiyati en iyi satig teklif fiyatindan biiyiik veya esitse tekliflerin miktarlan karsilagtirilir;
+Alis miktar1 en iyi satig teklif miktarina esitse eslestirme yapilir,

«[slem, tabloda 6nceden girilmis olup bekleyen satig teklif fiyatina gore gergeklestirilir.

sDurumlart “GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve eglesen satis teklifi teklif tablosundan
¢ikarilir, en iyi teklif listeleri giincellenir.

*Alis miktari en iyi satig teklifinin miktarindan biiyiikse eslestirme yapilir.
«Islem, tabloda 6nceden girilmis olup bekleyen satig teklif fiyatina gore gergeklestirilir. ¢

«Satis miktar1 kadar ahs gergeklestirilir. Satig teklifinin durumu “GERCEKLESTI” (5 éﬁ‘li 1riin '-

durumu “KISMI GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve eslesen satig teklifi tekl'E ;ablo@a\ ‘3;*’2.
g J x5 i
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cikartilir.
+Kalan alis miktan igin yeni bir eslestirmeye bakilir; eslesmemesi durumunda en 73?155 ‘_;"
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olarak teklif tablosuna yazilir. En iyi teklif listeleri yeniden strali olarak glincellenir. %}* W1 c,.,m\ \
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+Alis miktan en iyi satig teklifinin miktarindan kiigiikse eslestirme yapilir. 04 -0 203

+Islem, tabloda 6 en girilmis olup bekleyen satig teklif fiyatina gore gergeklestirilir.




*Alis miktar1 kadar alig gergeklestirilir. Alig teklifinin durumu “GERCEKLESTI” satis teklifinin
durumu “KISMI GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve kismi eslesen satig teklifi kalan miktan
giincellenerek teklif tablosunda gosterilmeye devam eder.

+Alis teklif fiyat1 en iyi satig teklif fiyatindan kiigiikse teklif tablosunda en iyi ahg teklifleri listesine
fiyat durumuna gore eklenir.

b) Saatlik Satig Teklifleri Igin Eglestirme Kurallart

Satig yoniinde verilen saatlik tekliflerde:

«Satis teklif fiyat: en iyi alig teklif fiyatindan kiigiik veya esitse tekliflerin miktarlar kargilagtirtlir;
+Satig miktan en iyi alig teklif miktarina esitse eglestirme yapilir.

«[slem, tabloda énceden girilmis olup bekleyen ahs teklif fiyatina gore gergeklestirilir,

«Durumlart “GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve eslesen alig teklifi teklif tablosundan
¢ikartilir, en iyi teklif listeleri giincellenir.

+Satis miktar en iyi alis teklifinin miktarindan bilyiikse eslestirme yapilr.
«[slem, tabloda &nceden girilmis olup bekleyen alis teklif fiyatina gore gergeklestirilir.

*Alig miktari kadar satig gergeklestirilir. Alg teklifinin durumu “GERCEKLESTI” satis teklifinin
durumu “KISMI GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve eslesen ahs teklifi teklif tablosundan
¢tkartilir.

Kalan satis miktar: i¢in yeni bir eslestirmeye bakilir, eslesmemesi durumunda en iyi satig teklifi
olarak teklif tablosuna yazilir. En iyi teklif listeleri yeniden sirali olarak giincellenir.

»Satis miktar en iyi alig teklifinin miktarindan kiigiikse eslestirme yapilir.
»[slem tabloda énceden girilmis olup bekleyen alig teklif fiyatina gore gergeklestirilir.

Satis miktar1 kadar satis gergeklestirilir. Satis teklifinin durumu “GERCEKLESTI” alig teklifinin
durumu “KISMI GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve kismi eslesen alig teklifi kalan miktar:
giincellenerek teklif tablosunda gésterilmeye devam eder.

«Satig teklif fiyat1 en iyi alig teklif fiyatindan biiyiikse teklif tablosunda en iyi satig teklifleri
listesine fiyat durumuna gore eklenir.

2. Blok Teklifler

Blok tekliflerin eslesmesi igin tekliflerin baslangi¢ zamanlan, siireleri ve teklif miktarlannin esit
olmasi ayrica fiyatlarinin eslesme igin uygun olmas: gerekmektedir.

a) Blok Alis Teklifleri I¢in Eslestirme Kurallar:

zaman ve siiresi ile teklif miktarina esit bir satis teklifi varsa, sz
+Uygun olan satig teklif fiyati, ahs teklif fiyatindan kii¢iik veya esitse eslestirme yapilir. b [lﬂ 2023
+Eslesme, tabloda dnceden girilmis olup bekleyen satig teklif fiyatina gére gergeklestirilir.

«Eslesen sats teklifi blok teklif tablosundan gikarilir ve blok teklif listeleri yeniden giincellenir.

*Eger bu sartlar saglanmazsa eglestirme yapilamaz, lif blok teklif listelerine eklenir.

ke



Yeni bir blok satig teklifi geldiginde bu teklif, blok teklif tablosundaki uygun tekliflerle
karsilagtirilir.

«Alis teklifleri arasinda baslangi¢ zaman ve siiresi ile teklif miktan gelen satig teklifinin baslangig
zaman ve siiresi ile teklif miktarina esit bir alig teklifi varsa,

+Uygun olan alig teklif fiyati, satig teklif fiyatindan biiyiik veya esitse eslestirme yapilir.
*Eslesme, tabloda énceden girilmis olup bekleyen ahs teklif fiyatina gore gergeklestirilir,
*Eslesen alis teklifi blok teklif tablosundan gikartilir ve blok teklif listeleri yeniden giincellenir.

«Eger bu sartlar saglanmazsa eglestirme yapilamaz, ilgili teklif blok teklif listelerine eklenir,

Dengeleme Giic Piyasasi Genel Esaslar

Gergek zamanl dengeleme; yan hizmetler ve dengeleme gii¢ piyasasindan olugur. Dengeleme gii¢
piyasasi, sistem isletmecisine gergek zamanli dengeleme i¢in en fazla 15 dakika iginde devreye
girebilecek yedek kapasiteyi saglar. Frekans kontrolil ve talep kontrolii hizmetleri, yan hizmetler
araciligiyla saglanir.

GOP, GIP ile sistem isletmecisine her ne kadar iiretim ve titketim miktarlan dengelenmis bir
piyasa sunulmus olsa da gergek zamanda sapmalar olmaktadir. Ormegin, bir santralin anzadan
dolay devre harici olmasi veya bilyiik bir tiikketim tesisinin bir anda ¢aligmaya baglamasi/¢aligmayi
durdurmasi1 dengeyi bozmaktadir, bu durumda sistem isletmecisine dengeyi saglamak igin
Dengeleme Giig Piyasasi’na sunulmug teklifleri kullanarak, sistem dengesini saglamaya
calismaktadir.

*DGP’ye katilan tiim piyasa katilimcilan emre amade kapasitelerini sunmak zorundadir.

*Bagimsiz olarak 15 dakika icerisinde asgari 10 MW yiik alabilen veya yiik atabilen dengeleme
birimleri DGP’ye katilmakla yiikiimlid{ir.

DGP Siireci

Her giin saat 14:00 itibaniyla GOP’{in tamamlanmas: ile baglar. Piyasa katilimcisi her giin saat
16:00’a kadar kendi adina kayitli iiretim tesisleri i¢in emre amade kapasitelerini ve saatlik {iretim
degerlerini igeren kesinlesmis giinlilk firetim programlanm, DGP’ye iliskin yiik alma, yik atma
tekliflerini, TEIAS piyasa yénetim sistemi araciligiyla sistem igletmecisine bildirir. Yiik alma, yiik
atma teklifleri sistem isletmecisi tarafindan her bir saat igin fiyat sirasina dizilir. Sistem isletmecisi;
sistemde meydana gelen / gelecegi 6ngoriilebilen enerji ag181 ya da fazlasimin giderilmesi, sistem
kisitlarinin giderilmesi amaglariyla uygun bulunan tekliflere iliskin talimatlari ilgili
katilimcilarina bildirilir.

DGP Teklif Kapasites_i — Teklif Yapilanr




*Dengeleme birimleri 15 dk.igerisinde teknik olarak gergeklestirebilecekleri tiim kapasitelerini
saat 14:00 ile 16:00 araliginda DGP’ye sunmakla yiikiimliidiirler.

+Piyasa Katilimcilari yiik alma ve yiik atma yoniinde ayr ayr1 olmak {izere 15 miktar seviyesinde
yiik alma ve yiik atma teklifi bildirebilirler.

evre, Sosval Yonetim Standartlar ve Siirdiiriilebilirlik

CED

Cevreyi kirletme riski tasiyabilecek faaliyetlerde bulunan isletmeler, Cevre Kanunu madde 11
kapsaminda 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan CED Yénetmeligi
uyarinca CED raporu almak ve gesitli gevre lisanslar1 ve ikincil mevzuat kapsaminda gereken ilgili
diger lisanslar1 almakla yiikiimliidiir.

Sirket, Santrali’nde yiiriitt{igii enerji tiretimi (endiistriyel ve tehlikeli atik diizenli depolama alam
dahil) faaliyeti i¢in Cevre Bakanligi’ndan 22.03.2017 tarihli 4568 no’lu CED olumlu karar yazisi

almistir.

Sirket’e aynica Cevre Bakanhf tarafindan “Giines Enerji Santrali (Kurulu Giig: 167,036
MWM/150 MWE, ALAN:182,233 Hektar) projesi hakkinda 10.05.2023 tarihli ve 7093 karar
numarali CED Olumlu Belgesi verilmistir.

Cevre izni

10 Eyliil 2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre lzin ve Lisans
Yonetmeligi, ¢evre izin ve lisanslarina tabi isletmeleri iki kategoride simflandirmaktadir. Bunlar:
cevre iizerinde kirlilik yaratma etkisi fazla olan faaliyetlerde bulunan igletmeler ve g¢evre lizerinde
kirlilik yaratma etkisi olan faaliyetlerde bulunan isletmelerdir. Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi’nin 5. maddesi uyarinca gevreyi kirletici etkisi olan faaliyetlerde bulunan igletmelerin
faaliyette bulunabilmeleri igin ilk olarak gegici faaliyet belgesi almalan gerekmektedir. Gegici
faaliyet belgesi alan isletmelerin, belge tarihinden itibaren bir y1l igerisinde faaliyetleri uyarinca
belirlenecek sekilde: “Cevre Izin Belgesi” (emisyon, desarj ve giiriiltii kontrol izinleri gibi
izinlerden olusan ve hammadde kaynakli iiretim faaliyetlerine iliskin olarak diizenlenen) veya
“Cevre Izin ve Lisans Belgesi” (yukanida belirtilen gevre izni ve atiklarin toplanmasi, geri
doniistiiriilmesi ve bogaltilmas: i¢in gereken izinlerden olugan ve geri donliistiiriilen kaynaklar
kullamlarak yapilan iiretim faaliyetlerine iliskin olarak diizenlenen) almak igin Il Cevre, Sehircilik
ve Iklim Degisikligi Miidiirligii’ ne miiracaat etmesi gerekmektedir.

Sirket, 26.05.2021 tarihli 526923 no’lu bagvurusu kapsaminda “Kozbeyli Mahallesi, Kozbeyli
Kiime Evler, No:764 Foga/lzmir” adresinde faaliyet gdsterdigi “2. Simif Belediye Atiklan ve
Tehlikesiz Atik Diizenleme Depolama (D1)” konusunda faaliyet gdsteren tesisin Cevre Izin ve
Lisans Yonetmeligi kapsaminda degerlendirmesini talep etmis, inceleme neticesinde Izmir
Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigii tesisin hava emisyonu ve diizenli depolama konularinda
gevre izin ve lisans belgesi verilmistir.

Sirket 06.08.2020 tarihli, 459070 no’lu bagvurusu kapsaminda “Nemrut Cad. N %ﬁnﬁ

K&yil 35807 Aliaga/lzmir” adresinde yiiriittiigii “enerji liretim” faaliyeti igin Gl indde

Izmir Valiligi Cevre, Sehircilik ve Bakanligi’na bagvuruda bulunmus, inceleme 1 §ti,ce¥@n 7
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isletmelere iligkin hususlar1 diizenlemektedir. Bu kapsamda CED Yé&netmeligi kapsaminda CED
uygulamasina tabi isletmeler ve segme eleme kriterine tabi igletmelerin sirasiyla 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarihleri itibariyla sifir atik sistemine ge¢mesi ve Sifir Atk Belgesi almasi zorunludur.

Bu kapsamda, T.C. Izmir Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi il Mudiirltigii tarafindan
28.01.2022 tarihinde Aliaga Fabrika subesine TS/35/B2/15/69 Belge no’lu temel seviye sifir atik
belgesi verilmistir.

Atk Yionetimi

Atik Yoénetimi Yonetmeligi kapsaminda atik {iretiminin ve atifin tehlikelilik 6zelliginin; (i) dogal
kaynaklarin olabildigince az kullamldig temiz teknolojilerin gelistirilmesi ve kullamilmasi; (ii)
liretim, kullamim, geri kazanim veya bertaraf asamalarinda ¢evre ve insan sagligina en az zarar
verecek sekilde {irlinlerin tasarlanmasi, pazarlanmasi; ve (iii) daha dayanikli, yeniden kullanilabilir
ve geri dontstiiriilebilir Uriinlere odaklanan teknolojiler ile atik {iretimine ve atik igerisinde
bulunan zararli maddelere yonelik, iirlin gevresel tasarim yaklagiminin olusturulmas: suretiyle
Onlenmesi ve azaltilmasi amaglanmaktadir.

Sirket, 14.10.2020 tarihli ve 71 sayili yazisinda enerji iiretim tesisi igin endiistriyel atik ySnetim
plani onayi talep etmistir. Bu kapsamda Sirket’in endiistriyel atik y6netim plan: onay talebi Cevre
ve Sehircilik 11 Mudiirliigti tarafindan 13.11.2020 tarihinde onaylanmistir, S6z konusu onay
13.11,2023 tarihine kadar gegerlidir,

Yan Uriinler

Sirket ithal kémiir ile ¢galisan 370 MW giiciinde termik santrale sahiptir. Komiir yakith termik
santrallerde baca gazi aritma islemi sonucunda baca gazi atiklan olugsmaktadir. Bu atiklar ugucu
kiil, ciiruf ve baca gazi kiikiirt giderme tesisinden olusan algitasidir. Ciiruf tesiste bilyah
degirmende ogiitiilerek ugucu kiil partikiil seviyesine indirilmektedir. Tesiste olusan ugucu
kiillerin tamamu beton firmalarina satilmaktadir. Olusan algitas: ise ¢imento fabrikalarina satilarak
tekrar ekonomiye kazandirilmaktadir.

Bilgi Teknolojileri

Sirket, faaliyetlerinin yonetilmesinde ERP programlan ve GE OC6000e MPC, SIEMENS
WINCC, SIEMENS SIMATIC MANAGER programlan kullanmaktadir. Sirket bilgi glivenligi
yonetim sistemi TS EN ISO /IEC 27001:217 sertifikasini almigtir.

Sigorta
Sirket, olagan isleri sirasinda olusabilecek riskleri teminat altina almak amaciyla;

o Fiziki Zararlar / Is Durmasi poligesi
¢ Sorumluluk poligesi

e Isveren Sorumluluk poligesi

¢ Grup Ferdi Kaza poligesi

o Grup Tamamlayic1 Saghk poligesi

o Ozel Giivenlik Mali Sorumluluk poligesi 5 o8
e Tehlikeli maddeler / Tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk poligesi N
o Tasinan para emniyet poligesi 04 -p8- 2013

e Filo Arag poligesi
Is Makinas: / Makine kirilmas: poligesi sigorfalan yaptirmigtir.




7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden §nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baslica sektirler/pazarlar

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cimin bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Tiirkiye elektrik tiiketimi 2010-2021 yillar1 arasinda yillik ortalama %4,75 oraninda bir biiyiime
gbstermistir. Elektrik tiikketiminin biiylimesi artan ekonomik faaliyet, artan niifus, gelir seviyesi ve
kentlesme sayesinde olmustur.

Briit elektrik iiretimi/talebi, Tiirkiye’deki GSYIH biiyiimesi ve endiistriyel talep ile dnemli §lgiide
iliskilidir. 2006-2021 yillar1 arasinda, kisi bast elektrik titketimi biyiimesi ve kisi basg GSYIH
biiyiimesi arasindaki korelasyon katsayisi 0,79 olup bu yiiksek korelasyonun gelecekte de devam
etmesi beklenmektedir.

Tiirkiye’nin gegmis dénemde kaydettigi bilylimeye ragmen, kisi basina net elektrik titketimi (3,39
MWh) OECD emsal {ilkelerdeki tiikketim miktarinin (2018 yil sonu itibariyla 8,0 MWh / kisi
basina) olduk¢a altindadir. Bu da Tiirkiye’deki elektrik tiiketim artig potansiyeli gbzler 6niine
sermektedir.

Piyasa Isleyisi:
Tiirkiye elektrik piyasasinda 5 temel taraf bulunmaktadir. Bu taraflar asagida anlatilmaktadir:

1) Ureticiler: 2022 yil sonu itibariyla, kamu ve 6zel sektoér kuruluslaninin toplam kurulu giicti
103,81 GW’dir (Toplama lisansiz santraller dahil edilmistir. Lisansiz santrallerin ayn1 dénem
itibariyla kurulu giicii 8,6 GW’dir). 2022 yilinin itk 12 ayinda 6zel sektdr enetji ireticileri
tarafindan tiretilen elektrik, toplam elektrik {iretiminin %86’ sin1 olustururken, termik santrallerden
iiretilen elektrik, toplam elektrik iiretiminin %6011 olusturmustur. (https://www.teias.gov.tr/tr-
TR/aylik-elektrik-uretim-tuketim-raporlari, 18.01.2023)

2) iletim: Bir devlet kurulusu olan TEIAS, elektrik iletim sektériiniin yam sira dengeleme giic
piyasasi ve alakali diger yan hizmetleri sunmaktadir.

3) Toptan Satis: Kamu ve 6zel sektor sirketleri toptan satig faaliyetlerinde bulunabilirler. Kamu
tarafinda devlet iiretim sirketi EUAS (2018 yilinda Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.
(TETAS) ile birlesme sonrast) toptan sati faaliyetlerinde bulunmaktadir.

4) Dagitim: 2013 yilindan bu yana tamami 6zel sektdr oyunculan tarafindan igletilen 21 dagitim
bélgesi bulunmaktadir.

5) Perakende Satis: Yillik serbest tiiketici sinirim asan tiiketiciler, tedarikgilerini se¢me hakkina
sahiptir. Perakende sati lisansina sahip saticilar, dagitim bolgesi kisitlamasina bakilmaksizin
uygun miisterilere satig yapabilir. Uygun olmayan aboneler, elektrigi ilgili dagitim.sn¥Sime
miinhasir perakende sirketlerinden satin almalidir. 21 gorevli perakende sirketine el di
perakende sirketleri de bulunmaktadir. 4

Piyasanin igleyisi ve taraflarin roller agagidaki grafikte gdsterilmektedir:



Toptan Satig Swketleri
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Elektrik Sektoriine Baks

Elektrik Uretim Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan 2021 yil Elektrik Uretimi ve Ticareti Sektor
Raporu’na gore uzun dénemde (2020-2050 arasi) ortalama %3,0 bilylimesi beklenen diinya
ekonomisi; diinyadaki niifus artisi, sanayilesme ve kentlesmenin yarattifn kosullarla birlikte
enerjiye olan talebi dnemli olgiide arttirmaktadir. Yapilan projeksiyon galigmalan uyarnca,
mevcut enerji politikalarinin devamu halinde, 2050 yilinda diinya enerji talebinin, ortalama yilhik
9%0,8’lik artislarla, 2020 yilina gore % 26,3 (589,1 eksa joule’den (EJ) 714,8 EJ’ye) daha fazla
olacagina isaret etmektedir. Diinyada elektrigin, 2050 yilina kadar en izl biiyiiyen (%1,9) nihai-
kullanic1 enerji formu olmasi, nihai enerji tiiketimindeki paymin 2020°deki %19,8 diizeyinden
2030°da %21,1%e, 2050°de ise %26,2’ye ¢ikmasi beklenmektedir. Uluslararasi Enerji Ajans:
tarafindan hazirlanan ve mevcut politikalanin devamini 6ngdren senaryo caligmasina gore
(WEQ2021) elektrik iiretiminin, 2020°de 26.762 TWh’den ortalama %1,8’lik artiglarla 2030°da
33.575 teravatsaat’e (TWh) ve 2050°de de 46.703 TWh’ye yiikselmesi beklenmektedir. Bu
rakamlar 2020-2050 déneminde %74,5’lik bir artiga igaret etmektedir. Tiirkiye’de 2022 yilinda
elektrik tiretiminin enerji kaynaklarina gore dagilimina iligkin grafik asagida gosterilmektedir:

Tiirkiye 2022 Briit Elektrik Uretiminin Birincil Enerji
Kaynaklarina Gore Dagilimi
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- KURULU GUC RAPORU-ARALIK 2022

KAYNAKLARA ve KURULUSLARA GORE KURULU GUC
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Yine yukarida yer alan grafikte Aralik 2022 itibaniyla elektrik enerjisi kurulu giicliniin kaynaklara
gdre dagilimi gosterilmis olup ithal kdmiiriin, elektrik enetjisi kaynaklan igerisinde yaklasik
%10’luk bir paya sahip oldugu goriilmektedir.

2020 yil baginda diinyay: etkisi altina alan Covid-19, Tiirkiye’de etkisini Mart ayindan itibaren
gostermeye baslamstir. 11k Covid-19 vakasinin agiklandigi 11 Mart tarihinden itibaren May1s
ayinin sonuna kadar kademeli olarak kisitlamalar ve sikilagtirmalar getirilmis olup bu kisitlamalar
ve sikilastirma adimlan gergevesinde ozellikle Nisan ve Mayis aylarinda elektrik talebinde bir
onceki yila gore kayda deger azalmalar meydana gelmigtir. Haziran ayindan itibaren sikilastirma
adimlanimin gevsetilmesi ile birlikte elektrik talebi toparlanmaya baglamus ve Covid-19 oncesi
seviyelere ulagmustir. Covid-19 etkilerine ragmen normallesme adimlariyla birlikte 2021 yih
toplam elektrik tiikketimi 2019 yilina ktyasla %11°lik bir artigla 286,7 TWh’e yiikselmisgtir.

2020’de tiim diinyay: oldugu gibi Tiirkiye’yi de etkisi altina alan Covid-19 pandemisinin ardindan
2021 yili, elektrik talebinin yiikseldigi bir y1l olmustur. TEIAS tarafindan agiklanan aylik verilere
gore, ilk 10 ay igin Ocak ve Subat aylart harig olmak iizere tiim aylarda 2020 yilina gére kayda
deger artiglar gézlemlenmigtir. Ocak ve Subat aylarinda bir dnceki yilin ayn1 ayina gore sirasiyla
%0,2 ve %3,0 azalan aylik elektrik talebi, Nisan ayinda %26,9 ve Mayis ayinda %19,8
yitkselmistir. Giinliik veriler itibaniyla rekorlanin kaydedildigi Agustos ayinda gerceklesen 32,5
TWh’lik aylik toplam elektrik talebi, en yiiksek aylik talep olarak kayitlara gegmistir.

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan hazirlanan ve 2020-2040 dénemini kapsayan
Tiirkiye Elektrik Enerjisi Talep Projeksiyonu Raporu’na gére farkl: senaryolar (Senaryo 1: Diisiik,
Senaryo 2: Referans ve Senaryo 3: Yiiksek) iizerinde yapilan projeksiyonlann sonucu su
sekildedir: “2020 yilinda yaklagik 305 TWh olarak gerceklesen elektrik talebinin oniimiizdeki 20
yilltk donemde tiim senaryolar dikkate alindiginda yilirk ortalama %62,9-3,7 arasindaki ar

ile 545-636 TWh bandinda gerceklesecegi ongoriilmekte olup referans senaryo icin bc?tfj
artis orant %3,4 ve elektrik talebi 591 TWh'tir. Bu sekilde, kisi bast elektrik tiketifiggin @

6.336 kWh bandina yiikselecegi ve referans senaryonun 5.895 kWh diizeyinde g‘\ﬁejd ced* 2
13 =i

ongoriilmektedir.
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fzdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin Tiirkiye Elektrik Sektdriindeki Yeri:

Enerji tiiketimi ile gayri sarfi yurti¢i hasila biiyiime hizi defiskenleri arasinda yiiksek bir
korelasyon degeri vardir. Tiirkiye gibi gelismekte olan ve huzli biiylime gosteren {ilkelerde enerji
{iretimi de diizenli artig gostermektedir. Tiirkiye toplam elektrik talebi 2000-2019 yillan arasinda
2001, 2009 ve 2019 yillar1 haricindebir diigiis gostermemis ve artis trendini siirdiirmiigtiir. 2020°de
tiim diinyay1 oldugu gibi Tiirkiye’yi de etkisi altina alan Covid-19 pandemisinin ardindan 2021
yili, elektrik talebinin yiikseldigi bir y1l olmustur. 2021 yilimn ilkbahar aylaninda Covid-19
pandemisi kaynakli kisitlamalarin kalkmasiyla toplam elektrik tiiketimi salgin éncesi diizeyini
gecmekle beraber 6zellikle sanayi elektrik titketimi, Nisan 2020°den beri her ay ortalama %3
artmaktadir®. Tiirkiye'nin toplam net elektrik tiiketimi 2021 yil sonu itibariyla %9’luk yillik
biiyiimeyle 286 TWh’e ulagmustir. T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlifi’nin internet sitesinde
yer alan bilgiler uyarinca elektrik enerjisi tiiketimi 2022 yilinda bir 6nceki yila gore %1,25
oraninda azalarak 328,7 TWh, elektrik iiretimi ise bir 6nceki yila gére %2,60 azalarak 326 TWh
olarak gergeklesmigtir. Nitekim Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlifi tarafindan yayinlanan ve
2020-2035 dénemini kapsayan Tiirkiye Ortalama PTF ve Tiirkiye Ulusal Enerji Plan1 galigmasinin
sonuglarina gére elektrik tiiketiminin 2025 yilinda 380,2 TWh, 2030 yilinda 455,3 TWh, 2035
yilinda ise 510,5 TWh seviyesine ulagmasi beklenmektedir.

Calismaya gore 2035 yili itibanyla elektrik kurulu giicii giines enerjisinde 52,9 GW’ye, riizgir
enerjisinde 29,6 GW’ye, niikleer enerjide ise 7,2 GW’ye ¢ikacagi, toplamda ise 189,7 GW’ye
ulasacaps 6ngoriilmektedir. Ulusal Enerji Plam kapsamunda elektrik dretiminde kesintili
yenilenebilir enerji kaynaklarinin pay1 %34,2ye, yenilenebilir enerji kaynaklarinin pay1 ise %64,7
diizeyine yiikselmesi Ongorillmektedir. Elektrik enerjisinin nihai enerji tilketimi igerisindeki
payinin %24,9 seviyesine erismesi ongoriiliirken, enerji yogunlugunun %35,3 oraninda azalmas:
beklenmektedir. Bununla birlikte esneklik gereksiniminin kargilanabilmesi igin batarya
kapasitesinin 7,5 GW’ye, elektrolizér kapasitesinin 5,0 GW’ye, talep tarafi katiminin ise 1,7
GW'’ye ulagacag belirtilmektedir. 2020-2035 déneminde enerji yogunlugunun %35,3 azalmasinin
ongoriildiigii Enerji Plani’min giktilari, Strateji Biitge Bagkanligi'nin ekonomik biiylime 6ngériileri
kapsaminda uzun donemde &zellikle imalat sanayi alt sektorleri bazinda Kalkinma Planlar ile
uyumlu sekilde sektorel déniigiimlerin yasanacagi ve emisyon azaltimim saglamak amaciyla
sektdrel bazda ihtiyag duyulan diizeyde karbon fiyatlan olacag: varsayimlarina dayanmaktadir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, 2020-2035 dénemini kapsayan Tiirkiye Ortalama PTF ye
Ulusal Enerji Plani’m yayimlamstir. Caligmaya gore 2035 yih itibariyla elektrik kurulu giiciiniin
giines enerjisinde 52,9 gigavata (GW), riizgér enerjisinde 29,6 GW’ye, niikleer enerjide ise 7,2
GW’ye ¢ikacag, toplamda ise 189,7 GW’ye ulasacag: ongériilmektedir. Ulusal Enerji Plam
kapsaminda elektrik iiretiminde kesintili yenilenebilir enerji kaynaklarimin payr %34,27ye,
yenilenebilir enerji kaynaklarimin payinn ise %64,7 diizeyine ylikselmesi ongérillmektedir.
Elektrik enerjisinin nihai enerji tiiketimi igerisindeki payiun %24,9 seviyesine erigmesi
ongoriiliirken, enerji yogunlugunun %35,3 oraninda azalmas: beklenmektedir. Bununla birlikte
esneklik gereksiniminin karsilanabilmesi igin batarya kapasitesinin 7,5 GW’ye, elektrollzor
kapasntesmm 5,0 GW’ye talep tarafl katithminin ise 1,7 GW’ye ulasacagl behrtllmekte 2 (28

Strateji Biitge Bagkanhi’nin ekonomik buyume dngoriileri kapsaminda uzun dong o et
imalat sanayl alt sektorlen bazinda Kalkinma Planlan ile uyumlu sekllde sektore :ﬁnu

o
4 https://assets.kpme.com/content/dam/kpmg,/tr/pd£2022/04/eneriji-sektorel-bakis.pdf
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Kurulu Giig

2021 yii Aralik ay1 sonunda 99.820 megavat (MW) seviyesine ulagmig olan Tiirkiye toplam
kurulu giicii, 2022 yil: sonunda 103.809 MW olmustur. Aralik ayinda toplam net 173,5 MW
lisansh kurulu gii¢ devreye alinirken, bu kurulu giiciin 16,4 MW’si giines enerjisi santrallerinden
saglanmistir. Aym dénemde riizgr enerjisi santralleri toplam net kurulu giiciinde 30,5 MW artig
gerceklesirken biyokiitle santrallerinde artig 78,3 MW olarak kaydedilmistir. Bu kapasitelere ilave
olarak Aralik ayinda net 35,2 MW kapasitede dogal gaz elektrik santral’i devreye girmistir.

Aralik ayinda devrede olan santrallerin kurulu gii¢ bakimindan %52,1’ini yenilenebilir
kaynaklardan elektrik {ireten santraller olugturmustur. Ithal kémiir kaynakh elektrik santralleri,
Tiirkiye toplam elektrik kurulu giiciiniin %10’unu temsil ederken, hidroelektrik santraller
%30,4’linli, riizgdr ve giines enerjisi santralleri ise toplam kurulu giicin %20,1’ini
olusturmaktadir.

Tiirkiye Elektrik Uretim A.S. Yiik Tevzi Bagkanligi tarafindan yayinlanan Aralik-2022 kurulu gi¢
raporuna goére Tiirkiye’deki santral adetleri ve kurulu gii¢ dagilim: agagidaki gibidir:
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Kaynak : Tiirkive Elektrik Uretim A.§. Kurulu Giig Raporlars® e b
Elektrik Uretim-Tiiketim 0 & -nR- 2023

2022 Aralik ayinda yaklagik 26,41 TWh olan toplam elektrik iretimi (lisansli ve lisanssiz
santraller), 2023 yihnin ilk ayinda 26,89 TWh olarak ger¢eklesti. Ocak ayina iliskin ortalama
giinliik elektrik tiiketiminin bir énceki yilin aym déneminde gére %6,4 azaldig1 ve bir 6nceki aya
gore %1,2 arttig1 goriilmektedir.

2022 Aralik ay1 igerisinde iiretilen elektrigin %67,5’ini saglayan termik santraller, 2023 Ocak
ayinda toplam iiretilen elektrigin %68,8’ini karsilamistir. Elektrik santrallerinin kaynak bazli
kirnllimi incelendiginde ise, bir 6nceki ay %12,3’liik bir paya sahip olan hidroelektrik santraller,
2023 Ocak ayinda toplam elektrigin %11°ini iiretmistir. Aym donemde riizgér enerjisi
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santrallerinden iiretilen elektrik miktarinin pay: bir 6nceki aya gore %0,1 artarak %9,9 olmugtur.
Jeotermal enerji santralleri ise tiretilen toplam elektrigin %3,5°lik kismim saglamgtir, 2022 yilinda
%42,7 olan yenilenebilir enerji santrallerinin elektrik iiretimindeki pay1, 2023 yihh Ocak ayinda
%31,2 seviyesinde gergeklesmistir. ilgili donemde, baraj tipi hidroelektrik santraller toplam
tiretimin %8,5°ine katkida bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralleri toplam {iretimin
%2,4linii karsilamistir. Baraj tipi hidroelektrik santrallerin 2023 Ocak ayindaki pay: 2021 yili
Eyliil ayindan itibaren goriilen en diigiik pay olarak kaydedilmistir. Bununla birlikte riizgr ve
giines enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin toplam iiretilen elektrige oram %16,8 olarak
gerceklesmistir.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun Aralik 2022 Elektrik Piyasasi Sektorii Raporu’na gore,
2021 Aralik — 2022 Aralik karsilagtirmali Elektrik Kurulu Giicii ve Uretim miktarlarim gdsteren
tablo asagidaki gibidir:

HIDROLIK 31.492,56| 31,55 | 31.571,48]| 30,41 | 55.926.681,35| 16,83 | 67.195.890,20| 20,72
RUZGAR 10.606,98 | 10,63 | 11.396,17| 10,98 | 31.432.854,72| 9,46 | 35.140.533,84| 10,84
GUNES 7.815,631 7,83 9.425,44| 9,08 13.458.137,35{ 4,05 15.360.298,47| 4,74
JEOTERMAL 1.676,17] 1,68 1.691,34| 1,63 10.793.227,53 | 3,25 10.918.764,88 | 3,37
BIYOKUTLE 1.644,52| 1,65 1.921,31] 1,85 7.530.762,39| 2,27 9.079.420,96| 2,80
YENILENEBILIR | 53.235,86 | 53,33 | 56.005,73| 53,95 |119.141.663,34 | 35,85 | 137.694.908,35; 42,46
DOGAL GAZ 25.964,56| 26,01 | 25.732,79| 24,79 |109.492.663,16| 32,95 | 70.685.717,01| 21,80
LINYIT 10.119,92| 10,14 | 10.191,52] 9,82 | 42.983.332,24| 12,94 | 44.745.695,96| 13,80
ITHAL KOMUR 8.993,80| 9,01 10.373,80| 9,99 | 54.948.416,86| 16,54 | 63.259.657,34| 19,51
TAS KOMURU 840,77| 0,84 840,77| 0,81 3.077.253,53| 0,93 3.242.363,27| 1,00
ASFALTIT 405,00 0,41 405,00| 0,39 2.373.076,70| 0,71 1.568.085,50]1 0,48
FUEL OIL 251,93 0,25 251,93| 0,24 280.834,14| 0,08 718.653,16| 0,22
NAFTA 4,741 0,00 4,74] 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00
LNG 1,951 0,00 1,95] 0,00 0,00| 0,00 0,001 0,00
MOTORIN 1,04 ( 0,00 1,041 0,00 654,031 0,00 238574141 0,74
TERMiK 46.583,71 | 46,67 | 47.803,53{ 46,05 |213.156.230,66 | 64,15 | 186.605.913,65| 57,54

TOPLAM [99.819.57 [ 100,00 [103.809,26

Kaynak: Elektik Piyasas: Sektor Raporu Aralik 2022°

(100,00 [332:297.894.00 WS
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Elektrik Fiyatlar:

2017 yilindan itibaren EPIAS tarafindan agiklanan giinliik aritmetik ortalama piyasa takas fiyat
(PTF) ABD Dolan cinsinden grafigi asagida yer almaktadir.
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Kaynak: EPIAS Seffaflik’

Bu dénemde piyasa takas fiyatinda (PTF) meydana gelen 6nemli hareketler, asagidaki gibi
yorumlanabilmektedir:

1) Nisan-Haziran 2019: 2019 yilinda hidroelektrik santrallerinin yliksek kapasite
kullanim oranlan ile beklenenden fazla iiretimleri ile piyasa takas fiyat1 (PTF) diisiig
gostermigtir.

2) Nisan 2020: Covid-19 sebebiyle diisiik tiikketim ger¢eklesmesiyle piyasa takas fiyati
(PTF) asagiya gelmistir.

3) Mayis-Temmuz 2020: Covid-19 §nlemlerinin gevsetilmesi ile elektrik tiiketimi ve
pivasa takas fiyat1 (PTF) artig gdstermistir.

4) Eyliil - Arahk 2021: 2021 yilinin 6zellikle son ¢eyreginde elektrik piyasa
fiyatlarinda ¢ok ciddi artislar yasandi. Artisin nedenleri arasinda kisitltamalarin sona
ermesi ile artan talep, kurakliktan dolay: hidroelektrik santrallerin diigiik doluluk
oranlari, mevsim normalleri iistiindeki yaz sicakliklari, rekor diizeylere ¢ikan ithal
kdémiir ve dogal gaz fiyatlar1 ve dogal gaz ithalatinda artan spot LNG’nin pay:
sayilabilir

5) 2022 wyili: 2022 yilinda Rusya’nmin Ukrayna’yr isgali ve sonrasinda Rusya’nin
Avrupa’ya dogalgaz ihracatini kismasi1 ve Avrupa’nin Rusya’dan petrol ve kémiir
ithalatina yaptinmlar getirmesi global bir enerji krizine yol agmis ve bunun
sonucunda enerji fiyatlarinda yiiksek artiglar yasanmugtir.

(Kaynak:  IEA, hitps.//iea blob.core. windows.net/assets/830fe099-5530-
11135d510983/WorldEnergyOutlook2022.pdf 12/12/2022.)
Kaynak: KPMG®, IEA®
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7 hitps://seffaflik.epias.com.tr/transparency/piyasalar/gop/ptf.xhtml
? https:/ -'assets kpmgfcontent/damfkpmg,’irfpdl‘“zﬂ22’{]4 ancr]l-sekmrel-hakls pdf
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Azami Uzlastirma Fiyati:

18.03.2022 tarihli ve 31782 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’nun 10847-1 no’lu kararinda “Kaynak Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina {liskin Esaslar” yayimlanmigtir. Ulusal ve uluslararas: piyasalarda elektrik enerjisi
{iretimine girdi olan emtia fiyatlarinin ve kaynak maliyetleri arasindaki farklann yiiksek artiglar
sebebiyle, tiiketicilerin korunmasi amaciyla, lisansl tiretim tesislerini kapsayan “Azami
Uzlastirma Fiyati” mekanizmasi devreye ahinmistir. YEKDEM’e dahil olan iiretim tesisleri ile
EUAS’1n portfdyiinde yer alan {iretim tesisleri ve EUAS ile dogrudan veya tedarikgi iizerinden
dolayli olarak enerji satis anlagmasi yapmis olan liretim tesislerinin anlagsmaya konu satig
miktarlart bu karann kapsamina girmemektedir.

Her bir kaynak tiirii i¢in ayri bir azami uzlastirma fiyat: belirlenmigtir. Titketicileri korumay
amaglayan bu mekanizma sayesinde, elektrik fiyatlarina bir Gist limit getirilmigtir.

EPDK, 30.03.2023 tarihli toplantisinda, azami uzlagtirma fiyati mekanizmasim 01.04.2023
tarihinden itibaren 6 ay siireyle uzattigin1 duyurmustur. Ilgili karar Resmi Gazete’nin 32149 sayili
ve 31.03.2023 tarihli sayisinda yayimlanmstir. Asagidaki tabloda, her bir kaynak i¢in 01.04.2023
tarihi itibariyla 6 ay siireyle gegerli olmak iizere azami uzlagtirma fiyatlan verilmistir:

Azami Uzlagtirma Fiyat
Kaynak Tipi Baslangic Degeri
(TL/MWh)
Yerli Kimiir 1.800
Ithal Kémiir 1.800
Dogalgaz/Fuel Oil/Nafta/LPG/Motorin 7550
Diger kaynaklar 1.700

Kaynak: EPDK'’, Resmi Gazete''

izdemir Enerji Elektrik Uretim A.§.: 370 MW giiciinde ithal kémiire dayali termik santrale
sahiptir. Bu santralde sirket tam kapasite ¢aligtiginda yilda 2 milyar 664 milyon kwh elektrik
tiretebilmektedir. Sirket’in Tiirkiye’de toplam kurulu gii¢ igindeki pay1 % 0,36; linyit ve kdmiir
yakith santraller i¢indeki pay1 %1,81 dir.

[thal komiir genellikle Rusya, Kazakistan gibi illkelerden tedarik edilmektedir. 2023 yihmn ilk iig
ayl itibariyla en biiyilk hammadde tedarikgileri Isvigre merkezli TELF AG, Isvigre merkezli
UNICOAL AG, isvigre merkezi INTERNATIONAL BULK SUPPLY COMPANY AG, Isvigre
merkezli MIR TRADE AG ve Birlesik Arap Emirlikleri merkezli KRU OVERSEAS DMCC’dir.

Uretilen enerjinin yaklasik %66°s1 EPIAS sisteminde giin dncesi piyasasinda satilmakta, %34’
serbest tiiketicilere satilmaktadir,

0 hitps:/fepdk.gov.irDetav/DownloadDocument?id=DF Wz+Xc08uw=
! hitps://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2023/03/20230331-7.pdf
12 hitps://www.enerjigunlugu.net/d/file/mw100-raporu-2023-210323-s.pdf
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Elektrik sektoriiniin avantaj ve dezavantajlan:

Avantajlar:

Limanda olmasi nedeniyle tedarik ve sogutma sistemlerinde isletim kolaylig:

Sirket’in hammadde tahmil tahliye islemleri bagli oldugu grubun sahip oldugu limanda
yapllmaktadlr Liman sahasmda antrepo ve depolama alanlarl mevcut olup hammadde ithalat,

.e [

Uretimin iklime bag'h olmamasi

Hammaddenin kémiir olmasindan dolay: kémiir tesisleri bakim onarim yapilmayan zamanlarda
isletilebilmektedir.

Niifus artist nedenivle elektrik tiiketiminin artmaya devam etmesi

2021 yili yaz aylarinda, mevsim normallerinin iizerinde sicakliklar yaganmasi sonucu sogutma
ylikii olarak tamimlanan klimalardan kaynakl elektrik talebinin yiikselisi ve 2021 yilindan beri
devam eden aydinlatma tiiketimini etkileyen kalic1 yaz saati uygulamasi niifus artisina ilave olarak
etki eden nedenler arasindadir.

Dezavantajlar:

Hammadde fivatlarindaki dalgalanma

Komiir fiyatlar uluslararas: emtia piyasalarinda olusmakta ve inis ¢ikiglar olabilmektedir. Asin
ylikselen komiir fiyatlari, elektrik satig fiyatlarina bagh olarak, komiir ile ¢alisan santrallarnin
{iretimi durdurmak zorunda kalmasina ya da maddi olarak zarar etmesine yol agabilir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarina olan talebin artinas:

Diinyada ¢evreci egilimlerin artmasi ve tiiketicilerin temiz enerji kaynaklarina ve dolayisiyla
yenilenebilir enetji kaynaklarina yénelimlerinin artmas, otoriteler tarafindan yenilenebilir enerji
kaynaklan iiretim ve tiiketimine iliskin ¢esitli tesvikler saglanmasi gibi hususlar, Sirket’in tiretim
faaliyetlerinde ve satislarinda azalmaya sebep olabilir.

Sirket Stratejisi

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. 2007 yilinda kurulmugstur. 2014 yilindan beri enerji
sektoriinde elektrik iiretmektedir. Sirket elektrik enerjisi tiretim kaynaklarmi ¢esitlendirmeyi
hedeflemekte bu minvalde arazi GES ve ¢ati GES kurmay: giindemine almigtir. Sirket biiylime
operasyonlarini, maliki oldugu Izmir Aliaga santral sahasinda ve Manisa ilindeki arazilerinde GES
kurarak gergeklestirmeyi planlamaktadir, Yurtdisinda yatirim diigiiniilmemektedir.

7.2.2. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragginin net sati
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihim hakkinda bilgi

Sirket iirettigi elektrik enerjisinin, yaklasik % 34°tinli tiizel kisi serbest tiiketicilere
66’s1n1 ulusal sebeke sistemine vermektedir.

Sirket’in {iriinii stoklanabilir ya da tagmabilir bir {iriin olmadigindan cografi ya _1;'3a
Sn‘ket in satlslarl 1g:m onern arz etmemektedlr Isbu 1zahnamede yer almasi gerek ' 3




NET
SATISLAR 2020 | 2020 2021 2021 2022 =022
(“o) (%) (")
(TL)
Elektrik 883.341.385| 99,92% (1.364.882.228| 99,74%(6.754.771.264| 99,93%
Yan iiriinler 7139101 0,08% 3.554.798 | 0,26% 4971.787| 0,07%
Toplam 884.055.295 [ 100,00% | 1.368.437.026 | 100,00% | 6.759.743.051 | 100,00%
NET SATISLAR 01.01.2022- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2023-
(TL) 31.03.2022 31.03.2022 (%) 31.03.2023 31.03.2023 (%)
Elektrik 823.914.450 99,91| 1.792.058.783 99.83%
Yan iiriinler 738.557 0,09 2.994.749 0.17%
Toplam 824.653.007 100% | 1.795.053.532 100%
7.3. 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda
bilgi:

Isbu izahnamenin “Risk Faktérleri” bashkl 5. boliimiinde Sirket’e ve faaliyetlerine iliskin riskler,
Sirket’in iginde bulundugu sektdre iligkin riskler, ihra¢ edilecek paylara iligkin riskler ve bu
kapsam diginda kalan diger riskler ile bu risklerin olas1 etkileri detayh olarak agiklanmigtir,
Bununla birlikte, diger pazarlarda oldugu gibi Sirket’in faaliyet gdsterdigi pazarlar da Sirket’in
deprem, yangin, patlama, sel, siddetli firtina, terdr eylemleri veya diger benzeri olaylardan
kaynaklanan kismi ve tam kayiplar da dahil potansiyel hasarlara ag;lktlr Uretim tesislerinde
meydana gelen bulagsici bir hastalik veya saldin ya da kasitli zarar verici eylemler, sabotaj veya
terdr eylemleri tedarik zinciri, liretim veya satma kapasitesini olumsuz ydnde etkileyebilir.

7.4, thraggimin ticari faaliyetleri ve karhhg agisindan $nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihrag¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne élgiide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin dzet bilgi

Sirket, elektrik piyasasinda gergeklestirdigi elektrik tiretim faaliyetlerini ve elektrik satig
faaliyetlerini EPDK tarafindan diizenlenen lisanslara istinaden gerceklestirmektedir. EPKn ve
ilgili mevzuat g¢ergevesinde, istisnai baz1 diizenlemeler haricinde, anilan elektrik piyasasi
faaliyetleri yliriirliikte bir lisansin varligina baghdir. Bu gergevede, Sirket’in faaliyetleri ve
finansal durumu diizenlenen lisanslarin varlifina ve gegerliligine 6nemli 6l¢giide baglidir. Asagida,
Sirket’in tiretim lisansina iligkin bilgiler verilmigtir.

Diizenleme
pari Lisans Tarihinden
Lisans Sahibi Tiizel | Tesis | Kaynak Lisans No Giieli B itibaren Lisans Bitig
Kisi Adi | Tara (MWm / el ) Tarihi
MWe) Tarihi Lisans
. Siiresi
izdemir Enerji |, ) .
oo Izd EU/2116-
Elektrik Oretim | o | Komir 375/370 |04.06.2009| 491l
i s Enerji 8/1490
Anonim Sirketi

7.5. Ihrageimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag

Izahnamenin 7.2.1. maddesinde yer alan agiklamalarda gecen sektérel degerle
Sirket’in sektdrdeki konumuna iliskin yapilan agiklamalarda TEIAS, TUIK, En




7.6. Personelin ihrag¢giya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli fl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8. 1. Ihracaimn dahil oldugu grup hakkmda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihrageiyla olan iliskileri ve ihrag¢inin grup icindeki yeri

Bagh Ortakhk ve Grup

Sirket, [zmir Demir Celik Sanayi A.S.’nin bagh ortakligidir. Isbu izahname tarihi itibariyla
Sirket’in paylarinin %85,44"tine Izmir Demir Celik sahiptir.

Izmir Demir Celik ise, Sahin-Kog¢ Celik Sanayi A.$’nin bagli ortakligi olup Sahin Kog, isbu
izahname tarihi itibartyla izmir Demir Celik’in paylarinin %58,13’iine Sahin-Kog sahiptir.
Sahin-Kog ise, Sahin Sirketler Grubu Holding A. $’nin. bagh ortaklig1 olup isbu izahname tarihi
itibariyla Sahin-Kog’un paylarinin %75’ine Sahin Sirketler Grubu Holding sahiptir.

Anilan sirketlere dair agiklamalara asagida yer verilmektedir:
fzmir Demir Celik Sanayi A. S

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. uzun hadde mamuileri tiretmek amaci ile 1975 yilinda kurulmustur.
Modern haddehane tesisleri 1983’te, ¢elikhane ise 1987 yilinda isletmeye alinmigtir. Aliaga Agir
Sanayi Bolgesi’nde 500.000 m*’nin iizerinde bir alanda iiretimini siirdiirmektedir. [zmir Demir
Celik 1.400.000 ton/yil gelikhane {iretim kapasitesi, 900.000 ton/y1l ¢ubuk haddehane liretim
kapasitesi, 400.000 ton/y1l orta profil haddehanesi kapasitesine sahiptir.

Sermayesi 1.500.000.000 TL olan izmir Demir Celik Sanayi A.$. hisseleri, 24.01.1986 tarihinden
beri Borsa’da iglem gérmektedir.

Sahin-Kog¢ Celik Sanayi A. S.
Sermayesi 838.916.000 TL olan Sahin Kog Celik Sanayi A.$. 2005 yilinda kurulmustur. [zmir

Demir Celik paylannda %58,13 pay1 bulunmakla birlikte Sirket ile istirak iligkisi bulupmfakiQt
Ana faaliyet konusu, ¢elikhane, izabe ocaklari, haddehane ve dékiimhane tesisleri kifrrigk,s
almak, kiralamak, isletmek, idare etmek ve satmak, Sirket’in fabrikalan, tesisleri ifes
bagli ortakliklan oldugu takdirde bunlarin ihtiyaci olan ilk madde, yardime:r maddk Y2
ve mamul madde ile makine, tesisat, yedek parca ve diger malzemeleri almak, Kt
satmak, ihra¢ etmek, Sirket’in konusu ile ilgili demir celik tirtinlerinin dahili ticard

ithal ve ihra¢ etmektir. ‘
Sahin Sirketler Grubu Holding A. S. 0 &4 -8 2023

Sermayesi 991.933.000 TL olan Sahin Sirketler Grubu Holding A. $. 2013 yilinda kurulmustur,
Sahin-Kog Celik Sanayi A.S.’de %75 pay1 bulunmaktadir. Ana faaliyet konusu, gesitli sirketlerin
kurulmasimi temin etmek veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi
veya herhangi bir sekilde yonetimine katildigi sirketlerin, ¢alisma alanlanindaki bagarilarim
arttirmak {izere siirekliligini saglamak; daha karli, verimli yBnetilmelerini ve idarelerini
saglamaktir.
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istirakler ve Grup

IDC Liman Isletmeleri A. S., Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A. S. ve Sahin-Kog Sirketi’in
hissedan konumundadir. Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in paylarinin, %7,45°i IDC Liman,
%1,97’st Akdemir ve 5,06’s1 ise Sahin-Kog’a aittir.

IDC Liman isletmeleri A. S.

Sermayesi 23.000.000 TL olan IDC Liman Isletmeleri A.S. liman faaliyetlerine 1983 yilinda
baslamis olup 2004 yilinda IDC Liman Isletmeleri A.S. unvamini almistir. IDC Liman Isletmeleri
A.S, 475 metre uzunlugunda ve 32 metre genigliginde bir limana sahiptir. Modern makine parki
ile yallik 7,5 milyon ton tahmil tahliye gergeklestirebilmektedir. 43 bin 205 metrekare kapali ve
agik antrepolarinda depolama alanlar: mevcuttur.

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A. §

Sermayesi 6.000.000 TL olan Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S, 1993 yilinda
kurulmustur. Aliaga Agir Sanayi Bslgesi’nde 18.000 m? si kapali alan olmak iizere toplam 46.000
m’ alan {izerinde iretim yapmaktadir. Sirket yillik 350.000 ton kapasiteli bir haddehaneye
sahiptir.

Sirket’in Bagh Ortakhif

Sirket’in, Tiirkiye’de giines enerjisinden elektrik iiretimi sektoriinde faaliyet gosteren ve %100
tek pay sahibi oldugu “lzdemir Solar Enerji Anonim Sirketi” unvanl bir bagl ortaklifi
bulunmaktadir.

fzdemir Solar Enerji Anonim Sirketi

01.02.2018 yilinda, Ihsan Yiimlii tarafindan, Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 122555-5 sicil
numaras: ile Thsan Yiimli unvamyla bir sahig sirketi olarak 07.02.2018 tarihli ve 9511 sayili
TTSG’de ilan edilerek kurulmus, ardindan 25.12.2018 tarihli ve 9731 sayilit TTSG ilam ile sabit
oldugu tizere nev’i degisikliginden gegerek unvam [hsan Yiimlii Tarim Iletmeleri Anonim Sirketi
olan bir anonim sirkete doniismiistiir. Thsan Yiimlii Tanm Isletmeleri Anonim Sirketi’nin,
sermayesini temsil eden tiim paylann Kasim 2022°de Sirket tarafindan devralinmig ve Sirket’in
bagh ortakhg: haline gelmis, akabinde, 06.12.2022 tarihli ve 10719 sayili TTSG ilam ile sabit
oldugu iizere, bir merkez nakli gergeklestirilmis ve Bagh Ortaklik Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirligii’'nden Izmir Ticaret Sicil Midiirliii’niin yetki alamina geg¢mistir. Son olarak,
06.12.2022 tarihli ve 10719 sayili TTSG ilam ile sabit oldugu iizere, Bagl Ortaklik’in unyam
Izdemir Solar Enerji Anonim Sirketi olarak unvam degismistir.

Sirket’in istiraki

Sirket’in, sermayesinin %0,3248’ine sahip oldugu “Enerji Piyasalari Isletme A.§% yn

istiraki bulunmaktadir. $%% \
. !‘.5-”4‘4"’{ ut ,s.‘.\?";-"
Enerji Piyasalari Isletme Anonim Sirketi 04 -p8- 2{]2}\\,{:'/;\,:_ NP*;I:A "

Enerji Piyasalan Isletim Anonim Sirketi, organize toptan elektrik piyasalarim (giin dncesi piyasasi,
giin i¢i piyasasi) isletmek ve bu piyasalarda gergeklestirilen faaliyetlerin mali uzlagtirma islemleri
ile stz konusu faaliyetlere iliskin 6deme, faturalandirma ve diger mali islemleri yiriitmek
amaciyla 12.03.2015 yilinda Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 965870-0 sicil numarasi ile
18.03.2015 tarihli ve 8781 sayih TTSG’de ilan edilerek kurulmustur.

EPIAS’1n 6denmis sermayesi 61.572.770 TL dir. Sirket sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
61.572.770 adet paya béliinmils, sermayeyi temsil eden bu paylarin 18.471.831 adedi (A),
18.471.831 adefli (B) ve 24.629.108 adedi (C) grubu olpak tizere 3 gruba ayrjmistir.




EPIAS’1n iktisap ettigi kendi pay1 ve dogrudan veya dolayl olarak istiraki bulunmamaktadr.
Toplam hisselerin %30’una tekabiil eden (A) grubu paylar TEIAS’a ait olup bu paylara iliskin
olarak EPIAS Esas Sézlesmesi’nin 7°nci maddesinin 1’inci fikrasinda; “(A) grubu paylarin %50’si
(yiizde elli) mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, Boru Hatlar ile Petrol Tasima Anonim
Sirketi’nin ayrigmasi sonrasi ulusal dogal gaz iletim sistemini isletecek olan tiizel kisilige
devrolunur.” hitkkmii yer almaktadir. Bu hiikiim geregi, ileri bir tarihte, dogal gaz piyasasina iligkin
siirdiiriilen ¢aligmalara bagli olarak (A) grubu paylarin yanist BOTAS a devredilecektir, Toplam
hisselerin %30’una tekabiil eden (B) grubu paylar Borsa Istanbul A.S.’ye aittir. EPIAS’1n toplam
paylarinin %40’1m olusturan (C) grubu paylann sahipleri ile ilgili olarak, EPIAS Esas
Sozlesmesi’nin 7’nci maddesinin  3’lincii fikrasinda; “(C) grubu paylar yalmizca elektrik
piyasasinda tedarik lisans: veya kapsamindaki iiretim tesisi isletmeye gegmis iiretim lisansi1 sahibi
tiizel kisiler; dogal gaz piyasasinda toptan satig, ithalat, ihracat lisansi sahibi tiizel kigiler veya
perakende satigim gergeklestiren lisans sahibi tiizel kisiler ile Borsa Istanbul A.S. arasinda devir
olunabilir” hiikkmii yer almaktadir. Bu kapsamda, Sirketin (C) grubu paylarimin %39,17’si bahsi
gegen lisans sahibi sirketlere ait olup kalan %0,83’ii ise Borsa Istanbul A.S.’ye aittir.

8.2. Ihraggaimin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakliklarimn dékiimii

Sirket’in, detaylan 8.1. béliimde verilen ve Izdemir Solar Enerji Anonim Sirketi unvanli bir adet

baglh ortaklig: vardir.

9. 1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler

Sirket’in maddi duran varliklari; arazi ve arsalari, yeralti ve yeriistli diizenleri, binalari, tesis
makine ve cihazlar, tagitlar, demirbaslari, 6zel maliyetleri ve yapilmakta olan yatinnmlar ihtiva
etmektedir. 31.03.2023 tarihi itibariyla bagimsiz denetimden gegmis finansal raporlarda yer alan
net defter degerleri 9.1.1.’de verilmistir.

Ticaret FTs;aliyeti Etkin Pay ve ?)y Hakla Orani ve Sermaye (TL) | Kuruldugu
Unvam Tutar Ulke
Hissedar | Ortakhk Sermaye Pay1
Oram
izdemir | Elektrik | [zdemir | %100 3.571.957,54 | 3.571.957,54
Solar Enerjisi Enerji
Enerji Uretimi Elektrik
Anonim Uretim
Sirketi A S.

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihragginin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu
karan uyarinca ihrac¢q: tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara

iliskin bilgi:
Net Defter Kullanim
Cinsi Edinildigi Yil m’ Mevkii Degeri (TL) AL
31.12.2022
Arsa ve araziler 2014 103.485 | [zmir- Aliaga 124.180.000 SSZE::‘.]
Araziler (Tarla) 2019 64.907 | Izmir- Foga 7.790.000 Bos
Araziler (Tarla) 2022 1.756.456 | Manisa-Kula 46.025.304 Bos
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2014 - izmir- Aliaga 5.856.085 SSZE:;I
2014 - A/ 1zmir- Aliaga 288.224458 | Uretim
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Makine ekipman ve cihazlar 2014 5 izmir- Aliaga 1.142.970.940| Uretim
Tasitlar 20114-2023 - izmir- Aliaga 12.138.676 | Uretim
Demirbaglar 2014-2023 - izmir- Aliaga 4.048.078 | Uretim
Ozel maliyetler 2014-2023 - Izmir- Aliaga 191.633| Uretim
Yapilmakta olan yatirnmlar 2022-2023 - [zmir- Aliaga 23.790.077| Uretim

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara iligkin Bilgiler

Sirket halka arzdan saglayacagi finansmanin % 80°i ile, giines enerji ssantrali yatirimi yapmay1
planlanmaktadir. Projenin 2023 wili iginde baglayip 2024 yilinda faaliyete gegmesi
ongoriilmektedir. S6z konusu projeye dair toplam yatinm harcamasinin 30 milyon ABDS
civarinda olmasi1 beklenmektedir. Aynca 6.2.1 de zikredilen yapilmakta olan yatinmlar
tamamlandiginda maddi duran varliklara dahil edilecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara fliskin Bilgiler
Sirket’in finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varlig1 yoktur.

9.1.2. ihra¢gmin maddi duran varhklarmm kullanimin etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi

Sirket faaliyet gosterdigi sektor itibanyla CED ydnetmenligine tabidir. Sirket; Cevre, Sehircilik
ve Iklim Degisikligi Bakanhgi’nin 17/06/2010 tarih ve 1912 sayl karar ile enerji santrali igin
CED olumlu belgesi almustir. Belge, 22/03/2017 tarih ve 4568 sayili bakanlik karan ile
yenilenmigtir.

Tesisin 12.10.2020 tarih ve 227307326.0.1 sayili emisyon, atiksu desarj1 ve derin deniz desarji
konularinda "Cevre Izin Belgesi" bulunmaktadir, Sirket ayrica, Cevre Yo6netim Hizmetleri
Hakkindaki Yoénetmelik kapsaminda tesis gevre damgmanlik hizmeti almaktadir. Atiksu desarjina
iligkin ilgili mevzuat geregi belirlenen periyotlarda i¢ izlemeler yapilmaktadir. Emisyon ile ilgili
siirekli emisyon olgiim sistemi mevcut olup, emisyon degerleri anlik olarak Cevre, Sehircilik ve
Iklim Deglslkllgl Bakanlig1 veri tabanina iletilmektedir. Derin deniz desarji ile ilgili iig ayda b1r
Cevre Il Miidiirltigii esliginde numune alinmakta ve desarj suyu analize tabii tutulmak e ;
zamanda stirekli atiksu izleme sistemi ile Bakanllga anlik olarak veri aktarimi yapll ol ¢

diizenledigi Yesil Elma Cevre f)diilﬁ'm‘i alarak ¢evreye duyarlilik konusunda dﬁny ;
sirketleri arasinda yerini almigtir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipo
hakkinda bilgi

Sirketin asagida 31.03.2023 tarihi itibariyle ayrintilart verilen maddi duran varliklan tizerinde
banka lehine verilen rehinler 18.04.2023 ve 24.04.2023 tarihinde kaldirilmistir. Isbu izahname
tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklan tizerinde herhangi bir kisitlama, ayni hak, ipotek,
rehin bulunmamaktadir.

N ﬁw
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Maddi Duran Varhklar Uzermdei:u" _I(l_ss-itlamalar, Avyni Haklar. Ipotekler Hakkinda Bilgi
| Kisitlamanin
Maddi Duran / Ayni Kimin Echine Verilis
Varlik Cinsi | Hakkm Tiirii Verildigi Nedeni Tarihi Tutan
I Tiirkiye Garanti | Proje kredisine teminat — 1.550.000.000
Arsa Ipotek -
Bankas1 A.S. olarak 2 TL
014
Tesis makine ve Rehin Tiirkiye Garanti | Proje kredisine teminat 2011
ekikpmanlar Bankast A.S. oJarak 1.300.000.000
. Tiirkiye Garanti /Proje kredisine teminat TL
Tz:sltlar 4\../—— Rehin  Bankai A.9) olarak 2011 7
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Tiirkiye Garanti | Proje kredisine teminat

Bankasi A.S. olarak 20N

Demirbaglar Rehin

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandid) deg@er tespit raporu hakkinda bilgi

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
Smmflandiril MDYV
" - . . masi Degerleme Fon
Maddi D-ura?n Edln.m.e Eksp.ertlz Eksp?rflz Raporu (Yatiim Tutary Deger
Varlik Cinsi Tarihi Degeri (TL) Tarihi ve Nosu m—
amagh olup Dilgiikliigii
olmadifr) Tutar: (TL)
OZEL-20210434901 ..
Arsalar 2014 124.180.000 01.03.2021 Degil 98.724.980
. OZEL-20210434401 o
Arazi 2009 7.790.000 12.02.2021 Degil 7.520.000
OZEL-20231834601
. 23.01.2023 ..
Arazi 2022 45.566.304 OZEL-20231834401 Degil -
23.01.2023
Yer alt1 yer {istii OZEL-20210434901 o
diizenleri 2014 7.617.251 01.03.2021 Degil 7.740.895
. OZEL-20210434901 "
Binalar 2014 304.710.855 01.03.2021 Degil 195.668.686
Tesis makine ve 2021/371 .
DT, 2014 1.266.280.927 08.03.2021 Degil 884.884.123

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler

9.2.1. Thrac¢e: bilgi dokiimaninda yer almas:1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrageinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in ilgili donemler itibariyla maddi olmayan duran varliklan asagida gosterilmisgtir.

Maliyet 31.1.2.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.63.2023
| Hai;lar 787.769 855.062 855.062 855.062
Birikmis itfa paylar (548.090) (595.350) (645.049) (657.415)
Net defter degeri 239.679 259.712 210.013 197.647

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarn, ihraggimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler;-™

C #'@/,1'

Sirket’in faaliyetlerinin idame ettirilmesinde kullandig1 bilgisayar progr

kiigiik bir yer tuttuklan goriilmektedir. 0 b -08- 20 S

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragg bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarinin detay1 hakkunda bilgi :




9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisim kisitlayan sézlesmeler veya
diger kusitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragen bilgi dokiimaninda yer almasy gereken finansal table dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol a¢an islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum

10.1.1. Thra¢ginin izahnamede yer almas: gereken finansat tablo dsnemleri itibartyla finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal
doénemlere ait bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar1 agagidadir.

TOPLAM VAREIKLAR

VARLIKLAR 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023

Diénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.917.112 56.554.514 14.205.905 205.680.890

Ticari Alacaklar 28.695.449 18.625.035 65.061.611 17.963.633

el 25.803.781]  3.594.867|  16.142263|  5.403.047

2";;’6‘::;(;’:""3’“" taraflardan ticari 2.891.668|  15.030.168|  48.919.348|  12.560.586

Diger Alacaklar 68.799 106.771 114.135

Stoklar 230.483.216 256.162.728 737.975.591

Pesin Odenmis Giderler 7.927.538 17.651.475 71.435.704

Diger Dénen Varliklar 200.616 201.539 140.623

TOPLAM DONEN

VARLIKLAR 270.292.730 349.302.062 888.933.569

Duran Varhklar

Finansal Yatirnnmlar 200.000 200.000 200.000 200.000

Maddi Duran Varliklar 1.713.672.390] 1.653.924.409| 1.664.312.815| 1.655.214.851

Kullamim Hakk: Varliklari 490.696 516.090 4.657.218 6.021.851

Maddi Olmayan Duran Varhklar 239.679 259.712 210.013 197.647

Pesin Odenmis Giderler - 6.328.386 2.123.315 48.666.954

Ertelenmis Vergi Varlif - - 439.617.959 463.941.963

LA 1.714.602.765| 1.661.228.597| 2.111.121.320| 2.174.243.266
1.984/895 495 /2.010.530.659 | 3.000.054.889 /73.086.005.138



KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 406.251.379 843.756.754 434.090.946 38.004.342

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa | 530 695 084 | 402.879.191|  275.416.938|  284.888.869
Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar 15.613.807 11.798.814 36.100.448 23.359.377
Higkili taraflara ticari borglar 8.949. 148 19.909 12.476.175 1.172.800
f;f,’;’lﬁf""“y"" taraflara ticari 6.664.659|  11.778.905  23.624.273|  22.186.577
Galisanlara Saglanan Faydalar 3.323.124 4.624.547|  10.166.741|  17.560.314
Kapsaminda Borglar

Diger Borglar 98.489 6.329 25.827 1.386.929
Dénem Kar Vergi Yiikiimliliigi - - 4,012,492 5.184.066

QEE A Dl 278.703.733 87.736.164
Yiiktimliiliikler

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 8.790.161 1.745.496 99.514.053 22.840.285

- 345.332.028

TOPLAM KISA VADELI

VUKUMLULUKLER 949.703.777| 1.352.547.295| 859.327.445| 738.556.210
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 315.474.873|  185.209.054 2.456.591 3.171.208
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.835.828 6.371.453 16.324.423 19.846.376
Calisanlara saglanan faydalara 4.835.828 6.371.453 16.324.423 19.846.376
iligkin uzun vadeli karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 101.205.151 62.373.499 ] -
TOPLAM UZUN VADELI

VOKUMLULUKLER 421.515.852| 253.954.006 18.781.014
OZKAYNAKLAR

(Odenmis Sermaye 390.000.000 500.000.000 500.000.000

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinlmayacak Birikmis 885.847.824|  850.457.952| 1424428212 o
Diger Kapsaml Gelirler veya g
Giderler b4 r0R- 2023
O e 885.847.824|  850.457.952| 1.424.428212| 1.457.496.737
kazan¢laritkayiplart)

L J UGS G 887.136.932] 852.192.838| 1.431.833.560| 1.466.981.526
Degerleme Artiglar:

Tamimlanmig Fayda Planlart

Yemidden Oliim kaysplar (1.289.108)|  (1.734.886)|  (7.405.348)|  (9.484.789)
e 2.967.620 2.967.620 2.967.620 2.967.620
Yedekler

Gegmis Yillar Zararlan (534.366.447)| (630.195.483)| (941.036.049)|  203.109.630
Net Dénem Kari/(Zarar1) (130.773.131)| (319.200.731)] 1.135.586.647|  160.857.357
TOPLAM OZKAYNAKLAR 613.675.866| 404.029.358| 2.121.946.430| 2.324.431.344
TOPLAM KAYNAKLAR 1.984.895.495| 2.010.530.659| 3.000.054.889 | 3.086.005.138

Donen varhklar: Sirket’in donen varliklar1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023°de
sona eren donemler ig¢in sirasiyla 270.292.730 , 349.302.062 TL, 888.933.569 TL ve
911.761.872 T ismdeki pay1 ayni




Dénen varliklar iginde en biiylik kalem stoklardir. Sirket’in stoklar1 31.12.2021°de sona eren
dénemde bir 6nceki yila oranla %11, 31.12.2022°de sona eren dénemde bir dnceki yila oranla
%188 artrmgtir. 31.12.2021 ve 31.12.2022°de sona eren donemlerde hammadde fiyatlarinda
goriilen artis, stoklar kaleminin biiylimesine sebep olmustur. 31.03.2023 doéneminde tilketime
bagli olarak stoklar kaleminde hafif diiiis gergeklesmistir. Stoklarin toplam dénen varliklar
igerisindeki pay1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren donemler i¢in
sirasiyla %85, % 73, %83 ve %74 olmustur. Ayrica Sirket 2022 yilinda ticari mal stoklarinda net
gerceklesebilir degerin maliyetten dilgiik kaldig: durumlar igin stok deger diistikliigii hesaplamistir.
Stoklarin detay: asagida verilmistir.

31.12.2020  31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
ik madde ve malzeme 210.139.546 218.988.574 429.810.819 600.160.692
Bakim malzemeleri 20.343.670 37.174.154 50.444.645 72.892.870
Ticari mallar - - - - 384.288.441 15.024
Stok deger diisiikliigii - - (126.568.314) -
Toplam 230.483.216  256.162.728 737.975.591 673.068.586

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren
dénemler sirasiyla 2.917.112 TL, 56.554.514 TL, 14.205.905 TL ve 205.680.890 TL olmustur.
Nakit ve nakit benzerleri kalemi 31.03.2023’de sona eren dénemde bir dnceki déneme oranla
%1.348 artis gbstermistir. Bu artisin sebebi, sirketin gelecek dénemlerdeki elektrik satiglarinin
tahsilatin1 avans alarak onden yapmis olmasidir. Nakit ve nakit benzerlerinin dénen varliklar
icerisindeki payi yine aym dénemler igin sirasiyla %1,1, %16,2, %1,6 ve %22,6 olmugtur.

Ticari alacaklar kalemi altinda Sirket’in elektrik satisindan olan alacaklari yer almaktadir. $irket’in
ticari alacaklar1 31.12.2021°de sona eren dénemde bir Onceki yila oranla %35 azalirken,
31.12.2022’de sona eren dénemde ise bir 6nceki yila oranla %249 artmustir. Ticari alacaklar
31.03.2023"de sona eren donemde ise bir dnceki déneme oranla %72 azalmigtir. Bunun sebebl
dnceki donemde var olan kdmiir satis1 alacaklarinin 31.03.2023 de olmamasidir. Ticari alagakd

dénen varliklar icindeki payr 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023"de/Sefia erel
dénemler igin sirasiyla %10,6, %5,3, %7,3 ve %2,0 olmustur. 2022 yilinda ticari alagglle
bakiyesi bir dnceki yila kiyasla ciddi artis gosterse de, stoklarda yasanan bityiik aj
ticari alacaklarin toplam donen varliklar igerisindeki payindaki artis simirh kalmlst%

ile 31. 03 2023 arasmdakl donemde ise tlcan alacaklarda yasanan diisiis ile n

sebep olmugtur. =
PO 04 - 20
31.12.2020  31.12.2021  31.12.2022  31.03.2023
fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.891.668 15.030.168 48919348  12.560.586

iligkili taraflardan ticari alacaklar 25.803.781 3.594.867 16.142.263 5.403.047
Siipheli ticari alacaklar 138.032 138.032 138.032 138.032
Siipheli ticari alacaklar karsihgi (-) ~(138.032) (138.032) (138.032) (138.032)
~ Toplam 28.695.449  18.625.035  65.061.611  17.963.633

Pesin 6denmis giderler kalemi altinda verilen siparis avanslan ile gelecek aylara ait giderler
izlenmektedir. Sirket’in pesin ddenmis giderleri 31.12.2021de sona eren dénemde bir 6nceki yila
oranla %123, 31.12.2022°de sona eren dénemde ise bir nceki yila oranla %305 artmigtir. S6z
konusu yillarda pesin 6denmis giderlerde yasanan artisin ana sebebi, artan satislara paralel olarak




pay1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren ddnemler igin sirasiyla
%2,9, %5,1, %8,0 ve %1,6 olmugtur.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023

Verilen siparis avanslari 5.379.132 14.957.747 65.435.104 10.723.989
Gelecek aylara ait giderler 2.548.406 2.693.728 6.000.600 3.904.679
Toplam 7.927.538 17.651.475 71.435.704 14.628.668

Duran varhklar: Sirket’in duran varlikiar1 31.12.2020,31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 de
sona eren doénemler igin sirasiyla 1.714.602.765 TL, 1.661.228.597 TL, 2.111.121.320 TL ve
2.174.243.266 TL olarak ger¢eklesmistir. Duran varliklarin toplam aktifler i¢erisindeki pay1 aym
donemler igerisinde sirasiyla %86,4, %82,6, %70,4 ve %70,5 olmustur. Duran varliklar i¢inde en
biiyiik kalem maddi duran varliklardir. Bu kalem altinda arazi ve arsalar, yer alt1 ve yer Usti
diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaglar ve son olarak 6zel maliyetler
izlenmektedir. Bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarda belirtildigi tizere, Sirket’in maddi
duran varliklan yeniden degerleme yontemi ile raporlanmaktadir. Arazi ve arsalar, yer alt1 ve yer
iistii diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlar kalemlerinin gergege uygun degerine iliskin en
son degerleme SPK lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan 31.12.2020 tarihinde
yapilmis olup bu tarihten sonra iktisap edilen sabit kiymetler satin alma maliyeti (izerinden
muhasebelestirilmistir. Ayrica Sirket’in denetimden ge¢mis mali tablolarinda 31.03.2023
itibariyla 23.790.077 TL tutarinda yapilmakta olan yatinmlar yer almaktadir. Bu yatinmlar
transformatdr fideri, su aritma tesisi insaat isleri ve GES yatinimi harcamalarindan olugmaktadir.
Maddi duran varliklanin toplam duran varhiklar igerisindeki pay: 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.03.2023°de sona eren dénemler igin sirasiyla %99,9, % 99,6, %78,8 ve %76,1
olmustur.

. Yeralti ve . ;
Arazi ve Yeriistii Binalar Tesns,_Makme ve
Arsalar . Cihazlar
Diizenleri

Malivet defieri
1 Ocak 2023 agihs bakiyesi 177.995.304 11.580.842 341.585.648
Girigler - - -
Cikislar - - -
Transfer e = -
31 Mart 2023 kapanig bakiyesi 177.995.304 11.580.842 341.585.648
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2023 actlig bakiyesi (5.650.309) (51.021.741) (361.128.283)
Girigler (74.448) (2.339.849) (14.583.822)
Cikislar - - -
31 Mart 2023 kapanig bakiyesi (5.724.757)  (53.361.590) (375.712.105)
1 Ocak 2023 itibariyle net defter degeri 177.995.304 5.930.533 290.563.907 1.157.554.762
31 Mart 2023 itibariyle net defter . 1.142.970.940

_degeri

177.995.304
F

ZJENIR ENERJI
LEKYRIK URETINA..

5.856.085

288.224.058




Ozel Yapiimakta

Tasitlar  Demirbaglar Maliyet Olan Genel Toplam
T, i Yatirimlar

Maliyet defieri
I Ocak 2023 agilig bakiyesi 17.033.712  12.708.989  4.752.057 14.939.814  2.099.279.411
Girigler - 81.670 - 8.850.263 8.931.933
Cikiglar - S 5 - -
Transfer - - - - -
31 Mart 2023 kapanis bakiyesi 17.033.712  12.790.659  4.752.057 23.790.077 2.108.211.344
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2023 agihy bakiyesi (4.191.677)  (8.419.118) (4.555.468) - (434.966.596)
Girigler (703.359) (323.463) (4.956) - (18.029.897)
Cikiglar - - . - -
31 Mart 2023 kapanig bakiyesi (4.895.036)  (8.742.581) (4.560.424) - (452.996.493)
1 Ocak 2023 itibariyle net defter
degeri 12.842.035 4.289.871 196.589 14.939.814  1.664.312.815
31 Mart 2023 itibariyle net defter

_degeri _ 12.138.676 4.048.078 191.633 23.790.077  1.655.214.851

Kullanim hakki: varliklar altinda binek otomobil kiralamalar izlenmektedir. Sirket faaliyetlerinin
idamesinde ihtiyag duydupu tasit araglarim kiralamaktadir. Kullanim hakk: varliklart 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren donemlerde sirastyla 490.696 TL, 516.090
TL, 4.657.218 TL ve 6.021.851 TL olmustur. 2022 yilinda kullanim hakki varliklarinda yasanan
yilksek artis enflasyon nedeniyle ara¢ kira bedellerinin artmasindan kaynaklanmagtir.
31.03.2023°de sona eren dénemde kullanim hakki varliklan yine enflasyon ve buna bagh olarak
arag kira fiyatlarinin yiikselmesi nedeniyle artmigtir. Bununia birlikte kullanim hakki varliklarinin
toplam duran varliklar icerisindeki pay1 s6z konusu tiim dénemlerde %1’in altinda kalmgtir.

Sirket’in 31.12.2020 ve 31.12.2021’de sona eren doénemlerde, duran varliklan igerisinde
ertelenmis vergi varligi bulunmamaktadir. Ancak 2022 yilinda amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin yeniden degerlenmesine iliskin gikanlan yasal diizenleme ile birlikte Sirket’ :
duran varliklarim yeniden degerlemeye tabi tutmus ve vergi matrahinda meydana gelén
neticesinde ertelenmis vergi varligi dogmustur. 31.03.2023 itibariyla Sirket’in 46:;%
ertelenmis vergi varlifn bulunmaktadir.

£t

Kisa vadeli yiikiimliiliikler: Kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢erisinde en 6nemli kaleml
borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan, miisteri s6zlesmeleri
yiikiimliiliikler ve diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdir.

0408 2003

Kisa vadeli borglanmalar banka kredilerinden olusmakta ve bu krediler isletme sermayesi igin
kullanilmaktadir. Yapilan kredi geri 6demeleri neticesinde kisa vadeli borglanmalar kalemi
31.03.2023 itibariyla 38.004.342 TL seviyesine inmistir. Kisa vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli
yiikiimliiliikler icerisindeki pay1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren
dénemler i¢in sirasiyla %42,8, %62,4, %50,5 ve %5,1 olmustur.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar ise yatirim kredilerinin kisa vadeye diisen
kisimlanindan olusmaktadir. Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan kaleminin kisa
vadeli yiikiimlilikler igerisindeki pay1 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona
eren dénemler i¢in sirasiyla %24,9, %29,8, %32, 1€ %38,6 olmustur. Finansal borglanmalarin




Finansal Bor¢lanmalar 31.12.2020 31.12.2021  31.12.2022  31.03.2023
Kisa vadeli banka kredileri 307.964.981  402.966.349 431.890.318 35.153.700
Akreditif borglari 098.021.848  440.440.289 - -
Kiralama borglarn 264.550 350.116 2.200.628 2.850.642

406.251.379  843.756.754 434.090.946 38.004.342
gi‘s'i“ﬂ:ff'e“ banka kredilerinin kisa vadeli )36 953 034 402.879.191 275.416.938 284.888.869
Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 643.174.463 1.246.635.945 709.507.884 322.893.211

Miisteri sézlesmelerinden dogan yiikiimliiliikkler girketin miigterilerinden aldi avanslardir. Nakit
durumuna gore girket tahsilatlarini bazen 6nden alabilmektedir. 2020 ve 2021 y1l sonu itibariyle
sirket miisterilerinden avans almigtir. 2022 yilinda avanslar kisa siirede kapatildig: igin 2022 yil
sonunda bulunmamaktadir. 31.03.2023 itibariyla ise yine avans aldifi igin, miigteri
sdzlesmelerinden dogan yiikiimliilikkler 345.332.028 TL olmustur. 31.12.2020, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.03.2023’de biten donemler itibariyla miigteri sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisindeki pay: sirasiyla %29,3 , %6,5 , %0 ve
%46,8"dir.

Sirket 2020 ve 2021 yillarinda mali kar elde etmedigi i¢in donem kan vergi ylikimliiliigii de
olusmamistir. Ancak 2022 yilinda Sirket’in vergilendirilebilir kar elde etmesinin sonucu olarak
4.012.492 TL dénem kan vergi yiikiimliligii olusmustur. 31.03.2023 itibaniyla ise Sirket’in
5.184.066 TL donem kan vergi yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliliikleri; ddenecek KDV ve VUK yeniden degerleme
vergisinden olusmaktadir. 2022 yili sonunda hasilatin artmas: sonucu yiiksek tutarda 6denecek
KDV olusmustur. Ayrnica VUK mevzuati kapsaminda amortismana tabi iktisadi kiymetlerin bir
kisminin yeniden degerlenmesi sonucunda degerleme farki iizerinden mali yiikiimliiliik
dogmustur. 31.03.2023’de sona eren donemde ise diger kisa vadeli ylikiimliliikler 6denecek KDV
daha az tahakkuk etttigi i¢cin ve VUK yeniden degerleme vergisi olmadig1 i¢in%77 azalmistir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler: Sirket banka kredilerinden olusan uzun vadeli bor¢lanmalarim
yillar itibariyla faaliyetlerinden elde ettigi gelir ile 6demis ve uzun vadeli bor¢lanmalar 6nemli
olgiide azalmistir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin uzun vadeli yiktimliiliikler igerisindeki pay:
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren dénemler igin sirasiyla %74.8,
%72,9, %13,1 ve %13,8 olmustur. F

Uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisindeki diger onemli kalem ¢alisanlara saglanan faydalata’i
uzun vadeli kargiliklardir. Bu kalem de kidem tazminat: ve izin kargiliklarindan %)Iiism fadm
Uzun vadeli karstliklann uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisindeki pay1 31.12.202 ‘-g&l )
31.12.2022 ve 31.03.2023’de sona eren donemler icin sirasiyla %l1,1, %2,5, %86y ﬁ,

olmustur. RN ;é
Ozkaynaklar: 04 -08- 2023

Odenmis Sermaye: 2021 yilinda tamami nakden karsilanmak suretiyle Sirket’in sermayesi
390.000.000 TL’den 500.000.000 TL’ye gikariimigtir.

Maddi Duran Varhk Yeniden Degerleme Artislari: Ozkaynaklarin gelisiminde, deger artig
fonlar1 6nemli yer tutmaktadir. Sirket maddi duran varliklarindaki arsa arazi, yer alti yertistii
diizenleri, binalar ve tesis, makine ve cihazlanm rayi¢ defer {izerinden takip etmektedir. Deger
tespiti SPK lisansli gayrimenkul degreleme firmalan tarafindan yapilmaktadir. Degerleme
sonucunda hesaplanan deger artiglan 6zkaynaklar altinda Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislan hesabina kaydedilmektedir. En son 31.12.2020 tarihi itibanyla degerleme yaptirilmustir.
Varlik Yeniden Degerleme Artislayf 2022 y1l sonunda dnemli artiy gdstermigtir.
i Sirket aktiflerinde kayith a j




hiikiimleri uyarinca 2022 yilinda ve 2023 yihi ilk {i¢ ayinda yeniden degerleme yapmistir. Bu
degerlemenin ertelenmis vergi etkisi sonucu olarak yeniden degerleme ve &lgiim
kazanglari(kayiplar1) kaleminde 31.12.2022 itibariyle %67, 31.03.2023 itbariyle % 2 artig

gozlemlenmistir.

Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim kayiplar1 : Kidem tazminati karsiliginda
meydana gelen aktileryal degisimleri gostermektedir. Kidem tazminati ylikiiniin artmasina bagh
olarak yillar itibariyle burada artig olmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler/(
Giderler) : Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar ile Tammlanmig Fayda Planlar
Yeniden Ol¢ilim kayiplari’nin toplamina egittir. Hareket tablosu agagida verilmistir.

01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
i = Sl =T 31122020 31122021 31122022 31.03.2023
Dsnem bas: 599.520.725 885.347.824  850.457.952 1.424.428212

Fon ilzerinden hesaplanan amortisman transferi (28.396.310) (43.680.118) (42.976.914) (10.698.790)
Amortisman Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi 5.679.262 8.736.024 8.595.383 2.139.758

E:;lll:l:?? e (1.519.386) (557.222)  (7.088.077)  (2.599.301)
Kayiplan Uzeringen hesaplaran erielenmis vergi 03877 111444 1417615 519860
Duran varlik satisindan kaynaklanan fon ¢ikigi - - 239.261 -
Maddi duran varlik deger artisi 310.259.656 - - -
VUK yeniden degerleme etkisi - - 613.782.992 43.706.998
Dénem sonu 885.847.824 850.457.952 1.424.428.212 1.457.496.737

Kardan Ayrilan Kisitlanmmg Yedekler : Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler,
birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akge
sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulagincaya kadar yasal dénem karnnin yiizde 5’i r%
aynlmaktadlr ikmcn tertlp yasal yedek akgeler, kar dagitim yaplldlgl dummla@*;r

2.967.620 TL onceki yillardaki donem kanndan ayrilan yedek akgedir. ii.t : -_;,

Sirket’in 31.12.2020 ve 31.12.2021°de sona eren d6énemlerde faaliyet kan elde etnﬂ@{)
finansman giderleri nedeniyle net dénem =zarari olugmustur. Ancak, 31.12. 202%4?’45\&%‘“

31.03.2023°de sona eren d6nemler itibariyla Sirket net dénem kari elde etmigtir. ﬂ b -0 2003
01.01.2020- 01.201.2021- 01.01.2022- 01.01.2023-
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03,2023

Esas Faaliyet Kan / (Zarar) 158.898.883 | 328.748.599| 1.846.757.652| 200.182.883
Net Donem Kar1 /(Zarar) | (130.773.131)] (319.200.731)|  1.135.586.647 | 160.857.357

2020 ve 2021 yillarinda déviz kurlarinin yiiksek seyretmesi déviz cinsinden ylikiimliiliikklerin
tutarim artirmigtir. Gelirlerin TL bazli, satin almalarin déviz bazli olmasi sonucu dénen varliklar
kisa vadeli yiikiimlilikkleri karsilayamamistir. Ancak 2022 yilinda déviz cinsinden
ytiktimliiliiklerin azalmasi ve de operasyonel kar da elde edilmesiyle net igletme sermayesinde

6nemli Slglide iyilesme saglanmstir.
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Net igletme sermayesi (679.411.047) | (1.003.245.233) 29.606.124 173.205.662
Net finansal borg 955.732.224| 1.375.290.485 697.758.570 120.383.529




Sirket’in se¢ilmis finansal oranlan agagidaki gibidir.

Finansal Oranlar 31.12.2020( 31.12.2021 | 31.12.2022 ) 31.03.2023
Cari Oran (Dénen Var. /K. V.

Yiiktimlilliikler) %28 %26 %103 %123
}[ii)l(l-lg(i]:re) Oram (Dénen Var. -Stoklar/K. V. %4 %7 %18 S
Toplam Borglar/Ozkaynaklar %223 %398 %41 %33
Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar %279 %409 %78 %71
Donen Varliklar/Aktif Toplami %14 %17 %30 %30
Duran Varliklar/Aktif Toplami %86 %83 %70 %70
8zsermaye karlilik orani (Net kar/ %(21) %(79) %54 %7

Zsermaye)

Cari oran: Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin ne kadarinin dénen varliklar ile finanse edilebilecegini
gostermektedir. 2020 ve 2021 yillarinda dénem zarari olmasina paralel olarak dénen varliklar kisa
vadeli yiikiimliiliiklerin sirasiyla %28 ve %26 sin1 karsilayabilmektedir. 2022 yilinda ve 2023 ilk
¢eyrek donemde kar elde edilmesi sonucunda cari oranda da iyilesme goriilmistiir,

Likidite oram : Cari oran ile paralel bir seyir izlemistir. 2020 yilinda stoklar hari¢ donen
varliklarin % 4 i ile kisa vadeli yiikiimliiliikler karsilanabilirken, 2023 ilk ¢eyrek sonunda bu oran
yaklagik sekiz kat iyilesme g@stermisgtir.

Toplam Borglar/Ozkaynaklar : 2020 ve 2021 yillarinda dénem zarar elde edilmesi sonucunda
Szkaynaklar diigiiktiir. Dénem zaran kisa ve uzun vadeli borglarla finanse edildiginden 2020 ve
2021 yillarinda oran yiikselmis, sonraki yillar kar edilerek finansal borglar 6dendiginden bu oran
diistise gegmigtir.

Maddi Duran Varhklar/Ozkaynaklar : 2021 yil sonunda 2020 yilina gére yiikselmesinin nedeni
2021 yil sonunda dzkaynaklarin yaklasik % 50 azalmig olmasidir. 2022 yil sonu ve 2023 ilk ceyrek
sonunda maddi duran varliklarda 6nemli degisiklik olmadig halde ozkaynak dikkat gekici
seviyede yiikseldigi i¢in oran da diismiistiir.

Dénen Varhklar/Aktif Toplamu : 2020 y1l sonunda toplam varliklarin %14 dénen vg 1
31.03.2023 tarihi itbariyle dénen varliklarin pay1 % 30’a ¢ikmstir. £

Duran Varhklar/Aktif Toplami : 2020 y1l sonunda toplam varliklarin %86°s1 durafi S}arl
31.03.2023 tarihi itbariyle duran varliklanin pay1 % 70’e gerilemistir. ﬁ\ =%  \

Ozsermaye karhlik oram1 (Net kar/ Ozsermaye) : 2020 ve 2021 ylllarmda zarar é\de pdsld;gﬁ?‘:\y-
i¢in negatifdir. 2022 y1li ve 2023 ilk geyrekte donem kan elde edidigi i¢in pozitife domh% SHA®

“Ra
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10.2.1. ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla faaliyet
sonuglarma iliskin bilgi

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.03.2022 ve 31.03.2023 tarihli 6zel bagimsiz
denetimden gegmis, se¢ilmis konsolide gelir tablosu kalemleri karsilagtirmali olarak asagida yer
almaktadir:

10.2. Faaliyet sonug¢lan

KAR VEYA ZARAR 01.61.2020- 01.201.2021- 01.01.2022- 01.01.2022- 01.01.2023-
KISMI (TL) 31.12.2620 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2022 31.03.2023
Hasilat 884.055.295 1.368.437.026 6.759.743.051 824.653.007 1.795.053.532
Satiglarin Maliyeti (-) (709.262.875)| (1.046.795.585)| (4.394.947.436) (595.597.354) | (1.581.690.020)

[ 174,792.420 321.641.441 .364.795.615 229.055.653 213.363.512

IRSRHMIR Rt
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Genel ydnetim
Giderleri (-) (13.370.123) (15.851.791) (29.818.166) (4.975.908) (15231.667)
Esas Faaliyetlerden
Eiger Gelirler 5.547.880 27.737.638 32.789.671 7.279.487 15.662.604
Esas Faaliyetlerden
Liger Giderler () (8.071.294) (4.778.689) (521.009.468) (772.135) (13.611.566)
ESAS FAALIYET
KARI /(ZARARI) 158.898.883 328.748.599 1.846.757.652 230.587.097 200.182.883
Yatinm
Faaliyetlerinden 123.762 87.822 - - -
Gelirler
Yatirim
Faaliyetlerinden - - (15.408.528) (899.655) -
Giderler(-)
FINANSMAN
GIiDERIi ONCESI 159.022.645 328.836.421 1.831.349.124 229.687.442 200.182.883
FAALIYET KARI
Finansman Gelirleri 931.016 2.403.331 2.892.348 1.653.812 1.285.749
;: inansman Giderleri (- | >, 139 7g6)|  (689.160.690)| (572.366.283)| (152.963372)|  (19.536.847)
VERGI ONCESI
KARI/ (ZARARI) (101.186.125) (357.920.938) 1.261.875.189 78.377.882 181.931.7858
Vergi Gelir/(Gideri) (29.587.006) 38.720.207 (126.288.542) (18.480.201) (21.074.428)
Dénem Vergi "
Geliri/(Gideri) o e - /{:@'@;Vﬁ |
Ertelenmis Vergi g3 L
ﬁliri/‘(Gideri) (29.587.006) 38.720.207 (113.209.152) (18.480.201) v
DONEM KARYV/ : -
(ZARARI) (130.773.131) (319.200.731) 1.135.586.647 59.897.681 } =
\; PIYN
Vag st
2020-2021-2022 Yatay Analiz: 04 -p8- 2003
2020- 2021-
KAR VEYA ZARAR 01.201.2020- 01.201.2021- 01.01.2022-{ 2021 2022
KISMI (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 | depisim | degisim
(%) (%)
Hasilat 884.055.295 1.368.437.026 6.759.743.051 %355 %394
Satislarin Maliyeti (-) (709.262.875) (1.046.795.585) (4.394.947.436) %48 %320
BRUT KAR 174.792.420 321.641.441 2.364.795.615 %84 %635
Genel yonetim 0 0
Giderleri (-) (13.370.123) (15.851.791) {29.818.166) %19 %88
ORI 5.547.880 27.737.638 32789.671| w400 %18
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden . o
Diger Giderler (-) (8.071.294) (4.778.689) (521.009.468) %(41)] %10.803
ESAS FAALIYET o .
KARI / (ZARARI) 158.898.883 328.748.599 1.846.757.652 %107 Y0462
Yatinm
Faaliyetlerinden 123.762 87.822 - %-29% -
Gelirler
Yatirim
Faaliyetlerin -15.408.528 - -
Giderleg(: i




FINANSMAN

GIDERI ONCESI 159.022.645 328.836.421 1.831.349.124| %107 %457
FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri 931.016 2.403.331 2.892.348 %158 %20
Finansman Giderleri (-) (261.139.786) (689.160.690) (572.366.283) %164| %17
VERGI ONCESI

KARI / (ZARARI) (101.186.125) (357.920.938) 1.261.875.189 %254 -
Vergi Gelir/(Gideri) (29.587.006) 38.720.207 (126.288.542)|  %-231 -
Doénem Vergi

Geliri/(Gideri) - ) et ) i
Ertelenmis Vergi o

Geliri/(Gideri) (29.587.006) 38.720.207 (113.209.152)|  %-231 -
e (130.773.131)|  (319.200.731)|  1.135.586.647| %144 ;
(ZARARI)

Hasilat satilan elektrik miktan ile fiyatin ¢arpim olarak olugmaktadir. Sirket’in satiglari 2020
yilinda 884.055.295 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda ise bu tutar %55 oraninda artisla
1.368.437.026 TL’ye yiikselmistir. Yaganan artisin sebebi elektrik fiyatlarinin yiikselmesidir.
Sirket’in satiglan 2022 yilinda ise dnceki yila gore %394 artarak 6.759.743.051 TL olarak
gerceklesmis olup satiglar yaklagik dort kat artmustir. Sirket’in satiglarinin artmasinda en biiyiik
etken 2022 yilinda elektrik fiyatlarinin énceki yila gore oldukga yiiksek seyretmesidir. Bunun
yaninda 2022 yilinda kapasite kullamm oranlarinda ve emre amadelik oranlarinda iyilesme
saglanmasiyla sisteme daha fazla enerji verilmistir.

NE TS ATISEAR o T I s N a2 a0
Elektrik 883.341.385|1.364.882.228 16.754.771.264 | 823.914.450 | 1.792.058.783
Yan lirlinler 713.910 3.554.798 4.971.787 738.557 2.994.749
Toplam 884.055.295(1.368.437.026 {6.759.743.051 | 824.653.007 | 1.795.053.532

Satiglarin maliyeti 2021 yilinda 6nceki yila gore %48 artarak 1.046.795.585 TL ve 2022 yilinda
onceki ytla gore %320 artarak 4.394.947.436 TL olmustur. 2021 yilinda satislann malyetinin
artmasinin nedeni hammadde maliyetinin 6nceki yila goére yiiksek olmasidir. 2022 yilinda
satislann maliyetinin artmasindaki neden 2022 yilinda daha fazla elektrik satilmis olmasi ve
hammadde maliyetinin de artmasidir. 2022 yilinda daha fazla enerji {iretimi i¢in daha fazla kémiir
sarf edilmigtir. Ayrica kémiir maliyetleri 2022 yilinda 6nceki yila gore ylikselmistir. Hammadde
disindaki diger genel iiretim ve iscilik giderlerinde de artis olmustur. Bunlara ilaveten, Ener_]l
Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun 30.03.2022 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriip
giren, Kaynak Bazmda Destekleme Bedelmm Belirlenmesine ve Uygulanmasma Ill,s,km'f;lsr.l.[T G 2,

de satiglarin maliyetini artirmigtir. Sirket 2022 yilinda kaynak bazinda destekleme ga
net 679.628.682 TL 6demigtir.

Briit kar 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %84 artisla 321.641.441 TL ve 2022 yilind é‘hé‘

Y
gore %735 artisla 2.364.795.615 TL olmustur. Hasilatin maliyetten daha fazla yukselm ksale®
briit kara ulagilmasinda etkili olmustur. 04 'f_'ﬂ‘F" 0]

Genel yonetim giderleri 2021 yilinda bir 8nceki yila oranla %19 oraninda artig géstermistir. Bu
artisin nedeni ise genel olarak enflasyondur. Genel yoénetim giderleri 2022 yilinda ise
enﬂasyondakl art1$a paralel olarak %88 oraninda artmistir. 2022 yilinda, 2021 yilina gore genel
r1 igerisindeki sigorta giderleri ‘Vﬁ;,peﬁonel giderleri ise %82 artmistir.

b , 36 -~
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Esas faaliyetlerden diger gelirler 2021 yilinda 6nceki yila gore %400 oraninda artarak 27.737.638
TL olmustur. 2022 yilinda ise 6nceki yila gére %18 artarak, 32.789.671 TL olmustur. 2020 yilina
gore yasanan bu degisimin nedeni kur farki geliridir. 20221 yilinda kur fark: geliri elde edilmis
iken, 2020 yilinda kur farki geliri olmamugtir. 2021 yilina gére bu kalemdeki en biiyik degisimler
ise vade farki geliri ve esas faaliyete iliskin kur fark: geliri kalemlerinde meydana gelmigtir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, 2021 yilinda bir 6nceki yilla gére %41 oraninda azalig
kaydederken 2022 yilinda bir dnceki yila gére % 10.803 oraninda olaganiistii seviyede artmgtir,
Ayrica, Sirket 2022 yilinda ana faaliyeti diginda hammadde kémiir satist da yapmis ve bu
satislardan dolayr 392.597.088 TL zarar kaydetmistir. 31.12.2022 tarihi itibariyla mevcut
stoklardan 126.568.314 TL deger diisiikliigii zaran gerceklesmistir. Bu zarar, komiir fiyatlarinin
uluslararasi piyasalardaki dalgalanmalarindan kaynaklanmigtir.

Yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler maddi duran varlik satiglarindan elde edilen kazang
veya zararlan ile pazarhkli satin almadan kaynaklanan maddi duran varlik deger artis veya
diistikliigiidiir. Sirket’in 2021 yilinda yatinm faaliyetlerinden gelirler kalemi %19 diisiisle 87.822
TL olarak gergeklesmistir. Sirket 2022 yilinda ise maddi duran varlik satigindan 675.831 TL zarar
etmistir. Ayrica bagli ortaklik satin alimindan kaynakl olarak 14.732.697 TL deger diistikliigii
olusmugtur. Bagli ortakligin sahip oldugu arsalarin rayi¢ degerinin satinalma fiyatindan diistik
olmas: sebebiyle bu zarar meydana gelmistir. Sirket, 04.10.2022 tarihinde [hsan Yiimlii Tarim
Isletmeleri A.S. adli sirketin hisselerinin %100° iinii 60.430.561,12 TL bedel karsihginda
devralmak i¢in sozlesme imzalamistir, 08.10.2022 tarihinde yapilan ilk genel kurulda devralinan
sirketin iinvam Izdemir Solar Enerji A.S. olarak degistirilmistir. Pay degisikligi islemi 23.10.2022
tarihinde TTSG’de yayimlanarak tamamlanmuigtir.

Iktisap edilen bagh ortakhgin varlik ve yiikiimliiliiklerinin TFRS3 kapsaminda gergege uygun
degerleri agagidaki gibidir.

Ortaklardan alacaklar 116.733

Diger dénen varliklar 15.811

Arazi ve arsalar : " 45.566.304

Toplam varhklar _ 45.698.848

Ortaklara borglar (867)

_Odenecek vergi ve fonlar (LIRS,
Toplam yiikiimlilikler ; 1 . :;;:\
&

Net varlikiann gergege uygun degeri (%100)
Satinalma bedeli

Pazarlikli satinalma sonucu olusan zarar

KGK tarafindan yaymnlanan TFRS 3 Isletme birlesmeleri standardinda serefiye “tek olarak
tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen bir isletme birlesmesinde edinilmis difer
varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik fayda” olarak tanimlanmaktadir. Igletme
birlesmesi sonucu olugan bir degerin serefiye olarak kaydedilebilmesi igin edinilen igletmeden
gelecekte bir ekonomik fayda elde edilmesinin miimkiin olmas: gerekmektedir. Sézkonusu
islemde edinilen isletme Izdemir Solar Enerji A.$ nin herhangi bir faaliyeti yoktur. Miigterisi
yoktur. Uretim/hizmet ve satig/satinalma islemleri yoktur. Sahip oldugu marka veya lisans degeri
de yoktur. Dolayisiyla pazarhikli satinalma sonucu olusan 14.732.697 TL serefiye olarak
degerlendirilmeyip deger diisiisii olarak kar zarar tablosunda gider yazilmistir.




Finansman gelirleri Sirket’in faiz gelirleri ve tlirev iglemlerden elde ettifi gelirlerdir. Finansman
gelirleri 2021 yilinda 6nceki yila gore %158 artigla 2.403.331 TL ve 2022 yilinda dnceki yila gore
%20 artigla 2.892.348 TL olmustur. 2021 yilinda yasanan bu artigin sebebi faiz gelirinin artmasi
ve tiirev islemlerden kar elde edilmesidir. 2022 yilinda ise Sirket’in nakit durumunun iyilesmesi
sonucu daha fazla mevduati vadeli hesapta degerlendirip daha fazla faiz geliri elde etme imkam
olmustur. Finansman giderleri 2022 yilinda 6nceki yila gore %17 diiserek 572.366.283 TL
olmustur, Finansman giderleri i¢inde en biiylik kalem kur farki giderleridir. Sirket’in banka
kredilerinin tamami doéviz cinsindendir. Ayrica hammadde ihtiyac ithalat yolu ile temin edildigi
i¢in satinlalma giderleri de biiylik olglide déviz cinsinden olmaktadir. Doviz kurlarnin artig
yoniinde olmasi nedeniyle Sirket kur fark: giderine maruz kalmaktadir.Faiz giderleri 2022 yilinda
Onceki yila gore %25 artmistir. Ayrica tiirev islemlerinden zararlar 2022 yilinda &nceki yila gére
%1.985 artarak 22.259.459 TL olmustur. Tiirev islemler, vadeli déviz alim-satim sézlesmeleri ile
emtia kontratlarindan olugsmaktadir. 2020 ve 2022 y1li ddnem sonlarinda agik kontratlar olmasi
nedeniyle bu yillardaki tiirev iglem zaran yiiksektir.

Sirket 2020 yilinda 29.587.006 TL vergi gideri ve 2021 yilinda 38.720.207 TL net vergi geliri
raporlamis iken, 2022 yilinda tekrar 126.288.542 TL vergi gideri olusmustur. Sirket 2020 ve 2021
yilinda zarar agikladigi igin kurumlar vergisi tahakkuk etmemistir. 2022 yilinda ise kar elde ettigi
i¢in gegmis yillar zararlarim1 da mahsup ettikten sonra kurumlar vergisi 8demistir. Sirket 2023 yili
ilk {i¢ ayinda ddnem net kar: elde etmis ve 21.074.428 TL vergi gideri olmustur.

31.03.2022-31.03.2023 Yatay Analiz:

Sirket’in satiglan 2023 ilk ii¢ aylik donemde 2022 ilk {i¢ ayhk déneme gdre %ﬂ"S

ﬁnaml-f*
\3.

KAR VEYA ZARAR KISMI (TL) 3032022 31032073 | Delsim (%)
Hasilat 824.653.007| 1.795.053.532 %118
Satiglarin Maliyeti (-) (595.597.35) | (1.581.690.020) %166
BRUT KAR 229.055.653 213.363.512 %7

Genel yonetim Giderleri (-) (4.975.908) (15.231.667) %206

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.279.487 15.662.604 %115

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (772.135) (13.611.566) %1.663

ESAS FAALIYET KARI 230.587.097  200.182.883 %(13)
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler - - =
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler(-) (899.655) - -
mNSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET 220.687.442 200.182.883 HE
Finansman Gelirleri 1.653.812 1.285.749 %{(22)
Finansman Giderleri (-) (152.963.372) (19.536.847) %(87)
VERGI ONCESI KARI 78.377.882 181.931.785 %132

Vergi (Gideri) (18.480.201) (21.074.428) '

Dénem Vergi (Gideri) sy F ‘%.yé-* ’*'”»,,L
Ertelenmis Vergi (Gideri) (18.480.201)|  (19.902.854)| &= ﬁ?‘\ ?; *5': !
DONEM KARI 59.897.681|  160.857.357 f" Ee \‘9&,@% 2o

v
\Q- ;

1.795.053.532 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in satiglannin artmasinda en biiyiik etkeh@lék’f'ﬂ
fiyatlarinin ylikselmis olmasidir.

0 & -08- 2023
Satislarin maliyeti 2023 ilk {i¢ ayhk donemcle 2022 ilk g ayllk doneme gore %166 artarak




maliyetlerinin artmasi, hammadde déviz cinsinden temin edildigi igin déviz kurlannin da
artmasidir.

Briit kar 2023 ilk ii¢ aylik ddnemde 2022 ilk {i¢ aylik déneme gére %7 diigiisle 213.363.512 TL
olmugtur. Mevzuat geregi kaynak destekleme bazinda yapilan ddemeler de satislarin maliyetini
artirip briit karin diigmesinde etkili olmustur. Sirket 2023 ilk ti¢ ayinda kaynak destekleme bedeli
olarak 483.726.826 TL 6demistir Genel yonetim giderleri 2023 ilk ii¢ aylik dénemde 2022 ilk g
ayhk doneme gore %206 artarak 15.231.667 TL olmustur. 2023 ilk ii¢ aylik donemde, 2022 ilk iig
aylik déneme gore genel yonetim giderleri igerisindeki sigorta giderleri %140, personel giderleri
ise %318 artmstir,

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2023 ilk ii¢ aylik dénemde 2022 ilk ti¢ aylik déneme gore %115
artarak, 15.662.604 TL olmustur. 2022 ilk ii¢ aylik déneme gére bu kalemdeki en biiyiik degigimler
gecikme bedeli, dengeden sorumlu grup tasarrufu geliri ve esas faaliyete iliskin kur farki geliri(net)
kalemlerinde meydana gelmistir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, 2023 ilk ii¢ aylik donemde 2022 ilk ii¢ aylik déneme gore %
1.663 oraninda artmigtir. Bunun en dnemli nedeni; 2023 ilk ii¢ aylik dénemde hammadde satig
zararimin olmasidir. 2022 yili ilk ii¢ aylik dénemde hammadde satig zaran yoktur.Sirket 2023 ilk
{i¢ aylik dénemde ana faaliyeti diginda hammadde kémiir satis1 da yapmig ve bu satiglardan dolay:
10.262.586 TL zarar kaydetmistir.

Sirketin 2023 yil1 ilk ii¢ ayhik donemde yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderleri olmamustir.
2022 yih ilk ii¢ ayhk dénemde ise 899.655 TL yatinm faaliyetlerinden giderleri olmustur.
S6zkonsu gider sabit kiymet satisindan kaynaklanmigtir.

2023 ilk ti¢ aylik donemde Sirket, 21.074.428 TL d6nem vergisi tahakkuk ettirmistir. S6zkonusu
verginin 1.171.574 TL si 2023 yilinda ¢ikarilan mevzuat uyarinca kurumlar vergisi miikelleflerine
getirilen ek vergidir. 19.902.854 TL si ise ertelenmis vergi gideridir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama

2020 2021 2022
Briit Uretim Miktari (MWh) 2.541.455 2.423.392(2.714.756
0, qQ,

Kapasite Kullanim oranlari (%) L X %93,4

Satilan elektrik miktari(MWh) 2.634.740 2.500.321|2.681.352

; 01.01.2022- 01.01.2023-

31.03.2022 31.03.2023

Briit Uretim Miktari (MWh) 556.470 727.440
Kapasite Kullanim oranlari (%) %93,4
Satilan elelktrik miktari(MWh) 592.842

Sirket tirettigi enerjinin bir kismim kendi santralinde tiiketmektedir. Sisteme veri
tliketim ve dengesizlik miktarindan sonra kalan kisimdir.Ayrica Sirket durugf
digaridan elektrik satin alarak miisterilerine vermektedir. Satilan elektrik miktary, 2
onceki yila gére % 7 artmigtir. 2023 yil1 ilk ii¢ aylik donemde ise 2022 yilimn ilk iig¥

20 daha fazla elektrik satilmistir.




NET SATISLAR (TL) 2020 2020 (%) 2021 2021 (%) 2022 2022 (%)
Elektrik 883.341.385 99.92|1.364.882.228 99,74 | 6.754.771.264 99,93
Yan iiriinler 713910 0,08 3.554.798 0,26 4971.787 0,07
Toplam 884.055.295 100,00 1.368.437.026 100,00 (6.759.743.051 100,00

Sirket’in satiglar1 2022 yilinda dnceki yila gére TL bazinda %394 artarak 6.754.771.264 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket, satiglarini yaklasik dort kat artirmustir. Sirket’in satiglarinin artmasinda en
biiyiik etken elektrik fiyatlanimin 2022 yilinda 6nceki yila gore oldukga yiiksek seyretmesidir.
Bunun yaninda 2022 yilinda kapasite kullanim oranlarinda ve emre amadelik oranlarinda iyilesme
saglanmasiyla sisteme daha fazla enerji verilmisgtir. Elektrik tiretimi esnasinda yan iiriin olarak kiil
ve algitasn gibi atiklar ortaya g¢ikmaktadir. Sirket bu atiklan da ¢imento ve algi fabrikalarina
satmaktadir. 2023 yil1 ilk ti¢ aydaki atik satiglar1 2022 yilinin ilk {i¢ aymna gore % 305 artmigtir.
Artisin sebebi fiyatlarin yilkselmesidir.

NET SATISLAR 01.01.2022- 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2023-
(TL) 31.03.2022 31.03.2022 (%) 31.03.2023 31.03.2023 (%)
Elektrik 823.914.450 99,91 1.792.058.783 99.83
Yan iirlinler 738.557 0,09 2.994.749 0.17
Toplam 824.653.007 100 1.795.053.532 100

Sirket’in satiglan 2023 ilk {i¢ aylik dénemde 2022 ilk ii¢ aylhik déneme gtre %I18 artarak
1.792.058.783 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in satiglarinin artmasinda en biiytik etken elektrik
fiyatlarinin yiikselmis olmasidir. Ayrica dnceki doneme gore daha fazla elektrik satigi olmugtur.

10.2.3. ihra¢gmn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket faaliyetleri ve performans: gesitli faktérlerden etkilenmektedir. Sirket’in faaliyetlerini
etkileyebilecek faktdrlerden 6nemli olanlar agagida agiklanmistir. Asagida agiklananlarin diginda
Sirket’in faaliyetlerini etkileyen bagka etmenler de olabilir.

Elektrik piyasasi ve elektrige olan talep

Tiirkiye toplam elektrik talebi 2000-2022 yillar1 arasinda 2001, 2009 ve 2019 yillar1 haricinde bir
diislis gdstermemis ve artig trendini slirdtirmiistiir. Diinya ekonomisinin yiikselisinde basamak
gorevi goren enerji sektoril, ekonomik kalkinmanin énemli bilesenlerinden biridir.

2000 yili itibariyla 27,30 MW olan Tiirkiye toplam kurulu giicti(lisansh ve lisanssiz) 2022 Aralik
ay1 itibariyla 103,81 MW’a ulagsmustir.

ey,
?,C.*’p/)
2023 yilina kadar uygulanan yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kayn rii-;,:'I&_ 3
{ireten santrallere verilen tesviklerin artmasi ile beraber Tiirkiye toplam kuruly : iici.',@%- §% g z
egilimi devam etmektedir. " \‘.‘:’:;;,b 25 b
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2019-2023 yillar1 arasi hedefleri iceren On Birinci Kalkinma Plani'nda, 2023 Walf 'fi&ﬁéﬁﬂé" 4

Tiirkiye'nin toplam kurulu giiciiniin 109,5 GW'a erisecegi 6ngoriilmistiir. 0 0
Elektrik sektoriinde ithalat ve ihracat miktarlannin gok diigiik olmas: nedeniyle toplam elektrik
{iretimi de yurt igi elektrik talebine paralel bir seyir izlemigtir. 1980'li yillarin bagindan itibaren
hizla artan elektrik ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla énemli yatinmlar gergeklestirilmis, bu
sayede Tiirkiye'nin toplam briit elektrik tiretiminde kayda deger bir artig meydana gelmistir.
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2022 Yih Aralik Ay Sonu Itibariyle Lisansh Elektrik Kurulu Giiciiniin Kaynak Bazinda

Dagilimi (MW-%)

BIRINCIL KAYNAKLARA GORE SANTRAL ADETLERI VE

BIRINCIL KAYNAK

Akarsu

KURULU GUGC

SANTRAL ADEDI

8.296,3

KURULU GUG (MW)

Asfaltit Kemur

ATIK ISI
BARAJLI
Biyokttle
DOGALGAZ
Fuel Oil
GUNES

ITHAL KOMUR
JEOTERMAL

Linyit
LNG
Motorin
NAFTA
RUZGAR
TASKOMUR
TOPLAM

1 405,0
04 387,56
141 23.275,2
384 1.921,3
346 26.345,3
9 251,9
9.363 9.426.4
16 10.373,8
63 1.691,3
46 10.191.6
1 2,0
1 1,0
1 47
358 11.396,2
840.8

Kaynak: htips:/fwww.teias. gov.tr/kurulu-guc-raporiari
Aralik 2022 Déneminde Lisansh Elektrik Uretiminin Kaynak Bazinda Dagihmi ve 2021 Yili

Aralik Ay1 Degeriyle Karsilastirilmasi (MWh %)

103.809,3

2021 ARALIK 2022 ARALIK DEGISIM
L)
KAYNAK TURU URETIM | ORAN (%) | URETIM | ORAN (%) oo
(MWh) (MWh)

ITHAL KOMUR 5.973.509,28 20,93 7.066.289,75 27,37 18,29
DOGAL GAZ 9.143.71997 | 32,05 6.579.170,19 | 25,48 -28,05
LINYIT 4.046.034,05 14,18 3.839.434,88 14,87 25,11
HIDROLIK 3.685.634,97 12,92 3.288.824,79 12,74 -10,77
RUZGAR 3.477.547,34 12,19 2.628.196,45 10,18 -24,42
JEOTERMAL 999.293,43 3,50 998.052,73 3,87 -0,12
BIYOKUTLE 670.312,69 2,35 823.368,76 3,19 22,83
GUNES 99.016,20 0,35 157.730,93 0,61 5 .
TAS KOMURU 237.571,73 0,83 270.302,42 1,05 T 0
ASFALTIT 171.948,00 0,60 121.328,81 047 A3 2 [%
FUEL OIL 29.137,21 0,10 48.154,13 0,19 & F o BR273) B %
MOTORIN 43,21 0,00 0,00 0,00 Af >
Genel Toplam 28.533.774,08 | 100,00 25.820.853,84 | 100,00 ¥} F T

Diviz kuru riski

b & -08- 2023

Sirket ithal komiirden elektrik iiretmektedir. Hammaddeyi yurtdigindan genelde Amerikan Dolar
ile satin almaktadir. Satiglan ise Tiirk Lirasi cinsinden olup dovize endeksli degildir. Bu durum
aktadir. Sirket miisterilerinden tahsil ettigi

KTRIK URETS




Tirk Liras: ile doviz satin almakta ve bu dovizle hammadde ithalati yapmaktadir. Ddviz
kurlarindaki olaganiistii artiglar veya diisiisler Sirket’in hammadde maliyetini dnemli Sl¢iide
etkilemektedir. 31 Mart 2023 tarihi itibariyla finansal ylikiimliiliiklerin %98,2’si Amerikan dolar
cinsinden, %1,8’1 Tiirk Lirast cinsindendir. 31 Mart 2023 tarihi itibariyla Tiirk Lirasi’nin yabanci
paralar karsisinda %10 degismesi halinde dier parametreler sabit olmak kaydiyla kar veya zararin
asagida sekilde etkilenmesi beklenmektedir.

Diviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
Cari Dénem Kar/Zarar
st3tar 203 e e
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/yiikiimliiliigii (12.497.095) 12.497.095
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (12.497.095) 12.497.095
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliiligii {207.663) 207.663
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (207.663) 207.663
Diger d6viz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiiktimliiliigii 1.886 (1.886)
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kistm (-) - -
9- Diger Diviz Varhklar: Net Etki (7+8) 1.886 (1.886)
TOPLAM (3+6+9) (12.702.891) 12.762.891
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet verebilir,
Sirket’in kredibilitesinin bozulmas: halinde ve ihtiya¢ olmasi durumunda gerekli fonlari temin
etmede zorluk yasayabilir.

Piyasa riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in finansal
tablo donemleri itibaniyla kur riski; déviz cinsinden konsolide varlik ve yiikiimliilitkklerinin Tirk
Lirast’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarimin degisimi nedeniyle Sirket kur riskine maruz
kalmaktadir.

4 "5:-. . .8-
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa 6zgii vf)é tﬁrﬁi%ﬁ, '{rﬁ
bt &
\ -

etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. R A\ /; 22
\ R, \Jar * 3
Yukarida bahsedilen séz konusu durumlara ek olarak, R "’ﬁ'rﬁ. = g
WY e F PR (v
,\.«_‘:Msr\a-‘:‘;/
e Makroekonomik risk faktérleri ST

¢ Yurt i¢i ve yurt dist ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olagantistii geligmeler 0 4 -08- 2022
e Sirket’in uymasi gereken yasal mevzuatlardaki degisiklikler ve licret tarifelgri




ve benzeri faktorler de Sirket’in gelecek dénemdeki faaliyetlerini etkileyebilecektir.

Bunun yaninda, Sirketin faaliyetlerini ve beklentilerini nemli dlgiide etkileyebilecek olay ve
riskler isbu izahnamenin 5 numarali “Risk Faktérleri” bashikli béliimiinde detayli olarak yer
almaktadir

10.3. Thra¢gimin borgluluk durumu:
Thrageimin 31.03.2023 tarihi itibaniyla konsolide borgluluk durumu asagidaki gibidir.

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 738.556.210

Garantili 0

Teminath 320.041.015

Garantisiz/Teminatsiz 418.515.195

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢lann kisa vadeli kisimlari harig) 23.017.584

Garantili 0

Teminath 0

Garantisiz/Teminatsiz 23.017.584

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 761.573.794

Ozkaynaklar 2.324.431.344

Odenmis/gikarilmis sermaye 500.000.000

Yasal yedekler 2.967.620

Diger yedekler 0

TOPLAM KAYNAKLAR 3.086.005.138

Net Borg¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 26.293

B. Nakit Benzerleri 205.654.055

C. Diger 542

D. Likidite (A+B+C) 205.680.890

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 35.153.700

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 284.888.869

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 2.850.642

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 322.893.211

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 117.212.321

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri ‘mﬁtﬁ

L. Tahviller Joo> 0%

M. Diger Uzun Vadeli Krediler e %
= @

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) %% 1k . ;:;’ J/

0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) fmmﬁi 32‘*‘}.»“:;

s :«";;;
0 4 -08- 2023

Isbu 1zahname tarihi itibariyla 31.03.2023 tarihli finansal tablolarda yer alan fynansal borglar
a kredilerinin tamami §depmistj




11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini kisa siireli olarak finanse etmek, Sirket
yonetimince belirlenen strateji ve ig planlari dogrultusunda belirlenen bilylime yatirnm
harcamalarini finanse etmek i¢in zaman zaman finansmana ihtiya¢ duyabilmektedir.

Sirket’in temel likidite kaynag, elektrik satis hasilatindan olugmaktadir. Sirket’in finansman
kaynaklari ve yatirnm giderlerini finanse edebilmesi, ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler,
miisterilerin talepleri ve finansmanin meveut olup olmamas: gibi Sirket’in kontroliinde olmayan
birgok faktérden etkilenmektedir. Bu nedenle, Sirket’in finansman gereksinimleri, planlanan
yatinm harcamalanm desteklemek i¢in ongoriillenden fazla olabilir. Sirket, yatinm giderlerini
desteklemek igin ek finansmana ihtiya¢ duydugu taktirde, 6zel finansman veya kamu finansmam
ya da sair kaynak arayisina girebilir,

11.1. Ihra¢ginin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Ihragcimin kisa ve uzun vade fon kaynaklari &zkaynaklar, finansal borglar, ticari borglar,
¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler,
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler ve ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklardan
olusmaktadir. 31 Mart 2023 itibariyla Sirket’in fon kaynaklar asaidaki gibidir.

MR ENERJI—
EKTRIK URETHIAS.

il

Fon kaynaklan 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Kisa Vadeli 406.251.379|  843.756.754| 434.090.946 38.004.342
Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa 236.923.084 402.879.191| 275.416.938 284.888.869
Vadeli Kisimlan
Ticari Borglar 15.613.807 11.798.814 36.100.448 23.359.377
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda 3.323.124 4.624.547 10.166.741 17.560.314
Borglar
Diger Borglar 98.489 6.329 25.827 1.386.929
Dénem Kar1 Vergi
Ykiimliiligi - - 4.012.492 5.184.066
Miisteri
Sozlesmelerinden Dogan 278.703.733 87.736.164 - 345.332.028
Yiikiimliilitkler .
L
Diger Kisa Vadeli 8.790.161 1.745.496|  99.514.053 0.8
Yiikiimliiliikler i
. \

i 315474873 185209.054|  2.456.501| {7 %)
Bor¢lanmalar NFATE pIyh

W,

Mrcini

Calisanlara saglanan mﬂﬁ' na
faydalara iliskin uzun 4.835.828 6.371.453 16.324.423 19.846.376
vadeli karsihiklar

SANAYI A& _



soeomUN el 101.205.151 62.373.499 } ]
Yukiimluligu

Ozkaynaklar 613.675.866|  404.029.358| 2.121.946.430|  2.324.431.344
TOPLAM

KAV AKLAR 1.984.895.495| 2.010.530.659 | 3.000.054.889|  3.086.005.138

Sirket fon ihtiyacini dncelikli olarak 6zkaynaklarindan kargilama yoluna gitmekte, dig kaynak da
kullanilmaktadir. Kurulus asamasindan itibaren gerektigi durumlarda nakit sermaye artisi da

yapmigtir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 ddnemleri igin bagimsiz denetim
raporunda yer alan nakit akim tablosu asagida yer almaktadir:

- [ oro12020-| 01.012021-| 01.01.2022-| 01.01.2022-] 01.01.2023 -
) 31122020 | 31.12.2021 31122022 | 31032022 31.03.2023
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT 243826762 | (9.217.646)| 1.017.356.237| 85.259.504 | 650.430.013
AKISLARI
Donem karv/(zaran) (130.773.131) | (319.200.731) | 1.135.586.647 |  59.897.681 | 160.857.357
e e 267.214.738 | 537.067.426 | 587.933.342| 170.690.414 | (66.245.877)
dilzeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 54674243 | 70450513 71148917 | 17.745425|  18.611.545
Deger duuklugiviptali ile ilgili duzeltmeler . -| 141301011 -1(126.568.314)
Kargiliklar ile ilgili diozeltmeler 1.504.223 1.490.039 3.684.705 964.878 4,644,714
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 65326914 | 79.537.523 98689417 17.646281|  7.072.706
i ORI LN 18.935.764 152475 | 22259459 | (1493380)|  1.157.500
dazeltmeler
e atarsl e el E iR P 18.935.764 152475 | 22259459 (1.493380)|  1.157.500
(kazanglary) ile Ngili diizelimeler
Vergi giderif(geliri) ile ilgili dozeltmeler 29.587.006 | (38.720.047) | 126288542 | 18480.201 | 21.074.428
Nakit dist kalemlere iliskin diger dozeltmeler 97.310.350 | 424.244.745 | 123885460 | 116447.354|  7.761.544
Duran varliklarin elden gikanlmasindan kaynaklanan )
kayip/kazanglar ile ilgili dizeltmeler ({Lbt) (L) Zeh Al AR
Istetme sermayesinde gergeklesen degisimler 107.386.261 | (226.497.543) | (687.683.008}) | (145.084.446) | 559.616.511
Ticari alacaklardaki azahis (artig) ile ilgili dizeltmeler (28.489.160) 10.035.007 (46.785.709) | {21.073.199) 47.414.052
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili .
i (11.146) (37.972) (7.364) (86.659)
Stoklardaki azahslar (artiglar) ile ilgili diizeltmeler (75.587.564) | (25.679.513) | (608.381.177) | (43.940.495)| 191.475.320
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili dozeltmeler (14.030 | (4.362.395) 22792850 |  7.730.023| (13.403.408)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artig (azalis) ile ilgili (126,577 (92.160) 19.380 (4.099) 1.361.102
dizeltmeler
Isletme sermayesinde gergeklesen diger aruis (azahs) ile 212.341.739 | (206.360.510) |  (55.320.988) | (87.796.676)| 332.856.104
ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen / (kullamlan) Nakit Alislar: | 243.827.868 | (8.630.848) | 1.035.836.981 | 85.503.649 | 654.227.991
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar
et s odacle (115635)|  (511.631 (819.812) |  (160.962) 2{}0@.\
Vergi iadeleri (ddemeleri) 114.529 (751603 | (17.660.932) @318 (15046)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT N &/
AKISLARI (17.945.534) | (16.549.314) |  (90.749.398) | (4.1 16.2‘_!‘%. (55 572 !
Duran varhklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 123.762 87.822 635.593 466.1%'; ‘?94\' 554
Duran varhiklarm alimundan kaynaklanan nakit gikistar | (18.069.296) | (10308.751) | (36.485.566) | (4262091}, (3. 951B8¥}T,,
PSS
Verilen nakit avans ve borglar YAk (6.328.385) 4.205.071 (320.229) mﬁ‘
R ﬂl\/l P . | 59.104.496) /
s

i DEM

Giva
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C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT

AKISLARI (237.824.915) 79.404.362 | (968.955.448) | (131.632.636) | (403.479.456)
Sermaye artt§1 110.000.000

Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 514.067.1451 577.268.136 | 1.052.520.646 | 239.056.050 1.554
Borg tdemelerine iliskin nakit gikislan (659.545.945) | (558.377.133) | (1.896.311.922) | (363.654.303) | (398.150.051)
{ligkili taraflardan alnan diger borglardaki artis/{azahs) 115.867

:I(ii;zi':"‘n:ksi‘t’ﬁi';zf”“de" EAE LDl T (275.306) (472.179) {913.870) (107.822)| (24242
Turev araglardan nakit girisleri 2.308.341 1.933.995 7.529.605 3.367.490

Turev araglardan nakit gikiglan (27.242.406) (2.086.470) (29.789.064) | (1.874.110) (1.1537.500)
Odenen faiz (74.067.760) | (50.350.118){ (104.999.058) (8.580.373) (4.734.966)
Alinan faiz 931.016 1.488.131 2.892.348 16(.432 1.285.749
iﬁﬁ;&giﬁgfﬁ%ﬁmwR'NDEKi NET (11.943.687) | 53.637.402|  (42.348.609) | (50.489.350) | 191.474.985
D.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 14.860.799 2.917.112 56.554.514 56.554.514 14,205.905
&?:fgf)?”” NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2017.112| 56554514 14205905  6.065.164 | 205.680.800

Sirket 2022 yilinda 1.135.586.647 TL dénem net kar elde etmistir. Sirket’in 2022 yilinda igletme
faaliyetlerinden nakit akiglari 1.017.356.237 TL olarak gergeklesmistir. 2022 yili igerisinde
yatinm faaliyetlerinden nakit akislari (90.749.398) TL olarak gergeklesmistir. Finansman
faaliyetlerinden nakit akiglan ise (968.955.448) TL olarak gergeklesmistir. 2022 dénem basi
itibariyla 56.554.514 TL olan nakit ve nakit benzerleri yil igerisinde 42.348.609 TL azalarak 2022
dénem sonu itibariyla 14.205.905 TL olmugtur.

Sirket 2023 ilk ii¢ ayinda 160.857.357 TL dénem net kan elde etmistir. Sirket’in 2023 ilk ii¢ ayinda
isletme faaliyetlerinden nakit akiglar1 650.430.013 TL olarak gergeklesmistir. 2023 ilk ii¢ ay:
icerisinde yatinnm faaliyetlerinden nakit akislan (55.475.572) TL olarak gergeklesmistir.
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar ise (403.479.456) TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2023
itibariyla 14.205.905 TL olan nakit ve nakit benzerleri yil igerisinde 191.474.985 TL artarak
31.03.2023 itibariyla 205.680.890 TL olmustur.

Sirketin’in nakit akisindaki belirleyici unsurlar, isletme faaliyetlerinden olugan nakit akiglan ile
finansman faaliyetlerinden olusan nakit akiglanidir. 2023 yili ilk ii¢ ayinda Finansman
faaliyetlerinden olusan nakit akiglarinda kredi 6demeleri etkili olmustur. 2022 yilinda yatinm
faaliyetleri i¢in 90.749.398 TL harcanmigtir. Bu harcamanin 59.104.496 TL’ si bagh ortaklik
edinimi i¢in yapilmisgitr.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket, sermayeyi borg/toplam kaynak oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran net bogt

borg tutarindan diistilmesiyle hesaplanir. Toplam finansal borg tutar, finansal duruf
gosterildigi gibi kredileri ve finansal kiralama borglarini i¢erir. Toplam kaynak, fi
tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile toplam borcun toplanmasiyla hesaplanir.

0 & -08- 2003

Sirket’in net bor¢/toplam sermaye oram asagidaki gibidir.

31.12. 2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
ggf;gr“ — 958.649.336  1.431.844.999 711.964.475  326.064.419
Eksi: Hazir degerler 2.917.112 56.554.514 14.205.905 205.680.890

955.732.22 .375.290.485 697.758.57, 120.383.529




Toplam 6zkaynak 613.675.866 404.029.358 2.121.946.430 2.324.431.344
Toplam kaynak 1.569.408.090 1.779.319.843 2.819.705.000 2.444.814.873
DBl ARy 61% 77% 25% 5%
sermaye orani
Sirket’in 31.03.2023 tarihli finansal tablolarinda, nakit ve nakit benzerleri kaleminde meydana
gelen artis ve 6denen kredi borglari nedeniyle finansal borglarinin diismesi suretiyle net bor¢ orani
da diigmiigtir.
11.4. Isletme sermayesi beyani:
Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyla net isletme sermayesi 173.205.662 TL olup; isbu izahname
tarihinden itibaren en az 12 aylik bir dénem i¢in yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.
Sirket isletme sermayesini dénen varliklar ~ kisa vadeli yiikiimliilikkler seklinde takip etmekte
olup, izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla net isletme sermayesi asagidaki
gibidir.
31.12,2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Dénen varliklar 270.292.730 349302.062  888.933.569 911.761.872
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 949.703.777 1.352.547.295 859.327.445 738.556.210
Net isletme sermayesi (679.411.047) (1.003.245.233) 29.606.124 173.205.662
11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinm kullanimina iligkin sinirlamalar hakkinda bilgi:
Sirket’in asagida 31.03.2023 tarihi itibariyle ayrintilar1 verilen maddi duran varliklari ve hisse
senetleri {izerinde banka lehine verilen rehinler 18.04.2023 ve 24.04.2023 tarihinde kaldirtlmugtur.
Isbu izahname tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklar: ve hisse senetleri tizerinde herhangi
bir kisitlama, ayni hak, ipotek, rehin bulunmamaktadir. Sirket’in diger taraflara verdigi kefalet
yoktur.
31.03.2023 tarihi itibaryla Hisse Senetleri Uzerindeki Kisitlamalar, Rehinler Hakkinda Bilgi
Kisitlamamn/ Ayni Kimin Lehine : - s
Hakkan Tiirii Verildigi Nedeni Verilis Tarihi Tutari
. Tiirkiye Garanti Proje kredisine
s Bankasi A.S. teminat olarak 2ol LRI
31.03.2023 tarihi itibariyla Maddi Duran Varliklar Uzerindeki I(lSltlamai-ar:_Ayni Haklg¥ pce ¢
Haklkinda Bilgi _ ] o TSN
Kisitlamanin/ A Te ; - %
Maddi Duran - Kimin Lehine . Verilis z|<
| VarhkCinsi | AYP Haldan 0y i Seden! Tarihi 2ls
. Tiirii R
- Tiirkiye Garanti | Proje kredisine St
— Bl Bankas1 A.S. teminat olarak UL, %Ssg?hog@m
Tesis makine ve . Turkiye Garanti | Proje kredisine R
ekikpmanlar Rehin Bankasi1 A.§. teminat olarak 2011 0 4 -08- 2023
. Tiirkiye Garanti | Proje kredisine
Tasitlar Rehin Bankasi A.S. teminat olarak 2011 1.300.000.000
. . Tiirkiye Garanti | Proje kredisine
Dnu S — Bankasi A.S. teminat olarak 2l




11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan dnemli
maddi duran varhklar icin 6ngériilen fon kaynaklart hakkinda bilgi:

Sirket, enerji iiretim kaynaklarini gesitlendirmek adina kullanimi tiim diinyada hizla artan GES
(glines enerjisi elektrik santrali) yatinminda kullanilmas: planlanmaktadir. S6z konusu halka arz
finansmam ile yenilenebilir enerji iiretimi alaninda Manisa ili Salihli Ilgesinde 147 MWe iiretim
hacmine sahip arazi lizerine, 24,1 MWe kurulu giiciinde fotovoltaik paneller yardimiyla giineg
enerjisinden elektrik {iretimi yapmak tizere yaklagik 40.000.000 USD tutarinda yatirim yapilmasi
planlanlanmaktadir. 24.100 KW i¢in tam kapasitede yillik gerek giines haritasinda yazilan
degerler, gerekse PV SYST programinda alinan degerlerle yillik 52.698.600 kWh elektrik enerjisi
tretilebilecegi tahmin edilmektedir. Proje i¢in gerekli yasal izinler alinmis olup GES yatirim
kapsaminda, olumlu CED raporu alinmig, baglanti anlasmasi T.C.Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlig: tarafindan onaylanarak yiiriirliie girmigtir.

Ayrica ayni arazi lizerinde 24,1 MWe kurulu giiciine ilave olarak 51 MWe kurulu gii¢ kapasite
izni i¢in T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhigina bagvuruda bulunulmus ve ilgili Bakanhk
tarafindan ¢agr mektubu onayr verilmis olup baglanti anlasmasi igin gerekli prosediirler
baslatilmigtir. GES yatirimlan kapsaminda 51 MWe kurulu gii¢ kapasitenin ilave yatinm maliyeti
yaklasik 30.000.000 USD dir. Sirketimiz, halka arz gelirlerinden elde edilen kaynagin % 75-80°lik
kisminin s6z konusu yatirim igin kullanilmasi planlanmaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragimn
arastirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptig aragtirma ve gelistirme etkinlikleri
icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan $demeler hakkinda
bilgi:

Sirket’in halihazirda kullandif), asagidaki tabloda yer alan markanin heniiz tescili ger¢eklesmemis
olup marka tescil bagvurusu 29.04.2023 tarihinde 2023/055960 bagvuru numarasiyla yapilmistir:

Basvuru l Marka Gorseli Nice Simflan Durum
Numarasi
2023/055960 | pjizoeminenERsi | 09/ 11/35/37/ | Morka tesciiine dair bagvu
ELEKTRIK UIRETIM A S, 39740 gerceklegmistir,
Tescil beklenmektedir. |
Bagvuru tarihi: 29.04.2 23 @
13. EGILIM BiLGILERI
13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen $nemli en soi
hakkinda bilgi: ﬂ h [m 2023

2001 wilinda Tiirkiye Elektrik Piyasasi’min liberallesmesi kapsaminda yayimlanan Elektrik
Piyasas1 Kanunu ile elektrik piyasasimin regiilasyonu ve denetiminden sorumlu olarak Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) kurulmus olup ayn: zamanda Tiirkiye Elektrik Uretim A.S
(TEAS) iige béliinmek suretiyle yeniden yapilandirilmug ve yerini Elektrik Uretim A.S (EUAS),
Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS) ve Tiirkiye Elektrik Ticaret A.S.’ye (TETAS) birakmustir.
Bu kamu sirketlerinden TEIAS iletim sebeke yatirimlan ve isletilmesi ile gbrevlendirilirken, ilk
yillarda dagitim sebekelerinin yatinm ve isletilmesinden sorumlu kamu sirketi olan TEDAS'in da
bulundugu piyasa yapisinda elektrik dagitim bolgelerinin &zellestirilmesi sonucunda 21 adet
dagitim bolgesi 6zel sektsre devredilmigtir. Yine bir kamu sirketi olan (EUAS) tarafindan isletilen
kamu elektrik tiretim santrallenmn de bir klsml ozel slrketlere devredilmis olup 6zellestirme siireci
kamu allm garantili Yap Islet/Yap Islet
suretiyle ticaret




isleriyle gﬁrevlenc.l.irilmisken uzun doénemli sdzlesmelerin sona ermesiyle birlikte tiizel kisiligi
sona erdirilerek EUAS ile birlesmistir.

Tiirkiye enerji sektorii gecen 15 yilda serbestlesme yoniinde Snemli gelismeler saglamigtir,
Ozellikle 2009 yilindan bu yana hizla gelisen serbest piyasada 2023 hedefleri ile de baglantih
olarak baslangicta TEIAS biinyesinde yer alan elektrik borsas1 PMUM, (Piyasa Mali Uzlagtirma
Merkezi) 2015 yilinda Enerji Piyasalan Isletme Anonim Sirketi (EPIAS) biinyesine katilmistir.
Enerji Piyasalan [sletme Anonim Sirketi (EPIAS), 14.03.2013 tarihli ve 6446 sayili Elektrik
Piyasas1 Kanunu ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabi olarak, 12 Mart 2015
tarihinde kurulmugtur. 01 Eyliil 2015 tarihinde ise EPIAS piyasa isletme lisansini almistir. EPIAS,
piyasa igletim lisans1 kapsaminda, Borsa Istanbul Anonim Sirketi ile TEIAS tarafindan 6446 sayih
Kanun kapsaminda igletilen piyasalar digindaki organize toptan elektrik piyasalarinin isletim
faaliyetini yliriitmektedir. 2015 yilinda TEIAS, kendi biinyesindeki PMUM'u teknoloji altyapisiyla
birlikte bir biitiin olarak EPIAS'a devretmistir.

Elektrik piyasas: 1 Agustos 2006 tarihinde TEIAS biinyesinde Dengeleme Giig Piyasasi (DGP) ile
baglamigtir, Elektrik piyasasimin 1 Aralitk 2009 tarihi itibartyla Giin Oncesi Planlama ve
Dengeleme Gii¢ Piyasas: ile devam etmesiyle beraber; 1 Aralik 2011 tarihinde Giin Oncesi
Piyasas1 (GOP), 1 Temmuz 2015 tarihinde Giinigi Piyasas1 (GIP) ve 2021 yilinda fiziksel teslimata
dayali "Vadeli Elektrik Piyasasi1” devreye girmistir. Kontrat hacminin artmasiyla birlikte vadeli
piyasada olusan elektrik fiyatlar1 yatirimcilara sinyal verir hale gelmeye baslayacaktir. Bugiin
EPIAS biinyesinde piyasa katihimcilarina Giin Oncesi, Dengeleme Giig, Glinigi, Vadeli Piyasalar,
Teminat piyasalarinin igletilmesi ve saatlik uzlagtirma hizmetleri verilmektedir.

2021 yilimin 2.yansindan itibaren gaz ve kémiir tedarik zincirinin kirilmasinin yani sira kiiresel
finansal dalgalanmalara bagh olarak tirmams gosteren petrol ve yakit fiyatlarnn AB lilkelerinde
oldugu gibi Tiirkiye elektrik piyvasasimi da olumsuz etkilemigstir. 2022 yili, emtia ve enerji
fiyatlarinda kiiresel bir kriz ile baglamistir. Birgok iilkede serbest piyasalara yonelik diizenlemeler
meydana gelmistir. Enerji sirketlerine vergi tavizleri, tiiketicilere devlet destekleri verilirken;
Avrupa Birliginde "Energy Prices Toolbox" adi altinda miidahale araglan agiklanmistir. Bu
kapsamda Tiirkiye'de de regiilatér, kaynak bazinda azami uzlagtirma fiyatlan belirlemek suretiyle
bir yandan tiiketiciyi korumak, elektrik fiyatinda asin ylikselmelere miisaade etmemek ve diger
bir yandan da asin ytkselen emtia fiyatlar1 nedeniyle galisamayan kurulu giicii devreye almak
amaciyla "Kaynak Bazinda Destekleme Bedeli" modelini 2022 Nisan ayindan itibaren 6 aylik bir
siire i¢in devreye almug, bilahare alti aylik bir siireyle uzatmigtir. 2022 yilinin aralik ayindan
itibaren piyasalarda emtia fiyatlar1 asag1 dogru ivmelenmis goriilmektedir.

EPIAS tarafindan yayinlanan “Elektrik Piyasalan Aylik Raporu Subat 2023 te yer alan verilere
gore Subat aymda aylik PTF ortalamasi 628,78 TL/MWh azalarak 2.802,71 TL/MWh'ye
gerilemistir. Tiiketim miktar1 bir dnceki aya gére 3.098.878 MWh azalarak 24.461.286 MWh’ye
gerilemistir. Aynm1 zamanda titketim miktan 2022 yilinin Subat ayina gére %4,01 azalmigtir. Subat
ayinda dogalgaz kaynakh iiretim miktar1 %3,97 azalarak 6.727.170 MWh olmus, toplam
iiretimdeki pay1 ise %27,90 olmustur Ithal komur kaynakl iiretim mlktan %19 2043

mlktarl %18,35 azalarak 2.401.879 MWh olmus ve toplam uretlmdekl pay:#é)
Riizgér kaynakli iiretim miktar1 %6,75 artarak 2.846.729 MWh olmus ve topqure
% 11,81 olmustur. Subat ayinda agirhkl ortalama PFK birim fiyat1 %6,07 artaiak $8

olmus, agirlikl ortalama SFK birim fiyat: ise %12,33 artarak 1.224,91 TL/M \61 \tu o »";' '
ﬂ""«:‘::m“ 4
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2020 2021 2022 2023
01- Ocak A nrn 111799 3143149
02 - Subat 268,41 2659 140450 28027
03. Man 24500 e 167085 212622
04 . Nesan 181,16 NLIs 183055 177082
05 Moy 20322 3059 176303 190728
06 - Hemran mn 4020 20,43 16052
07 - Temmue 29636 518.37 233037 193560
08 - Adusios 208,70 55797 004,55
0. By 08.20 520,86 385059
10 - Ekim L0 66993 247002
11- Kasim 28551 090 343834
12 - Aralik 93 100,64 372441

Chrtalama ki 20 & L 1AL gy

Deaemilk B8 On -
2020 20 2022 2023

1. Geyrek 28577 20908 141022 278028
2 Coyrek bl k] 3828 1 97555 176888
3. Geyrek 30101 532.32 301415 193589
4. Goyrek 25 8857 184540
Bancl 6 Ay 255,38 ey 169842 227476
Bnci 6 Ay 301,80 684 A4 1.300.78 193669
Kaynak: EPIAS Tiirkive Elektrik Piyasasi Giinliik Raporu 22.07.2023Kaynak: EPIAS Turktye,,
Giinlitk Raporu 30.03.2023 'Jc-
P
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S
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Son 30 Gundn PTF-SMF Degisimi
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Son 12 Ayin PTF-SMF Dedgigimi
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Kaynak: EPIAS Tiirkiye Elektrik Piyasas: Ginlitk Raporu 30.03.2023

13.2. Ihracginin beklentilerini 5nemli 8lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve i¢inde bulundugu sektore iligkin riskler ile ilgili
béliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini
onemli Sl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimlilikler veya olaylar
yoktur.

Sirket faaliyetleri ve performans1 gesitli faktdrlerden etkilenmektedir. Sirket’in faaliyetlerini
etkileyebilecek faktorlerden 6nemli olanlar agagida agiklanmustir. Asagida agiklananlarin disinda
Sirket’in faaliyetlerini etkileyen baska etmenler de olabilir.

Elektrik piyasasi ve elektrige olan talep

Tiirkiye toplam elektrik talebi 2000-2022 yillan arasinda 2001, 2009 ve 2019 yillar1 haricinde bir
diisiis géstermemis ve artig trendini siirditrmiistiir. Diinya ekonomisinin yiikselisinde basamak
gérevi gbren enerji sektorii, ekonomik kalkinmanin énemli bilesenlerinden biridir.

2000 y1l1 itibariyla 27,30 MW olan Tiirkiye toplam kurulu gitcii(lisansh ve lisanssiz)
ay1 itibariyla 103,81 MW’a ulasmugtir.

2023 yihina kadar uygulanan yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kaynakl
{ireten santrallere verilen tesviklerin artmasi ile beraber Tiirkiye toplam kurulu g ﬁnﬂ'f:&ﬁ@ t,s‘
egilimi devam etmektedir. )

0 & -p8- 2003
2019- 2023 yillar1 aras1 hedefleri igeren On Birinci Kalkinma Plani'nda, 2023 yil1 itibanyla
toplam kurulu giictiniin 109,5 GW'a episecegi ongoriilmiistiir.




Elektrik sektériinde ithalat ve ihracat miktarlarinin g¢ok diigiik olmasi nedeniyle toplam elektrik
liretimi de yurt i¢i elektrik talebine paralel bir seyir izlemigtir. 1980'li yillarin basindan itibaren
hizla artan elektrik ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla énemli yatirimlar gergeklestirilmis, bu
sayede Tirkiye'nin toplam briit elektrik {iretiminde kayda deger bir artis meydana gelmistir.

2022 Yih Arahk Ay Sonu Itibariyle Lisansh Elektrik Kurulu Giiciiniin Kaynak Bazinda

Dagilimi1 (MW-%)

BIRINCIL KAYNAKLARA GORE SANTRAL ADETLERI VE

BIRINCIL KAYNAK

Akarsu

KURULU GUGC

SANTRAL ADEDI KURULU GUG (MW)

8.296,3

Asfaltit Komur

ATIK IS]
BARAJLI
Biyokutie

DOGALGAZ

Fuel Oil
GUNES

ITHAL KOMUR
JEOTERMAL

Linyit
LNG
Motorin
NAFTA
RUZGAR

TASKOMUR
TOPLAM

1 406,0
94 387.6
141 23.275.2
384 1.921,3
346 26.346,3
9 251,9
9.363 9.426.4
16 10.373,8
63 1.601,3
46 10.191,5
1 2,0
1 1,0
1 47
11.396,2

Kaynak: https:‘www.teigs. gov.tr/kurulu-guc-raporiari

Aralk 2022 Déneminde Lisansh Elektrik Uretiminin Kaynak Bazinda Dagilmi ve 20

103.809,3

0 4 -08- 2023

Aralik Ay1 Degeriyle Karsilastirnimasi (MWh %)
2021 ARALIK 2022 ARALIK DEGISIM
L)
KAYNAK TURU URETIM ORAN (%) URETIM | ORAN (%) Sl
(MWh) (MWHh)

iITHAL KOMUR 5.973.509,28 20,93 7.066.289,75 27,37 18,29
DOGAL GAZ 9.143.719,97 32,05 6.579.170,19 25,48 -28,05
LINYIT 4.046.034,05 14,18 3.839.434,88 14,87 5,11
HIDROLIK 3.685.634,97 12,92 3.288.824,79 12,74 -10,77
RUZGAR 3.477.547,34 12,19 2.628.196,45 10,18 24,42
JEOTERMAL 999.293,43 3,50 998.052,73 3,87 0,12
BIYOKUTLE 670.312,69 2,35 823.368,76 3,19 22,83
GUNES 99.016,20 0,35 157.730,93 0,61 59,30
TAS KOMURU 237.577,73 0,83 270.302,42 1,05 13,77
ASFALTIT 171.948,00 0,60 121.328,81 0,47 29,44
FUEL OIL 29.137,21 0,10 48.154,13 0,19 65,27
MOTOR]:N / 4321 00, q1 0,00 0,00 -100,00
Gepel m 28.533.774,08 [ | JoR00/ | 25.820.853.84 | 100,00 -9,51
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Déviz kuru riski

Sirket ithal kémiirden elektrik liretmektedir. Hammaddeyi yurtdisindan genelde Amerikan Dolar
ile satin almaktadir. Satiglan ise Tiirk Lirasi cinsinden olup dévize endeksli degildir. Bu durum
sirketi net d6viz pozisyonu agii ile kars1 karsiya birakmaktadir. Sirket miisterilerinden tahsil ettigi
Tirk Lirasi ile doviz satin almakta ve bu dévizle hammadde ithalati yapmaktadir. Doviz
kurlanindaki olaganiistii artiglar veya diigiisler Sirket’in hammadde maliyetini énemli dlgiide
etkilemektedir. 31 Mart 2023 tarihi itibanyla finansal yiikiimliiliiklerin %98,2’si Amerikan dolar:
cinsinden, %1,8’1 Tiirk Liras: cinsindendir. 31 Mart 2023 tarihi itibariyla Tiirk Lirasi’nin yabanci
paralar karsisinda %10 degismesi halinde diger parametreler sabit olmak kaydiyla kar veya zarann
agagida sekilde etkilenmesi beklenmektedir.

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Cari Dénem Kar/Zarar
el s
ABD Dolar kurunun % 10 degigmesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/yitkiimliliigii (12.497.095) 12.497.095
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - :
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (12.497.095) 12.497.095
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yitkiimliiliigii (207.663) 207.663
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (207.663) 207.663
Diger ddviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varhik/ylikiimliiliigii 1.886 {1.886)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Diviz Varhiklart Net Etki (7+8) 1.886 {1.886)
TOPLAM (3+6+9) (12.702.891) 12.702.891
Likidite riski ‘

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliiliiklerini yerine getirmeme thtimalidfzs
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklfm
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebé
Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ve ihtiyag olmas1 durumunda gereklF
etmede zorluk yasayabilir.

Q‘W‘
Piyasa riski 04 -08- 200
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in finansal
tablo dénemleri itibaniyla kur riski; doviz cinsinden konsolide varlik ve yitkiimliiliiklerinin Tiirk
Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle Sirket kur riskine maruz
kalmaktadur.

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine yol agip, dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdekifiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgili veya tiim piyasayi
i torlerden kaynaklanabilir.

EKTRIK URETI



Yukarida bahsedilen s6z konusu durumlara ek olarak,

e Makroekonomik risk faktérleri

e Yurt igi ve yurt dis1 ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler
o Sirket’in uymasi gereken yasal mevzuatlardaki degisiklikler ve iicret tarifeleri

ve benzeri faktorler de Sirket’in gelecek donemdeki faaliyetlerini etkileyebilecektir.

Bunun yaninda, Sirketin faaliyetlerini ve beklentilerini 6nemli &lgiide etkileyebilecek olay ve
riskler igsbu izahnamenin 5 numarali “Risk Faktérleri” baglikli boliimiinde detayli olarak yer
almaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihraceinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Ihrageamin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek gekilde
hazirlandigima iligkin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmisg kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyla
hala dogru olup olmadif hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihrageinim genel organizasyon semasi

I Yénetim Kurulu l
r lera Kurulu J
Ticaret Modiwd
Genel Modar Yardmors (Ma fgler ) Fabrika Modtirlign

——| Muhacebe | | Eleletrik Otamasyon Bakem |—'—

_| insan Kayzaldan | I Kabite Gavence ve Kalite Kontrol }-— }

e ]

15.2. Idari yap:

15.2.1 ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

: —
| Son 5 Yilda | Gérev Silresi Ty
/ Tiizel Kigi is yeri Sirkette / Sermaye Payr p il _ne.
gdrsoyads Corert Temsilcisi Adresi Ustlendigi | Kalan Gdrev 0 & -06- 2023
Girevier Siiresi !
sl | AR CTL) *.i%} ]
Y onetim .
Kurulu 3IYw '
. Baskan, 12.05.2025
) . paiy Egref Ydnetim tarihine degin
Izmir Demir Ybnetlm Nuri Bulvarl Kumlu
Celik Sanayi | Kurulu SAHIN No:23 Baskan Mtistereken 427. 186. 526,00: 85,44
AS. Bagkam Cankaya Yard i Yetkisi - .
AZMIR ardimcist, | Imza Yetkisi i
Mustereken | 12.05.2025
Imza tarihine kadar
. Yetkilisi N
Yonetim
Kurutu I/
- Bagkan 12.05.2025
iDC Li Yonetim g:::lt:i: No:7 Yrd., tarihine degin
man | Kyrulu Ahmet " | Yonetim
[sletmeleri Bagkan BASTUG iallil;m:flg;\di Kurulu Mistereken I B2 ) [R5
|AS. Yardimeisi R g Uyesi, Imza Yetkisi -
| Miigtereken | 12.05.2025
imza tarihine kadar
Yetkilisi |
Sahin Kog S Mahmut | Sair  Egref| Yonetim IYiw/ |
Celik Sanayi E":‘:I:"L‘J oi| Nedim |Bulvan Ku 12052025 | 25.316.000,00| 5,06
|AB. . Y KOG  |No23/4 (Bési, tarihine degin
DENIR ENER '_Mi\Fl;lBSii‘m_R
ELEKTRIK UR SANA¥TA.




Konak Miuistereken
/IZMIR imza Miistereken
Yetkilisi imza Yetkisi -
12.05.2025
tarihine kadar
I
Sair Esref Yonetim 12._0§.2025 )
Akdemir Vet Seri Bulvar: Euru!u tarihine degin
elik Sanayi | YOnetim erkan . yesi,
- \(r;e e " Kurulu Uyesi| SAHIN 22;123‘3:4 Miigtereken | Mstereken 9. 852. 632,001 1.8
AS. AZMIR imza Imza Yetkisi -
Yetkilisi 12.05.2025
tarihine kadar
Yonetim Iyw
Kurulu Uyesi Yonetim 12.05.2025
ve fcra Kurulu tarihine degin
Selim Kurulu Uyesi,
SAHIN Bagkan, ) . Milstereken | Mistereken R R
Mustereken imza imza Yetkisi
Imza Yetkilisi — 12.05.2025
Yetkilisi tarihine kadar |
Yonetim 3 Y/ |
Kurulu Uyesi Yonetim 12.05.2025 :
ve fcra Kurulu tarihine degin
Hiiseyin Kurulu Uyesi,
BASTUG | Uyesi, ) i Miistercken | Milstereken & :
Miistereken imza imza Yetkisi -
imza Yetkilisi 12.05.2025
Yetkilisi tarihine kadar
Yonetim i/
Kurulu Uyesi Y 6netim 12.05.2025
ve fcra Kurulu tarihine degin
Selin Kurutu Uyesi,
SAHIN Uyesi, ) ) Miistereken | Miistereken Z 3
Miistereken imza Imza Yetkisi -
imza Yetkilisi 12.05.2025
Yetkilisi tarihine kadar -
. Mali
hKAah , Koordinasy
oordinasyo
ndan . ondan
Sair Esref | Sorumlu
Sorumlu .
Bul. No:23/5 | Genel Aksi  karar
Feyyaz Genel Muditr i K Midi | ) i
YAZAR Yardimcisi Gankaya r alnmincaya
(Mali Ister), Konak Yard_m|1c1sn kadar
Mii K izMiR (Mali Isler),
stereken
Miistereken
Iyr’n fl?'l' . imza
Sttt Yetkilisi
Fabrika Nemrut Cad. | Fabrika
Stleyman Midiiri, No: 2 358(:)8 Mudiirii, Aksi  karar
DABAN Mistereken - Horozgedigi | Mugtereken | alinincaya
Imza Koyii Aliaga | Imza kadar
Yetkilisi /AZMIR Yetkilisi
Mistereken Miistereken | Aksi  karar
HgEZK imza - - imza alinincaya
¢ Yetkilisi Yetkilisi | kadar
Milstereken Miistereken | Aksi  karar
];X%UT Imza - - Imza alinincaya - -
ilisi Yetkilisi kadar




15.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi

; i Sermaye Payi
Ad Soyad: Gbrevi Is Adresi S-on 2 Y!]c!a FILELE Y. %
Ustlendifi Gorevler | ygminal (TL) | (%)
; . . Mali
Icra Kurulu Uyesi | Sair Esref Bul. .
ve Genel Midlr]No:23/5 e aencan
Feyyaz YAZAR . Sorumlu Genel - -
Yardimcisi{Mali Cankaya Mildi Yard
Isler) Konak [zMmir | Mudir ardumcist
{Mali Isler)
Nemrut Cad.
No: 2 35808
Stileyman DABAN Fabrika Mdiirii Horozgedigi Fabrika Miidiirii - -
Koyt  Aliaga
[IZMIR

15.2.3. ihrace son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragginin kurucular: hakkinda bilgi

Sirket, 2007 yilinda kurulmustur.

15.2.4. Ihragcinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel ile
ihragei son 5 y1l icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi

Yénetim Kurulu Bagkani Halil $ahin ve Y6netim Kurulu Baskan Yardimeist Nuri $ahin kardegtir.
Yo6netim Kurulu Uyesi Ahmet Bagtug, Halil Sahin ve Nuri Sahin’in kardeslerinin esidir. Yonetim

Kurulu Uyesi Hiiseyin Bastug, Ahmet Bastug’un ofludur. Yénetim Uyesi Serkan Sahin ve Selim
Sahin, Halil Sahin’in ogludur. Yé6netim Kurulu Uyesi Selin Sahin ise Nuri $ahin’in kizidur.

15.3. ihrageimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin yénetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi

iZMIR DEMIR CELIK SANAYI A.S. (YONETIM KURULU BASKANI)

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. uzun hadde mamulleri iretmek amaci ile 1975 yilinda kurulmugtur
Modern haddehane tesisleri 1983’te, gelikhanesi ise 1987 yilinda isletmeye alinmigtir. Adfa

Sanayi Bolgesi’nde 500.000 mz’nm lizerinde bir alanda {iretimini surdurmektedlu‘z
Celik’in 1.400.000 ton/y1l gelikhane iiretim kapasitesi, 900.000 ton/yila ¢ubuk ha{fdéh
kapasitesi ve 400.000 ton/y1l orta profil haddehanesi kapasitesi bulunmaktadir. f = Eﬁ

Sermayesi 1.500.000.000 TL olan Izmir Demir Celik Sanayi A.S. paylar, 24.01. k?aﬁf ““; f

beri Borsa’da iglem gormektedir. ,',_ngi:‘:‘-“g.
i

Tiizel Kisi Adina - NURI SAHIN ﬂ i []3 2023

Hatay ili Dértyol ilgesi Payas Beldesi’nde 1958 yilinda dogan Nuri SAHIN, 1980 yilinda {stanbul
Universitesi Iktisat Fakiiltesi’nden mezun olduktan sonra 1982 yilinda Sahin Nakliyat ve Ticaret
Ltd. Sti.’nde ortak olarak ¢aliymaya baslarmistir. Daha sonraki yillarda Atakas — Sahin Haddecilik
A.S. ve Atakas—Sahin Pres Koémiir A.S. ne ortak olmus ve Yonetim Kurulu Bagkanligi yapmustir.
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. (Tiizel Kisi Temsilcisi olarak) Yonetim Kurulu Bagkan,
izdemir Solar Enerji A.S. Tiizel Kisi Temsilci olarak Yénetim Kurulu Bagkani, {zmir Demir Celik
Sanayi A.S’de Yé6netim kurulu Baskan Yardimcisi ve Icra Kurulu Bagkani; IDC Denizcilik ve
Ticaret A.S., IDC Liman Isletmeleri A.S., Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., Sahin Sirketler
Grubu Holding A.S., sirketlerinde Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeiligi, $ahin Kog¢ Celik Sanayi
A.S.’de Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerini stirdiirmektedir.

iDC LIMAN ISLETMELERI A. S. (YONETIM KURULU BASKAN YARDIMCISI)
Sermayesi 23.000.000 TL olan iIDC Liman Isletmelerl A.S. liman faahyetlenne 1983 yilinda




IDC Liman Igletmeleri A.S, Izmir/Aliaga’da 475 metre uzunlugunda ve 32 metre genisliginde bir
limana sahiptir. Modern makine parki ile yilbik 7,5 milyon ton tahmil tahliye
gergeklestirebilmektedir. 43 bin 205 metrekare kapali ve agik antrepolarinda depolama alanlari
mevceuttur,

Tiizel Kisi Adina — AHMET BASTUG

Hatay’in Dértyol Ilgesi Payas Beldesi’nde 1962 yilinda dogan Ahmet BASTUG 1977 yilinda
Payas Lisesi’nden mezun olmugtur. Calisma hayatina 1977 yilinda bagladigy Sahin Nakliyat’a
1983 yilinda ortak olmustur. 1991 yilina kadar nakliye sektdriinde ¢alismis ve Atakas - Sahin
Komiir Sanayi ve Ticaret A.$.’de Yonetim Kurulu Baskan Yardimciligi, Atakas - Sahin Liman
Hizmetleri A.S.’de Yénetim Kurulu Uyeligi, Sahin Metalurji Sanayi ve Ticaret A.S.’de Yonetim
Kurulu Uyeligi ve Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’de Icra Kurulu Baskan Yardimeilig yapmustir.
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. Yénetim Kurulu Uyeligi gorevini yiirliten Ahmet Bastug Izdemir
Enerji Elektrik Uretim A. S. (Tiizel Kisi Temsilcisi olarak) Yénetim Kurulu Baskan Yardimeis,
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi, Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret
A.S. Yoénetim Kurulu Uyeligi, Karbeyaz Cimento Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., Agora
Sigorta Aracihk Hizmetleri A.S. ve IDC Liman Isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Baskani, IDC
Denizcilik A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi, Sahin Kog Celik San. A.S. Yénetim Kurulu Bagkan
Yardimeihig1, IZSIAD Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerini siirdiirmektedir.

SAHIN-KOQC CELIK SAN. A.S.

Sermayesi 838.916.000 TL olan Sahin Kog Celik Sanayi A.S. 2005 yilinda kurulmustur. Izmir
Demir Celik paylarinda %58,13 pay:1 bulunmakta ve Sirket ile istirak iligkisi bulunmaktadir. Ana
faaliyet konusu, gelikhane, izabe ocaklar, haddehane ve dokiimhane tesisleri kurmak, satin almak,
kiralamak, isletmek, idare etmek ve satmak, Sirket’in fabrikalari, tesisleri ile istirak veya bagl
ortakliklar1 oldugu takdirde bunlarin ihtiyaci olan ilk madde, yardimci madde, yari mamul ve
mamul madde ile makine, tesisat, yedek par¢a ve diger malzemeleri almak, ithal etmek ve satmak,
ihrag etmek, Sirket’in konusu ile ilgili demir gelik tirlinlerinin dahili ticaretini yapmak, ithal ve
ihra¢ etmektir.

Tiizel Kisi Adina- MAHMUT NEDIM KOC

Sanhurfa’da 1965 yilinda dogan Mahmut Nedim Kog¢ 1986-1993 yillarinda Demir Celik tirtinleri
imalat1 ve ticareti yapmis,1993 yilinda kurucu ortag: ve yéneticisi oldugu Ko¢ Haddecilik Teks.
Ing. ve Tic. A.S’den sonra 2004 yilinda Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu
Bagkam ve Genel Miidiirliigli gérevlerini yiirtitmektedir.

2012 yilimin Mart ayinda Dagi Yatinm Holding A.$’nin Y6netim Kurulu Bagkanligina segilmistir.
Aynica Eros Tekstil A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkani, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’de Yénetim
Kurulu Uyesi, Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi Tiizel Kisi
Temsilcisi olarak, IDC Liman Isletmeleri A.S.’de ve Izdemir Enerji Elektrik Uretim *de
Yénetim Kurulu Uyesi gorevlerini de siirdiirmektedir. C 5
5
K.

AKDEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A. §. 5, AY
Sermayesi 6.000.000 TL olan Akdemir Celik Sanayl ve Ticaret A.S{ mﬁggg ® }
\‘t

kurulmustur Aliaga Agir Sanayi Bélgesi’nde 18.000 m? si kapali alan olmak tize
m? alan iizerinde {iretim yapmaktadir. Sirket yillik 350.000 ton kapasiteli bi Hagfddiané

sahiptir. _;f;::;
Tiizel Kisi Adina - SERKAN SAHIN 0 4 -p8- 2023

Hatay ili Iskenderun ilgesinde 1980 yilinda dogan Serkan SAHIN 2002 yilinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararas Iliskiler boliimiinden mezun olmus, 2004
yilinda ise t Universitesi Isletme yuksek lisans derecesini tamamlamigtir. 2008-2012 yillan




Uyeligine atanmustir. Halen Izmir Demir Celik San. A.S. ve Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.
Icra Kurulu Uyeligi gorevini yiiriiten Serkan SAHIN ayrica Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri
A.S. Yénetim Kurulu Baskan Yardimeciligi, 1zdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. (Tiizel Kisi
Temsilcisi olarak), Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. IDC Liman Igletmeleri A.S. (Tiizel Kisi
Temsilcisi olarak), IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A. S. Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini
yiiriitmektedir,

Selim SAHIN (Yénetim Kurulu Uyesi)

Hatay ili Dortyol ilgesinde 1976 yilinda dogan Selim Sahin, 1999 yilinda Pace University of New
York City Isletme béliimiinden mezun olmustur. 17.10.2005-15.05.2006 tarihleri arasinda Izmir
Demir Celik Sanayi A.S.'de Yonetim Kurulu Uyeligi, 15.05.2012 - 05.06.2013 tarihleri arasinda
Icra Kurulu Uyeligi, 05.06.2013-14.05.2014 tarihleri arasinda Yénetim Kurulu Uyeligi yapmustir.
04.07.2022 tarihinden beri Icra Kurulu Uyeligi gorevini yiirittmektedir. Halen, izdemir Enerji
Elektrik Uretim A.S.’de Icra Kurulu Baskanhg ve Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini
yiiriitmektedir.

Hiiseyin BASTUG (Yinetim Kurulu Uyesi)

Hatay ili Dértyol Ilgesinde 1985 yilinda dogan Hiiseyin BASTUG 2007 yihnda Sabanci
Universitesi Yonetim Bilimleri boliimiinden mezun olmustur.2009 yilinda Sabanc: Universitesi
Siyaset Bilimi Yiiksek Lisansini tamamlamig, 2008-2012 yillan arasinda Izmir Demir Celik San.
A.S. Yonetim Kurulu iiyeligi yapmus ve 2012 yilinda fcra Kurulu Uyeligine atanmustir. Halen
Izmir Demir Celik San. A.S. Icra Kurulu Uyeligi gérevini yiiriiten Hiiseyin BASTUG ayrica
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. , Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., IDC Liman
Isletmeleri A.S. ve IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.’de Yénetim Kurulu Uyeligi gorevlerini
ylirtitmektedir.

Selin SAHIN (Yénetim Kurulu Uyesi)

Hatay ili skenderun ilgesinde 1992 yilinda dogan ve Ekonomi &grenimi géren Selin SAHIN, fzmir
Demir Celik San. A.S. Mali sler biinyesinde ¢alismstir. Ekim 2020°de Yonetim Kurulu Karan
ile Icra Kurulu Uyeligine atanan Selin SAHIN ayrica Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’de
ve Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. Y&netim Kurulu Uyeligi gérevini de yiiriitmektedir.

Feyyaz YAZAR (icra Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Yardimeisi (Mali Isler)

1970 Adana dogumlu Feyyaz YAZAR, 1994 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
Maliye boliimiinii birincilikle bitirmistir. 1995 yilinda Maliye Bakanli31 Hesap Uzmanlar1 Kurulu
sinavinda birinci olarak ¢alisma hayatina baglamistir. 1998 yilinda Hesap Uzmani, 2005 yilinda
Basg Hesap Uzmani olarak ticlii kararname ile atanmigtir. 2004-2006 yilinda Martin Tennessee
Universitesi Isletme Yiitksek Lisansi ile Muhasebe alanlarinda gifte yiiksek lisans yapmugtir, 2013
yilinda Attim Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden ikincilikle mezun olmustur. 2007-2011 yillan
arasinda Maliye Bakanhg Gelir Idaresi Bagkanhigi’nda Grup Baskanligi, OECD biinyesinde
Transfer Fiyatlandirmas1 Tiirkiye Delegeligi yapmustir. 2011-2012 yillan arasinda KPMG’de
Global Transfer Fiyatlandirmas: Direktorii olarak goérev almistir. Avukatlik Ruhsapa n___“ si,
Yeminli Mali Miisavir Belgesi, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanhg: B:égeﬁqcs
Piyasasinda Bagimsiz Denetgi Lisanst, Sermaye Piyasalan lleri Diizey Lisansi ve ozetmﬁ") ;
Kurumu Bagimsiz Denetgi belgelerine sahiptir. Izmir Demir Celik Sanayi A. !. { 2
Enerji Elektrik Uretim A.S.’de Genel Miidiir Yardimcist ve fcra Kurulu U :c%rh

ﬂ‘.a

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’de ve IDC Liman Isletmelerl\A
Koordinasyondan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisidir.




Siileyman DABAN (Fabrika Miidiirii)

1980 Balikesir dogumlu olan Siilleyman DABAN 2002 yilinda Istanbul Universitesi Kimya
Miihendisligi derecesini ve 2017 yilinda Izmir Katip Celebi Universitesi Isletme Yiiksek Lisans
derecesini tamamlamgtir.

Calisma hayatina 2002 yilinda Beril Tekstil Yikama firmasinda Ar-Ge Sorumlusu goreviyle
baslamig olup, 2003-2004 yillarinda Konttas Tekstil Yikama Boyama San. ve Tic. Ltd. Sti.’de
Arge Sorumlusu, 2004 — 2008 yillan arasinda Igdas Celik Enerji Tersane ve Ulasim San. A.S.
firmasinda Kimyasal Tesisler Sefi olarak gérev almistir.

Agustos 2008 yilinda izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. biinyesine Kimyasal Prosesler Grup
Lideri géreviyle katilmus olup, 2017 — 2020 yillar1 arasinda Isletme Miidiirii olarak gérev almustir.
2020 y1l1 itibariyla Fabrika Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

15.4. Yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

YONETIM KURULU UYELERI HAKKINDA BiLGI

Giirev Aldig1
. So.l.l T Ylk,]a Gorevin Devam Sirket
Ad1 Soyadi Giirevi Gorev Aldig: Edip Etmedisi indeki
Sirket ip Etmedigi Sermayesinde
Pay1 (%)
IDC Liman
l\%e:::;a;frl K:l\l'usll; Devam ediyor. %,99,81
izmir Demir Celik | Yonetim Kurulu | Uyesi
Sanayi A. §. Bagkam Akdemir Celik
ia;a_):}ﬁ:'l:ti”lr;:caret Devam etmiyor. | %90
Kurulu Uyesi
I Akdemir  Celik |
: . L2 UL O Sanayi ve Ticaret . !
!DC Liman | Bagkan A.S.-Yonetim Devam etmiyor. 0,19
Isletmeleri A. S. Yardimeisi K;Jr;Jlu Uyesi
Sahin Ko¢ Celik | Yonetim Kurulu i ) )
Sanayi A. S. Uyesi
. . iDC Liman
Akden-nr Celik Yonetim Kurulu | isletmeleri  A.S.- . o
Sanayi ve | o o Devam ediyor. %10
. Uyesi Yoénetim  Kurulu
Ticaret A.S. s W
yes! et Tl
_ Yonetim Kurulu | Izmir Demir Celik fo* > ”;‘.t
Selim SAHIN Uyesi ve lcra | Sanayi A.§.- Icra | Devam ediyor. %0,4% X D%,
Kurulu Bagkant | Kurulu Uyesi u{ g‘.ﬁ (Q/ &3
e reg. fan e T
: : By Ny I ‘L-’
Yonetim Kurulu g:::r?n“]e ngilel; \\f,e::! piyhf.a}-::‘::%{y .
Hiiseyin BASTUG | Uyesi ve lcra AS );(finetim Devam ediyor. g TNSTAR ]
" . L P hﬂﬁ;f
Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi 0 b -na- 2013
) Y(‘jne.tim Kurulu | jzmir Demir Celik )
Selin SAHIN Uyesi ve lcra | ganayi A.S.- Icpa | Devam ediyor. -
s 1Kurulu Uyesi Kurul . A\’ i-
DEWR ENER IRORMIR CoidK
ELEKTRIK URE SANAYLRE




Agora Sigorta
Aracihk
Hizmetleri A.S.-
Yonetim  Kurulu
Uyesi
YONETIMDE SOZ SAHIBI OLAN DIGER PERSONEL HAKKINDA BILGi
Gorevieri | Higili Sahsin i'g‘;tf]‘:::f(‘“ Ortakhk
- Ortaklik - Devam
Adi - Sirket Disinda Devam g Dénemine .
Sovadi Sirketler Gorevler Edivor Ddnemine ait En e B Ediyor Mu
Y e yo 9
Mu? son Sermaye Pay1 R — ?
(TL) ’
Payi (%)
fzmir Demir [ Icra Kurulu Uyesi ve
Celik Sanayi | Genel Midir
AS. Yardimeisi
Feyyaz IDC  Liman | Mali Koordinasyondan
YAZAR Isletmeleri Sorumlu Genel Mudilr Evet - - -
AS. Yardimeis: (Mali Isler )
Akdemir Mali Koordinasyondan
Celik  San. | Sorumlu Genel Mildtr
A.S. Yardimcist (Mali Isler )
Siileyman
DABAN i ) ) ) ) )

15.5. Son 5 yilda, ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 353 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikdp, riigvet, hirsizhk, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimm
kétiiye kullanilmasi, kacakgilik, vergi kagak¢ilifi veya haksiz mal edinme suglarindan dolay:
alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hitkiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi :

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihraggimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iligkin yargy makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

15.7. Son 5 yilda, ortakh@mm mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan

personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu girketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri haklanda ayrintilt bilgi:

#

7

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde si ';;;ah'
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine ve iliﬁ' dalk

diger ydnetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri taraﬂndalﬂ,gsg%,} i

-l d. N d . l b.l ' I53 - & P:YP-S'
verilmedigine dair ayrintilh bilgi: % _\\/,,:m%‘“
Yoktur. o '{jB' 2023

15.9. Yonetim kur
kurulmug ise Kurucularin ihragaiya k
i:

iiyeleri, ynetimde s6z sahibi personel ile ihraccr son S yil icerisinde
girevleri ile sahsi gikarlan arasindaki ¢ikar




Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihraggr son S yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gérev almalar icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikg¢iler veya baska kigilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thrag¢einin ¢ikardig1 ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimin satist konusunda belirli bir siire i¢in bu kigilere getirilmis simirlamalar hakkinda
ayrintih bilgi:

Yoktur,
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihrag¢¢1 ve bagh ortakhklarima verdikleri her tiirlii hizmetler igin sz
konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin
konsolide finansal tablolar1 uyarinca, yénetim kurulu tiyelerine 6denmis olan bir iicret ve saglanan
benzeri bir menfaat bulunmamaktadir. 31.03.2023 tarihinde sona eren hesap déneminde {ist.dik
yoneticilere ddenmis olan tlicret 682.465 TL’dir.

16. 2. Son yilhik hesap dénemi itibariyla ithra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile y, g%*
sahibi personeline emeklilik ayhf, kidem tazminati veya benzeri menfaatler§$gy¢bil
icin ihracginin veya bagh ortakhklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettir

. o, o & i
tutarlar: _4»4;3 pronsi f
A TSN 23
Yoktur. Wl ysmant

e A
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI 0 4-08- 2023

17.1. Ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan personelin gorev siiresi
ile bu girevde bulundugu doneme iliskin bilgiler

I i Son § Yilda ihracclda | Gorev Siiresi / Kalan
‘ LNl e Ustlendigi Gorevler Girev Siiresi
o ] ’ s Yoénetim Kurulu Baskan,
! Izmir !)emlr Celik Yénetim Kurulu Yénetim Kurulu Baskan 3yil/ 1yl 10 ay
| Sanayi A. 8. Bagkani
[ Yardimcis
| 4 - S Yénetim Kurulu Bagkan
106 lea'n B Yardimcisy, YSnetim 3yil/ 1yl 10ay
Isletmeleri A. S. Baskan Yardimcist i
Ao oy Kurulu Uyesi
gl LT O L Yonetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi 3yl/ 1yl 10ay
Sanayi A. S.
Akd?mlr el Sanayl Yonetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi 3yl/ 1yl 10 ay
ve Ticaret A. §.
Selim SAHIN Yonetim Kurulu Uyesi Ul U ISR I 3yil/ 1yl 10 ay
Icra Kurulu Uyesi
Hiiseyin BASTUG Yonetim Kurulu Uyesi e Uyesi ve LU UG
Iera Kurulu Uyesi
Selin SAHIN Yoénetim Kurulu Uyesi AT 3yil/ 1yl 10ay
Icra Kurulu Uyesi
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihraggr ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim Kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak édemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade

Yonetim Kurulu tiyelerine ve y6netimde s6z sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde Sirket
ve bagl ortakliklar tarafindan 6deme yapilmasini veya fayda saglanmasim Sngdren herhangi bir
sozlesme bulunmamaktadir. Sirket'in ydnetimde s6z sahibi personelinin i3 akdinin Sirket
tarafindan feshedilmesi durumunda, 4857 sayih Is Kanunu ¢ercevesinde kidem ve ihbar tazminati,
hak edilmis izin ticreti vb 6deme yiikiimliliigii ile ig sézlesmesinden kaynakli §deme yiikitmliliigi
dogabilecektir.

17.3. ihrageimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad:
ve bu komitelerin gorev tammmlan

Sirket tarafindan denetim komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal yonetim
komitesi kurulacak ve s6z konusu komitelere sermaye piyasasi mevzuatina uygun sekilde yeterli
sayida bagimsiz y6netim kurulu iiyesi atanacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iliskin
olarak heniiz bir y6netim kurulu karar1 alinmamistir. Dolayisiyla bu komitelerin, Sirket paylarinin
halka arzini takiben II-17.1 sayili Kurumsal Y&netim Tebligi’ne uyum ¢ergevesinde ve Kurumsal
Yonetim Tebligi’nde belirtilen siirelere uyularak ve her haliikarda en ge¢ halka arzdan sonra
gerceklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegcmesi planlanmaktadir.

17.4. Ihraggnmn Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

[1-17.1. sayili Kurumsal Yoénetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin dordiincil fikras: uyarinca paylar
ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin
belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar tigiincil gruptaki ortakliklann yiikiimliiliklerine tabi
olacag éngoriilmiistiir. Dolayisiyla Sirket Kurul’ca yeni listenin ilanina kadar {iglincii grup iginde
yer alacaktir.

Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki séz konusu yiikiimliiliklere $irket’in paylarinin
Borsa’da islem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli
uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baglamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibanyla Kurumsal Y&netim Tebligi’ne uyum
stirecini tamamlamus olacaktir

Sirket’in Esas Sozlesmesi'nin Sermaye Piyasasi Mevzuati’na uyumu tamamlanmis olup anilan
belgenin “Kurumsal Yonetim likelerine Uyum” baglikli 20. maddesine gére:

“Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamast zorunlu tutulan Kurumsal Yc‘;‘nejﬁﬁ%

uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapian islemler ve alinan Yonetim K?yﬁt?
>
“'5 m

gecersiz olup Esas Sozlesmeye aykiri sayilir.

Kurumsal Yénetim [lkelerinin uygulanmas: bakinundan énemli nitelikte sayar
Sirket'in her tirlii iligkili taraf iglemlerinde ve iigiincii kigiler lehine teminat, r%}zm I'»’e )
verilmesine iligkin z;lemlermde Sermaye Piyasast Kurulunun kurumsal yionethg® Aﬁ?ﬁ‘kua(’ﬁ
diizenlemelerine uyulur. FT 8- 2023

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi uyannca dahil oldugu grup Kurul tarafindan ilan edilinceye
kadar li¢iincii grup icerisinde yer alacaktir. $irket’in, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki s6z
konusu yiiklimliiliiklere paylarinin borsada islem gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk
-tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket,
borsada islem gdrmeye ba sindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla

; 3
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Kurumsal Yonetim Tebligi’'ne uyum siirecini tamamlamis olacaktir. Ayrica Sirket, Kurumsal
Yonetim Tebligi hiikiimlerine titizlikle uyacaktir.

Sirket tarafindan licretlendirme politikas, bilgilendirme politikasi, kar dagitim politikasi, bagis ve
yardim politikasi ve iligkili taraf islemlerine iliskin esaslarin belirlenmesine iligkin yonetim kurulu
karar1 halka arzi takiben alinacak ve SPK’nin kamunun aydinlatilmasina iliskin esaslan
gercevesinde kamuya ilan edilecektir.

Halka agilma sonrasi donemde SPK mevzuat geregi diizenlenecek Kurumsal Yonetim Ilkelerine
Uyum Raporu ile Ortaklik’in Kurumsal Yoénetim Ilkeleri karsisindaki durumu sermaye piyasast
mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPKr’min II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi hilkkiimleri ger¢evesinde Sirket, kamuya
yapacagl duyurularin, mevzuatin Ongordiigii sekilde yapilmasi i¢in gerekli alt yapiyi
olusturacaktir. Ayrica ydnetim kurulu bagkani veya fiyeleri Sirket faaliyetleri ile ilgili dnemli
gelismelerin kamuya duyurulmasini, pay sahiplerinin bilgi edinme haklarimin kullanilmasini, genel
kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasim, kér dagitim politikalar: hakkinda gerekli
bilgilendirmelerin yapilmasini da kapsayacak sekilde tiim bilgilendirme ¢alismalarim diizenli
olarak yerine getirecektir.

Ayrica Sirket’in faaliyetleri, sektorel gelismeler, yeni pazarlara ulagma ve yeni iiriinler geligtirme
ile ilgili yatinmeilarin kararlarinda 6nem arz eden hususlar, 6zel durum agtklamalarn
www.kap.org.tr ve Sirket’in internet adresi www.izdemirenerji.com adreslerinde duyurulacaktir.

Sirket’in internet adrest www.izdemirenerji.com adresidir. Asagida belirtilen konu basliklari ile
ilgili dosyalarin halka a¢ilma sonrasi1 zaman igerisinde Sirket’in internet sitesinde yer almasi i¢in
gerekli calismalar siirdiiriilmektedir.

SPK ve BIST diizenlemeleri ile TTK hiikiimleri ¢ergevesinde Sirket, kamuyu aydinlatma ve
bilgilendirmede asagidaki araglan kullanir:

o Ozel durum agiklamalan,
¢ Finansal raporlar,
¢ Yillik faaliyet raporlari,
e Kurumsal internet sitesi,
e Yatinmcilar igin hazirlanan bilgilendirme ve tamitim dokiimanlar,
¢ SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gereken izahname seti, tasarruf sa lﬁcgﬁsﬂ’d
duyurusu, duyuru metinleri ve dokiimaniar, 33 m 2,
Yazili ve gorsel medya aracilifiyla yapilan basin agiklamalari, Ty {\wa 2
TTSG ve giinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular. \,E”@’;\\h :j-/‘;
17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmeca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢gimmm paym 13.-;2‘ ﬂé‘
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi: T

Yatirimc: Higkileri Birimi Temel Faaliyetleri 4 -0g- 2073

o Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve
belgelere iligkin kayitlanin saghkli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini sagtamak, MKK
nezdindeki islemleri yonetmek,

e Yatinmcilann Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini, kamuya agiklanmamis gizli ve ticari
sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere, mevzuat ve Sirket’in kamuyu aydinlatma
politikasi ¢ergevesinde agik ve net olarak yanitlamak,

e Genel Kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlari hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuatta, Esas
Sozlesme’ye ve diger ortaklik i¢ diizenlempé€lerine uygun olarak yapilmasini saglayacak

edbirleri almak,

T
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e Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tlirlii husus dahil Sermaye Piyasasi
Mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesini gdzetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yani sira kamuoyu ile iletisimin koordinasyonunu
saglamak, yatirimcilarla ve analistlerle goriismeler gerceklestirmek tizere konferans, panel,
seminer ve tamtim toplantilarina katilim saglamak

Yatirime: Higkileri Yoneticisi

Sirket halihazirda Yatirimer iligkileri birimi olusturmamistir. Izahname tarihi itibariyla sermaye
piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemistir. II.17.1 sayil Teblig uyarinca, paylar
halka ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran ortaklarn, paylarin borsada iglem gérmeye
baglamas: tarihinden itibaren 6 ay iginde Yatiimc: iligkileri bélimii olusturma ve boliimiin
dogrudan bagl olarak ¢alisacagi Yatnme: Iligkileri Yéneticisi belirleme yiikiimliiliigi
bulunmaktadir. Bu baglamda Sirket, I1.17.1 sayili Teblif madde 11/6 uyarinca halka arz
sonrasinda 6 ay iginde Yatinmci Iligkileri Yoneticisini belirleyerek, ilgili bilgiyi KAP’ta
yayinlayacaktir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyla personel sayisy, bu sayida girillen dnemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlan ve cografi bélge itibariyla personelin dagihm hakkinda
aciklama:

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in 242 ¢alisam bulunmaktadir.

Calisanlarin %66’s1 5 yil ve lizeri sliredir Sirket’te ¢aligmakta olup ¢alisanlarin yas ortalamas:
37°dir.

Donem | lsci Memur Miidiir Toplam
31.03.2023 169 63 8 240
31.12.2022 169 63 8 240
31.12.2021 183 43 6 232
31.12.2020 186 39 6 231

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan
Yoktur.

18.2.1. Yionetim kurulu iiyelerinin ihraggmin paylarina yinelik sahip olduklarn opsiyonlar
hakkinda bilgi

Yoktur. g x
% X
18.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarina yinelik sa ga dﬁu ar
opsiyonlar hakkinda bilgi ; Py 5
= W -’
Yoktur. 4},\ ":.‘,. -e% }w ) N
18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlagma hak g;@g@h‘
o

o
Yoktur. . . 0 b 208 2003
19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1.Ihraccmmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %3 ve
tdsterilmek kaydiyla ortakhlik yapisi veya béyle




Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakk
Son Genel !(urul Toplantisi Son Durum itibariyla
itibariyla
Adi Soyads
04/04/2023 25/07/2023
(TL) (%) (TL) (%)
{zmir Demir Celik Sanayi A. §. | 427.186.526,00 85,44 427.186.526,00 85,44
Sahin-Kog Celik Sanayi A. S. 25.316.000,00 5,06 25.316.000,00 5,06
IDC Liman Isletmeleri A. S. 37.264.842,00 7.45 37.264.842,00 7.45
:"ge"‘" Gelik Sanayi ve Ticaret | g g55 632 00 1.97 9.852.632,00 1.97
Halil Sahin 380.000,00 0,08 380.000,00 0,08
TOPLAM 500.000.000,00 100 500.000.000,00 100
Izmir Demir Celik Sanayi A. S.
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakk
Son Genel Kurul Toplantis: {tibariyla Son Durum itibariyla
06/06/2023 25/07/2023
Adi Soyadi {TL) (%) (TL) (%)
Sahin-Kog Celik
Sanayi A.S. 871.889.341 58,13 871.889.341 58,13
Halil SAHIN 56.394.236 3,76 56.394.236 3,76
Nuri SAHIN 44.413.260 2,96 44.413.260 2,96
Mahmut Nedim Kog 45.390.483 3,03 45.390.483 3,03
Ahmet BASTUG 20.176.415 1,35 20.176.415 1,35
Hiseyin BASTUG 15.462.500 1,03 15.462.500 1,03
Selim SAHIN 7.869.906 0,52 7.869.906 0,52
Diger 438.403.859 29,23 438.403.859 29,23
TOPLAM 1.500.000.000,00 100 | 1.500.000.000,00 100
Sahin Kog¢ Celik Sanayi A.S.
Ortafiin; |mm—e———ne Sermaye Pay) / Oy Hakki
Son Genel Kurul Toplantisi itibariyla Son Durum itibariyla _
09/05/2023 25/07/2023 Jgf":{t [ B
Adi Soyadi | Ty (%) (TL) £ 3o
Sahin Sirketler
Grubu Holding A.S. 629.187.089| 75,00 629.187.089
Mahmut Nedim KOC 209.728.911 25,00 209.728.911 |
TOPLAM 838.916.000 = 100 838.916.000

ZMIF DER




Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.
Ortagm; Sermaye Pay1/ Oy Hakk
Son Genel Kurul Toplantisi itibariyla Son Durum itibariyla
26/05/2023 25/07/2023
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Halil SAHIN 153.932.879 15,52 153.932.879 15,52
Nuri SAHIN 207.458.067 20,91 207.458.067 20,91
Ahmet BASTUG 148.606.038 14,98 148.606.038 14,98
Selim SAHIN 151.214.000 15,24 151.214.000 15,24
Serkan SAHIN 151.214.001 15,24 151.214.001 15,24
Hiiseyin BASTUG 59.508.014 6,00 59.508.014 6,00
Selin SAHIN 50.000.000 5,04 50.000.000 5,04
Bagak SAHIN 50.000.000 5,04 50.000.000 5,04
Ozge BASTUG
UNAL 20.000.000 2,02 20.000.000 2,02
TOPLAM 991.933.000,00 100 991.933.000,00 100
, IDC Liman igletmeleri A.S. )
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakk:
Son Genel Kurul Toplantis: itibartyla Son Durum itibariyla
19/07/2023 25/07/2023
Adi Soyadi {TL) {%) {TL) {%)
izmir Demir Celik
Sanayi A.S. 22.957.098 99,81 22.957.098 99,81
Akdemir Celik
Sanayi ve Ticaret
AS. 42.897 0,00 42.897 0,00
Halil SAHIN 1,69 0,00 1,69 0,00
Nuri SAHIN 1,69 0,00 1,69 : 3
Ahmet BASTUG 1,69 0,00 1,69 £ %fq& ;::'%
TOPLAM 23.000.000 100 23.000.000 fo* g’%}»
- 354 <
L v}
Akdemir Celik Sanayi Ve Ticaret A.3.
__Ortagm; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Son Genel Kurul Toplantis: itibariyla Son Durum itibariyla 04 -t5- 2023
09/05/2023 25/07/2023
Ad Soyad: {TL} {%)} (TL) {%)
[zmir Demir Celik
Sanayi A.S. 5.400.008 90,00 5.400.008 90,00
iDC Liman
[stetmeleri A.S. 599.986 10,00 599.986 10,00
Halil SAHIN 1,94 0,00 1,94 0,00
Nuri SAHIN 1,94 0,00 1,94 0,00
Ahmet BASTUG 1,94 0,00 1,94 0,00
6.000.000 . / 100% 6.000.000 100
167 e
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Sirket sermayesinde dolayl1 pay sahibi olan kisiler ise agagida belirtilmistir:

Dolayhi Pay Sahipligine Hliskin Bilgi
__Ortagn; Sermaye Payi / Oy Hakki
Son Genel Kurul Toplantisi itibariyla Son Durum itibariyla
i AdiSoyadi
04/04/2023 25/07/2023
(TL) (%) (TL) (%)

Halil SAHIN 53.246.108 10,65 53.246.108 10,65
Nuri SAHIN 61.259.667 12,25 61.259.667 12,25
Ahmet
BASTUG 40.201.584 8,04 40.201.584 8,04
Selim SAHIN 89.604.991 17,92 89.604.991 17,92
Serkan

AHIN 36.903.781 7,38 36.903.781 7,38
Mahmut :
Nedim KOC 34.415.297 6,88 . 34415297 | 688
Hiiseyin
BASTUG 18.432.910 3,69 18.432.910 3,69
Selin SAHIN 11.379.666 2,28 11.379.666 2,28
Ba:;ak SAHIN 11.379.666 2,28 11.379.666 2,28
Ozge
BASTUG 4.551.866 0,91 4.551.866 0,91
UNAL
Diger (Izmir
Demir - Gelik 138.624.464 27,72 138.624.464 27,72
Halka Acik e ’ U ’
Kisum)
TOPLAM 500.000.000,00 100,00 500.000.000,00 100,00 |

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylar %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina
dair ifade:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” bashkli maddesi uyarinca, Sirket paylan gruplara ayrilmug olup
toplam sermaye, her biri 1 (bir) TL itibari degerde toplam 500.000.000 (bes yiiz milyon) adet paya
ayriilmug olup bunlardan 1.000 (bin) adedi nama yazili A Grubu ve 499.999.000 (dért yiiz doksan
dokuz milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin) adedi nama yazili B Grubu paylarca temsil
edilmektedir.

A Grubu nama yazil1 paylarin ydnetim kuruluna aday gsterme imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
nama yazili paylann ise higbir imtiyazi yoktur.

A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Esas Sozlesme’nin “Yénetim Kurulu
ve Siiresi” baglikli 11. maddesinde diizenlenmis olup Sirket’in isleri ve idaresi, genel kurul
tarafindan SPKn ve 6102 sayili TTK hiikiimlerine gére en fazla 3 y1l igin se¢ilecek en az 5 en fazla
9 ityeden olusacak bir yonetim kurulu tarafindan yiritiiliir. Bu kapsamda, Yénetim Kurulpsnem5..
{iyeden olusmas: durumunda 2 Yoénetim Kurulu Uyesi; 6 veya 7 iiyeden olusmaSJ_Mnﬁ_s 4
Yonetim Kurulu Uyesi 8 veya en fazla 9 l'jyeden olugmasi halinde ise 4 Yénetim K yesi

Sirket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylarn ortaklar arasinda dagilimi asaghﬂf,&ﬁ
gsterilmektedir: $ \
04 -n8- EM”ANS%#“
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I Pay . Nominal Tutar Sermaye Payl/ Oy
Adr Soyadi / Ticaret Unvani Grubu imtiyaz (TL) Hakki (%)
_ . ] ) {A) Var 600
I D lik S A, 85,44
zmir Demir Gelik Sanayi A.5 (B) Yok 427.185.926
. . . (A) Var 250
hin K lik A.S.
Sahin Kog Celik Sanayi A.5 (B) Yok 25.315.750 2,06
. . . ) (A) Var 100
IDC L 1 S
C Liman [sletmeleri A.S B) Yok 37264742 7,45
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret (A) Var 49 197
AS. (B) Yok 9.852.583 ’
. . (A) Var 1
Hal
alil SAHIN (B) Yok 379.999 0,08
TOPLAM 500.000.000 100,00

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPK’nin hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 28.03.2023
tarih ve E-29833736-110.03.03-35288 sayil1 izni ile bu sisteme ge¢migtir, Sirket’in kayith sermaye
tavam 2.500.000.000 (iki milyar bes yiiz milyon) TL olup beheri 1 (bir) TL itibari degerde
2.500.000.000 (iki milyar bes yiiz milyon) adet paya aynlmistir. Sirket’in sermayesini temsil eden
paylar hakkinda bilgi asagida yer alan tabloda yer almaktadr.

Grubu Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Nama 'Y dnetim Kurulu iiyeligine 1,00 1000,00 0,01
aday gdsterme imtiyazi
B Nama Yoktur. 1,00 499.999.000,00 99,99
TOPLAM 560.000.000,00 100

Sirket’in A Grubu ve B Grubu paylart nama yazihidir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi
500.000.000,00 TL’dir ve tamam! muvazaadan ari bir sekilde 6denmistir.

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baglikli maddesi uyarinca, A Grubu nama yazili paylann yénetim
kuruluna aday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu nama yazili paylann higbir imtiyaz
yoktur.

19.4. ihragemm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrageinin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarmn ya da ihracgiyr kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kayna@ ve bu giiciin kitiiye kullanilmasimi engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Yonetim Kurulu, Esas Sézlesme’nin 11°inci maddesinin 11.2. fikrasi uyarinca ydnetim kurulunun
5 (bes) iiyeden olugmasi halinde 2 (iki) {iyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) iiyeden olusmas
uyesi 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) iiyeden olugmasi halinde 4 (dort) uyesi (A) grubu p

Demir Cellk Sanayl A.S.ne, 250 adedi Sahin Ko¢ Celik Sanayi A.S.’ne, 100 ad'
Isletmeleri A.S’ne, 49 adedi Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. ve 1 adedi
aittir.

0 4 -08- 20

Izmir Demir Celik’in dogrudan sahip oldugu paylarin Sirket sermayesine oram %85,44 tiir.

Sirket’in yonetim hakimiyetinden kaynaklanan giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek i¢in TTK,
emeleri ve Kurumsal Yoénetim, [leeleri disinda alinan tedbirler bulunmamaktadir.
' ifietim Tebligince Genel Kurul tarafindan segilen
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Bagimsiz Yoénetim Kurulu tiyeleri ve Sirket’in Teblig hiikiimlerine gosterdigi uyum ¢aligmalar
yonetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasini engelleyici unsurlar olarak dikkate alinabilir.

Sirket’in yonetimi sirasinda Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yénetim lkelerine Uyum”
baglikh maddesi kapsaminda SPK tarafindan uyulmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim
Ilkeleri’ne uyulmas: gerekmektedir. S6z konusu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
yonetim kurulu kararlan gegersizdir ve Sirket Esas Sozlesmesi’ne aykin sayilacaktir.

TTK ve SPKn’da yonetim hakimiyetinin kotilye kullanilmasina engel olmaya yonelik hiikiimler
yer almaktadir. Sirket Esas Sozlesmesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca SPK’nin kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine uygun nitelikte ve sayida Bagimsiz Yonetim Kurulu {iyesi
bulunduracaktir.

Sirket’in halka arzi ile birlikte denetimlere tabi olmasi da kontrol giiciiniin kétiiye kullantimasini
engelleyecek etkenler arasindadir.

19.5. Thracginin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylar: %S5 ve fazlasi olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur. -"""’”“‘*:;.
».
20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLE’K{E s :
HAKKINDA BIiLGILER : {(";}\ =
10 ]

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iliskili tara a;'l%
islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama: N s Trp Pm\%

P g

S

Sirket’in iligkili taraflarla olan iglemlerinin detay: asagida verilmigtir.

il TR TR 31.12.2020 31.12.2021 31122022  31.032023
alacaklar

[zmir Demir Celik Sanayi

AS. 24.278.178 - 8.445.516 95.984
Akdemir Celik San. A.S. 1.260.235 3.181.398 7.558.793 5.233.080
Sahin Komiir Ticaret A.S. - - 137.953 73.983
E)SC Liman Isletmeleri 265.368 413.469 A )
Toplam 25.803.781 3.594.867 16.142.263 5.403.047

Sirket yukardaki iligkili taraflarin tamamina elektrik satmaktadir. Akdemir Celik San. A.S.’den,
Sahin K6miir Ticaret A.S.’den ve IDC Liman Isletmeleri A.S.’den alacaklar ilgili donemin son
ayina ait elektrik satisindan alacaktir.

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ‘ye ise hem elektrik satmakta, hem mal ve hizmet satin almaktadir.
Sirket, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’den kémiir tasima hizmeti, antrepo ardiye hizmeti, ofis
kiralama hizmeti , kantar kullanim hizmeti, bilgi islem hizmeti, yénetim hizmeti, finansal hizmet
almaktadir. Bunun yaminda ihtiya¢ duydugunda ingaat demiri ve profil demir alim
gerceklestirmektedir. 2022 yilinda ve 2023 yih ilk ii¢ aylik dénemde kémiir de satin almistir. Izmir
Demir Celik Samayi A.$.’den olan alacak, borcu diistiikkten sonra elektrik satisindan kalan net

alacagdir.

EMi ENERJ
EKTRIK URE s




iliskili taraflardan ticari alacaklarin toplam alacaklar icindeki pay:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
[zmir Demir Celik Sanayi A.S. 84,61% - 12,98% 0,53%
Akdemir Celik San. A.S. 4,39% 17,08% 11,62% 29,13%
Sahin K&miir Ticaret A.S. - - 0,21% 0,41%
iDC Liman [sletmeleri A.S. 0,92% 2,22% - -
Toplam 89,92% 19,30% 24,81% 30,08%
el 1T ST 31.12.2020 31.12.2021 31.122022|  31.03.2023
borg¢lar
fi)g Liman Isletmeleri 896.231 i 12.404.067 992.098
Agora Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S. 7.512 5.985 54.047 164.639
Sahin Sirketler Grubu
Holding A.S. - 13.924 17.410 15.728
IDC Denizcilik A.S. 258 - 651 EE
Toplam 8.949.148 19.909 12.476.175 1.172.800

Sirket, IDC Liman Isletmeleri A.S.’den ithalat operasyonlari igin liman yiikleme, bogaltma, tahmil,
tahliye, antrepo hizmeti almaktadir. 2022 yilinda yiiksek bakiye olmasinin nedeni 2022 yil1 aralik

ayinda komiir ihracati yapilmistir. Bu ihracata ait liman hizmetleri borcudur. Takip eden aya

odenmistir.

Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’den sigorta polige hizmeti almaktadir. $
Grubu Holding A.S.’den yonetim hizmeti almaktadir. IDC Denizcilik A.S. den of
alinmustir. ‘P%

iligkili taraflara ticari bor¢larin toplam borglar icindeki pay:

Iligkili taraflara ticari borglar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
IDC Liman [sletmeleri A.S. 5,74% - 34,36% 4,25%
Agora Sigorta Aracihik Hizmetleri A.S. 0,05% 0,05% 0,15% 0,70%
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S. - 0,12% 0,05% 0,07%
IDC Denizcilik A.S. 0,00% - 0,00% 0,00%
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. - - - -
Toplam 57,32% 0,17% 34,56% 5,02%
Hasilat icerisindeki iliskili 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
taraflardan gelirler 31.12.2020|  31.12.2021 31.12.2022 |  31.03.2022 31.03.2023
fzmir Demir Celik Sanayi A.S. | 252.893.141| 493.886.700| 1.791.900.720| 299.723.310 405.852.710
Akdemir Celik San. A.$. 10.514.588 18.522.370 64.750.733 10.457.889 13.630.411
iDC Liman igletmeleri A.S. 2.026.803 2.830.009 12.420.995 1.797.866 2.436.908
Sahin Kémiir Tica_x_et AS. - 272.844 1.026.676 138.274 228.349
Toptam \J 265.434.532 | ;515.511.923| 1.870.099.124 312.117.339| 422.148.378
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Iligkili taraflardan gelirin tamamu elektrik satigidur.

Hasilat igerisindeki iligkili taraflardan gelirlerin toplam hasilat i¢indeki payi:

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2020 ( 31.12.2021| 31.12.2022| 31.03.2022| 31.03.2023
izmir Demir Celik Sanayi A.S. 28,61% 36,09% 26,51% 36,35% 22,61%
Akdemir Celik San. A.S. 1,19% 1,35% 0,96% 1,27% 0,76%
iDC Liman Isletmeleri A.S. 0,23% 0,21% 0,18% 0,22% 0,14%
Sahin Kémiir Ticaret A.S. - 0,02% 0,02% 0,02% 0,01%
Toplam 30,02% 37,67% 27,67% 37,85% 23,52%
Satiglarin  Maliyeti icerisindeki 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
iligkili taraf giderleri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 | 31.03.2022| 31.03.2023
[zmir Demir Celik Sanayi A.S. 6.732.155] 6.805.949| 1.192.567.493| 3.123.015| 593.436.025
iDC Liman Isletmeleri A.S. 23.401.325] 16.931.755 46.383.065| 10.301.023 9.808.364
iDC Denizcilik A.S. 3.569 960 22.630.913 628 1.001
Sahin Komiir Ticaret A.S. - - 94.933.426| - -
Q%’_“’ Sigorta Aracilik Hizmetleri 25.405| 28476 221.494| 53118 180.103
Toplam 30.162.454 | 23.767.140 | 1.356.736.391| 13.477.784| 603.425.493

Sirket, Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’den kémiir tasima hizmeti, antrepo ardiye hizmeti, kantar
kullanim hizmeti almaktadir. Ayrica 2022 yilinda ve 2023 yili ilk G¢ aylik dénemde

olarak komiir de satin almustir. Sirket, IDC Liman Isletmeleri A.S.’ den ithalat oper, }ﬁ,l -3,,.
liman yiikleme, bosaltma, tahmil, tahliye, antrepo hizmeti almaktadir. IDC Deniz it e, %,
ordino hizmeti alinmigtir. IDC Denizcilik A.S.’den 2022 yili giderinin yiiksek ol ngs}. i _%E: i
2022 yili igersinde navlun hizmeti de satin alinmistir. Sahin Kémiir Ticaret A.3y 5% oy
olarak kémiir satin alinmistir. Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’ye sigorta yaﬁtni‘a 'Q'%* #
\L, "MN SR 4
Satislarin Maliyeti icerisindeki iligkili taraf giderlerin pay: 0 4 -08- m
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022| 31.03.2022| 31.03.2023
izmir Demir Celik Sanayi A.S. 0,95% 0,65% 27,13% 0,52% 37,52%
iDC Liman isletmeleri A.S. 3,30% 1,62% 1,06% 1,73% 0,62%
IDC Denizcilik A.S. 0,00% 0,00% 0,51% 0,00% 0,00%
Sahin Komiir Ticaret A.S. - - 2,16% - -
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,01%
Toplam 4,25% 2,27% 30,87% 2,26% 38,15%




GenellByonetim i zidericrighicindski 01.01- 01.01- 01.01-| 01.01-| 01.01-
iliskili taraf giderleri 31122020 (31.12.2021 | 31122022 310329) 31032
A2, 12 A2, 2 23
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 565.961 811.633 1.460.486| 21.915] 20.868
Sahin Sirketler Grubu Holding 43.200 48.000 60.000( 15.000] 13.500
Agora Sigorta Aracilik Hizm. A S. 5.848 11.487 27.595 2.991 7.141
IDC Liman Isletmeleri A.S. 6.960 7.800 9.300 2.325 3.950
Akdemir Celik San. A.S. - - 24.300 - -
Toplam 621.969| 878.920| 1.581.681| 42.231| 45.459
Genel yonetim giderleri icindeki iliskili taraf giderlerin pay1
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2020 | 31.12.2021| 31.12.2022| 31.03.2022| 31.03.2023
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 4,23% 5,12% 4,90% 0,44% 0,14%
Sahin Sirketler Grubu Holding 0,32% 0,30% 0,20% 0,30% 0,09%
Agora Sigorta Aracilik Hizm. A.S. 0,04% 0,07% 0,09% 0,06% 0,05%
iDC Liman Isletmeleri A.S. 0,05% 0,05% 0,03% 0,05% 0,03%
Akdemir Celik San. A.S. - - 0,08% - -
Toplam 4,65% 5,54% 5,30% 0,85% 0,30%
Esas  faaliyetlerden  diger 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
gelirler ierisindeld  ilighli |, 15 5000| 31122021 |31.12.2022 | 31.03.2022| 31.03:2023
taraflardan gelirler
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 119.130 1.321.576] -2.200.657 415.871
Sahin Komiir Ticaret A.S. - 91.664 136.051 30.358
Akdemir Celik San. A.S. 2.782.088 3116662 | - 26.889
IDC Liman Isletmeleri A.S. 2322425 602746 | - 27.825
Sahin Sirketler Grubu Holding
AS - -1- 269
Toplam 5.223.643 5.132.648 | -2.064.606 501.212
Esas faaliyetlerden diger gelirler icerisindeki iliskili taraflardan gelirlerin pay: 04 -pg- 2023
Esas  faaliyetlerden  diger 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
gelirler icerisindeki iligkili
taraflardan gelirler 31.12.2020|  31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.03.2022 | 31.03.2023
Izmir Demir Celik Sanayi A.S. 2,15% 4,76% -6,71% 5,71% 3,63%
Sahin KOmiir Ticaret A.S. - 0,33% 0,41% 0,42% 0,53%
Akdemir Celik San. A.S. 50,15% 11,24% - 0,37% 0,19%
IDC Liman [sletmeleri A.S. 41,86% 2,17% = 0,38% =
iagm Sirketler Grubu Holding ) i i 0,00% )
Toplam 94,16% 18,50% -6,30% 6,89% 4,34%
20.2. Qliski aflarla yapilan islerin ihrag¢inin net satig hasilati icindeki pay1 hakkinda
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lligkili taraflarla yapilan islemlerin net satig hasilat: igindeki pay: donemler itibariyla asagidaki
gibidir:
Tliskili
taraflarla
yapilan
islemlerin 2022
net  satg| 2020 2021 2022 1.Coyrek
hasilati
icindeki
pay:

Satislar %3002 | %3767 %27.67 %37.85 %23,52
Igindeki Pay

2023 1.Ceyrek

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikanilmis sermayesi, tamamen 6denmis 500.000.000 (bes yiiz milyon) TL’dir. Bu
sermaye; her biri 1 (bir) TL itibari degerde 1.000 (bin) adet A Grubu nama yazili ve her biri 1(bir)
TL itibari degerde 499.999.000 (dért yiiz doksan dokuz milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin) adet
B Grubu nama yazili olmak iizere toplam 500.000.000 (bes yiiz milyon) adet paydan olusmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam

Sirket’in kayith sermaye tavam 2.500.000.000 TL olup beheri 1 (bir) TL itibari degerde
2.500.000.000 adet paya ayrlmistir.

21.3. Dénem bag1 ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal table donemleri itibariyla sermayenin % 10’undan
fazlas1 ayni olarak denmigse konu hakkinda bilgi

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin %10°dan fazlasi ayni olarak
ddenmemistir,

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis: ve niteligi
haklanda bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Kurucu Senetleri” baglikli 7. maddesi uyarinca, “kuruculara ilk sermayeyi
teskil eden 50.000 TL 'nin kurucular tarafindan taahhiit edilen beher 100 TL ’si karsithginda 1 adet
verilmek iizere, tiimii bedelsiz ve nama yazili olmak iizere 500 adet kurucu intifa hisse senedi
ctkarinustir. Dagutilabilir donem karindan, 1. Tertip Yasal Yedek Akge ve Birinci Temettiintin
gikariimasindan sonra kalan karin %10 'u kurucu intifa senedi sahiplerine dagitilir.”

-ﬁ"ﬂ'ﬂmaﬁy\
Benzer sekilde, Esas Sozlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baslikli 19. madd 1§§arﬁie§ '*’/;. .
“Genel kanuni yedek akge, sermayenin %20 sine ulasincaya kadar, %3’ kanuni ﬁiek ﬁ a'f,—’,,,
~ <
4]
&

o

ayrilir. Birinci yedek akge, kalandan, varsa yil iginde yapilan bags tutarimn rlavesﬁz?é“bu
meblag iizerinden, Sirket kar dagitim politikasi ¢ergevesinde TTK ve SPKn'ye uygun f&_gﬁl;
kar payr ayriir. Kalamn %10'u, TTK 348/3 uyarinca, genel kurulca kar dagit mﬂz}'ﬂx
verilmese dahi kurucu intifa senedi sahiplerine dagitilir. (...)" 0 h e 2!]23

Sirket’in toplamda 500 adet kurucu intifa senedi bulunmaktadir. Kurucu intifa senetlerinin
Sirket’in ps i tabloda verilmektedir,




KURUCU INTIFA SENETLERI HAKKINDA BILGI

Intifa Senedi Sahibinin Ticaret Unvami / Adi Soyadi Adet
izmir Demir Celik Sanayi A. S. 300
Sahin-Kog Celik Sanayi A. $. 125
IDC Liman lsletmeleri A. S. 50
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A. §. 24
Halil SAHIN I
TOPLAM 500

21.5. ihragginm paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhklarimin sahip olduklan ihrag¢1 paylarimin adedi, defter degeri ve nominal
degeri:
Yoktur.

21,6. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasas: araclarimin miktar ve doniigtiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmas:1 kararlagtirllmis sermaye piyasas) araglar1 ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirnmlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

2020, 2021, 2022 ve 2023 yili ilk ¢eyrek itibariyla gergeklesen sermaye artirim ve kaynaklan
asagida yer almaktadir:

=T _—r —_— T
Genel | Tescil Artirim ' Artinm
Kurul | Tarihi "II“:i([:’ ';aTS]g ﬁam:;; Oncesi 5 Tﬁgl:'(l;{) Sonrasi
Tarih y Y Sermaye (TL) Serma
Nakit
28.12.2018 | 02.01.2019 | 09.01.2019 | 9741 Alacaklardan 260.000.000 | 130.000.000 A g_@oﬁw‘ %
17.09.2021 | 23.09.2021 | 23.09.2021 | 10415 | Nakit Artirim 390.000.000 | 110.000.000% ;;’ 500,608.080

21.9. TIhragemmm son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli ya ' B‘glﬁc‘é*
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu isleml&re:
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aqiklamalar:

Yoktur. I atﬁﬁ-"‘zuzs

21.10. ihraggimin meveut durum itibariyla paylarimm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

mevcut durum itibariyla Borsa’da iglem
1n Borsa’da islem gérmesi y{iniinde basvuruda

{zdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. paylan




21.11. izahnamenin hazirlandif yil ve bir 6nceki yilda eger ihragg1 halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihrag¢¢inin paylar: iizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonug¢lar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin énemli bilgiler:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, 2023-2027 yillan
arasinda, SPKn hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda, kayitli sermaye tavanina
kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarimn
kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile primli veya nominal
degerinin altinda pay ihraci konulannda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedik¢e yeni paylar ¢gikarilmaz.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasast mevzuatt hiikiimleri gergevesinde
artinlabilir veya azaltilabilir. Yeni pay ¢ikarilirken, Yénetim Kurulu tarafindan aksine karar
verilmemis ise A Grubu paylar karsihiginda A Grubu, B Grubu paylar kargihginda B Grubu paylar
ihrag edilir. Yapilacak sermaye artinnmlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma
haklarinin kisitlanmasi: durumunda, B Grubu pay ¢ikarilacaktir.

Esas Stzlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 11. maddesi uyarinca yénetim kurulunun
5 tiyeden olusmasi durumunda 2 yénetim kurulu iiyesi; 6 veya 7 liyeden olugmas: halinde 3
yonetim kurulu iiyesi; 8 veya en fazla 9 iiyeden olusmasi halinde ise 4 ydnetim kurulu iiyesi A
Grubu pay sahiplerinin ¢gogunlugunun belirledigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
A Grubu pay sahiplerinin belirleyerek genel kurulun segimine sunacagi adaylar, (Imtiyazli Pay
Sahipleri Ozel Kurulu toplanmasina gerek olmaksizin) A Grubu pay sahiplerinin kendi aralarinda
yapacaklari bir toplant: ile veya alacaklan yazili bir karar ile, A Grubu paylarin ¢ogunlugu ile
alinacak karar ile belirlenir.

Yoénetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’nin kurumsal
yoénetime iliskin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit edilir.
A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan se¢ilecek Yonetim Kurulu iiyeleri, s6z
konusu bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

Esas Sozlesme’nin “Sirket 'in idaresi ve Temsili” baslikli 13. maddesi uyarinca Yénetim ku
TTK Madde 367/1 uyarinca diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi, kismen vey,
bir veya birkag yénetim kurulu {iyesine veya {igiincii kisiye devretmeye yetkili kihghl
yonerge Sirket’in ydnetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gorevleri tani :
gosterir, ¢6zellikle kimin kime bagh ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu behﬁl\ea;.v
Kurulu, istem iizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici ir blt;]inde“’
ortaya koyan alacaklilari, bu i¢ yénerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir. 0 b -08- - "b”"‘“ :

Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir kararin noterce onaylamis sureti
ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gecerli olmaz. Temsil yetkisinin
sinirlandirilmasi, iyi niyet sahibi {igiincii kigilere kars: hiikkiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin
sadece merkez' veya bir $ubenm 1$ler1ne Ozgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iligkin tescil




Yonetim Kurulu, TTK madde 370/2 uyarinca temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas iiyeye
veya miidiir olarak iiglincti kisilere devredebilir. En az bir Yonetim Kurulu iiyesinin temsil
yetkisini haiz olmas: sarttir.

Yonetim Kurulu’'nun TTK madde 374’te diizenlenen gorev ve yetkileri ile madde 375°te
diizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri saklidir.

TTK’min 392°nci maddesi uyarinca, her yonetim kurulu iiyesi Sirket’in tlim is ve islemleri
hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir. Yénetim kurulu iiyelerinin TTK
madde 392’den dogan haklan kisitlanamaz, kaldinlamaz.

21.13. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢gimin amag ve
faaliyetleri:

Esas S¢zlesme’nin “Amag ve Konu” baghklh 3. maddesi uyarinca, Sirket’in amag ve faaliyetleri
baslica EPDK diizenlemelerine uymak suretiyle, Elektrik Piyasas1 Kanunu gergevesinde gerekli
izin, lisans ve istenilen her tiirlii belgeleri alarak, ilgili kanun, yonetmelikler ve Enerjt Piyasasi
Diizenleme Kurumu kararlarina uygun olarak edinecegi miisterilerinin (toptan satis sirketleri,
perakende satig sirketleri, perakende satig lisansi sahibi dagitim girketleri ve serbest titketiciler)
elektrik ihtiyacint karsilamak lizere proje gelistirmek, tesis kurmak ve bu tesislerde elektrik
iiretmek, Uretilen elektrigi ve/veya kapasitesini miigterilerine ait tesislere girket tarafindan tesis
edilen nakil hatlan ya da TEIAS-TEDAS veya gorev Sirket’in nakil hatlan aracihfiyla mevcut
yonetmelikler ¢cer¢evesinde nakletmek isleridir.

Sirket, SPKn ve Kurul’un kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri basta olmak {izere ikincil
mevzuatin emredici hiiklimlerine uymak kaydiyla yukarida belirtilen konularla ilgili olarak
faaliyette bulunabilir.

21.14, Yinetim kuruluna ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Esas Sozlegsme’nin “Sermaye” baglikli 6. maddesine goére, Yonetim Kurulu, SPKn hiikiimlerine
uygun olarak gerekli gérdiigll zamanlarda, kayitli sermaye tavam i¢inde kalmak kaydiyla yeni pay
ihra¢ ederek ¢ikanlmig sermayeyi artirmaya; itibari degerinin altinda veya iizerinde pay IQ“BA;\
etmeye, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini kismen veya tamamen klsltl v bh*

\J
s

hususlarda karar almaya yetkilidir. 2%,
2\ o<

Esas S6zlesme’nin “Ydnetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 11. maddesine gore Slrket Iﬁn;i( ’1 et 53“;
‘4/

Kanunu, sermaye piyasas: mevzuati ile ilgili difer mevzuat ile igbu esas sozlesme 1

gore genel kurulca segilecek en az 5 (bes), en ¢ok 9 (dokuz) iiyeden olugan bir yoné{fm,ﬁtﬁh
tarafindan idare ve temsil olunur. 04 -0p- ﬂ’i’? ;

Yonetim Kurulu’nun 5 (bes) liyeden olusmasi halinde 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yvedi) liyeden
olusmasi halinde 3 liyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) iiyeden olusmasi halinde 4 (dort) iiyesi (A)
grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim Kurulu Uyeleri en ¢ok ii¢ yil igin segilirler. Siiresi biten iiyeler tekrar segilebilirler. Bir
tiyeligin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde, yénetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuatinda belirtilen sartlan haiz bir kisiyi gegici olarak {iye seger ve ilk genel kurulun
onaymna sunar. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek segilmis Yodnetim Kurulu
liyesi yerine, yine (A) Grubu pay sahiplerinin aday g&stermesi suretiyle segilen Yénetim Kurulu
tiyelerinden géreve devam edenlerin ¢ogunlugunun énerdigi aday Yoénetim Kurulu’nun onayi ile
atanir. Atamas1 Genel Kurul tarafindan onaylanan {iye selefinin gérev siiresini tamamlayacaktir.
Yonetim Kurulu iiyeleri glindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya glindemde madde
bulunmasa bile hakli bir sebebin varhii hélinde, Genel Kurul karariyla her zaman g&revden




Yonetim Kurulu’'nda gérev alacak bagimsiz {iyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal ydnetime iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Yonetim Kurulu, uygun gérecegi konularda kendi tiyeleri ve/veya liyesi olmayan kisilerden olusan
danisma, koordinasyon, denetim ve benzeri nitelikte komiteler veya alt komiteler olusturabilir.
Gorev alanlan ve ¢alisma esaslart Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kurulunun kurumsal ydnetime iliskin ditzenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine
gore olusturulan komitelerin baskan ve iiyelerinin, toplanti diizenleme, ¢aligma ve raporlama
esaslart Yonetim Kurulu tarafindan tayin edilir, diizenlenir ve degistirilir.

Esas Sozlesme’nin “Sirket’in Idaresi Ve Temsili” baslikli 13. maddesine gére Sirket'in ydnetimi
ve disariya kargi temsili Yonetim Kurulu’na aittir, Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve
akt olunacak stzlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in bunlarnn; Yénetim Kurulunca derece, iinvan,
yer ve sekli belirtilerek imza yetkisi verilen ve usuliine uygun bir sekilde tescil ve ilan edilmis
kimselerden Sirket’in resmi linvani altina konmus en az iki kisinin imzasini tasimasi gereklidir.

Yo6netim Kurulu, Titrk Ticaret Kanunu, sermaye piyasast mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile bu
Esas Sozlesme uyannca Genel Kurul’un yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme
konusunun gerceklestirilmesi igin gerekli olan her ¢esit is ve islemler hakkinda karar almaya
yetkilidir.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu’nun 367°nci maddesi uyarinca diizenleyecegi bir i¢
ybdnergeye gore, ydnetimi kismen veya tamamen bir veya birkag Yonetim Kurulu iiyesine, icra
Kurulu Uyelerine, Murahhas Azaya, Genel Miidiire, Genel Miidiir Yardimeilarina veya Miidiirlere
devretmeye yetkili kilinabilir.

Yonetim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla icra Kurulu Uyesine, Murahhas Azaya, Genel
Miidiire, Genel Miidiir Yardimcilarina, Miidiirlere veya liglincii kigilere devredebilir. En az bir
yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Temsile yetkili kigileri ve bunlarin
temsil sekillerini gdésterir kararin noterce onaylamis sureti ticaret sicilinde tescil vemﬂgn
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin smlrlandlrllmas @gt P
sahibi ticlincii kisilere kars: hilkiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece mer abir % & :
subenin iglerine 6zgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iligkin tescil ve ilan edilefl éﬁmr}?bm@\
’

gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371, 374 ve 375 nci maddeleri hiikkiimleri sak ding; \Wﬂ/
ax
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21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve snmrlama&;’&aﬂd&f
bilgi: 04 -0 \m&g‘mm

Esas Sozlesme’'nin “Sirketin Sermayesi ve Pay Senetlerinin Nev'i” bashkl 6. maddesmm 6.4.
fikras1 uyannca Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 500.000.000 (besytizmilyon) TL olup sz konusu
¢ikarilmig sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir. Bu sermaye; her biri 1 (bir) TL
itibari degerde 1.000 (bin) adet A Grubu nama yazili ve her biri 1 (bir) TL itibari degerde
499.999.000 (dortyiizdoksandokuzmilyondokuzylizdoksandokuzbin) adet B Grubu nama yazili
olmak {izere toplam 500.000.000 (besytizmilyon) adet paydan olugsmaktadir. Esas S6zlesme’nin 6.
Maddesinin 6.6. fikrasi uyarinca sermaye artirimlarinda, artirilan sermayeyi temsil etmek iizere,
(A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar karsiliginda (B) Grubu yeni pay
¢ikanlacaktir. Ancak, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimi kisitlanmasi halinde artirilacak
sermayeyi temsil eden paylarin tamanmu (B) grubu olarak ¢ikarilacaktir. Yénetim Kurulu karariyla,
semaye artinmlarinda A Grubu paylar karsiliginda B Grubu pay ¢tkarlabilir. Esas Sgzlesme’nin
“Paylarin Devri” baghkl 8. maddesinin 8.3. fikrasi uyarinca (A) grubu paylardan herhangi birinin,
herhangi bir sebeple borsada iglem gorebilir nitelikte paya déniigtiiriilebilmesi igin, (A) grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugunun 6n onayinin alinmasi sartiyla, bu paylarin (B) grubu paya doniiglimiine
iliskin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan uygun goriis ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinlerin
alinmasi kosuluyla esas sézlesme degisikligi yapilmas: gerekmektedir.

e A
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Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghkh 11. maddesinin 11.2. fikras: uyarinca
Yonetim Kurulu’nun 5 (bes) {iyeden olusmas: halinde 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) iiyeden
olugmasi halinde 3 iiyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) iiyeden olusmasi halinde 4 (dért) liyesi (A)
grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gésterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
11.3. fikras: uyarinca Yénetim Kurulu iiyeleri en ¢ok {i¢ y1l i¢in segilirler. Siiresi biten tiyeler tekrar
secilebilirler. Bir iyeligin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde, Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen gartlart haiz bir kigiyi gegici olarak iiye seger
ve ilk genel kurulun onayina sunar. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek se¢ilmis
Yonetim Kurulu {iyesi yerine, yine (A) Grubu pay sahiplerinin aday gdstermesi suretiyle segilen
Yonetim Kurulu iiyelerinden géreve devam edenlerin ¢ogunlugunun 6nerdigi aday Yonetim
Kurulu'nun onayi ile atanir. Atamasi Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye selefinin gbrev
siiresini tamamlayacaktir. Y8netim Kurulu tiyeleri giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya
giindemde madde bulunmasa bile hakl: bir sebebin varligi hilinde, Genel Kurul karariyla her
zaman gorevden alinabilirler.

21.16. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baghkli 6. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu SPKn hiikiimlerine
uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda, kayitl sermaye tavani i¢inde kalmak kaydiyla yeni pay
ihrag ederek cikarilmis sermayeyi artirmaya,; itibari degerinin altinda veya iizerinde paylar ihrag
etmeye, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarint kismen veya tamamen kisitlamaya ve bu
hususlarda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarin: kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Sermaye artirimlarina pay sahiplerinin TTK mn 461.
maddesi uyarinca haiz olduklar yeni pay alma haklan kendi gruplan dahilinde kullanilir. Paylar
TTK’nin, Sermaye Piyasasi Mevzuatinin ve Esas Sdzlesme’nin ilgili hiikklimleri ¢ergevesinde
serbestge devredilebilir. A Grubu paylann borsada satilmasi igin, A grubu pay sahiplerinin
¢ogunlugunun én onaymin alinmms olmasi sartiyla, satifacak paylarin B grubu paylara doniismiis
olmasi sart1 aranir. B Grubu paylar serbest¢e devredilebilir ve borsada satilabilir.

"Esas Sozlesme Degigikligi” bashkli 17. madde uyarinca Esas Sozlesme degisikliginin i
pay sahiplerinin haklarini ihlal etmesi durumunda, Genel Kurul karar1 imtiyazh pay sahy
kurulunca da onaylanir.
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21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasima iliskin ,' ﬁlﬂl@hﬁi gﬁ'}
H o

toplantilara katilhim kosullarn hakkinda bilgi: p v:,‘p‘a;,* &
A TE piyh®

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baghkh 15. maddesi uyarinca, Genel Kurul toplé’ﬁ&@%asfglﬁa\“

asafidaki esaslar uygulanir: 0 4 08 zﬁﬁ.w

Genel Kurul olagan ya da olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirliikkte bulunan ilgili sair mevzuat
hiikiimleri uygulanir. Genel kurul toplantilarina dair ilanlar, mevzuat ile éngériilen usullerin yan
sira, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil,
her tiirli iletisim vasitasi ile ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplanti
tarihinden en az li¢ hafta 6nce yapilir. Toplanti Zamam; Olagan Genel Kurul Sirket’in hesap
d6neminin sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede en az bir defa toplanir. Toplantida Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili dlizenlemelere uyulur. Gerektigi takdirde
genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agnilir. Genel Kurul, Sirket merkezinde veya merkezin
bulundugu sehrin yonetim kurulunun uygun gérdiigii elverisli bir yerinde toplanir. Pay sahipleri,
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu ve Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. diizenlemeleri ile yiiriirliikte bulunan ilgili sair mevzuata uygun olarak genel kurul
toplantisina katilabilirler. Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket’in Genel
Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun
1527nci praddesi uyarinca elektronik o da da jatilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Yapilacak Genel Kurullara iligkj

netmelik hiikiimleri uyarinea hak sahiplerinin
T,
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Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, oneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi
gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul
toplantilarinda Esas Sozlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarin: kullanabilmesi
saglanir. Genel Kurul toplantilar: ve bu toplantilardaki toplanti ve karar nisabi, Esas Sozlesme,
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemelere tabidir. Olagan ve
Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her pay
i¢in bir oyu olacaktir. Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri
veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller
kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin oylarini kullanmaya yetkilidirler. Temsil
yetkisinin seklint Yénetim Kurulu belirler ve ilan eder. Bu konuda Sermaye Piyasasi Kurulunun
vekaleten oy kullanmaya iligkin diizenlemelerine uyulur. Genel Kurul toplantilarinda agik oylama
yapilir, oylar el kaldirmak suretiyle verilir. Genel Kurul’a elektronik ortamda katilan pay
sahiplerinin veya temsilcilerinin oy kullanmalarina iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanununu ve ilgili diizenlemelerde belirlenmis usul ve esaslar uygulanir. Yonetim
Kurulu, Tiirk Ticaret Kanununun ilgili diizenlemelerine uygun olarak Genel Kurul’un ¢aligsma usul
ve esaslarina iligkin kurallari i¢eren bir i¢ y6nerge hazirlayarak Genel Kurul’un onayina sunar. Bu
i¢ yonerge tescil ve ilan edilir.

21.18. ihraggimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.19. Paylann devrine iligkin esaslar
Sirket paylarinin devri, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuat: ve ilgili mevzuata gbre gergeklestirilir.

Esas Stzlesme’nin “Paylarin Devri” baghikl 8. maddesi uyarinca paylarin devrinde TTK, SPKn,
SPK diizenlemeler1 ve sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili sair diizenlemeleri, MKK A.S. ve
Merkezi Kaydi Sistem kurallan ve hisselerin kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyulur.
A grubu paylardan herhangi birinin herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir nitelikte paya
doniistiiriilebilmesi igin, A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun n onayinin alinmasi sartiyla, bu
paylarin B grubu paya déniistimiine iligkin SPKn’dan uygun goriis ve Ticaret Bakanligi’ndan
gerekli izinlerin alinmasi kosuluyla esas sézlesme degisikligi yapilmas: gerekmektedir.

Sirket’in ortaklik yapisimin dogrudan veya dolayl: olarak degismesi, paylarin veya pay senetlerinin
devri veya devir sonucunu doguracak is ve islemler i¢in oransal kriterler ¢er¢evesinde Elektrik
Piyasas1 Lisans Yo6netmeligi hiikiimleri uyarinca gerekli olmasi durumunda EPDK onaylarinin
alinmasi zorunludur. Ancak, bu kisitlama, halka acik olan paylardan kaynaklanan ortaklik yapisi
degisikliklerine, borsada gercgeklestirilen pay devir islemlerine uygulanmaz.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azalhlmasina iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde stz konusu hii
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLIi SOZLESMELER @ E
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Anilan sézlesme agagida yer alan asli unsurlan icermektedir:

e [letim sisteminin, ilgili tarifeler dogrultusunda hesaplanacak bedellerin Sdenmesi
karsiliginda Sirket kullanimina sunulacaktir.

o Sirket’in iletim sistemine verebilecegi yahut sistemden ¢ekebilecegi azami giig, lisansina
der¢ edilmis gii¢ ¢ergevesinde belirlenecek ve bu hususta degisiklikler i¢in ayrica bagvuru
alinacaktir.

2) Sistem Baglanti Anlasmasi

Sirket, iiretim sirketi sifatiyla, TEIAS iletim sistemini kullanmak adina 24.03.2022 tarihinde bir
“Sistem Kullanim Anlagmas:” akdetmistir.

Anilan s6zlesme asagida yer alan asli unsurlart icermektedir:

o Sirket'in TEIAS ile akdettii sozlesmeler revize edilmeksizin, azami enerji alis
kapasitesinin iizerinde elektrik enerjisi alamayacagi yahut baglanti noktasina enerji
saglayamayacag, kapasitelerin ihlali halinde veya TEIAS’a kapasite saglanamamasi
halinde s6zlesme hiikiimlerine uyulacagi éngériilmiistir.

e Sirket’in koruma ve &l¢ii sistemi, ses ve bilgi iletigimi, faz dengesizligi ve kompanzasyon,
gii¢ degerlerinin saglanmasi konularinda TEIAS’in ytrirlikteki teknik sartnamelerine,
mevzuata ve TEIAS’in talimatlarina uygun hareket edilecektir.

EPIAS Sozlesmeleri

Sirket, olagan ticari faaliyetleri kapsaminda, 12.03.2015 tarihinde EPIAS ile standart formatta
Piyasa Katilm Anlagmasi, Giin I¢i Piyasas1 Katilim Anlagmas: ve Giin Sonu Piyasas1 Katilim
Anlasmas: akdetmistir.

Soézlesme, ilgili piyasalara katihm amagli akdedilmis olup EPIAS tarafindan nihai uzlast
bedellerinin duyurulmasi ile dengeleme ve uzlasit sisteminden kaynaklanan &demelerin
gergeklestirilecegi 6ngdrillmiistiir.

Tedarik Sozlesmeleri

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in yalmizca tek bir tedarikgi ile yiiriirlikkte bulunan kémiir
tedarik s6zlesmeleri bulunmakta olup bunlar ilgili sirketin matbu sézlesmeleri kullamlarak
akdedilmistir. Amlan sézlesmeler nezdinde, (i) siparis miktar1, (ii) siparis bedeli, (iii) kémiir
dzellikleri ve kaynagi, (iv) teslimat ve sigorta ylikiimliiliikleri, (v) denetim siiregleri, kémiiriin
belirli bir kalorik deger icermesi halinde bedel uyumlama mekanizmas: vb. matbu hiikiimler yer
almaktadir.

Yedek Parca Tedariki

Sirket, tesislerinde yer alan kémiir defirmeni, kazan, yanma odasi, tiirbin ve Jeneratérkﬁ
yedek parga tedariki, bunlarin ayn1 zamanda iretici firmasi olan bir girketten, m by
sOzlesmeleri akdedilmek suretiyle saglanmaktadir.

ﬁ\%\” pivas ;
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Sirket, Izmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve Taahhiit A.S. ile 01.01.2021 tarihinden itibaren gegerli
olmak tizere, dogalgaz tedarik amaciyla bir sozlesme akdetmistir. Stézlesme 1 senelifine
diizenlenmis olup sézlesme siiresi bitiminden 90 giip 6nce bir fesih ihbarinda bulunulmadigi halde




Sézlegsme’nin 6nemli hiikiimleri asagida 6zetlenmistir:

» Sirket, taahhiit edilen aylik maksimum tiiketim bedelinin iki kat1 tutarinda giivence bedeli
(nakit yahut banka teminat mektubu) vermekle miikelleftir.

» Sirket’in kagak dogalgaz kullammi, bagkalarina gaz kullandirmasi veya faturaya baz
degerlerin ¢ikarildig: 6lgiim istasyonlarina Sl¢iim dogrulugunu etkileyecek uygulamalarda
bulundugu durumlarin vuku bulmasi halinde, Izmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve Taahhiit
A.S., sdzlesmeyi feshedebilir yahut gaz tedarikini kesebilir.

» Kagak gaz kullanim, Izmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve Taahhiit A.$.’nin diger haklar sabit
kalmak kaydiyla, kacak miktarin %200°{i tutarinda (tekerriir halinde ise %300} kacak
kullanim bedeli izmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve Taahhiit A.S."ye édenecektir.

» Faturaya baz degerlerin gikarildigi 6lgiim istasyonlarina 6lgiim dogrulugunu etkileyecek
uygulamalarda bulunuldugu halde, izmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve Taahhiit A.S., Sirket’e
tespit tarihindeki saya¢ agma-kapama bedelinin 3 katina kadar “usulsiiz kullamm bedeli"
uygulayacaktir.

» lzmir Dogalgaz Dapgitim Tic. ve Taahhiit A.S., miisterinin borcunu son 8deme tarihinden
itibaren 3 ay siire ile 6dememesi, Sirket’in tiizel kigiliginin sona ermesi, miicbir sebeplerin
45 giinden fazla siirmesi yahut Sirket’in iflasi/tasfiyesi halinde sozlesmeyi feshedebilir.

> Sirket, sézlesme kapsamindaki hak ve yiikiimliiliiklerini Izmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve
Taahhiit A.S.’nin yazili onay: olmaksizin devredemez, [zmir Dogalgaz Dagitim Tic. ve
Taahhiit A.S. ise mevzuat geregi kendi hak ve yliklimliiliiklerinin devri halinde Sirket’in
yazili onayi ile bagl olmayacaktir.

Gotiirii Anahtar Teslim Yapim Isleri Sézlesmesi

Sirket, 04.01.2023 tarihinde, Giingor Elektrik San. ve Tic. Ltd. Sti. ile “Gdotiirii Anahtar Teslim
Yapim Isleri Sozlegmesi” baglikhi bir tedarik sozlesmesi akdetmisgtir.

Anilan sozlesme, Sirket’in kurulacak giines enerjisi santrallerinden {iretilecek elektrigin TEIAS
iletim sebekesine baglantisi igin gerekli trafo merkezi ile irtibat enerji hattinin yapim iglerine
iligkindir.

Tasiyic1 Sistem Dizayn, Uretim ve Tedarik Sozlesmesi

Sirket, 31.03.2023 tarihinde, Vergo Enerji Sistemleri A.S. ile “Tastyict Sistem Dizayn, Uretim ve
Tedarik Sozlesmesi” baglikli bir tedarik sézlesmesi akdetmistir.

Anilan sdzlesme, Sirket’in kurulacak giines enerjisi santrallerine iliskin giines enerjisi alt
konstriiksiyonun dizayn, iiretim ve satin alimina iligkindir.

Inverter Temin Sozlesmesi ME >, ,ﬁ
-’
Sirket, 10.03.2023 tarihinde, Alfa Solar Enerji San. ve Tic. A.S. ile “S¢zlegme” baslfs.ﬁ blrt "Tf-
sdzlesmesi akdetmistir. 31 ,: o
=
1, -
Anilan sozlesme, Sirket’in kurulacak giines enerjisi santrallerine iliskin Huawei n&grkév K Ig‘%‘?
model inverterin Alfa Solar’dan teminine iliskindir. \’”{;P'Y o
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Slrket belirli yiiklenicilerden personel, malzeme ve eklpman tedariki, 1skele kurulum s6kiim
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ve temizlik hizmetleri konularinda belirli girketlerden tageron s6zlesmeleri kapsaminda hizmet
almaktadur.

Genel Tiirev Islemler Cerceve Sozlesmesi

Sirket ile Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. arasinda 03.08.2012 tarihli bir genel tiirev islemler ¢ergeve
sOzlesmesi akdedilmistir. S6z konusu sézlesme kapsaminda Sirket, Tlirkiye Garanti Bankas1 A.S.
aracilifiyla sdzlesmede belirlenen sartlar gercevesinde opsiyon, swap, swap opsiyonu ve benzeri
vadeli iglemleri gereklestirebilecektir, [zmir Demir Celik Sanayi A.S., bahsi gegen sozlesmeye
“miiteselsil kefil” sifatiyla ve kefalet tutar1 27.500.000 ABD Dolan olacak sekilde 03.08.2012
tarihinde kefil olmusgtur.

23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihraccimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

Sirket’in, Kurul’'un muhasebe/finans raporlama standartlari uyarinca HSY Damigmanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2020, 31.12.2021,31.12.2022 ve 31.03.2023
doénemlerine ait konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporu www.
izdemirenerji. com adresinde ve Ek/1°de yer almaktadr.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarmm unvanlari, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi

Izahnamede yer alan asagidaki dénemleri belirten finansal rapotlar bagimsiz denetimden
geemistir.

Sorumlu
Dénem Bagimsiz Denetim Sirketi Ortak Goriis
Basdenetci
LRGP [ (s Danmismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. | Ozkan Cengiz | Olumlu
31.12. 2020 o
01. 01, 2021- - . = .
31 12. 2021 HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. [ Ozkan Cengiz | Olumlu
01. 01. 2022- - . = .
31.12. 2022 HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. [Ozkan Cengiz | Olumlu
211._ %13 22%22%- HSY Damigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. | Ozkan Cengiz | Olumlu

Adresleri :

HSY Danismanhk ve Bagimsiz Denetim A.S. :
Cumbhuriyet Mah. Yeniyol Sok.

Bomonti Business Center No:8 K:4 D:22
Bomonti Sisli istanbul

T : 49021221702 30

F : 49021221702 29




23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satiy,
stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya séz
konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade

Sirketin Manisa ilinde planlamakta oldugu yenilenebilir enerji firetimi yatirimu ile ilgili olarak CW
ENERJI MUHENDISLIK TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETI ile 32.580.470,60 USD
degerinde glines paneli alimi igin anlagma saglanmigtir. Aym arazi {izerinde 24,1 MWe Kurulu
giiciine ilave olarak 51 MWe Kurulu gii¢ kapasite izni i¢in EPDK'na bagvuruda bulunulmustur.

Taahhiitler notunda belirtilen teminatlardan 1.550.000.000 TL bankaya verilen gayrimenkul
ipotegi, 1.300.000.000 TL bankaya verilen sabit kiymet rehni, 250.000.000 TL bankaya verilen
hisse rehnine konu kredinin son taksiti 12 Nisan 2023 te &denmistir. Bu itibarla toplam
3.350.000.000 TL tutarindaki sdzkonusu ipotek ve rehinler rapor tarihi itibariyle kaldirilmistir.

Son finansal tablo tarihi 31.03.2023"diir. Son finansal tablo tarihinden sonra finansal durumu veya
ticari konumu etkileyen énemli bir degisiklik olmamstir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thragqinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
kar dagitimi konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in kan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 mevzuat: ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Esas Sozlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagitimy” baghkli 19’uncu maddesine gore;

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket tarafindan 6denmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile $1rket zel

kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diislildiikten sonra geriye kalan ve yillik ﬂd‘ 7 :
gériilen donem kari, varsa ge¢mis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagi Gsker

sekilde tevzi olunur: ;F 3

Genel Kanuni Yedek Akge: £ :—.;5;, (’M@

a) Sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, % 5°i kanuni yedek ak¢eye aynhir. ?‘\‘«‘.\Q‘zt@ pm\f:-?":;
Birinci Kér payi: 0 4 -ns- 4HSM-;;’/

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 aynlir.

¢) Kalanin %10’u, TTK’nin 348. maddesinin ti¢iinci fikrasi uyarinca, genel kurulca kér dagitimina
karar verilmese dahi kurucu intifa senedi sahiplerine dagtilir.

d) Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin; azami % 10’unun Yénetim
Kurulu Uyelerine ve ayrica ¢alisanlarina dagitiimasina karar verme hakkina sahiptir.

i




Ikinci Kar pay1:
¢) Net dénem kérindan, (a), (b), (c¢) ve (d) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan

kism, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kir pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

f) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmig olan kisimdan, %
5 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519.
maddesinin 2. fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmas: gereken yedek ak¢eler aynlmadikga, esas sézlesmede veya
kér dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kir payr ayrilmadikg¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine,
Sirket ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi, pay sahipleri igin belirlenen kér pay: nakden 6denmedikg¢e bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

19. 2. Kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarnn tiimiine, bunitlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

19. 3. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine genel kurulca kararlagtirilir.

19. 4. Bu esas stzlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar: geri
alinamaz.

19. 5. Yo6netim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili madde hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konuya iligkin
diizenlemelerine uymak sarti ile kr pay: avans: dagitilmasina karar verebilir.

Kar pay:1 avans: tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hikkiimlerine uyulur.

Sirket; 2020, 2021 ve 2022 hesap dénemlerine iliskin yapilan Olagan Genel Kurul toplantilarinda
kiar dagiimi yapmamg ve geemis yil kérlarimin Sirket bilangosunda birakilmasina karar
verilmigtir.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde 6nemli

etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

Son 12 ayda ihraggimin ve/veya grubun finansal durumunu veya karlihig: iizerinde 6nemli etkisi
olmug veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri
veya s6z konusu hususlara iliskin bilgiler agagida yer almaktadir: '

Sirket tarafindan ag1lmis herhangi bir dava bulunmamaktadir. Ote yandan asagida bi f(%
1.215.338,00 ABD Dolan degerinde ticari alacaga iligkin Sirket tarafindan arabl&'iucul
baglatilmis olup bu siire¢ anlagmamayla sonuglanmigtir. Sirket tarafindan igbu alacéﬁnﬂ
dava agilacaktir. X

ihrager’min Taraf Oldugu Arabuluculuk Dosyalar 04 -ng- ey
Davaci Mahkeme Dosya 3= ;
Taraf Davah Taraf No/Yal Konusu Risk Tutar: | Gelinen Asama
) L Sirket’in gat1 ve dis
Sirket Kingspan Yapi Aliaga Ticart alacak 1215.338 cephe kaplamalarinda
Elem. lar.l Arabuluculuk Catl - d,$ ABD Dolan |  garanti siiresi iginde
9- (Eski e TR meytana gelen hasarin
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unvan: izopoli
Yapi
Elemanlarn
Taah. Sav ve
Tic. A.S.)

2022/155296 E.
Sayil1 dosyasi

kaplamalarinda
garanti siiresi

icinde meydana
gelen hasann
giderilmesi)

giderilmemesi sebebiyle
baglatilan Arabulucuiuk
stireci 24.01.2023
tarihinde anlasmamayla
sonuglanmigtir. Alacagin

temeli s6zlesme bedeli
olup tahsili i¢in dava
agilacaktir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur,

24. iIHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIiN BILGILER

24.1. Thrag¢ edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarmm ISIN (uluslararas: menkul

kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 115.100.000 TL olup, 75.000.000 TL’lik
kismi, Sirket’in sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi
suretiyle 500.000.000 TL’den 575.000.000 TL’ye artinlacak, kalan 40.100.000 nominal degerli
kisim ise Sirket’in mevcut ortagn Izmir Demir Celik Sanayi A.S. tarafindan ortak satisi yoluyla
halka arz edilecektir,

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi ve gerekli goriilmesi halinde

g *
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisid ﬁm
gergeklesmesi halinde 138.120.000 TL nominal degerli 138.120.000 adet B grubu pag Ye

gerceklesecektir.

fi & -pg-
Pay Bir

Sayisimn | Paymn Tyt Sermayeye

Pay NELIEY Imtiyaz | Pay Sayis1 | Grup Pay | Nominal & Oram
Grubu | Hamiline D .

Sayisina | Degeri (TL)

Oram (%) | (TL) (%)
B Nama Yoktur | 115.100.000 20,02 1,00 115.100.000 20,02

Ek satig olmamas1 durumunda ihrag edilecek 115.100.000 TL nominal degerli B grubu nama yazil
paylarin halka arz sonras: olusacak 574.999.000 TL’lik B grubu paylar igindeki oram %20,02
olurken, halk arz sonrasi olusacak 575.000.000 TL'lik ihraggi sermayesine orant %20,02
olacaktir.

Ek satis olmas1 durumunda ihrag¢ edilecek 138.120.000 TL nominal degerli B grubu nama yazil
paylarin halka arz sonrasi olugsacak 574.999.000 TL’lik B grubu paylar igindeki oram %24,02
olurken, halk arz sonrasi olusacak §75.000.000 TL’lik ihrag¢i sermayesine orami  %24,02
olacaktir.

Paylarin ISIN Kodu SPK onayini takiben temin edilecek olup, MKK nezdinde kaydilestirilecektir.
g
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Sermaye Artirinm1 Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

T

Pay
Sayisinin Bir
. Grup Paymn Sermayeye
Grubu | Nama/Hamiline Imtiyaz Pay Sayisi Pay " Toplam Orani
S Nominal (TL)
ayisina . (%)
o Degeri
rani (TL)
(%)
B Nama Yoktur 75.000.000 13,04 1,00 75.000.000 13.04

Sermaye artinmi yoluyla ihrag edilecek 75.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazih
paylarin halka arz sonrasi olusacak 574.999.000 TL’lik B grubu paylar i¢indeki oran1 %13,04
olurken, halka arz sonrasi olusacak 575.000.000 TL’lik ihraggi sermayesine oram %13,04

olacaktir.
Ortak Satisi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar
: e i T =
. Sayisinin Ll )b S
Grubu | Nama/Hamiline imtiyaz | Pay Sayis1 | Grup Pay | Nominal Toplam eron::ﬁfye
Sayisina Degeri (TL) (%)
Oranm (%) (TL)
B Nama Yoktur | 40.100.000 6,97 1,00 40.100.000 6,97

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylar 40.100.000 TL nominal degerli B grubu nama yazih
paylann halka arz sonrasi olusacak 574.999.000 TL’lik B grubu paylar igindeki oran1 %6,97
olurken, halka arz sonrasi olusacak 5§75.000.000 TL’lik ihrag¢1 sermayesine orani %6,97 olacaktir.

Halka Arz Eden Ortak
No Ortafim Adi, Soyady Halka Arzi Yapilacak Ortak Satipn Yapilacak Paylarin Halka
Unvam Paylarin Nominal Tutan Arz Sonras Sirket Sermayesindekiﬁayh« _
(TL) Oram (%) {g C %2,
I Izmir Demir Celik 40.100.000 6,97 rs”
. P /““
Sanayi A.S. g 3
yiAS§ £z,
N ) ) ) . TR
Ek satig kapsaminda Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye ait mevcut paylardan halka yz. )
paylara iligkin bilgi agsagidaki tabloda sunulmaktadir. \\%’ﬂ@ .
)
0 & -08- 202
Grubu | Nama/Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayist Sal’l:rnm Bir Toplam Sermayeye
Oldugu = y Payin (TL) Oram
rup Pay : o
Sa Nominal (%)
Ll Degeri
0,
Oram (%) (TL)
B Nama Yoktur 23.020.000 4,00 1,00 23.020.000 4,00

Ek satisin gergeklesmesi halinde, ek satis kapsaminda ortak satisi1 yoluyla halka arz edilecek paylar
23.020.000 TL nominal degerli B grubu nama yazilh paylarin halka arz sonrasi olusacak
574.999.000 TL’lik B grubu paylar i¢indeki oranm1 %4,00 olurken, halka arz sonrasi olusacak
575.000.000 TL lik ihrag¢i1 sermayesine oran %d4,00 olacaktir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimmnin kaynaklar: hakkinda bilgi:

ardan sermaye artirimu yapilmay,




b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslan:

Yoktur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklkinda bilgi:

Sermaye Piyasas1 Mevzuati uyarinca Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem gérmesinden 6nce
tlim paylar kaydilestirilerek Merkezi Kayit Sistemi nezdinde kayden izlenecektir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gére ihra¢ edildigi haklanda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsiden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar ve bu haklar
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadar:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, II-19. 1 sayih Kér Pay: Tebligi):

TTK’nmin 507. maddesi, SPKn’nin 19. maddesi ve II-19.1 sayili Kéar Pay1 Tebligi uyarinca, pay
sahipleri, genel kurul tarafindan belirlenecek kéar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kdrdan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik anonim
ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan ¢er¢evesinde
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim
politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn
md. 18, 1I-18. 1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oranina gére, yeni ¢ikarilan
paylar alma hakkim haizdir. Ancak, Esas Sézlesme’nin 7'nci maddesi uyarinca Yo6netim Kurulu
sermaye artirimn kararinda yeni pay haklarim sinirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir,,..
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SPKn md. 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen sati}dfe
ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarlamaz.
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Tasfiveden Pay Alma Hakla (TTK md. 507): D & -0g- Yo hS s

TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Sézlesme’de sona eren
Sirket’in mal varhgimin kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay: oraninda katihr.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakla (SPKn md. 29,30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527,
I1-30. 1 sayilh Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi):

= 7,
0y

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakk:, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi mna baglanamaz. Paylann kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul




olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas Sézlegme’nin ilgili maddesi uyarinca,
genel kurul toplant: ilanlar1 miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmay1 saglayacak,
elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de
dahil olmak iizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere,
genel kurul toplanti tarihinden asgari li¢ hafta &nce yapilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarim genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistil toplanir. Olagan toplanti her faaliyet
dénemi sonundan itibaren li¢ ay iginde yapilir.

Bu toplantilarda, organlarin se¢imine, finansal tablolara, yonetim kurulunun yilhk raporuna, kérin
kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu
iiyelerinin ibralan ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin
miizakere yapilir, karar alinir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir.

TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 30. maddesi 2. fikrasi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, MKK’dan saglayacag “pay
sahipleri ¢izelgesi”ne gore diizenler.

Oy Hakla (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini
veya tiglincli bir kigiyi, genel kurulda paydan dogan haklanm kullanmas: igin temsilci olarak
atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmas: hilinde, aksi kararlastinlmamigsa, oy
hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir.

Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z oniinde
tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine kars: sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinin kullanilmasina iligkin sinirlamalan dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarimin denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarn ortagi Olduwﬁﬂ

sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel ni ﬁr* %,
ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya 1H§km olan %
miizakerelerde oy kullanamaz. ? = Sy "»;
5 &
Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yorxeﬁfﬁa i-"’

iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan o¥, ’h&h{agmg-“;
kullanamaz. Hag s

SPKn md. 30 uyaninca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. 04-8- 003

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437, II-14. 1 sayili Sermaye

Pivasasinda Ei-lﬁ_n_gl Raporlamaya iliskin Esaslar Febligi):




SPKn. 14. maddesi ve 1I-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, ynetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve y6netim kurulunun kir dagitim &nerisi, genel kurulun toplantisindan en az
ii¢ hafta dnce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir
tablosuyla bilangconun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, y6netim kurulundan,
Sirket’in igleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yiikiimii, Sirket’in bagl: sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Iptal Davast A¢ma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinc: fikrasi1 ve 20°nci maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca, ydnetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde
aldig: kararlar aleyhine, genel kurul kararlannin iptaline iligkin hitkiimler ¢ergevesinde yénetim
kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararlarn ilanindan itibaren 30 giin i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide
yonetim kurulu {iyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, yil
sonu finansal tablolarinin ger¢egi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat tle muhasebe
ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1 avansinin
dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortakhik alacaklilarina ve
ayrica dogrudan dogruya olmak lizere kar pay1 avansimin kararlastirildifi veya 6dendigi hesap
donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran
hallerin varlit halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu {iyeleri tarafindan kararin ilanindan
itibaren otuz giin i¢inde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin,
¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarinm, genel kurul
kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri kanun veya esas sOzlesme
hiikiimlerine ve ozellikle diiriistliik kuralina aykir olan genel kurul kararlar aleyhine, karar
tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md. 27):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya g¢agirmasini ve genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasin istedikleri konular glindeme koymasin isteyebilirler.
Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdg;ief‘%g{ﬂ“

it

pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket gﬁeﬁz
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. £.9 -
g y y a e _('//?"‘*J;\ ".:.9

Genel kurulun $zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide biéii;i ol ' el ) -
pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan f)g.},ﬂ' fefi
tig ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden 6z&l” dq;fgﬁf.p{v.
atanmasim isteyebilir. ’ﬂ T 20'23

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini igtevebilirler. Kurucularin, y&netim lu iyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
luklari, Sirket’in tescily tarihinden itibaren
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dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kargi iseler, suth ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 207, 438, 439):

TTK md. 207 uyarinca; Denetgi, Hzel denetei, riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesi; bagli
Sirket’in, hikim sirketle veya diger bagh bir sirketle iliskilerinde hilenin veya dolanmin varh@im
belirtir sekilde goriis bildirmisse, bagli Sirket’in her pay sahibi, bu konunun acikliga
kavusturulmasi1 amaciyla, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetgi atanmasini isteyebilir.

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklannin kullamilabilmesi igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamlmigsa, belirli olaylann 6zel
bir denetimle agikhiga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon
Tirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya girket organlarimin, kanunu veya esas stzlesmeyi ihlal
ederek, girketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarin, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar
hélinde 6zel denetgi atanir.
Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, II- 23. 3 sayili Onemli Nitelikteki islemler ve
Ayrilma Hakki Tebligi):

SPKn. md. 24 uyarinca, énemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina igleten pay sahipleri, paylanm sirkete
satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortaklifin niteligine gére, ayrilma hakkini,
ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig: tarihte sahip olunan paylar
i¢in kullamlabilmesine iliskin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay
sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla
yiikiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan &nce
diger pay sahiplerine veya yatinmecilara $nerilmesine iliskin usul ve esaslar duzenleyeblhr Pay
sahibinin SPKn 23’iincti maddede belirtilen nemli nitelikteki islemlere iligkin gemﬁt
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verllmen‘gﬁ «dr ri1 2,, :

usuliine gdre yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallermdei gen@i q.'li)
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kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sart aranm&i@@
fikra hitkmii uygulanir. Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin bu hususlarda (He '{g..
niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. 0k .H{MNSM‘“

Ayrilma hakkinin dogmadig: héller ile bu hakkin kullanimina ve paylan borsada islem gémmeyen
ortakliklarda satim fiyatimin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan II- 23. 3 sayili
Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. Ilgili Teblig
uyarinca 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilen
sartlarin vgthig halinde paylarim Sirket’e gatargkfayrilma hakkina sahiptir.




Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, I1-27. 3 sayili Ortakhktan Cikarma
ve Satma Haklan Tebligi):

SPKn madde 27 ile 1I-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklart Tebligi’nin ilgili
hiiktimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere
herhangi bir gekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin Sirket’in oy haklarinin %98’ine
ulasmasi veya bu durumda iken ek pay alinmas1 durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar harig
olmak iizere, hakim ortak agisindan sahip olduklan paylarin imtiyazl: olup olmad:fina dikkate
alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamim ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan
da paylannm hakim ortaga satma hakki dogar. Siipheye mahal vermemek adina, y&netim
kontroliiniin elde edilmesi ile ayn1 zamanda halka agik sirketten ¢ikarma ve satma hakkimn da
dogmasi durumunda pay alim teklifinde bulunma yiiklimliiligii dogmaz. Bu kisiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire igerisinde, azinltkta kalan azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarinin
iptalini ve bunlar karsihif1 ¢ikanlacak yeni paylarin kendilerine satilmasim Sirket’ten talep
edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklan paylarn Kurul’un diizenlemeleri
cercevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklarinin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan
gercek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasim talep
edebilirler.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::
Sirket’in 11.04.2023 tarih ve 13 toplanti numarali Yénetim Kurulu karari uyarinca;

Tirk Ticaret Kanunu’nun 390 (4) hikkmii dogrultusunda Sirketimizin Y&netim Kurulu {iyelerinin
her birine yapilan yazili 6neri lizerine, agagidaki kararlar sirkiiler yoluyla:

1. Sirket’in 500.000.000 TL olan ¢ikarlmis sermayesinin, 2.500.000.000 TL’lik kayitli sermaye
tavam dahilinde 75.000.000 TL artinilarak 575.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artirimu kapsaminda ihrag edilen toplamda 75.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 75.000.000 adet nama yazili B grubu payin halka arz
fiyatindan, primli olarak ¢ikarilmasina,

3. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 75.000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 75.000.000 adet nama yazili B grubu paya iliskin olar
Sirket pay sahiplerinin tamamimin yeni pay alma haklarinin halka arz kapsamin ﬁ}‘@%e" oy
bulunacak yatinmcilar lehine tamamen kisitlanmasina, e

4. Sirket’in mevcut pay sahibi Izmir Demir Celik Sanayi A.S. (“Halka Arz menf@’% 2.%
Sahibi”)’nin sahip oldugu toplamda 40.100.000 TL nominal degerli olmak iizere péhgri
nominal degerli 40.100.000 adet nama yazili B grubu payin ve toplanan kesin ta‘ie‘alms i
sunulan pay miktarindan fazla olmasi ve gerekli gériilmesi halinde 23.020.000 mmﬁ{rﬂff&
degerli 23.020.000 adet B grubu payin halka arz edilmesine iliskin talebin kabulun&x&%
kapsamda gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine, 0 4 -08- 2073

5. Sermaye artirumi ve ortak satis1 kapsaminda ihrag edilen toplamda 115.100.000 TL nominal
degerli olmak lizere beheri 1 TL nominal degerli 115.100.000 adet nama yazili1 B grubu payin
ve ek satisin ger¢eklesmesi halinde 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.00 adet nama yazili
B grubu payin belirlenecek halka arz fiyatindan, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) ilgili diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilmesine,

6. Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarnn tamaminin
halka arz kapsaminda satilamamasi1 durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylann
halka arz sonrasinda alinacak yeni bir yénetim kurulu karari ile iptal edilmesine,

. Bu karann ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci addesi uyarinca

' e tescil ve ilan




edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi da dahil olmak iizere gerekli
tiim islemlerin yapilmasina,

8. Sermaye artinmi ve halka arz islemierinin tamamlanmasim miiteakip, Sirket esas
sbzlesmesinin nihai sermaye artirim tutanm yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmas: ve tadil tasarisina dair uygun goriis alinmasim
miiteakip esas sdzlesmesinin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin gergeklestirilmesine,

9. Halka arz edilecek paylar igin Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (“Garanti
Yatirrm”) Konsorsiyum Lideri olarak yetkilendirilmesine, Garanti Yatinm ve sézlesmede ad1
gecgebilecek diger konsorsiyum iiyeleri ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile “Aracilik ve
Konsorsiyum Sézlesmesi” imzalanmasina, buna iliskin halihazirda imzalanmis sézlesmelerin
onaylanmasina,

10. Garanti Yatinm tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda belirlenecek fiyatin halka arz
fiyatr olarak kabul edilmesine ve halka arz fiyatinin Tasarruf Sahipleri Satis Duyurusu ile
kamuya duyurulmasina,

11. Sirketimiz mevcut pay sahibi Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ile Garanti Yatirim arasinda Fiyat
Istikrarim Saglayici Islemler Sozlesmesimin imzalanmasina ve bu sézlesme hiikiimleri
cergevesinde, fiyat istikrar1 islemlerinde kullanilmak iizere halka arz1 gergeklegen tiim paylarin
azami %20'si ile simrlh olmak kaydiyla izmir Demir Celik Sanayi A.S. tarafindan halka arz
edilen paylarin halka arz pay fiyatiyla ¢arpilmasiyla olugan briit tutara esdeger bir fonun Pay
Tebligi’nin 11. maddesi kapsaminda Garanti Yatirim tarafindan fiyat istikran islemleri igin
kullanilmasina,

12. Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve iglemlerin yapilmasi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., T.C. Ticaret Bakanlii, Merkezi Kayit Kurulug A.S.,
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve ilgili Ticaret Sicili Miidiirliikleri de dahil olmak
lizere ve bunlarla simirli olmamak {izere tiim resmi kurum ve kuruluslara yapilacak olan
bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar
tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak lizere, s6z konusu bilgi ve belgelenn
takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri 1%&%{}

£y

Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapmas: gereken agiklamalar igi
islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i
rakamsal sinirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye $irket’imiz
uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina

oybirligi ile karar verilmistir.

0 & -8- 2023
24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin

bilgi:

Halka arz edilecek paylar {izerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK Kurul Karar
Organr’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k) Ilke Karar1 uyarinca, halka arza katilan
ve dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz, bagka
yatinme1 hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satig istemine konu
edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklan paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim
hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da
kapsayacak sekilde uygulanir.




24.8. thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka ag1ik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandif tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylarim satin almak tizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakliin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, sdz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar kargsitigi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incii maddesi gergevesinde
belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar ¢ercevesinde ortaklhiktan ¢ikarma hakkimn dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
slire iginde, paylarimn adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kuruica belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincli maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarim
halka acik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortaklhigin niteligine gore,
ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandi@i tarihte sahip
olunan paylar i¢in kullamlabilmesine iligkin esaslar belirlemeye yetkilidir. Halka ag¢ik ortaklik bu
paylan pay sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden
satin almakla ylikiimlidir. Halka a¢ik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina
iligkin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde
yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gbre yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir énceki
paragraftaki hiikkiim uygulanir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil: Ik gy

uyarinca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatirnmeilar, dagitim listesinin kesm {7 %,

takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 g*wﬂb(@a
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borsa diginda satamaz, baska yatinmci hesaplanina virmanlayamaz veya borsada ézel e ¢
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler, Sirket’in meveut ortaklarinin sahip old} El"&;‘l

i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden 1t1bageﬁ4m gm
boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir. 0 b -0b- 2"2} MLy

24.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihrag¢ginin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kogullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler;

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Ihragginin paylarinin halka arzi éncesinde, SPK’nin paylarin ihracina iliskin onay vermesi
gerekmektedir.

Thraggimin paylanmin halka arzi sonrasinda BIAS’ta islem gorebilmesi i¢in, BIAS yonetim
kurulunun mevzuatin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir.

BIAS’in gériislerine isbu izahnamenin “ I. Borsa Gériisii “ béliimiinde yer verilmektedir.
Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadur.

SPK Kurul Karar Organi’min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih Ilke Karan
“uyarinca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa disinda satamaz, baska yatinmci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklar paylar
i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

Sirket paylarinin halka arz1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi
bir kurumdan goriis ve onay alinmasina gerek bulunmadigi belirtilmektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ve ortak sati1 yoluyla halka arz edilen 115.100.000 TL nominal degerli paylarin
halka arz sonras1 575.000.000 TL’ye ulasacak ¢ikarilmis sermayeye oram % 20,02 olacaktir.

I Pay Nama/Hamiline | Imtiyazlar | Bir Payin | Halka Arz Edilecek | Halk Arz
Grubu Oldugu Nominal Pay Toptam (TL) Sonrasi
Degeri Cikanlmis
| (TL) Sermaye’ye
Oram (%)
B Nama Yoktur. 1,00 75.000.000 (Sermaye | 13,04
Artirimi1)
B Nama Yoktur, 1,00 40.100.000 {Ortak 6’97,;‘ ihding
| Satigr) S .C_*’::‘ 5
7 % 5
Toplam 115.100.000 fed -2

Ek satig kapsaminda ilgili ortagin nihai kararina tabi olmak tizere, ortak satis1 yolﬁﬂ@; !
edilebilecek ek satiga konu olabilecek paylarin nominal degeri 23.020.000 TL olup;z‘_ék,j}ays S
Ooncesi Halka Arz Edilecek Paylara orami %20,00; Sirket’in halka arz sonras \\gww -
sermayesine oram %4,00 olmaktadir. 0 & -08- = !

Ek satisin tamaminin gergeklesmesi halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri toplam
138.120.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oran %24,02 olmaktadir.

Bununla birlikte, Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye
artirim1 ile olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal
edileceginden, AbGyle bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutar1 ve orani




miiteakip tescil ve ilan edilecektir.
25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katlim hakkinda bilgi:

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka Arz Edilecek Paylar i¢in 3 (ii¢) is giinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir.

Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satiy Yontemi:

Satig, Garanti Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit fiyat ile talep
toplama” ve “En iyi gayret aracilif1” yontemiyle gergeklestirilecektir. Talep toplama siiresi 3 (lig)
is gilinli olacaktir. Satisa sunulan paylara talep toplama siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi
durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir. Satis1 planlanan paylara
iligkin talep toplanmasi, bu taleplerin mutlaka kargilanacag: anlamina gelmemektedir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar asagidaki sekilde gruplandirnlmigtir:

a)Yurt i¢i Bireysel Yatinmaelar: (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile yurtdisinda
is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgéh sahibi gergek kisiler ve
(ii) bir takvim yili i¢inde Tirkiye’de devaml: olarak 6 aydan fazla oturan gergek kisiler ile (iii)
Yurti¢i ve Yurtdigit Kurumsal Yatinmcilar diginda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel
kisilerdir. SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil ilke Karan uyarinca, isbu izahname’nin
25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgiye ulagabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarin
esleri ile birinci derece kan ve sithri histmlari, yurt i¢i bireysel yatinme: grubu diginda kalan diger
higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

b)Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar, bankalar,
portf6y yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirnm fonlari, sigorta sirketleri,
ipotek finansman kuruluglari, varlik yonetim girketleri, b) Emekli ve yardim sandiklar, 17/7/1964
tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmug olan
sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluslari, TCMB ile ¢) nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer
oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluslardir. SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412
sayil Ilke Karan uyarinca, portfoy yonetim sirketleri, aract kurumlar ve yatinm ve kalkinma
bankalar1 tarafindan bireysel portféy yoneticiligi s6zlesmesi imzalamis oldugu miisterileri adina
iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatinim fonlari, unvaninda
serbest ve/veya Ozel ibarest yer alan yatinm fonlar1 ve III-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarimin
Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki kuruluslarur‘?ﬁﬁigv'

talepler kurumsal yatinme: grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir. f *@ 2% "”2
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30.03.2023 tarihli ve 20/412 say1l: Ilke karan uyannca, i

Yeterli talep olmasi halinde, yurt i¢i kurumsal yatirnmci grubunda her bir yaﬁt
dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarimin %1’ini asmé%afaﬁm,;
belirlenmesi esastir. Bir portfdy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoncﬁ:qé‘m 1@&
fonlar agisindan s6z konusu simirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir. mﬂ 1
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Basgvuru Sekli:

Bu halka arzda pay satm almak lsteyen Yurt Igl Blreysel Yatinnmetlar’in halka arz talep toplama




yerlerine miiracaat ederek talep formu doldurmalar gerekmektedir. Yatirimeilar, talep formunda,
talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karan uyarinca, yatinmei bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatinmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar sadece Garanti Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmecilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirnmailar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicli belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirimenlar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi araglarinin kendileri adina agilmis
hesaplara aktariimasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir. Internet,
telefon bankacilifi veya ATM’ler vasitasiyla talepte bulunacak yatinmcilarin internet subesi,
telefon bankacilifi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma sart1 aranacaktir,

SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili [lke Karan uyarinca, yeterli talep olmas: halinde, yurt
i¢i kurumsal yatirime: grubunda her bir yatirimci bazinda dagitilacak pay tutaninin, halka arz edilen
paylann toplam tutarinin %1°ini agsmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portféy ydnetim
sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz konusu simirlama portfoy
yonetim sirketi bazinda ve %3 olarak uygulanur.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr ayrn bir araya getirildikten sonra, Satis Tebligi’nin
ekinde yer alan talep formuna gére igermesi gereken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris
Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel
yatirimcilarin T.C. kimlik numarasimi igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden gikarildiktan ve talepler
her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra, nihai talep adedi belirlenecektir.

Kendi grubu igerisinde “esit dagitim y6ntemi”ne gére dagittm yapilacak Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar grubu igerisinde yer alan yatirimcilarin miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar tarafindan iletilen talepler miikerrer taramadan gegirilecek ve en
yiiksek miktarl talepler disindaki diger talepler iptal edilerek dagitima konu edilmeyecektir. Yurt
I¢i Bireysel Yatinmcilar grubundaki bir yatinmeinin en yitksek miktarli talebini birden fazla
konsorsiyum iiyesinden iletmesi durumunda dagitima konu olacak talep Garanti Yatirim

tarafindan belirlenecektir. P s
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Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile Izahnamenin 25.2.3.f maddegf*apﬁ 4‘%' 9
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uygulanmasi durumunda miikerrer tarama sonucu dagitima dahil edilmeyecek'ikayitlgr tate EX
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listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan 5 N
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taleplerinin satisa sunulan pay miktarindan az ya da esit olmasi halinde biitiin tale] ¥ ﬁ%l’;‘ﬂ?ﬁ;b &
Taleplerin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda her bir tahsﬁgt;"gigbuu&

dagitun, agagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayn ayn yapilacaktir: 04 "3? 073

Yurt i¢i Bireysel Yatirmmeilar: Esit Dagitim Y6ntemine gore yapilacaktir. Bu grup icin taleplerin
bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas halinde biitiin talepler karsilanacaktir. Bu grup igin
taleplerip bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda tahsis edilen pay miktarl




kargilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatirime: sayisina béliinerek aymi sekilde
dagitilir, Bu sekilde dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi
araglarinin tamam dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sinir koyan yatinmecilar agisindan gdzden gegirilir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden gikarilir ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen karsilanmayan yatirnmcilar arasinda Garanti Yatirim, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Her bir Yurt igi Kurumsal Yatirimer’ya verilecek pay miktarina
Garanti Yatinnm’in onerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.
Garanti Yatinm, Yurt Igi Kurumsal Yaturimeilar kategorisindeki yatinmcinin talebini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

“Yurt Igi Bireysel Yatnmeilarin talep formunu doldurarak talep ettikleri pay miktarin
belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmas: sarttir. “Yurt
I¢i Bireysel Yatinmeilar” igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay
miktari ile simichdir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iliskin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar: 1 (bir) lot olacaktir. “Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilar” olarak bagvuranlar; 1 TL nominal degerdeki bir payin 25.3.1. maddede belirtilen
fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonu bulunan pay bedelini, izahname’nin 25.1.3.2.b
maddesine gore aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben ve blokaj
ybntemiyle talepte bulunma suretiyle yatiracaklardir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimcilar'in talep formunu doldurarak talep ettikleri pay miktarim
belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmasi garttir, Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimeilar i¢in talep edilebilecek azami pay miktari, bu tahsisat grubuna tahsis edilen
toplam pay miktarinin dortte birini gegemeyecektir. Yatirnmcilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diigiik talep miktar: 1 (bir)
lot olacaktir, Kurumsal Yatirmcilar ddenmeme riskinin yatinm kuruluslarinca tistlenmesi
kaydiyla, pay bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Tiim yatinmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatinmecilar agisindan gézden gegirilir. Miktarin bu alt sinirin altinda
kalmasi halinde yatinme istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima
tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kar$1lanarnayan yatirnmcilar
arasinda Garanti Yatinm’in, Sirket’in ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordugu $ek11de
dagitilacaktir.

ﬂ"ﬁ/ L

Garanti Yatirum, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) is giinii ir;eri

listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayn ayr kesinlestirerek Halka Arz Edenler’e ven tlrfa aﬁ
Arz Edenler, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayca -
Garanti Yatirim’a bildirecektir. Q\’%;,’lr,é, p‘i';:c_,ﬁ;*'
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b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekli ve siiresine iligkin bilgi:
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Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar

sel Yatlrlglcﬂar isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru Yerleri) maddesinde
ru yerlerinde talep formu doldurarak talepte




Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar 1 TL nominal degerdeki 1 adet payin 25.3.1°de belirtilen satis
fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini agagidaki 6deme
se¢eneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki
tabloda belirtilen daha 6nce kredili iglem veya ag13a satis gibi islemler de dahil olmak iizere farkli
bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve {izerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin
ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.
Yurt igi Bireysel Yatinmcilar agagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini segerek
talepte bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri
ile pay fiyatinin ¢garpimi sonucu ortaya gikacak tutardir.

A- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden
ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yintemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar'in Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya
dovizler, teminat oranlari ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida
gosterilmektedir:

Teminat Tutart = Talep Bedeli /Teminat katsayisi ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat
katsayis1

Teminata Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
. Alnacak Kiymet | Katsayis: Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
. e Fonun o giin icin fon
Para Piyasasi Fonun o giin i¢in fon kurucusu
0,97 kurucusu tarafindan
Fonu tarafindan agiklanan alis fiyati
aciklanan alis fiyat
. e Fonun o giin igin fon
Bor¢lanma Fonun o giin i¢in fon kurucusu
0,90 kurucusu tarafindan
Araclari Fonu tarafindan agiklanan alis fiyati
agiklanan alis fiyati
Ozel Sektor . Fonun o giin igin
Fonun o giin i¢in fon kurucusu Y
Borglanma 0.90 tarafindan agiklanan alig fiyati Kurucusu :
Araglan Fonu ¢ g agiklanan alig fiﬁéj’
52
[ D’ﬂ‘}'
. P 5.
Kisa Vadeli Fonun o giin igin fon kurucusu omun o glny w1,
Borglanma 0.97 tarafindan agiklanan alig fiyat Kurucusu Vv
Araclar Fonu . i agiklanan ahig fiyatt
Diviz 0,90 Déviz teminatinda her bir | Déviz teminatinda her bir
Konsorsuﬂum I"Jyesi’nin Konsorsiyum , Uyesi’nin
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Teminata Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozumunda
Alnacak Kiymet | Katsayis Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
(ABD Dolari, calistift bankanin séz konusu | ¢alighgi  bankanin  anhk
Avro, Ingiliz yabanci para igin ilk agikladi1 | déviz  ahs gise kuru
Sterlini) déviz alig gise kuru (Kiisurath | (Kisurath déviz tutarlan bir

doviz tutarlar1 bir ve katlan | ve katlan seklinde yukan
seklinde yukar | yuvarlanacaktir.)
yuvarlanacaktir.)
Her bir Konsorsiyum | Her  bir  Konsorsiyum
. Uyesi’'nin  ilgili  giinde | Uyesi’nin  ilgili  giinde
TL DIBS 0.95 agikladigr itk gosterge alis | agikladign ilk gosterge alig
fiyati fiyat1
Bloomberg elektronik alim-
Eurobond (T.C. satim .ekranlrfda ‘ her bir | Bloomberg elektronik alim-

. ) Konsorsiyum Uyesi bankanin | sattm  ekraninda  fiyat
Hazine ve Maliye e ger s . e s
Bakanhé:’nin 0,95 gordlifi en az ¢ islem | saglayicilann verdigi islem
'ha an:tg,l_,n ' yapilabilir fiyat saglayicisinin | yapilabilir cari piyasa fiyati
ihrag ettigi) ortalama fiyat dikkate | kullanilacaktir.

alinacaktir.
Ozel Sektor
Bor¢lanma Araci
(Her araci kurum
sadece ihracma Ozel  Sektsr  Borglanma | .. .
kendi  aracilik Araclari’nda Borsa Istanbul gf:llarls,ﬁl;?;orfo?:an? a;
ettigi ve Borsa Tahvil Bono Piyasasi Kesin T ahq'l 2 S@ .
Istanbul’da islem 0.85 Alim Satim Pazari’nda olusan | _, v ve o
" Ozel . Piyasasi’nda a,ﬁ:.‘t:é?'b,ﬁ
goren ze son isgiinli agirhkli ortalama | f i — ol
Sektir fiyats piyasa fiyati 3 ?,.:} ;;E
Borglanma ’{}%u} &\!;({,, 5;,;; .
‘\“'"‘99. N2 sl
Ara.clarm] W ::,:‘> e pet jf
teminata  konu \’musns‘ﬁ o
edebilir) s
04 -n8- 2023
Hisse Senedi Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin igin ~fon
0,90 kurucusu tarafindan
Fonu tarafindan agiklanan alis fiyati

aciklanan ahig fiyat1
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Teminata Teminat Teminata Almda Teminat Bozumunda
Almacak Kiymet | Katsayisi Uygulanacak Fiyat . Uygulanacak Fiyat

.. Fonun o giin igin fon
Fonun o giin i¢in fon kurucusu g ¢

Degisken Fon 0,90 kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan ahg fiyati
aciklanan alig fiyati
Pay
(BIST 30°da yer B.orsa Istanbul ~ Pay| Borsa Istanbul ~ Pay
o paylar 0,90 Piyasasi’nda olugan son isgiinii | Piyasasi’nda olusan cari
teminata  konu agirlikh ortalama fiyati piyasa fiyati
olabilir)
TL Vadeli :
1,00 - -
Mevduat ’
s . . | Doviz cinsinden vadeli
Déviz  cinsinden  vadeli ,
, mevduatlarin TL’ye
mevduatlarin TLye | .. . .. . . )
e vt ee . . | doniigtiirilmesinde, her bir
Diviz (Avro, doniigtiiriilmesinde, her bir . M
. ~ ., . | Konsorsiyum  Uyesi’nin
ABD Dolan ve Konsorsiyum Uyesi’nin .
L .. - . calisgn  bankanin  s6z
Ingiliz  Sterlini) 0,90 caligtigt bankanin s6z konusu -
- . . . . | konusu yabanci para igin
Cinsinden Vadeli yabanci para i¢in anhk doviz anlik déviz alis sise kuru
Mevduat alig gise kuru (Kiisurath doviz ? Bl

(kiisurath déviz tutarlar bir
ve katlan seklinde yukar
yuvarlanacaktir.)

tutarlar bir ve katlan seklinde
yukar yuvarlanacaktir.)

Kira Sertifikasi 0,85 Kira Sertifikalarinda, Borsa | Kira Sertifikalarinda, Borsa

(Her araci kurum Istanbul Borglanma Araglar | Istanbul Borglanma
sadece ihracma Piyasas1 Kesin Almm Satim | Araglann  Piyasasi Kesin
kendi aracihk Pazari’nda olusan son ig giinii | Abm  Satim inda
ettigi ve Borsa agirlikh ortalama fiyat: olusan son ig Q@G@M’ﬂ(@i
Istanbul’da islem ortalama ﬁy g > ¥
goren Kira k) ::E i
Sertifikalarim \-» 104, QL,‘J} s
teminata  konu \ %i T l:«h* )
edebilir.) b
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Kira Sertifikalan 0,90 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon
Katihm Fonu tarafindan agiklanan alig fiyati | kurucusu tarafindan

agtklanan alig fiyat:

FA

Q’J Mﬂm ENERM
E




Teminat tutarlaninin hesaplanmasinda, kullamilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlart ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlann diginda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatirimcalar;

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay1 hak
ettikleri paym bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
yatinmeinin kullanimi i¢in derhal serbest birakilacaktir.

e Dagitim listelerinin agiklandif) giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen
kismmn tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler yatinmcinin belirtecedi sira ile
bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi
araci kurumlarin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatimeilar’in teminatlarinin nakde doniigiimdi ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracihik eden yatirtm kuruluglar: birbirlerinden farkli
kiymetleri teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve emir iletimine aracilik eden yatinim
kuruluslarinin teminata kabul edecekleri kiymetler, isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (¢) maddesinde yer
alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylanin bedelinin teminatim
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilar, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata
alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi arac1 kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat
nitelidindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukandaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya
hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii
zararlardan ilgili araci kurumun higbir gekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022
tarihli ve 32/917 s.k.) sayih Ilke Kararlan ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kred;hﬁ‘l‘@;?ﬂc

limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmcilann, kredi limitleri dihilinde k lffa‘,\
kredili bagvurularim kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iligkin faiz hesapl ‘,,.
hangi tarih araliginin esas alinacag, taraflar arasinda akdedilecek gergeve sozf.g;me F
uyarinca serbestge tayin edilebilir. % =, ;’,’ "_,_9:3 ;
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Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Garanti Yatinim’a basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimcilar pay bedellerini talep aminda &demeyebileceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatirnmcilar, almaya hak kazandiklan pay miktarinin belirlenen nihai satig fiyat: ile
¢arpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ig giinii saat
12.00’ye kadar 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar'in bu sekilde yapacakliar demeler
nakden veya hesaben yapilacaktir.

Halka arz edilen pay bedelleri Garanti Yatinm tarafindan halka arz i¢in agilmis olan asagida
bilgileri yer alan banka hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi | Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.
Banka T.Garanti Bankas1 A.S.

Sube Istanbul Kurumsal Subesi

IBAN TR49 0006 2000 3810 0006 2494 87

¢) Basvuru Yerleri

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar, asagidaki tiim yetkili aracit kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga
yetkili emir iletimine aracilik eden yatinnm kuruluslarinin ilgili subelerine talepte bulunmak igin
bagvurabilirler.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa
yetkili emir iletimine aracihk eden yatinm kuruluslarinin ilgili subelerinin yani sira, bu
kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilhifi subelerine, taleplerini iletmek igin
basvurabilirler. Internet subesi, telefon bankaciifi subesi veya ATM vasitasiyla talep
basvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’in, internet subesi, telefon
bankacilifit subest veya ATM’'de islem yapmaya yetkili olmalar (intermet ve telefon bankacili
hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalan ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarimin olmasi) gerekmektedir.

Yurt Igi Kurumsal Yatinimeilar’in sadece Garanti Yatirim tarafindan toplanacaktir.
KONSORSiYUM LIiDERI:
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bulvan Cift¢i Tovvers No: 96/256 34340 Besiktas, Istanbul

L

. . B,

Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 384 10 05 ,;)’pfﬁf, : ”“?&

Garanti Yatinm Genel Miidiirlitk ve tlim subeleri, Acentesi Tiirkiye Garanti Banfasi*“ A 1 ,; ‘f:f:

Garanti BBVA Internet Bankaciliga (www.garantibbva.com.tr), Garanti BBVA Mol;{liugg\lﬂ ) :&j ;

ve 444 0 630 Garanti BBVA Yatinmci Destek Merkezi R b, ¢
"’4 j& il /ﬁ”

KONSORSiYUM UYELERI: S NS

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 04 -08- 2023

Esentepe Mahallesn Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kap1 No: 29 Sisli




Genel Mudiirlitk, Istanbul-Beylikdiizt, Istanbul-Géztepe, Istanbul-Kadikéy, Istanbul-
Atasehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Maslak, Istanbul-Maltepe, Ankara, Ankara-
Cankaya, Ankara-Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli,
Eskisehir, Izmir, Izmir Konak, Kayseri, Kinikkale, Konya, Mersin ve Tekirdag subeleri, 0212
371 18 00 numarah telefon ve www.alcapital.com.tr internet adresi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

fzmir Sube, 0212 216 26 61 numaral: telefon ile www.acar.com.tr internet adresi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Tasyoncas: Sk. T4 APT No:1 U/B256 34485 Sanyer ISTANBUL
Tel: 0212 444 09 68 - 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Sariyer sube, Corum sube, Istanbul Gaoktiirk irtibat biirosu, Ankara irtibat biirosu, Adana
irtibat biirosu, Pamukkale/Denizli irtibat biirosu, Isparta irtibat blirosu ve
www.ahlatciyatirim.com.tr internet adresi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 334 94 94 Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatinm Genel Miidiirliik ve Ak Yatirnm Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkéy,
Bagdat Caddesi, Buyaka, [zmir, Nisantas: subeleri, tiim Akbank T.A.S. subeleri, 444 25 25
numarali telefon, www.akbank.com internet adresi ve Akbank mobil uygulamas:

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt No:74A/80 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71

Ankara, [zmir, Erzurum, Karabiik subeleri, www.albyatirim.com.tr internet adresi il;pﬁ%c_
Yatirim mobil uygulamasi £< & ¥

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$ 12,

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli ISTANBUL \@@w

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miidiirliikk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolari, 0212 213 08 00 numarali telefon,
www.alnusyatirim.com internet adresi ile Alnus Trader mobil uygulamas:
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu ISTANBUL
Tel: 0212 310 63 84 Faks: 021231062 10

Merkez sube (Tel: +90 212 310 6300 Emirhan Cad. Atakule No:109 A Blok 34349
Balmumcu/Istanbul), Bostanci irtibat biirosu (Tel: +90 212 310 6010 Bagdat Cad.
Biiyilkkhanli Konutlar1 B1 BL K:3 d:13 Suadiye Istanbul), Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
subeleri ile 0212 310 60 60 numarali telefon, www.atayatirim.com.tr internet adresi ve Ata
Yatirim ve NKOLAY mobil uygulamalar

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenksy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikdy
ISTANBUL

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

444 1 263 numaral telefon ile www.bmd.com.ir internet adresi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.S. ve Burgan Yatinm subeleri, www.burgan.com.tr ve
www.burganyatirim.com.ir internet adresleri ile Burgan Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16

MobilDeniz mobil uygulamasi, Denizbank A.S$. Internet Bankaciligi (www.denizbank.com),
0212 906 10 00 ve 0212 348 90 35 numaral telefonlar, Deniz Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.’nin tlim gubeleri ile DenizBank A.S$.’nin tiim subeleri,

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., www.denizyatirim.com’da telefon numaralar
bulunan subelerden halka arz talebi alacaktir, S6z konusu telefon numaralar: aracilifi ile
yapilan halka arz bagvurulannda miisterilerden 1slak imzali talep formu talep edilmeyecektir.

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mahallesi Camhi Sokak No: 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe ISTANBUL
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Gedik Yatirim tiim subeleri, 0216 453 00 53 numaral telefon ile www.gedik.com internet
adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir ISTANBUL
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez sube, [zmir sube ve Ankara sube, 444 0 321 numaral telefon, www.global.com.tr
internet adresi ile Global On-Line mobil uygulamas:

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 i¢ Kap1 No:21 Atasehir ISTANBUL

Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatinm Istanbul(Avrupa), istanbul(Asya), Adana, Ankara, Ankara Baskent, Antalya,
Bursa, Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. subeleri, 444 42
55 numarahh telefon ile sube iletisim kanallari, www.halkyatirim.com.tr ve
www.halkbank.com.tr internet adresleri ile Halk Yatirim Borsa, Halk Yatirim Trader, Halk
Yatinnm Mobil, Halkbank Mobil mobil uygulamalan

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sartyer ISTANBUL
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatinm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadik6y, Antalya, [zmir irtibat biirolan ve
ING Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numaral: telefon, www.ing.com.tr internet
adresi ile ING Mobil mobil uygulamasi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A. S. i
Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentep(},ﬁsiqh {" ,M,'

ISTANBUL Joer 5\
o oer Y
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00 i3 /(Cf\, g?,}
Ankara, Adana, Tatvan, Cankaya, [zmir, Ayvalik, Bodrum ve Eskisehir irtibat burola‘ﬁq?ﬁ.’tj 0 ‘ﬁ{;j? é’
238 88 88 numaral telefon ile www.investaz.com.tr internet adresi t‘»:-, f,,,: N”r‘;:‘, fé’?
%‘KH;\-—[‘#
0 4 -p8- 2023

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye ISTANBUL
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Atagehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizii Goztepe, Goktiirk, Levent, Etiler, Sisli, Maslak,

ntalya, Aydul,f, Balikesir, Bodrum,,Bursa,
R CgHR,ELIK
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Diyarbakir, Gaziantep, [zmir, Kayseri, Kirikkale, Mersin, Samsun ve Van irtibat biirolar ile
www.infoyatirim.com internet adresi ve InfoTrade Pro mobil uygulamasi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. 59. Sok. Spine Tower Kat:2 Maslak Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numarali telefon ve hitps://www.integralyatirim.com.tr internet adresi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule-2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 350 20 00 Faks: 0212 350 20 01

Genel Miidiirlilk, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum,
Denizli, Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, Izmir (9 Eyliil, Ege, {zmir),
Istanbul (Atasehir, Bagdat Caddesi, Bahgesehir, Beylikdiizii, Giinesli, Kalams, Levent,
Maslak, Maltepe, Nisantasi, Taksim, Yesilyurt), Samsun ve Trabzon subeleri, Tiirkiye Is
Bankast A.$.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil uygulamas:
(Sadece Is Portf5y Para Piyasas1 Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numaral telefon, www.marbasmenkul.com.tr internet adresi ile M-Trader2
mobil uygulamasi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz
ISTANBUL

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71 P C_w,}\
; 5 4

Meksa Yatinm Menkul DeZerler A.S. genel miidiirliik, tiim sube ve a
www.meksa.com.tr internet adresi ile Meksa Mobile mobil uygulamasi

:': &) @ £
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. x\;jﬁnsm@’ £
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sartyer ISTANBUL 0 ﬁ 8- 200

Tel: 0312 466 93 28, 0232 484 35 70, 0322 458 91 08, 0258 262 18 88, 0212 366 88 00,
0212 366 88 66, 0224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri, 444 1 730 numarah telefon ile
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi




OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazapa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer
ISTANBUL

Telefon: 0212 319 12 00 Fax: 0212 351 05 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. genel miidiirliik ve tiim subeleri, Fibabanka A.S.
genel miidiirlik ve tim subeleri, 0850 222 0 414 numarali telefon ve
www.oyakyatirim.com.tr ve www.fibabanka.com.tr internet adresleri ile OYAK Yatirim ve
Fibabanka mobil uygulamalan

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak No: 7-9 Kat:3 Sisli
ISTANBUL

Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirliigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, Izmir, Izmit, Nisantagi, Ordu, Trabzon irtibat
biirclar1, 0212 239 10 00 numarali telefon ve www.phillipcapital.com.tr internet adresi ile
Phillip Mobile G mobil uygulamasi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:6-7 34394 $isli ISTANBUL
Tel: 0212 336 70 00 — 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Atasehir, Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Maslak, Adana,
Ankara, Antalya, Mersin, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir ve Kayseri
subeleri ile 0212 336 73 73 numarali telefon, internetsube.gnbfi.com internet adresi ve QNB
Finansinvest mobil uygulamasi

SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. -
15 Temmuz Mah. Giilbahar Cad. No.43/8 Giinesli/ Bagcilar/istanbul /ﬂg.e.ﬂ-{zﬁ

7 m
Tel: 0212 41005 00 Faks: 0212 41005 05 g"..:‘? (T);L ?.;:.Ei
0212 410 05 00 telefon numarasi ve www.sankomenkul.com internet sitesi ;{f? %, @ § ?: j':
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. R g
Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe Sisli ISTANBUL B & -08- 2023

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve subeleri, Sekerbank T.A.§. ve subeleri ile
www.sekeryatirim.com.tr internet adrest

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Njspetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler ISTANBUL




Tacirler Yatirim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Gimne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri
ve Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, [zmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve
Bodrum irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri, http://'www.tacirler.com.tr/ intermet adresi
ve Tacirler Yatirim mobil uygulamasi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 K.11 34398 Maslak Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Antalya irtibat biirosu 0242 243 50 00, Akasya Irtibat Biirosu 0212 339 10 00, Atagehir irtibat
biirosu 0212 365 10 00, Bodrum irtibat biirosu 0216 339 10 00, Ankara Irtibat Biirosu ve 0212
365 10 00 numaral telefon ile www.teravatirim.com internet adresi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Regitpasa Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 345 00 62-66 Faks: 0212 345 07 66

Ankara, [zmir, Adana irtibat biirolart; 444 39 34 numaralan telefon ile www.trive.com.tr
internet adresi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mabhallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 Levent
ISTANBUL

Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Turkish Yatinm genel miidiirliik ve tlim subeleri ile https://www.turkishyatirim.com/ internet
adresi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

uygulamas:

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. "‘\,, -
Levent Mah. Comert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas ISTANBUL 0 & -08- 2023

Tel: 0212 319 80 80 Faks: 0212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§. subeleri, Yap: ve Kredi Bankasi A.§. subeleri ve
444 0 444 numaral Miisteri Iletisim Merkezi, YKB Mobil Bankacilik mobil uygulamasi,

di.com.tr ve www.yatirimdunyam.cfm.tr internet adresleri
i heay



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikh, Beyoglu ISTANBUL
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatinm Finansman genel miidiirliik ve tim subeleri, 0212 317 69 00 numaral: telefon,
www.yf.com.tr internet adresi ve YFTrade Mobile mobil uygulamas:

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 339 80 80

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S’nin merkezi, T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin tiim subeleri, Prim
Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay Menkul Degerler A.$.’nin merkezi, 0850 22 22 979
numarali telefon ile www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet adresleri ve
Zborsa, Ziraat Trader ve Ziraat Mobil mobil uygulamalari

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asafidaki tabloda
gosterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Ahnacak Kivmet

e Para Piyasas:1 Fonu (GPY1. ve GPY 2.
Para piyasasi fonu)
e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

(GPY)
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler ¢ TL DiBS
A.S. o Pay (BIST 30’da yer alan paylar
T. Garanti Bankasi A.S. 750.000 TL’nin {stiindeki talepler

icin yalmzca Garanti BBVA Yatinm
Subeleri'ne  iletilecek  taleplerde
teminat olarak kabul edilecektir.)
o Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)
Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglarn Fonu
TL DIBS
Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu C
Pay (BIST 30’da yer alan pay%,;)f"
Doviz Blokesi (ABD Dolari, ro)/—
Para Piyasas1 Fonu ¥ "r‘;‘.!}
Kisa Vadeli Bor¢lanma Arag
Ozel Sektor Borglanma Araqlafr{f)’ﬂuat -
TL DIBS =
Hisse Senedi Fonu 0by
o~ Borglanma Araglan Fonu/ |

Al Capital Yatinm Menkul Degerler
A.S.

Acar Menkul Degerler A.S.




Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolar)

| Ahlatcr Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci(OSBA)
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi
aracihk ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar.)
Doviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akbank T.A.S.

ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar: Fonu
TL DIBS
Ozel Sektsr Borglanma Araci (Sadece
Akbank T.A.S. tahvili ve bonosu)
Hisse Senedi Fonu
Borg¢lanma Araglar Fonu
Degisken Fon
Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

* (Sadece tek basina teminata konu

olabilir)y (*BIST 30  endeksi
kapsamindaki  paylardan  Borsa
Istanbul AS. Piyasalarinda

Uygulanacak Goézetim  Tedbirleri
Yonergesi'ndeki  ilgili  hiikiimler
cercevesinde, Tedbir Yonetim
Sistemi kapsaminda, "Agifa Satig ve
Kredili Islem Yasag:", "Briit Takas"
veya "Emir Iptalinin, Emir Miktar
Azaltimi ile Emir Fiyat

Kotiilestirmesinin Yasakl
tedbirlerinden herhangi W

uygulanmayanlar)

Déviz Blokesi (ABD Dola“n; A@

Ingiliz Sterlin) ‘;\% %
TL Vadeli Mevduat ING ;.':"e P

Déviz Vadeli Mevduat (ABD Fne

Avro, Ingiliz Sterlini)

I

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglarn Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigi’nin ihrag ettigi)

Borglanma Araglari Fonu

G JiAC




e Degisken fon

o Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

¢ Doviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz
Sterlini)

o TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat (ABD Dolar,

Avro, Ingiliz Sterlini)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlig1’min ihrag ettigi)

o (Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
{Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

¢ Kira Sertifikasi (Sadece ihracina kendi

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalarn Katilim Fonlan

Bor¢lanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro,

Ingiliz Sterlini)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat (ABD Dolarn,

Avro, Ingiliz Sterlini)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

| Bakanlifi’nin ihrag ettigi)

e Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSB@"' g,
(Sadece ihracina kendi arac f'pr T
ve Borsa Istanbul’da 1$len‘g @re?/gl‘

Alnus Yatinm Menkul Degerler A.§.

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

kabul edebilir)

o Kira Sertifikas: (Sadece lhr maeg ;
aracilik ettigi ve Borsa Is Edﬂvl'.
islem gorenleri kabul edebilir) Ha ¥

¢ Hisse Senedi Fonu 04 -08- 2023

o Kira Sertifikalan Katilim Fonlan

e Borglanma Araglan Fonu

¢ Degisken Fon




Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Biokesi (ABD Dolari, Avro,
Ingiliz Sterlini)

Bizim Menkul Degerler A.S.

Kira Sertifikas1 (Sadece ihracina
kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

Kira Sertifikalari Katilim Fonlan
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
DenizBank A.S.

Para Piyasasi Fonu (DLY fonu
disindakiler i¢in*)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(DBK fonu digindakiler i¢in*)

Ozel Sekidr Borglanma Araglan
Fonu*

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’mn ihrag ettigi*)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir*)

Kira Sertifikas1 (Sadece ihracma kendi
aracilik ettizi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir) (Sadece
TCMB tarafindan ihrag edilenler *)
Hisse Senedi Fonu*

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar*
Borglanma Araglan Fonu*

Degisken Fon*

Pay (Bist 30°da yer alan paylar*)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Ingiliz Sterlini)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat (ABD Dolan,
Avro, Ingiliz Sterlini)
*Yamnda  [*]  isareti b 7@&.
kiymetler/varliklar  sadece fmitstept
temsilcileri tizerinden 1 Jali i&
taleplerde kullamlabtleceknrﬁw PN

Dinamik Yatinm Menkul Degerler
AS.

Pay (BIST 30°da yer alan payla\ga e g
Déviz (ABD Dolan, Avro, In’%&lﬂ al
Sterlini) L

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu
1sa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu




TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanligi'nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’'da islem gorenleri

kabul edebilir)

Kira Sertifikasi (Sadece ihracina kendi
aracilik ettifi ve Borsa Istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

* Hisse Senedi Fonu
¢ Borglanma Araglar: Fonu
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)
¢ TL Vadeli Mevduat
¢ Dd&viz Vadeli Mevduat (ABD Dolar,
Avro)
Global Menkul Degerler A.S. s Para Piyasasi Fonu
. e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
o Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
e TL DIBS
e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)
o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettipi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
e Kira Sertifikasi (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir) AV 5
¢ Hisse Senedi Fonu / &.L-* v
¢ Bor¢lanma Araglar Fonu % T )
¢ Degisken Fon 511 = {K(q,,»
. ) n o,
o Kira Sertifikalar Katilim Fon%aﬁ?"fp*NE 7
e Pay (BIST 30°da yer alan payl ;'f ,.;:A"}‘f:;;‘o
o Doviz Blokesi (ABD Dolari, AvViops=s=
Ingiliz Sterlini
« 0 Pa%a Piyasasi Izonu H -0 203
Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.
e Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,

Ingiliz Sterlini)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
D&viz Blokesi (ABD Dolari, Avro)




ING Bank A.S. (Ozel Bankacilik
Subeleri)

InvestAZ Yatinm Menkul Degerler * ParaPiyasasi Fonu
A.S. * Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
e TLDIBS
o Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanli1’nmin ihrag ettigi)
o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Doviz Blokesi (ABD Dolarn, Avro,
Ingiliz Sterlini)
o TL Vadeli Mevduat
¢ Doviz Vadeli Mevduat (ABD Dolar,
Avro, Ingiliz Sterlini)
Info Yatinm Menkul Degerler A.S. * Para Piyasast Fonu
o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
o Ozel Sektsr Borglanma Araclart Fonu
e TL DIBS
e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)
o (Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)
» Hisse Senedi Fonu
¢ Kira Sertifikalar Katilim Fonlan
¢ Bor¢lanma Araglar1 Fonu
e Degisken Fon
¢ Pay (BIST 30’da yer alan paylar.)
¢ Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Ingiliz Sterlini)
Integral Yatirim Menkul Degerler A.S. o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Ingiliz Sterlini)
Is Yatimm Menkul Degerler A.S. Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu o
e Ozel Sektsr Borglanma Aragla&fg Cle ’s‘?z% 1
Fonu Yy % 5 *&h“‘,
o Borglanma Araglari Fonu 3 ;? @% )ﬁ & }
e TL DIBS {“‘fs o) £

‘

Ozel Sektor Borglanma Arach|

\(GSBA

- sadece kendi ihrag ettigi ve Bb.ggém,g s

LT ot
s

04 -08- 20N



Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Istanbul’da islem géren borglanma
araglar)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolarn, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi (Sadece ihracina
kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

Kira Sertifikalan Katihim Fonlan

Para Piyasasi Fonu (Sadece Is
Portféy Para Piyasas: Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan
Fonu (Sadece s Portfoy Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglarn Fonu)

TL DIBS (IsCep’ten alinan taleplerde
bu teminat kullandirilmamaktadir)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin;
Sadece Sabit Yontem) (IsCep’ten
alman taleplerde bu  teminat
kullandirilmamaktadir)

Marbas Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettifi
ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Borglanma Araglan Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve M li?%’A Tty

Bakanlig1’nin ihrag ettigi) { .
Ozel Sektér Borglanma Aracig «,{' SBA;}‘ X
(Sadece ihracina kendi arac;h%ue rég
ve Borsa Istanbul’da islem ig&;@nl
kabul edebilir) -a\‘“. .,-”4-
Doviz (ABD Dolan, Avro, i
Sterlini)

Osmanli Yatinm Menkul Degerler

AS. ,

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

EMiR ENER *”

LEKTR}UE,E




TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

kabul edebilir)

QNB Finans Yatinm Menkul
Degerler A.S.

e Hisse Senedi Fonu
e Bor¢lanma Araglari Fonu
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S o ParaPiyasasi Fonu (OYL)
- e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Fibabanka AS (OKP)
» TL DIBS
e Kira Sertifikalann Katilm Fonlarn
(OTF)
¢ Bor¢lanma Araglann Fonu (OKT,
OGF)
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
(Sanal, mobil veya emir iletimine
aracitlik yapan Kkurumlardan degil,
sadece OYAK Yatinm  miigteri
temsilcileri  tarafindan  BIST30
hisseleri teminat verilerek
girilebilecektir.)
e Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro,
o Ingiliz Sterlini)
PhillipCapital Menkul Degerler A. S * ParaPiyasas: Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
o Ozel Sektsr Borglanma Araglar: Fonu
e TL DIBS
e FEurobond (T.C. Hazine ve Maﬁ{f [
Bakanlig1’nin ihrag ettigi) #
o (zel Sektor Bor¢lanma Arqbffosgﬁ XA
(Sadece ihracina kendi arfctlik @A> gZ» &
ve Borsa Istanbul’da 1$leni;\’§gg°sgft jii,'bléji ;
kabul edebilir) LN AR ‘”*"‘\. o
* Hisse Senedi Fonu \X:::,::&:\f
¢ Borglanma Araglan Fonu
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
¢ Doviz Blokesi (ABD Dolart ve Avro)
¢ Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglarn Fonu
TL DIBS

A
/i




Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araca

(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Ingiliz Sterlini)

Sanko Yatirim Menkul Degerler A.S.

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sekerbank T.A.S.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.

Odea Bank A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Ingiliz Sterlini)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Tera Yatirim Menkul Deg-aer AS.

i ‘

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlii’nin ihrag ettigi) G
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSﬁRg, Ay,
(Sadece ihracina kendi aracnhtg ‘gttlg o
ve Borsa Istanbul’da islem gﬁ@;}!e r\w}
kabul edebilir) )

Kira Sertifikasi (Sadece 1hracmé§g€ fie prvast &
aracilik ettigi ve Borsa Istanbui’da.“ ?__’:“\\
islem gorenleri kabul edebilir) 0.
Hisse Senedi Fonu b 608 203
Kira Sertifikalar Katithm Fonlar

\
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Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolar, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Trive Yatirum Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece KIE fonu)
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhigi’min ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(her aract kurum sadece ihracina kendi
aracthk ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Deolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)

' Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.

Va.klf Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglar: Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracihik ettidi
ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan
Bor¢lanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portf,‘w«
VakifBank Para Piyasasi Fonu) ﬂ
TL DIBS o”
Ozel Sektsr Borglanma Aract g@'SB
(Sadece ihracina kendi aracﬂlk,em

ve Borsa Istanbul’da islem gb‘r\etafépg. i n

kabul edebilir) ;,;’ﬂa 5

Pay (BiST 30°da yer alan paylar) UT" 2

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O,

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy

VakifBank Para Piyasas: Fonu)




Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(Ziraat Portfoy VakifBank Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu)

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro)
(Intermet  bankacihg ve  mobil
bankacilik haric)

TL Vadeli Mevduat (Internet
bankaciligr ve mobil bankacilik harig)
Déviz Vadeli Mevduat {ABD Dolan,
Avro) (Internet bankactlifi ve mobil
bankacilik harig)

Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yapi

AS. Kredi Portféy Para Piyasast Fonu-
YFBL1)
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
(Sadece Yapt Kredi Portfdy Kisa
Vadeli Borglanma Araglart Fonu-
YFBL2)
TL DIBS
Eurocbond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglan Fonu
Pay (BIST 30’da yer alan paylar
teminata konu olabilir.) (VBTS ve
Briit takas kapsamindaki hisse
senetleri harig)
Déviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Yap1 ve Kredi Bankas: A.S.

Para Piyasast Fonu (Sadece
Kredi Portféy Para P1yasasﬁ’
YFBL1) = '(,?
Kisa Vadeli Borglanma Araglan X

(Sadece Yapr Kredi Portﬁ;ait X ﬁ
Vadeli Borglanma Araglari ® fj‘*’ :‘\‘ Ny
YFBL2) mi;iﬂ*

TL DIBS 0 & -08- 2023

Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) (Yalmzca Yap1 ve |
Kredi Bankasi A.S. bonolar) i
Déviz (ABD Dolari, y'ro, Ingiliz

Sterlini)




e TL Vadeli Mevduat

Déviz Vadeli Mevduat (ABD Dolar,

Avro, Ingiliz Sterlini)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)

(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi

ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

kabul edebilir)

o Kira Sertifikasi (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

¢ Hisse Senedi Fonu

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro)

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. * Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat

] Portf6y tarafindan kurulan)

T.C. Ziraat Bankasi A.$. e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Prim Menkul Degerler A.S. (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan

Pay Menkul Degerler A.S. kurulan}

Yatirim Finansman Menkul Degerler
|AS

d) Paylarin dagihm zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirnmcilarin séz konusu paylar sermaye piyasast mevzuati sergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan
dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin édenmesi sartiyla Konsorsiyum
Uyeleri tarafindan yatinmecilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarlacaktir.

Talebi karsilanan yatinmcilarin paylan, kaydi sistem esaslan ¢ergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyumn Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is glinii igerisinde ve pay bedellerinin
ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1. 4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Garanti Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan Halka Arza Aracilik Yetki Sozlesmesi’nde yer alan
ve agagida yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir:

- Yasama yahut yiirlitme orgam veya sermaye piyasalan ile ilgili karar a &tlﬁfi’%
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Halka Arza }ﬁiqfw
GnedHly 2 5

S6zlesmesi’nden dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkénsiz kilac

1
l‘h
Vey
Slgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, . T

1

%
- Halka arz:1 etkileyebilecek, savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii aff:ﬂ;em{f f@&a
¢tkmasi, Sorcraraz
0 4 -p8- 2083

- SPK’dan ve/veya BIST’ten gerekli izinlerin alinamamast,




durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin Garanti Yatirim
ve/veya Halka Arz Edenler tarafindan 6ngériilmesi,

- Sirket’in yonetici ve ortaklar ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasim énemli derecede
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmasi ve Halka Arz Edenler aleyhine
halka arz: énemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava
veya icra takibi agtimasi,

- Halka arz sati siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Halka Arz Edenler tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siirede halka arzin gergeklesmesini engelleyebilecek dnemli
bir sebebin ortaya ¢ikmasi,

- Nihai halka arz fiyatimn veya halka arzin yapisinin tespiti ile ilgili olarak Garanti Yatirim
ve Halka Arz Edenler arasinda uzlagmaya varilamamasi.

Yukarida yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Halka Arz Edenler, nakit olarak
talepte bulunan yatinmeilarin talep bedellerini nemalandirilmaksizin yatinnmeilara ddeyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatimn
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum liyelerine
teslim edilmesinmi takiben en ge¢ takip eden 1 (bir) is giinil igerisinde, satisi gergeklestiren
konsorsiyum iiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimcilara
iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle bagvuran yatirimceilarin da kiymetlerindeki blokajlar
Izahname’nin “Halka arza bagvuru siireci” baghkli 25.1.3.2 numarali bdliiminiin “(b) Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi” bashklhh kisminda anlaunldifi sekilde
kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarimin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmas: sarttir. Yatirime: bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutar, sz konusu yatirnmeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutartnin dortte birini gegemeyecektir. Ayrica, yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt siir belirleyebileceklerdir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidur.

25.1.7. Yatirinmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8. maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan énce
veya satig siiresi i¢inde yatinmcilarin yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum Ihrag¢1 veya Halka Arz Edenler tarafindan e%y’gxﬁ‘m
# e N
B ¥,

haberlesme vasitasiyla derhdl Kurul’a bildirilir. ; e

?
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurtl_lébnilig\ij?‘ |
A e " , I

. g s .. . e NTer o
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarthinden itibaren yedi is g@lﬁgfﬁgg@q?ﬁ‘z\?‘ 4

SPKn’de yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen V@E‘f}e%ﬁ}/ ’
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir. 0 ﬁﬁﬁ. 2023
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan ¢nce pay satin almak igin talepte bulunmus
r, Izahname’de yapilan ek ve degisik}iklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii

- e




Aynca, [zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylan teslim yontemi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde
teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii i¢erisinde
Kurul’'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlamp kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Halka arz, Sirket’in 11.04.2023 tarih ve 13 sayili yonetim kurulu karan uyarinca mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanarak gergeklestirilecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihragg ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, KAP’ta (www.kap.org tr), Sirket internet sitesinde {(www.
izdemirenerji.com) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. internet sitesinde
(www.garantibbvayatirim.com.tr) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacad,
nemalandirilacaksa esaslan:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad-Soyad Kurum
.*m'{-h“
Halil Sahin Izmir Demir Celik Sanayi A.S. f:&.@” ’*”’%\.\
£37 Zooh %%
o : S %,‘f IF:((:'H?:N ] é}’
Nuri $ahin Izmir Demir Celik Sanayi A.S. BB\t ) D )
..\ "‘; e Fi?:_ ‘:"-)._é\' 5.‘
N :, Lo\ 1 il
Ahmet Bastug IDC Liman Isletmeleri A.S. K ”‘i‘:;‘:ﬁrf"ﬁ
, e o . T o8- 200
Hakki Civan Poyrazoglu Izmir Demir Celik Sanayi A.S.
/




Ad-Soyad

Kurum

Caner Bayazit Emiroglu

Izmir Demir Celik Sanayi A.S.

Mahmut Nedim Kog

Sahin-Ko¢ Celik Sanayi A.S.

!

Serkan Sahin

Selim Sahin

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Hiiseyin Bastug izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Selin Sahin {zdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Basak Sahin Sahin Sirketler Grubu Holding A.$.

Ozge Bastug Unal Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.

Feyyaz Yazar Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Ozcan Kilig [zmir Demir Celik Sanayi A.S.

Remzi Okan Gokdemir [zmir Demir Celik Sanayi A.S.

Zeki Calik Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Siileyman Daban

Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Tolga Yoldas Izmir Demir Celik Sanayi A.S.
Utku Ergiider Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. yen
P
“,
Yavuz Jankat Bozkurt Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 3 g,‘{':%
; o
= ) §.§ F
Taylan Ozgiir Toprak Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. "‘§_\14, )y : ab‘}é‘?g*’
e
%"‘?r.n;mmﬁ"ﬁl
Armagan Giiner Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 04 -5 00

Giines Tiirkoglu

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
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Ad-Soyad Kurum

Mert Hasanreisoglu Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Esra Tekindz Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.

Cansu Tugul Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.§.

Buse Yeben Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Sirma Begiim Bayar Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Ahmet Hakan Colak Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Meltem Akol Akol Avukatlik Biirosu

Erman Cete Akol Avukatlik Biirosu

Denizhan Budak Akol Avukathk Biirosu

Onur Kiigiik Akol Avukatlik Biirosu

Can Ata Unal Akol Avukatlik Biirosu

Asena Fulya Seyrekbasan Akol Avukatlik Biirosu

Ozkan Cengiz HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Muammer Uzun HSY Damsmanhk ve Bagimsiz Denetim A.S.

Hitseyin Ozer Ermumcu HSY Damigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. A7 ﬂi C’h:f*q‘
.’f)"g &+ - 5)/?#.

. ERNX

25.2. Dagitim ve tahsis plam: ;‘ =2, (( #Y29
= g-"m

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu ulkel@ }e:h;_ 7312 PN
Y, A2 piyast o

birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi: B pr g At ;,f

"r_-'_-ai i o
Yoktur. 0 & -08- 2023

25.2.2. ihragemin bildigi dlgiide, ihrageinin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde beginden fazlasina




Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslara:

a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlan:

Satig Tebligi’nin 18. maddesinin dordiincii fikrasi hiikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye
piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az yiizde onunun Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar’a ve
ylizde onunun Yurt i¢i Kurumsal Yatirrmcilar’a tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz
edilecek sermaye piyasas: araglarinin piyasa degerini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile
ihrag¢inin ve/veya Halka Arz Edenler’in talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari
tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmistir.

Ek satig hari¢ halka arz edilecek toplam 115.100.000 TL nominal degerli paylarin;
69.060.000 TL nominal degerdeki %60’ ik kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilara,
46.040.000 TL nominal degerdeki %40’ ik kistm Yurt I¢i Kurumsal Yatinimeilara,
gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

23.020.000 adet ek satigin gerceklesmesi durumunda; ek satisa konu olan paylarin tamami Yurt
I¢i Bireysel Yatinmcilar’a yapilacak satislar igin tahsis edilecektir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Sirket ve Halka Arz Edenler’in
onay1 ile asagidaki kosullar ¢ercevesinde Garanti Yatirim tarafindan degistirilebilecektir.

- SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Iike Karar uyarinca, talep toplama siiresi sonunda
bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, amilan
grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

- SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil Ilke Karari uyarinca, yeterli talep gelmeyen
yatirimel grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi dncelikle
varsa kargilanamayan taleplerin karsilanmas: amaciyla yurt igi bireysel yatinmci grubuna
aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt i¢i bireysel yatirimci grubuna tahsis edilen
kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

¢} Bireysel yatirnmcilar ve ihrag¢inin ¢alhisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar tahsisat grubunda asir talep olmast durumunda uygulan R.
u P

bir yoéntem yoktur. Thraggr’nin ¢alisanlarma iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktag @
E e
d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarma veya belirli diger gruplara ﬁm@ 5 &
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri: .};:;;:? N 2 G)* 4':6
I, [3 -
Herhangi bir yatirimet grubuna ayricalik yoktur. “hy ,,.il,::“\ ¥ 4
o_m_v

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi éngdriilen asgari pay tutari: 0 & -08- 2023

-
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Yurt Igi Bireysel Yatinmei grubu igin toplam yatirimei sayisinin bu yatinmei grubuna dagititacak
toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o
gruptaki tiim yatinmcilara en az 1 (bir) lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu icin toplam yatinmer sayisinin bu yatinmer grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatinmecilara birer adet lot dagitilacagina
Garanti Yatinm’in $nerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan Satig Tebligi Madde
19°da yer alan esit ve adil davramilmas: esasi1 gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar taniminda bulunmayan yatinmeilarin, Yurt Igi Bireysel
Yatinmcilar tahsisat grubuna dahil olacak sekilde bagvurmas: esastir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin esit dagitim yéntemi kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii
islemi yapildiktan sonra sadece en yilkksek miktarli talepleri dikkate alinacaktir. Farkh
Konsorsiyum Uyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi girisinden
dolay: kararsiz kalimyorsa Garanti Yatirim ve Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinme grubunda 6ncelikle, izahname’nin 25.1.3.2 (a) maddesinde belirtilen
sekilde (her bir yurtigi kurumsal yatirimciya verilecek pay miktarina Garanti Yatirim’in dnerilerini
de dikkate alimarak Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir) nihai talep adedi
belirlenecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara ydnelik olarak, iletilen talepler veya fiyat

tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimecilara, halka arzdan aldiklart kesinlesmis pay". nin 2,}%
bildirilme siireci hakkinda bilgi: ﬁ_:? (ﬂh 5 %‘3‘3
Halka arzda talepte bulunan yatirimcilarin, dagitim listelerinin onaylandigi gunu\ F;:E'g) gﬁ\ & ;-,? "
gilinii talepte bulunduklan konsorsiyum {iyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kesuﬂe{mﬁmﬁ?“‘q}’

£
miktarlarini 6grenmeleri miimkiindiir. M\,:jf,&gv"

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag: hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktanindan fazla olmasi ve gerekli goriilmesi halinde
mevcut ortaklardan Izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin sahip oldugu 23.020.000 TL
nominal degerli 23.020.000 adet B grubu payin, anilan ortagin nihai kararina tabi olmak lizere




gergeklesmesi halinde toplam 138.120.000 TL nominal degerli 138.120.000 adet B grubu payin
halka arz1 gergeklesecektir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar ile satis yontemi ve
siiresi:

Ek satigsa konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 23.020.000 TL’dir. Bu paylar ek satig
Oncesi halka arz edilecek paylarin nominal tutarinin %20,00°sine denk gelmektedir. Toplanan
kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ek satig hakki kullanilabilecek
ve ek satisa konu edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi
tutulacaktir.

Ek satiga konu olabilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir.

EL Satis Gatemi Adet | Nominal Deger |  Pay Grubu Halka Arz Edilecek
Paylara Oran (%)
Ortak Satis1 23.020.000 23.020.000 B 20,00

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan o6diing alinacak paylarin satisi yoluyla
gerc¢eklegtirilmesinin planlandig kismu ile ilgili agciklama:

Ek satis ortak satisgt yontemi ile gerceklestirilecek olup 6diing alma yoluyla bir ek satis
gerceklestirilmeyecektir.

i) Ek satis1 gerceklestirecek araci kurumun ticaret unvani:
Yoktur.

i) Odiin¢ sbzlesmesinin esaslar::

Yoktur.

iii) Odiing islemine konu paylarin satin alinmasinin fiyat taahhiidii niteliginde olmadigina
iliskin aciklama:

Yoktur.

iv) Sorumluluk:

Yoktur.

d)Yatirnmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paymn satig fiyat ile talepte bulunan yatirnmeinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi: sy,

et

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, | TL nominal degerdeki 1 adet payin sati§ fiya -1"'*(}'.L E@"@ s,
olarak belirlenmistir. %

$Y ok
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Konsorsiyum Uyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatirnmcilardan talep edecekf‘c&ﬁg Y G ; e A!
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Sermaye

{ZMiR DENIR G

o Yatirimcinin
Hesap A¢ma Aricmm B ! Damga
Kurum RSS Kurulustaki EFT Ucreti &a Diger
Ucreti MKK*"ya - Vergisi
; Hesabina Virman
Virman Uereti
il . creti
creti
ilk defa pay
senedi iglemi
yapacak
olmasi
nedeniyle
MKK
. tarafindan Bagka kurumlara
Garanti .. , . .
MKK sicil MKK'’ya Hisse Senedi ,
Yatinim . . MKK’ya &denecek
Numaras1 | ddenecek yasal Virmanlarinda
Menkul i ] . ) Yoktur. Yoktur. | ilcretler yatirimeidan
iretilecek ve | dicretler tahsil | MKK’ya ddenecek
Kiymetler . . . . ) . alinacaktir.
AS gifre tahsis edilecektir iicretler tahsil
v edilerek edilecektir.
gonderilecek
milsterilerden
MKK'ya
ddenecek
Ucretler tahsil
edilecektir.
Al Capital
(LT Yoktur Y oktur Y oktur Yoktur Yoktur Y oktur
Menkul
Degerler A.§.
G Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Y oktur Yoktur
Degerler A.S.
Ahlatci Mid nin
ate aldign MKK'nin Takasbank’in MKK’nin aldig
Yatinm Takasbank ]
ficretler almis oldugu . almis oldugu Yoktur iicretler aynen
Menkul . iizerinden alinmaz ) :
aynen ficret EFT iicreti yansitilir,
Degerler A.S.
yansitihr,
m :
AK Yatirim 8IS TL+BSMY | o0 (M7
Menkul Yoktur Yoktur (islem say1si ’ Yoktur Yoktur
Degerler A.S iizerinden) LoEy
egerler A.3. TL+BSMV
ALB Yatirim
Menkul Yoktur Y oktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
1-10000 TL -
9.50+BSMV
10.000-50.000
TL -~
18.50TL+BSMV
50.000-200.000
Alnus TL —
Yaurim Yoktur Yoktur 20TL 36.50TL+BSMV | Yoktur
Menkul
Degerler A.S 200.000 -
egerler A-3. 1.000.000 TL —
76.50TL +
BSMV D & -08- 2023
1.000.000 TL ve
fizeri —
145TL+BSMV




0-180.000 TL
aras1 sabit 18,00
TL, 180.000-
1.800.000 TL
arasi oransal
Mkk nin MKK nin 0.0001, Halka arz siirecine
Ata Yatinm | tarafimizdan Mkk nin 1.800.000 TL ve iligkin diger gider
Menkul aldig taraﬁr_r}lzdan tarafimizdan aldig fizeri sabit bulunmuyor, yatirimei
. Idig1 ticretler N Yoktur SRR
Kiymetler licretler a iicretler aynen 180,00 TL kurum iliskisinin
AS. aynen aynen yansitilir. (Vergi devaminda s6z konusu
lur. . .
yansitlir. yansit yiikiimltlikleri olabilir
harig). Internet
i¢in 16,50 TL
sabit licret (Vergi
yilkitmlilliikleri
haric)
. 1,02 TL + 30 TL
E’Amm BSMV 8,50 TL + BSMV (Ay igerisinde sunulan
enkul Yoktur (Kayit Sayis1 Vardir Yoktur |5,
Degerler A.S. (lsaylt. Sayisi ) hizmetler kapsaminda
Uzerinden) hesap bagina, her ay)
Burgan
:Aa::ﬂ:: Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
| Degerler A.S.
Deniz MEKK’nin milsteri
Yatirim MKK dzelinde aldig:
Menkul Tarifesi Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur icretler
Kiymetler yansitilmaktadir
AS. (virman dcretleri vb.)
Dinamik
:Af:lm Y oktur H'is;zb,?_sl_"na Skalaya Gore Skalaya Gore Yoktur Yoktur
| Degerler A.S.
Ucretlendirme Ucretlendirme
Gedik Politikasi’'nda yer Politikasi’nda Ucretlendirme
Yatirim Yoktur v oktur alan tqrife yer alan‘ta‘rife Yoktur Politilfasfnda yer alan
Menkul gegertidir, gecerlidir. tarife gecerlidir,
Degerler A.S. https://gdk.yt/JYQS | https://gdk yt/JY https://gdk yt/JYQ8KP
kP Q8kP
0-50.000TL-
20TL+BSMV,
50.000- TR DA
100.000TL- /"% Coan
30TL+BSMYV, f.%? * H. j }Q\
Giobal MKK 250.0001L L OR Y2
Menkul Tarifesi MKK Tarifesi MKK Tarifesi A0TL+BSMV Yoktur - 3{ 8
Degerler A.S. an 250,000~ TR M N
P N 2a 8 eyt 24
1.000.000TL- \--%::m,, Roman S
175TL+BSMV, R
1.000.000TL ve 0 & -08- 2003
fizeri -
250TL+BSMV
MKK e Takasbank . .
Halk Yatirim Tarifesi / MKK Tarifesi O rf‘:lleKr:l(ra.ls;laanS::kul Tarifesi Duz?tl:]eel:nlizli’ekzl:ulus
Menkul Hesap A¢gma | 0,8382 TL + \Jllirman Transferi \;ﬁzbinde Yoktur ma;'aﬂan
Degerler A.S. | 5,7002 TL + BSMYVY 5+BSMV Asgari
g BNV 41913 TL + BSMV | * 50 o alinmaktadr.



ING Yatirim hgﬁfag:n
Menkul Y oktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
icretler
Degerler A.S. yansitilir
50.000 TL’ye
Invest AZ ksa(t)i %%%oTlfiui‘.
Yatrim Yoktur MKK Tarifesi MKKK Tarifesi 100.000 TL aras1 | Yoktur Yoktur
Menkul 12,50 TL,
Degerler A.$. 100.000 TL Usti
19 TL
info Yatirim MKK tarafindan .
MKK cn - alinan licretler miigteri
Menkul A MKK Tarifesi MKK Tarifesi Yoktur Yoktur
Degerlet AS. Tarifesi hesaplarina
yansitilmaktadir.
Takasbank
tarafindan alinan
iticretler : Tutar
izerinden %
0,005 (Yiizbinde
bes + BSMV)
(126,272.-
/1,262,723.- TL
integral arasindaki
Yatinm tutarlar) Komisyon orani; %50,1
Menkaul LT LSS 1,25 TL+BSMV | 4 conri:6.33 TL+| YOK™ | (Binde 1)+ BSMV
Deperler A.S. BSMV
(126,272.-
TL'den az olan
tutarlar igin)
Azami: 63.25
TL+ BSMV
(1,262,723.-
TL'yi asan
tutarlar icin)
Is Yatimm 570 TL + 450 TL + Mevcut miisteriler igin
Menkul ’BSMV Yoktur 4,19 TL + BSMV ’BSMV Yoktur | havale licreti 2,25 TL
Degerler A.S. + BSMYV olacaktir.
Halka arz sirasinda
yatinmcidan herhangi
bir diger masraf
Titrkiye Is . ai]leer;zr):?;:eg;E’
Yoktur Yoktur 100 TL = BSMV | lizerinden masraf | Yoktur ANF
Bankasi A.S. Tiirkiye Is Bankasi
alinmamaktadir a
A.S.'nin yatinm
hesabi saklama
Marbag
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Meksa
;E::l::; Yoktur Yoktur MKK Tarifesi E’g_rru ?gﬁ}i‘:i Yoktur
Degerler A.S.

ZD¥MIR ENERJI
EKTAIK URET!
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0TL-10.000 TL
aras1 15 TL,
10.600 TL -
50.000 TL arasi
20 TL,
50.000 TL -
100.000 TL aras:
30 TL ve
100.000 TL ve
tizeri 40 TL
(dijital kanallar
iizerinden)
0TL-10.000 TL
aras1 45 TL,
10.000 TL -
50.000 TL arasi
60 TL,
Osmanl 50.000 TL - Sirkc?timiz resmi
Yatirim 100.000 TL arasi o internet
Yoktur Yoktur 5TL + BSMV 90 TL ve Yoktur | sitesi www.osmanlim
Menkul .
Degerler A.S. lOO.QOO TL ve enkul.com.tr adresinde
fizeri 120 TL yaynlanr.
(sube ve temsilci
aracilif ile)
Déviz Transfer
iicreti:
Min 10 max 60
olmak {izere
onbinde 2.4
(Dijital kanallar
tizerinden)
Déviz Transfer
ficreti:
Min 20 max 120
olmak iizere
onbinde 2.4
(Sube ve temsilci
aracihifiyla
yvapilan)
OYAK
R{Ait;tm Sgg;‘[l{ﬁ Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
| Degerler A.S
PhillipCapital .
Menkul i3I TL Yoktur 4,40 TL B Thg:)“eme‘ Yoktur Yoktur
| Degerler A.S. d
QNB Finans MKK tarafindan
wElE Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur L0 2L .
Menkul
Degerler A.S.
Sanko
Yatirim } ) ) ) }
Menkul
Degerler A.S.
Seker
LTy Yoktur Yoktur Yoktur 47,25 TL Y oktur
Menkul
Degerler A.S.

/ 0 & -08- 2023




1 TL- 25.000
TL'‘ye kadar
25 TL,
25.001-75.000
TL’ye kadar 45
Tacirler TL,
Yatinm 75.001- 300.000
Menkul Yoktur Yoktur 7 TL (Pay Basina) TL'ye kadar 75 Yoktur Yoktur
Degerler A.S. TL,
301.000-
1.000.000 TL ye
kadar 125 TL,
1.000.001 TL ve
fizeri 175 TL
Tera Yatinm
menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A S.
Trive Yatirim MKK
Menkul Tarifesi Yoktur Kurum Skalasi Kurum Skalas1 | Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
0-250.000 TL internet iizerinden
250.001- yapilan EFT’lerde 0-
Turkish 2.500.000 TL 250.000 TL 250.001-
Yatirim 2.500.001 TL ve 2.500.000 TL
Menkul Yoktur Yoktur 5 TL + BSMV Uzeri 26 Yoktur [2.500.001 TL ve Uzeri
Degerler A.S TL+BSMYV 26 TL+BSMV
g A 0,00012 (onbinde 0,00012 (onbinde
1,2)*BSMYV 350 1,2)+BSMV 350
TL+BSMV TL+BSMV
Vakif Saklayici Saklayier Kurum Takasbank Miisteriden sadece
Yatirim 5,70 TL + | Kurum virman akiayict | feleri Tarifesi vok yasal olarak alinmasi
Menkul BSMV tarifesi v1rmaln tart ;: ert Yiizbinde oKtur gereken masraflar
Degerler A.S. uygulanacaktir, uygulanacaktir. 10+BSMV almacaktir.
Miisteriden
n sadece yasal I
alinmasi Yoktur 4 TL + BSMV EFT skalasi Yoktur
Bankasi Ken uvoulanacakiir gereken masraflar
T.AO rﬁzgsaﬂar B alimacaktir.
almacaktir
Yap: Kredi
:/Iz::rl]lljﬁ Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
0-250.000 TL
arast: 20
TL+BSMV
Milsterilerden 2550 ogo(? Og IT]I:L' d,}?_._,a)ssm_ s -
almmiyor. Yatirim 3 e C * 0,
Finansman arast: 35 TL go¥ &
Yatinm milsterisi BSMV 8 e N 2
Finansman Miusterilerden ¥ ] 500.000,01- S Y 25
Alinmuyor. olmayanlardan; Yoktur % = ry o f
Menkul alinmiyor. 1.0000.000 TL R &) &
bagka kurumlara ] VY NJERY L
Degerler A.S. ; ) arast: 75 TL EE g
hisse senedi P tE ppyst A
virmanlarinda MKK RLLUATE N Ji'.’“lrpr v w0
o 1.500.000 arast NS g
tarifesi uygulanir. T
100 TL
1.500.000,01- 04 -08- 2003
iizeri: 150 TL +
i




Ziraat

Yatinim Islem bagina 3,00
Menkul G T 2L TL+BSMV
Degerler A.S.

Yoktur Yoktur Yoktur

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan yontemler ile satig fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Pay bagina satis fiyati, 1 TL nominal degerli pay i¢in 19,00 TL olarak belirlenmis olup, Garanti
Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda halka arz fiyatinin belirlenmesi igin yapilan
degerleme galigmasinda ID/FAVOK Carpan Analizi (%50) ve Indirgenmis Nakit Akimlar (%50)
yontemleri kullanilmistir.

Farkli degerleme yodntemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarimin
kullanilmasi durumunda farkh degerlere ulagilmasi miimkiin olup tasarruf sahipleri tarafindan
gergeklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iligkin olarak Garanti Yatirim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu halka arzin baslangig tarihinden en az ii¢ giin once, KAP’ta
(www.kap.gov.tr) ve www.garantibbvayatirim.com.tr internet adresinde ilan edilecektir. Halka
arz fiyatimin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Edenler’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklann yeni pay alma haklan halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe
cevap verilecek yatinmcilar lehine tamamen kisitlanmistir.Yeni pay alma haklarinin
kisitlanmasindan Sirket dogrudan menfaat saglayacaktir. Sermaye artirimui suretiyle halka arz
edilen paylar karsilifinda Sirket fon elde edecektir.

25.3.4. Thraceimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme haklina sahip oldukiar ihrage
paylan icin 6dedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin kargilagtiniimasi:

Yoktur. f"’ig Coxton
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25.4.2. Halka arzin yapilacad iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarinin

isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
asbank) ve MKK tarafindan
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25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracilifa” yoluyla satisa aracilik edecektir, Bu nedenle satigta
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi:

Sirket, Satan Ortaklar ve Garanti Yatinm arasindaki Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi
05.12.2022 tarihinde imzalanmigtir. Ek olarak, Sirket, Satan Ortaklar ve araci kuruluslar arasinda
25.07.2023tarihinde Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi imzalanmis olup s6z konusu sézlesme,
aracilifin tlirii ve kapsam, Sirket, Satan Ortaklar, Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyumn
Uyeleri’nin hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satig ve dagitima
iligkin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarina iligkin hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, 75.000.000 TL nominal degerde 75.000.000 adet pay satarak pay satis1 geliri elde edecektir.

Satan Ortak, sahip oldugu Sirket paylarinin halka arzinda 40.100.000 TL nominal degerde
40.100.000 adet pay satarak, pay satigt geliri elde edecektir.

Ek satisin gergeklesmesi halinde, Satan Ortak, sahip oldugu Sirket paylarinin halka arzinda
23.020.000 TL nominal degerde 23.020.000 adet pay satarak, pay satisi geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damigmanlik biirolarinin danigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim dicreti
elde etmesi sz konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numaral
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Garanti Yatirim'in, halka arz islemi nedeniyle elde edece@i komisyon harig, dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir, Garanti Yatirim’in,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Halka Arza Aracilik S6zlegmesi ve
ekleri disinda, herhangi bir anlagmasi yoktur.

Akol Avukatlik Biirosu tarafindan halka arz islemi amaciyla Sirket Esas Stézlesmesi’nin kayith
sermaye sistemine ddniistiiriilmesi dahil olmak iizere Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili ikincil
mevzuata uygun hale getirilmesi, Izahname ve Hukuk¢u Raporu hazirlanmasi siirecinde hukuki
destek saglanmaktadir.

Akol Avukathk Biirosu ile Sirket arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye i1i$ki§irjﬂl§m£-
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veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. HSY Damigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. HSY Damgmanhk ve Bagimsiz
Denetim A.S.’nin  dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikan bulunmamaktadir. HSY Damigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket arasinda
bagimsiz denetim g¢alismalarinin yiiriitiilmesine iligkin yapmis oldugu anlasmalar haricinde,
herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. HSY Danismanhik ve Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Sirket ile halka arza yonelik Tiirkiye igin elektrik satis ve {iretimde kullamnilan kémiir fiyatlan
projeksiyonu hizmeti veren Modus Enerji Danigsmanlik arasinda g¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Modus Enerji Damigsmanhik ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Modus Enerji Damismanlik’in dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Modus Enerji Danigmanlik, Sirket’e
sundugu damsmanlik hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem giormesi icin bagvuru yapihp yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylann Borsa Istanbul nezdinde Yildiz Pazar’da islem gormesi igin
13.04.2023 tarihinde Borsa Istanbul A.S.’ne bagvuru yapilmistir.

Halka arz bu paylarin Borsa’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilecek
paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem goérebilmesi Borsa mevzuatimin ilgili

hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa'nin verecegi olumlu karara baghidir.
“!v

Borsa’nin gériigiine igbu izahnamenin I numarali béliimiinde yer verilmistir. , ‘-g
26.2. ihragginin aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadlgmalborsa?fsle ﬁﬂ‘ﬂ{p@,
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulun élgl a 11,3 §
bilgi: et
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26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanl olarak;

Siéz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

fhraggimin baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araglarimin tahsisli/nitelikli
yatinmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve
bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarimin sayisi, nominal degeri ve tzellikleri
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciligin espslan:




26.5. Fiyat istikrari iglemlerinin planlamip planlanmadig:

Halka arz: gergeklestirilecek Izmir Demir Celik Sanayi A.S. paylarinn, fiyat istikran islemlerinde
kullanilmak tizere halka arz1 gergeklesen tiim paylarin azami %20’si ile simirh olmak kaydiyla
halka arz edilen paylarin halka arz pay fiyatiyla ¢arpilmasiyla olusan briit tutara kadar bir fonun
Pay Tebligi’nin 11. maddesi kapsaminda Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan fiyat
istikrar1 islemleri igin kullanilmasi planlanmaktadir. Fiyat istikrar1 islemlerine yo6nelik, taraflan
Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S., Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. ve izmir Demir Celik
Sanayi A.S. olan “Fiyat Istikranim Saglayici Islemler Soézlesmesi” 24.07.2023 tarihinde
imzalanmigtr.

26.5.1. Fiyat istikrari islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Konsorsiyum Lideri Garanti Yatiim, $irket paylarina ydnelik olarak fiyat istikrar1 iglemlerinde
bulunmay planlamaktadir. Ancak, Garanti Yatirim fiyat istikrari iglemlerini kesin olarak yerine
getirecegine iliskin bir taahhiit vermemektedir. Garanti Yatirim, fiyat istikran islemlerine hig
baslamayabilecegi gibi fiyat istikran iglemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini agtklamak
suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar: islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 15 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri ger¢eklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin diisebilecegine
iligkin agiklama:

Fiyat istikrarim saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle simirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikrarini saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarim saglayici igslemlerde amag, pay fiyatimin halka arz fiyatinin altina dilsmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi
bir ﬁyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirildigi dénemde
pay1n piyasa fiyat1 piyasa kosullarina gére olmasi gereken ﬁyata gore yiiksek olabilmektedir. Flgrat
istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tizerinde emir verilemez.
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Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve Garanti Yatinm arasinda imzalanan Fiyat Istikrarim
Saglayici Islemler S6zlesmesi hitkiimlerine uygun olarak, Garanti Yatirim tarafindan elde edilecek




26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmda bilgi:

Halka Arz Eden ; _ B e R P ass  hilist Hasisinde
Ortaklar pLadres! Crupeince Onemli Mahiyette iliski
Aldia Girevier

Sirket’in Yonetim Kurulu
Baskanlig1 gérevini
stirdiirmektedir.

Sair Esref Bulvan
No:23 Cankaya
AZMIR

Yonetim Kurulu
Bagkam

izmir Demir Celik
Sanayi A.S.

27.2. Paylarim1 halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal dege:’:f{“é&mm
* 0,5
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Halka Arz Oncesi Hissedarhk || Sooika Arz Sonrast EKU ) o Sonrast Ek Satig
Satig Hari¢ Hissedarhik Rt
Yapist Dahil Hissedarhk Yapis:
Pay Sahibi Yapisi
Grubu| Tutan (TL) O‘r"anl Tutar (TL) O:‘anl Tutar (TL) | Oram (%)
(%) (%)
izmir Demir| A 600 %0,00 600 %0,00 600 %0,00
Celik Sanayi A.5.| B 427.185.926 | %85,44| 387.085.926 | %67,32 | 364.065.926 | %6332
iDC Liman| A 100 %0,00 100 %0,00 100 %0,00
Isletmeleri A.§. B 37.264.742 | %745 | 37.264.742 | %648 | 37.264.742 %6,48
Sahin Kog Celik| A 250 %0,00 250 %0,00 250 %0,00
Sanayi A.§. B 25.315.750 | %5,06 | 25.315.750 %4,40 25.315.750 %4,40
Akdemir  Celik] A 49 %0,00 49 %0,00 49 %0,00
Sanayi ve Ticaret
AS. B 9.852.583 %1,97 9.852.583 %I1,71 9.852.583 %1,71
. . A I %0.00 1 %0,00 1 %0,00
Halil Sahin
B 379.999 %0,08 379.999 %0,07 379.999 %0,07
Halka Agik B - %0,00 | 115.100.000 | %20,02 | 138.120.000 %24,02
TOPLAM 500.000.000,00 | %100_| 575.000.000,00| %100 |575.000.000,00 %100




27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artirllmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihrace tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 29.03.2023 tarih ve 2023/09 sayili yonetim kurulu karari ile Sirket paylarinin Borsa’da
islem gérmeye bagladif tarthten itibaren 1 yil boyunca bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimm
yapmayacagin ve dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagimi ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.b)
Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Izmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 12.04.2023 tarih ve 09 sayili yonetim kurulu karan ile
asagidaki taahhiitleri vermistir:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina
iligkin olarak, izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarimin Borsa Istanbul’da islem
gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l siireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylann higbir sekilde Borsa’da satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle
dolasimdaki pay miktarinin artinlmamasina, Borsa disinda yapilacak satiglarda, satisa konu
paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagimin alicilara bildirilecegine, slipheye mahal vermemek
adina, Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. paylarimin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
baglamastnin ardindan Izmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. nin, fiyat istikrar1 islemlerinden
edinebilecegi paylarnn, yukaridaki smirlamalardan hari¢ tutulmasina iliskin taahhiitte
bulunmustur.

IDC Liman Isletmeleri A.S., 12.04.2023 tarih ve 07 sayilh ydnetim kurulu karan ile asagidaki
taahhiitleri vermistir:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Izdemir Enetji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina
iliskin olarak, Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gérmeye bagslamasindan itibaren 1 (bir) yil stireyle; paylann borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu

paylarin higbir sekilde Borsa’da satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultugﬁ : "12'"7 "o,
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiy i1 ﬁl@",g‘_ ;
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diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, by gﬁre og 2,
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Sahin Kog Celik Sanayi A.S., 12.04.2023 tarih ve 08 sayili yénetim kurulu karart ile & .18
taahhiitleri vermistir: 04 -08- 2023

Maliki oldugu halka arza konu olmayan izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina
iliskin olarak, izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarimin Borsa Istanbul’da islem
gbérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil slireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylarin higbir sekilde Borsa’da satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle
dolasimdaki miktarinin artirillmamasina, ~Borsa diginda yapilacak satislarda, satisa konu

sinirlamaya tabi olacagni 1lara bildirilecegine iliskin taahhijitte bulunmustur.

DEMIR ENERJL
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Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 12.04.2023 tarih ve 08 sayih yonetim kurulu karan ile
asagidaki taahhiitleri vermistir:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan [zdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina
iliskin olarak, izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylarin higbir sekilde Borsa’da satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle
dolasimdaki pay miktarimin artirllmamasina, Borsa disinda yapilacak satislarda, satisa konu
paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegine iliskin taahhiitte bulunmustur.

Halil Sahin, 12.04.2023 tarihli beyam ile maliki oldugu halka arza konu olmayan Izdemir Enerji
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarina iliskin olarak, Izdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim
Sirketi paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle;
paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin hi¢bir sekilde Borsa’da satiga veya halka
arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa’ya veya SPK’ya veya
yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle dolagimdaki pay miktarinin
artinlmamasina, Borsa diginda yapilacak satiglarda, satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi
olacaginin alicilara bildirilecegine iliskin taahhiitte bulunmustur.

Ek olarak Izmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 12.04.2023 tarih ve 08 sayili saytl1 ydnetim
kurulu karari uyannca; IDC Liman Isletmeleri A.S., 12.04.2023 tarih ve 06 sayili ydnetim kurulu
karar1 uyarinca; Sahin Kog Celik Sanayi A.S., 12.04.2023 tarih ve 07 sayil1 yénetim kurulu karar
uyarinca; Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S., 12.04.2023 tarih ve 07 sayili y6netim kurulu
karan uyarinca ve Halil Sahin 12.04.2023 tarihli beyam ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gormeye basladif: tarihten itibaren 180 (ylizseksen) giin boyunca; sahibi olduklar halka
arza konu olmayan Sirket paylanmin Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satilmayacagina, baska yatinme: hesaplarina virmanlanmayacagina veya Borsa Istanbul’da 6zel
emir ile ve/veya toplam satis iglemlerine konu edilmeyecegine iligkin taahhiitte bulunmuslardir.

¢) Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Isbu béliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda verilmesi
gereken taahhiidii de kapsamaktadir. ’ -
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

f) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELiRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihra¢eimn elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arz; Sirket’in sermaye artinmi ve Sirket ortaklannin mevcut pay satist yoluyla
gergeklesecektir. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin mevcut paylarnnin halka arz kapsaminda
satilmas1 bakimindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir. Bunun yaninda Sirket, sermaye artigi

usuliiyle 75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet payin halka arz kapsamipfla satilmasi ile
1.425.008.000 TL bir briit gelir elde ptmeyi-beklemektedir. Halka Arz Eden Pay, Sahibi h.
' 2t gl LTH




arzda 40.100.000 TL nominal degerli 40.100.000 adet payin satisindan 761.900.000 TL briit gelir
elde etmeyi beklemektedir. Ek satisin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi halka
arzda ilaveten 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.000 adet B grubu paymn satigindan
437.380.000 TL briit gelir elde etmeyi beklemektedir. Halka arzin mevcut ortaklarin sahip oldugu
paylarin satist ve sermaye artis1 usulleriyle gergeklestirilmesinden dolayi aracilik ve damsmanlik
maliyetleri ile Halka Arz Edilecek Paylar’in nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark
izerinden alinacak Kurul iicreti, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan birlikte
karsilanacaktir. Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin 625.000 TL, MKK iiyelik
ticretinin 296.214 TL, reklam, pazarlama ve halkla iligkiler maliyetinin 2.064.460 TL, hukuki
damigmanlik maliyetinin 442.500 TL ve Borsa Istanbul islem gérme basvuru iicretinin 54,600 TL
olmasi beklenmektedir. Sirket tarafindan karsilanacak Kurul iicretinin 1.250.000 TL, Halka Arz

Eden Pay Sahibi tarafindan karsilanacak Kurul licretinin ise ek satiy olmamasi dum%
360.900 TL ve ek satis olmasi durumunda ise 568.080 TL olmasi beklenmektegn’ @@li s,
komisyonunun ise toplam halka arz biiyiikliigii tizerinden hesaplanacak sekilde ek sﬁns ol 51 ‘?3;
e, o
durumunda 43.738.000 TL, ek satis olmas1 durumunda ise 52.485.600 TL olmasi bel{l f @ RS
Tiim bedeller vergiler harig olarak belirtilmistir. ) ’;-"}P 7922 §,\‘C" A
a*g:%’f P.i YAE'\"%E\Q*'Q:‘,.'I
Halka arz maliyetlerinin (vergiler hari¢) kirllimi agagidaki tabloda yer almaktadir; '-\\_‘;Z*r«i “9;_;;"'
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Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf faiay -{%;}Satlssn Tutar - Ek Satigh (TL)
Bagimsiz Denetim Sirket 625.000 625.000
Reklam, Pazarlama .
ve Halkla Iliskiler Sirket 2.064.460 2.064.460
Enerji Piyasasi
Calismasi (Modus Sirket 242.993 242.933
Enerji Danismanhk)
Gayrimenkul .
Degerleme Hizmeti Sirket 44.000 44.000
MKK Uyelik Ucreti Sirket 296.214 296.214
Borsa Istanbul Sirket 35.578 29.648
Islem Gérme .
Bagvuru Ucreti | Halka Arz Eden Pay Sahipleri 19.022 24.952
SPK Kurul Ucreti
(Nominal deger Sirket 575.000 575.000
lizerinden)
SPK Kurul Ucreti Sirket 675.000 675.000
(Ihrag degeri
lizerinden) Halka Arz Eden Pay Sahipleri 360.900 568.080
Aracilik Komisvonu Sirket 28.500.000 28.500.000
ractik ROMISYOM " Halka Arz Eden Pay Sahipleri 15.238.000 23.985.600
Hukuki Sirket 276.933 230.778
Danigmanlik Halka Arz Eden Pay Sahipleri 148.067 194222
Toplam Maliyet 49.101.167 58.055.887
Halka Arz
Fdilecek B(y Adeti 115.100.000 K 138.120.000

A@)



Pay Basina
Maliyet 0,427 0,420

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Isbu Izahname’de 5 numarali ekte yer alan Sirket’in 16.06.2023 tarih ve 21 sayili Yonetim Kurulu
karar ile belirlendigi lizere, Sirket paylarinin halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma,
Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tanimrligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢li bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin
gliclendirilmesi hedeflenmektedir. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin mevcut paylarinin
halka arz kapsaminda satilmasi sebebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artist
yoluyla ihrag edilecek Yeni Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Sirket,
sermaye artis1 sonucunda masraflar diisiildiikten sonra elde edecedi halka arz gelirlerini makul bir
ekonomik veya finansal gerek¢eye dayanmak kosuluyla asagida yer alan araliklar igerisinde
kalinmasina 6zen gostererek kullanacaktir.

Sirketin 6zkaynaklarini giiclendirmek amaciyla yapilacak sermaye artinmi kapsaminda elde
edilecek kaynagn;

1) % 75-80’ine karsilik gelen kisminin, Sirket, enerji tiretim kaynaklarimi ¢esitlendirmek
adina kullanimi tiim diinyada hizla artan GES (giines enerjisi elektrik santrali) yatinminda
kullaniimasi planlanmaktadir. S6z konusu halka arz finansmani ile yenilenebilir enerji
tiretimi alaninda Manisa ili Salihli Ilgesinde 147 MWe iretim hacmine sahip arazi iizerine,
24,1 MWe kurulu giiciinde fotovoltaik paneller yardimiyla giines enerjisinden elektrik
firetimi yapmak iizere vyaklasik 40.000.000 USD tutarinda yatirnm yapilmasi
planlanlanmaktadirProje igin gerekli yasal izinler alinmus olup GES yatirimi kapsaminda,
olumlu CED raporu alinmig, baglant: anlasmasi T.C.Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi

tarafindan onaylanarak yiiriirliie girmistir.
f 1'1 C @LJ\

Ayrica ayni arazi iizerinde 24,1 MWe kurulu giiciine ilave olarak 51 MWe kuﬁllu _
kapasite izni i¢in T.C. Enetji ve Tabii Kaynaklar Bakanlifina bagvuruda bu#ﬁ:ﬁ;&m ve ?;‘f.”
ilgili Bakanlik tarafindan ¢agn mektubu onay1 verilmis olup baglant: anla:;rnasmt,tlc.rl1 SE
prosediirler baslatilmistir. GES yatinmlan kapsaminda 51 MWe kurulu giic kaﬁaﬁ a5, ;«C‘:
ilave yatirnm maliyeti yaklagik 30.000.000 USD dir. 4’»'::.,,“:. o e

'*’m—.ut\f”,
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2) % 20-25’ine karsihk gelen kisminin kismimin ise isletme sermayesi ig¢in kullanilmasi
planlanmaktadir. Sirket, 370 MW giiclinde ithal kémiire dayal termik Santral’in ener)i
iiretiminde hammadde olarak ithal komiir kullanmaktadir. Bu santral tam kapasite
¢alistiginda yilda 2 milyar 664 milyon kwh elektrik iiretebilmektedir. Buna gore santral
yilda yaklasik olarak 1.000.000 ton komiir tiiketmektedir. Sirket’in Tiirkiye’de toplam
kurulu gii¢ i¢indeki pay1 % 0,36; linyit ve komiir yakith santraller i¢indeki pay1 %1,81 dir.
Hammadde olan ithal komiir basta Rusya, Kazakistan, Giiney Afrika gibi iilkeler olmak
lizere yurt disindan tedarik edilmektedir. Diinyada emtia piyasalarindaki fiyat artiglan-
azalislann ana hammaddemiz olan komiir fiyatlanm da dogrudan etkilemektedir.
Santralimizin kesintisiz enerji tiretmesi i¢in belli bir stok termini ile ¢aligmas: gerekmekte
bu da ek finansman yiikii dogurmaktadir. Dolayisiyla hammadde maliyeti Sirket igin
dnemli bir gider kalemidir. Sirket’in gelirleri TL cinsinden olmasina karsin maliyetinin %
90’1 doviz cinsindendir. Bununla birlikte Sirket, hammadde tedarifinden olusmasi




pivasada rekabet¢i olup siirdiiriilebilirligi saglamak i¢in gii¢lil igletme sermayesine ihtiyag
duymaktadir.

29. SULANMA ETKIiSI

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.03.2023 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolar ile SPK’nin 28.03.2023 tarihinde onayladig: ve 11.04.2023 tarihinde tescil edilen Esas
Sozlesme’de yer alan veriler veriler esas alinarak yapilmigtir. Sirket paylarinin halka arzi mevcut
ortaklarin riichan haklannin kisitlanarak sermaye artirimi seklinde olacaktir. Buna gore sulanma
etkisinin miktar1 ve yiizdesine iliskin hesaplama agagidaki tabloda sunulmaktadir. Halka arzdan
pay alacaklar igin -%66 oraninda ve -12,54 TL sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Durum Tutar
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (TL)* 2.324.431.344
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye (nominal TL) 500.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Bagima Defter Degeri (TL) 4,65
Halka Arz Sonrasi Durum

Halka Arz Fiyati1 (TL) 19,00
Sermaye Artirimi (nominal TL) 75.000.000
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri (TL) 1.425.000.000
Halka Arz Masraflar1 (TL)** 33.335.178
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri (TL) 1.391.664.822
Halka Arz Sonras1 Defter Degeri (TL) 3.716.096.166
Halka Arz Sonrasi1 Pay Sayis1 (nominal TL) 575.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri (TL) 6,46
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) sulanma etkisi (TL) 1,81
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) sulanma etkisi (%) 39%
Yeni Ortaklar I¢in (negatif) sulanma etkisi (TL) -12,54
Yeni Ortaklar I¢in (pozitif) sulanma etkisi (%) -66%

* 31.03.2023 itibariyle ana ortaklifa ait 6zkaynak degeri
**Ek satis olmayacag1 varsayllmis ve sadece Sirket'in katlanacag) masraflar dikkate alinmigtir
Not: Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmis olup, gergek verilerin

ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz: farkli degerler ortaya gikabilir. -g'%““‘h%
A ,}?- SR 2, %

%
29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni E;ﬁf alppg " ﬁ."g},
haklarimi kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi: ﬁ § {;f;; ,’:‘ i,; %’E
AT \Jed/ &
Mevcut ortaklar i¢in %39 oraminda 1,81 TL sulanma etkisi olacaktir. '&ﬁ"q , .".\.;'5“ é}
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER S
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Danismanhk Hizmeti

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmeti

Akol Avukatlik Biirosu Hukuki Damismanhk Hizmetleri
HSY Danmismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Modus}nexji Danigmanhk Danigmanlik Hizmet)éri

'

EKTRIK QRETM A.S.




30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:
Izahnamede figiincii sahis bilgilerinin kullanildig1 yerlerde o bilgilerin kaynag: belirtilmistir.
Izahnamede Sektorel Bilgiler

¢ Resmi Kurum Web sitesi kaynaklarindan ulasilan raporlardan elde edilmistir.

Sirket, bildigi ve ilgili iiglincii sahsin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
aciklanan bilgileri yanhs ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiini ve séz
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Garanti Yatinm ¢aliganlari, daha énce Thraggt biinyesinde istihdam edilmemis olup, Ihraggi’nin
yénetim ve denetim organlarinda herhangi bir sdz sahiplifinde bulunmamuslardir. Garanti
Yatinm’in, fhraggi’nin 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihli kargilastirmali
finansal tablolarimt denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir baglantisi
bulunmamaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlart

Unvam HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S$. e (T N
i FA L L
Sorumlu Denetgi Ozkan Cengiz (Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM) 9":& 1
LT — = - = 7
Uye Oldugu Meslek TURMOB ) _s_,?g
4%, N
.Kuruluslan ~H NI e ,"é
| Adresi Cumbhuriyet Mh. Silahsér Cd. Yeniyol 1 Sk. No:8 Bbg@ntgmm P.#
Business Center K:4 D:22 Sisli/Istanbul s
04 =08+ 2023

Asafida belirtilen uzman ve $zel bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili rapordan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladifi
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici olmayacak
sekilde izahnamede yer almaktadir. Bu raporlann yayinlanmasiyla ilgili raporlart hazirlayan
kisilerin rizas1 bulunmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait finansal tablolar: ile bunlara iligkin dipnotlar HSY Damismanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmigtir.

Bagimsiz denetim Sirket’inin &zel bagimsiz denetim gériisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in finansal
tablolari ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu goriis vermigtir:

“Jzdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Grup”) 31 Mart 2023, 31 Aralik 2022, 2021 ve
2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide ézkaynak degigim tablosu ve
konsolide nakit akist tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimin ozeti de dahil olmak iizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

“Goriigtimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’'un 31 Mart 2023, 31 Aralik 2022,
2021, ve 2020 tarihi itibarwla konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansim ve nakit akiglarim Tiirkive Muhasebe
Standartlari’na ("TMS lere”) uygun olarak tiim donemli yonleriyle gercege uygun bir sekilde

17N




Bagimsiz
Denetim
Kurulusunun
Hesap Donemleri Bagimsiz Denetim Sirketi Sorumlu Goriig
Ortak
Denetcisinin
Adh Soyadh
01.01.2020 -
31.12.2020
01.01.2021 = .
~31.12.2021 Ozken Cengiz
HSY Danismanhk ( grunil( 4 Oluml
01.01.2022 — ve Bagimsiz Denetim A.S. B rta . Hm
31.12.2022 asdenetgi,
SMMM)
01.01.2023-
31.03.2023

“Kilit denetim konulari, mesleki muhakemize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal

tablolarin  bagimsiz denetimi

cercevesinde ve finansal tablolara

olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.”

iligkin goriigiimiiziin

Ticari Alacaklarin Geri Kazamilabilirligi

Denetimde konunun nasil ele almdi§1

Ticari alacaklar finansal durum tablosunda

etkin faiz yontemi kullanlarak iskonto
edilmis  maliyetleri  {izerinden  deger
disiikliigii  indirilerek gosterilir.  Stipheli

alacak karsiliklari; Grup Yonetimi'nin
raporlama tarihi itibariyle cari ekonomik
kosullar gercevesinde geri kazanilabilirlik
degerlendirmesi sonucunda tahsil edilememe
riski olan alacaklar i¢in gelecekteki muhtemel
zararlan karsilayacagini 6ngdrdiigli tutarlari
baz almakta olup Not 7'de
sunulmaktadir. Ticari  alacaklarin  geri
kazamlabilirligi, Grup tarafindan
degerlendirilirken  miigterilerin  ge¢mis
donemlerdeki  tahsilat  performanslan,
piyasadaki kredibiliteleri, alinan teminatlar
ile bilango tarihinden finansal tablolarin
yOnetim kurulu tarafindan onaylanma tarihine
kadar olan tahsilat performanslari dikkate
alinmakta ve Grup Yénetimi'nin tahminlerine
dayanmaktadir.

Ticari alacaklarin  Grup’un varliklarnnin

onemli bir bdlimiinii olusturmas1 ve
alacaklarin geri kazamlabilirligine iligskin
yapilan degerlendirmelerde onemli

Denetim ¢alismalart kapsaminda; Grup
Yo6netimi'nin  ticari  alacaklarin  geri
kazanilabilirligi degerlendirmesi icin

kullandigy tahminlerin ve varsayimlarin,

Grup YoOnetimi'nin ticari alacaklara dair
yaslandirma ¢alismasi, miisterilere
tammlanan vadeler ve miisterilerden alinan
teminatlar, incelenerek ticari alacaklarin geri
kazanilabilirligine dair degerlendirmelerin
gecerliligi sorgulanmigtir. Orekleme yoluyla
alacaklara dair teminatlar ve sene sonundan
raporlama tarihine kadar olan donemdeki
tahsilatlar dogrulanmig, sorunlu olabilecek
alacaklara dair Grup Yonetimi'nin tahminleri
degerlendirilmis, Grup Yonetimi ile bu
degerlendirmeler goriigiiliip, tartisitmug ve
diger denetim kanitlar ile de desteklenmistir.
Ek  olarak  ticari  alacaklarin  gen

inlepir” ve varsayimlann kullagilmasi ¢

—kazanilabilirliginin degerlendirymesi sonucu

finansal tablolar olusturulurken kyl ‘;leﬂﬁﬂ'“ s
muhasebe politikalariyla u):;;m% %,
olmadizn ve gecerliligi detaflY spkite %’2,3‘
incelenmis ve Grup Yonetlm B 27
alacaklarin geri ka Nithig/ [€
degerlendirmesi igin uyguladig kpr'[trp et £
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sebebiyle bu konu kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

hesaplanan  siipheli alacak karsilifinin
matematiksel dogrulugu kontrol edilmigtir,

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Grup 1 Ocak - 31 Mart 2023 donemi
icerisinde 1.795.053.532 TL (01 Ocak-31
Mart 2022: 824.653.007 TL, 31 Aralik 2022:
6.759.743.051 TL, 31 Arahk 2021:
1.368.437.026 TL, 31 Arahk 2020:
884.055.295 TL) tutarinda net satig hasilat
elde etmistir. Not 2 "Onemli Muhasebe
Politikalari"min &zetinde belirtildigi {izere;
satig gelirleri malin verilmesi, gelir tutarimin
glivenilir bir sekilde Sl¢iilebilmesi ve islemle
ilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan
elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi
{izerine alinan veya alinabilecek bedellerin
makul degeri {izerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir.

hasilatin
asagidaki

Denetimimiz srasinda,
muhasebelestirmesi  ile  ilgili
denetim prosediirleri uygulanmigtir:

-Mal ve hizmet satiglarina iliskin imzalanmig
olan s6zlesmelerin incelenmesi.

-Mal ve hizmet
muhasebelestirilmesi
verilip  verilmedigi
kamtlarinin alinmas:.

satis gelirinin
ile ilgili hizmetin
konusunda denetim

-Yikiimliilitkler icerisinde gosterilen
ertelenmis gelirlerin miiteakip dénemde malin
teslim edildigine ve mala iligkin tahsilatin

gerceklestirildigine iliskin denetim
kamtlarinin alinmast.

Mal satiglarinin donemsel olarak
muhasebelestirilmesine iliskin

gergeklestirdigimiz bu galigmalar neticesinde
6nemli bir bulgumuz olmamuisgtir.

Kilit Denetim Konulari

Denetimde Konunun Nasil Ele AlindiZ

Ticari Alacaklarin Geri Kazanilabilirligi

Ticari alacaklar finansal durum tablosunda

etkin faiz y6ntemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyetleri  lizerinden deger disiikliigl
indirilerek  gosterilir.  $lpheli  alacak
karsihiklari; Grup Yonetimi’nin raporlama
tarihi itibariyla cari  ekonomi kosullar
gercevesinde geri kazamlabilirlik

degerlendirmesi sonucunda tahsil edilememe
riski olan alacaklar igin gelecekteki muhtemel
zararlar karsilayacagimi &ngordiigii tutarlarn
baz almakta olup Not 7°de sunulmaktadir.
Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi, Grup
tarafindan  degerlendirilirken miisterilerin
gecmis donemlerdeki tahsilat performanslari,
pivasadaki kredibiliteleri, alinan teminatlar ile
bilango tarihinden finansal tablolarin yénetim
kurulu tarafindan onaylanma tarihine kadar
olan tahsilat performanslan dikkate alinmakta

Denetimde Konunun Nast Ele Alindig:

Denetim ¢ahgmalan kapsaminda; Grup
Yonetimi’nin  ticari  alacaklarn  geri
kazamlabilirligi degerlendirmesi i¢in
kullandig1 tahminlerin ve varsaylmlarm

finansal tablolar olusturulurken ku
muhasebe  politikalanyla uyu
olmadigi ve gegerliligi

alacakhlarin gen kaza,m:i% iN]
degerlendirmesi igin uyguladig * xkﬁﬁtho
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Grup Yonetimi’nin ticari alacaklara dair
yaglandirma ¢aligmasi, miisterilere tanimlanan
vadeler ve miisterilerden alinan teminatlar,
incelenerek ticari alacaklarin geri
kazanlabilirligine dair degerlendirmelerin
gegerliligi sorgulanmigtir. Ornekleme yoluyla
alacaklara dair teminatlar ve sene sonundan

ve Grup  Yonetimi’nin  tahminlerine raporlama tarihine kadar olan ddnemdeki
dayanmaktadir. tahsilatlar dogrulanmig, sorunlu olabilecek
Ticari al lartn  Grup’un  varliklarinin | alacaklara dair Grup Y&netimi’nin tahminleri
yOnemli béllimiinii  olusturmgst  ve,r degerlendirilmis, Grup Ypnetimi ile bu
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alacaklarin geri kazanilabilirligine iliskin
yapilan degerlendirmelerde dnemli
tahminlerin ve varsayimlann kullanmilmas:
sebebiyle bu konu kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir,

degerlendirilmeler goriisiiliip tartigilmis ve
diger denetim kanitlari ile de desteklenmistir.
Ek  olarak  ticari  alacaklarin  geri
kazamlabilirliginin degerlendirilmesi sonucu
hesaplanan  siipheli alacak  karsihigimin
matematiksel dogrulugu kontrol edilmistir.
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Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Grup 1 Ocak - 31 Arahk 2022 donemi
icerisinde 6.840.067.063 TL tutarinda net satig
hasilati elde etmistir (31 Aralik 2021:
1.368.437.026 TL, 31 Aralik 2020:
864.055.295 TL). Not 2 *Onemli Muhasebe
Politikalar1”nin  6zetinde belirtildigi iizere;
satig giderleri mahin verilmesi, gelir tutarinin
glivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi ve iglemle
ilgili ekonomi faydalarin Grup tarafindan elde
edileceginin  kuvvetle muhtemel olmas
iizerine almnan veya alinabilecek bedellerin
makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gére
kayitlara alinir.

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindigi
Denetimimiz sirasinda, hasilatin
muhasebelestirilmesi  ile 1lgili agagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Mal ve hizmet satislarina iliskin

imzalanmis olan  sdzlesmelerin
incelenmesi,

- Mal ve hizmet satig gelirinin
muhasebelestirilmesi  ile  ilgili
hizmetin verilip verilmedigi
konusunda denetim kanitlarinin
alinmasi,

- Yikiimliliikler igerisinde gosterilen
ertelenmis  gelirlerin  miiteakip
donemde malin teslim edildigine ve
mala iliskin tahsilatin

gergeklestirildigine iliskin denetim
kanmtlarinin alinmasi,

- Mal satiglarinin doénemsel olarak
muhasebelestirilmesine iliskin
gerceklestirdifimiz bu ¢aligmalar
neticesinde 6nemli bir bulgumuz

olmarmistir.
Mal satiglarinin donemsel olarak
muhasebelestirilmesine iligkin

gerceklestirdigimiz bu ¢alismalar neticesinde
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dnemli bir bulgumuz olmamistir.
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Bagimsi1z Hukuk¢u Raporu

Yatinimcilarin incelemesine sunulacak olan bagimsiz hukuk¢u raporu Akol Avukatlik Blirosu
tarafindan hazirlanmaktadir.

Unvam Akol Avukatlik Biirosu
Adresi Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi, Biiyiikderece Cad., No:185,
Kat:18 34394, Sisli/Istanbul
Telefon 0212 264 6000
Diger A¢itklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanhk hizmetleri, bagimsiz
denetim hizmetleri ve damgmanlik hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk:
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin Sirket ile herhangi bir
istihdam, ydnetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde muhtelif
sektor raporlanindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindig, Sirket’in
bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigimi beyan ederiz.
Ugiincii kisilerden alinan soz konusu bilgilerin kaynaklar ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim di¢iincii kisilerden alinan bilgilerin gl,m:mhr
oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemigtir. f 3 ('J )
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Sirket, tiglincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agik ﬁn i
yanlis veya yaniltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve séz km;p&x \’i’J
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER i I]B' 2023

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrag¢inin finansal yatirinmlan
hakkinda bilgi:

Sirket, 31.03.2023 itibariyla, Enerji Piyasalan [sletim Anonim Sirketi’nde 200.000 TL nominal
degerde paya sahip olup, sermayenin %0,3248’ine tekabiil eden paya sahiptir.

Enerji Piyasalar Isletim Anonim Sirketi, organize toptan elektrik piyasalarini (giin ncesi piyasast,
giin i¢i piyasasi) isletmek ve bu piyasalarda gergeklestirilen faaliyetlerin mali uzlagtirma iglemleri
ile s6z konusu faaliyetlere iliskin deme, faturalandirma ve diger mali iglemleri yliriitmek amaciyla
kurulmustur.

32. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan hususlar borsada islem goérecek Paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarnin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla Isbu Izahname tarihi yiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
. Ozellikle durumlarda yatmmc n vergi damsmanlarma dargsmas1 gerektigi
I Wi vzuatl ve vergi
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mevzuatimin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta
mevzuatin geriye yonelik olmak da degisebileceginin géz dniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1. Genel Bakas
32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyarninca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin ylikiimliiliiklerini
belirleyen iki g¢esit veri miikellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef") kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
iizerinden verilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef) kisiler ve kurumlar
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

193 sayihh GVK uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i)
yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak Tirkiye'de olmas: veya (ii) bir
takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturmas: gerekmektedir. Buna
ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (ii) merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil
ve tegebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, tegekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla
yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandagslar da Tam Miikellef yani sinirsiz vergi yiikiimliileri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler
Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam iizerinden vergilendirilirler.
Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef
olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarin BIST'te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger
atig kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kéar paylarindan elde etikleri menkul sermaye iratlan,
Tiurkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde asagida
yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralig Gelir Vergisi Orani (%)
70.000 TL'ye kadar %15
150.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 10.500 TL, fazlas1 %20

i

370.000 TL'min 150.000 TL'si igin 26.500 TL (licret
gelirlerinde 550.000 TL'nin 150.000 TL'si ig¢in %27
26.500 TL), fazlasi
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1.900.000 TL'min 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL
(ticret gelirlerinde 1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si %35
icin 134.500 TL), fazlasi




1.900.000 TL'den fazlasimn 1.900.000 TL'si igin
621.400 TL (iicret gelirlerinde 1.900.000 TL'den %40
fazlasimin 1.900.000 TL'si igin 607.000 TL), fazlas:

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, ikdisadi
kamu kuruluslari, demek veya vakiflara ait ikdisadi islemler, is ortakliklarin, kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kar Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi
Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi orant KVK'nun 32. maddesi uyarinca kurum
kazanci tzerinden %20 olarak belirlenmistir. Bununla birlikte, 22 Nisan 2021 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Kanun degisikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme dénemi
kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orami sirasiyla %25 ve %23 olarak
belirlenmistir. 2023 yilina iliskin kurum kazanglan igin ise isbu Izahname tarihi itibariyla
ylirtirliikte olan mevzuat ¢ergevesinde oran %20 olarak belirlenmistir. Ancak 15 Temmuz2023
tarthli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile kurumlar vergisi orant
2023 yilindan itibaren uygulanmak tizere %25°e yiikseltilmistir. Ayrica 22 Ocak 2022 tarihli ve
31727 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 7351 sayili Kanun ile ihracat yapan kurumlarnn
miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina ve sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim
faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran iiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina,
kurumlar vergisi oran1 1 puan indirimli uygulanmasina imkan getirilmistir.Aynica, 17 Kasim
2020'de Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige giren 7256 sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile KVK'da
degisiklik yapilarak, paylart Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az
%20 oraninda halka arz edilen kurumiarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslan, yetkili déviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) paylarimn ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap
donemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi orammmin 2 (iki) puan indirimli olarak
uygulanmasina hiikkmedilmistir. Indirimden yararlanilan hesap dénemleri siiresince sirketlerin bu
halka aciklik oranmimi saglayamamas: halinde ise zamaminda indirim sebebiyle tahakkuk
ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

KVK’unda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Turkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tlrkiye disinda bulunmasina ragmen ig
bakimindan iglemlerin fiilen toplandi1 ve yonetildigi merkez olan i merkezinin I;ug x{,ﬂb
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bulunmast gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati cergevesinde belirtilen bu iK sarti s
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir. -’;: >,
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Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde etlkleri&j@éﬂ;}
tamarm iizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiik Wgﬁ%’élﬁ&-
ettikleri kazanglar lizerinden vergilendirilirier.
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irkife'de yatinlmig olmasi gerekmektedir. Dar
15 kazanglarmm Tiirkiye'd# elde edllmis olarak



kabul edilebilmesi i¢in séz konusu deger artis kazancim doguran igin veya muamelenin Tiirkiye'de
ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir.

"Turkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Turkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci
bir iilkede yapilmus ise, Tiirkiye'de &deyenin veya nam ve hesabina yapilanin ddeme hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmasi gerekir.

32.2. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada igslem géren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2025 yillan arasinda Borsa'da islem géren paylarin elden g¢ikarilmas: sonucu saglanan
deger artig kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nun Gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari iglemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir, GVK'nun Gegici 67. maddesinin yirirlik siiresinin 2025 yilindan sonraya
uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dhil edilmemesi durumunda
2025 yilindan sonra asagida agiklandigy ilizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim
Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatinm Ortaklign Paylan: Harig), BIST'te islem goren paylarin
elden ¢ikanlmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel hiikiimler cercevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yan1 sira, BIST'te islem goren paylarinin alim satimina aracilik ettikleri yatirimetlar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayici (saklamact) kuruluslar tevkifat yiikimlilikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarin, tiger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
AS-Merkezi Kayit Kurulusu AS disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatimin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.

BiST'te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve ahg tarihini
naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylanmn bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde
alis bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak veri tevkifati oran1 kagunes..,

=
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar v af )@1» %,
kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanur: : 7
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alig bedeli ile ifa bedeli arasindaki fark, 0 & -pR- 2023

¢. Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
ddiing islemlerinden saglanan gelirler,




Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani; (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST'te islem goren araci kurulus varantlan dihil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatinm ortakhk paylan hari¢) ve pay yogun fonlarnnin katilma belgelerinden
elde edilen (i1) KVK'nmn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasirin menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclan elde etmek ve bunlara bagl haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Kanun a gére kurulan yatinm fonlan ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler
i¢in %0; ve (iii) (ii) numaral alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i)
numarali alt kirtlimda belirtilen disinda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklie uyabilecegini goz Oniinde
bulundurmahidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikariimasi halinde tevkifat matahinin
tespitinde dikkate alinacak ahs bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
ahinacaktir, Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarmasi durumunda, elden ¢ikarma tarihinden sonra
yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Ayn giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde
agirhikl ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifati matrahi ilk giren ilk ¢ikan yéntemine
gore belirlenecektir. Alig ve sati islemleri dolayisiyla denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglanna iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatirim fonlan katilma belgeleri ve yatinm ortakliklar:
paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST'te
islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlar paylarinin
da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet ahm sa

dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir \
donemlerin tevkifat matahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik do fmnd

zarar tutarinin izleyen déneme aktarlmas: miimkiin degildir. F
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Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, \T‘anm ¥y
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarilmas *Miﬂ}ﬂ&

uygulanmaz, l]h ﬂﬂ 2073

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglan igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. 86z konusu bu gelirler, diger gelirler
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tanimlanan ticari kazan¢ hiikiimleri ¢er¢evesinde GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez.
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu
madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya
kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef
kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimin licer ayhk donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) aymn tlirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayrn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nun Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilan verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayihh BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibaniyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin
artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu glindeme gelecektir.
GVK'nun Gegici 67. maddesinde dlizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde emis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi
onleme Anlagmas: hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlagsma hiikiimleri, Tiirk Vergi
Kanunlarindan énce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlann, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras1 alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi lilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilciligince onayl Tiirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesini "55"*3"‘-
biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri g
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar igin niifus clizdaninin ibrazi yeterli ol

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci misterileri igin, toplu
kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalari hitkkiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve terciime
biirolarinca te dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin mukimlik belgesi izleyen yilin dérdiincii ayina kadar
5z konusu belgenin her y1l yenilenmesi gerekmektedir.



Tevkifat uygulamasindan o©nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi 6nleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan sz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikkiimleri ve i¢ mevzuat hitkkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg gerekli gordiigi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi &nleme
Anlasmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (benefical owner) olduklarna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi'min tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadi: tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyan dogmus sayilacaktir.
Tiirkive Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri
Gelir idaresi Bagkanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1.Ger¢ek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglar, GVK'nun Miikerrer 80'inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, "ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve 2 (iki) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikanlmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'nun Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢tkarildig1 ay hari¢ olmak tizere TUIK tarafindan belirlenen
toptan esya fiyat endeksindeki artig oraminda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK'nun
Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikariimasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan
mal ve haklarm elden ¢ikarildig ay harig olmak iizere TUIK tarafmdan behrlenen toptan esya

oraninin %10 veya lizerinde olmas: sarttir. § »

GVK'un Madde 86/1(c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile \{’ &ﬂe{(‘
menkul sermaye iratlart GVK'nun 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan\%;ygrm

tutar 2023 yil1 i¢in 150.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir. 258 pixas? *‘aﬁ
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32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler D b-mie= ﬂm

GVK madde 86/2 ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde

01/2 uyarpfca, menkul mallann ve haklarin elden gikanlmasindan dogan kazang ve iratlarini mal




ve haklarin Tirkiye’den elden ¢ikarildid1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

32.2.2.2, Kurumlar

32.2.2.2,1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
¢ikariimasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2, Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarn aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancimin satisgin yapildigi yih
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin
satisin yapildig1 yih izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve
dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticaret ile ugrasmamasi
gerekmektedir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim sam kazanglan ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde ger¢eklesecektir.
Yukanda belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticaret ile ugrastiklarindan %75'lik
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendiriimesi sdz konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamg oldugu
yliriirliikte bulunan cgifte vergilendirmeyi énleme anlagmalarinin hiikiimleri énem arz etmektedir.
Séz konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.24. Yabana Fon Kazanglarmmin ve Bu Fonlarin Portféy YoneticiliSini Yapan

Sirketlerin Vergisel Durumu L

1 Qcak 2006 tarihinden itibaren SPK’nun diizenleme ve denetimine tabi fonlara ben# I,
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fonlar da sermaye sirket sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK' [ _§32 1 :5;:2

Kanunun 35. maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek u#‘eé:,g" arfd ;5;.?

fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, ﬁa‘ﬁ:ﬁg 5 P j
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ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip T&m‘%ﬂﬂd}sﬂ}ﬁéﬁk
portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir. L :

0T )
KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc1 fonlarin, yoneticisi sirketler aracilifiyla organize bir
borsada islem gorsiin veya gérmesin, her tiirliit menku! kiymet ve sermaye piyasasi arac; (ii) vadeli
islem ve opsiyon sozlegmesi; (iii) varant; (iv) doviz (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan
1i¢in KVK'nun 5/A maddesindg¢/Fayilan sartlarin




saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin is yerleri de bu fonlarn is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye déhil

edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirlert lizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51'inden fazlasi taginmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

e. Paylara iliskin kir paylarinin ve kar pay: avanslarinin vergilendirilmesi

GVK'mn 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
aracihiftyla kar pay1 elde edenler harig); ve (v) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlan ve ortakliklar: i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi .
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi
degildir.

32.3.1. Gergek Kigsiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nun 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yaris1 {%50'si) dahil olmak ilizere dagitilan kar payin tamami (%100'i) iizerinde Y15
oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kér paymin yillik vergi beyanname; tﬁfi
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplan ﬁe‘ﬁr !
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tutarindan mahsup edilir. GVK'nun 86/1-c maddesi uyannca, uyarnnca, \rlgf ‘;’ol %’iﬂ ;
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarini; 2023 yili i¢in 150.000 TL'yi agan v’gl 55}
kurumlardan elde edilen kér paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. ‘.\'p» *e p,,;s?*‘} &
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Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. .“\“Tﬁmﬂ

Beyan edilen tutar hesaplanan gelir vergisinden kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda
yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup
edilecek olup mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimier ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.
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32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagtilan
kir paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin ig¢in bu oran %10'dur)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6énleme anlasmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlart belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlan tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili lilkedeki Tiirk
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK nin 101. maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nun 6. maddesinde kapsamindaki
"safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci
iizerinden %20 oraninda uygulanir. Bununla birlikte, 22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 7316 sayili Kanun degisikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme donemi kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram sirastyla %25 ve %23 olarak belirlenmistir. 7316
say1l1 Kanun degisikligi ile 2023 vergilendirme dénemi kurum kazanglarina uygulanacak kwssméar

vergisi oran %20 olarak belirlenmistir. , C 4:?:;%

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak ;i’e'agm
edilen kér paylan, yatinm fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hlsseﬁg&gt
elde edilen kér paylan harig, kurumlar vergisinden miistesnadir. N\

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %10'dur)
tevkifat yapilacakur. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi oOnleme
anlasmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ilgili tlkenin yetkili makamlan tarafindan
diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili llkedeki Tirk
Konsolosluklarineca tasdikli Tiirkge tercumesmm ilgili vergi dairesinde, banka ve araci kurumlar
edir. Bir takvim yiling, iliskin mukimlik




belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
kigiler tarafindan her yul yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracihifi olmaksizin elde
ettikleri kér paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu
gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihrageci veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandi@ izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair

beyanlar:
Yoktur.

33.2. izahnamenin kullamimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

334. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda
satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmeilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.

34. IZZAHNAME KULLANIM IZNIiNiN BELiRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

34A. 1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri(tiearef

unvanlar: ve adresleri): : J’f,: " @2\
5 — s

Yoktur. - i ﬁ.”?“{: % % %
34A. 2 Izahname. arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiilegi::dh ipi @ ;
itibanyla yetkili kuruluglara dair belli clmayan yeni bilgilerin kamuya nasnﬁgﬁfgr fach ':; f)
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama: q%":::s: ;::-.\ ‘;;. s
Yoktur. sty
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34B iZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
35. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ihrag¢inin merkezi ve basvuru yerleri ile ihrag¢inin internet sitesi (www.
izdemirenerji.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www. kap.org.tr ) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb. )

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:.

36. EKLER

Ek-1 Bagimsiz Denetim Raporlari ve Finansal Tablolar

Ek-2 Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

Ek-3 Sirket Esas Sozlesmesi ve I¢ Yonergesi

Ek-4 Akol Avukathik Biirosu tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukgu Raporu
Ek-5 Fonun Kullanim Yerlerine iliskin Y6netim Kurulu Karar1 ve Raporu
Ek-6 Rota Tasinmaz Deferleme ve Damigmanhk A.S. ile Nova Tasinmaz Degerleme ve
Damsmanlik A.S. tarafindan hazirlanan Gayrimenkul Degerleme Raporlan

Ek-7 Rota Tasinmaz Degerleme ve Damsmanlik A.S. ile Nova Tasinmaz De
Danismanlik A.S. Sorumluluk Beyanlar
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