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FED Kararlari Acgiklanacak

Kiresel piyasalarda bu yilin ana temalari; jeopolitik riskler, kiresel blylme, enflasyondaki egilim ve Trump
politikalari olmaya devam ediyor. Trump politikalarinin, stagflasyonist etkileri olmasi bekleniyor. Ozellikle tarife
artislari, vergi kesintileri, goce yonelik ek kisitlamalar ve deregiilasyonlara yonelik adimlarin 2025 yili igerisinde
onemli olabilecegini sdyleyebiliriz.

FED basta olmak tizere, merkez bankalarinin faiz indirim siirecine yonelik beklentiler de piyasalar tzerinde etkili
olmaya devam ediyor. Kiiresel merkez bankalari, bir faiz indirimi donglisiintin ortasindalar. Bu noktada 6zellikle
FED ve Trump yonetiminin politikalarinin sekillendirici olacagini ifade edebiliriz. Trump politikalari ve olasi
stagflasyonist etkileri, tahvil piyasasi icin potansiyel olarak sorunlu konularla dolu gibi gorliniiyor. Trump'in
glimruk vergileriyle baslayan ticaret savasinin blylimeyi durdurarak resesyona yol acabilecegi endiseleri 6ne
¢ikarken, hisse senetlerinde diizeltmenin 6ne ¢iktigini goriyoruz.

Gectigimiz hafta ABD borsalari, Baskan Donald Trump’in belirsiz politikalari ve biyiik ticaret ortaklarina yonelik
gumrik tarifesi tehditleri nedeniyle sert kayiplar yasadi. Bu dalgalanmalar, yatirimcilar arasinda tedirginlige yol
acarken, ekonomik durgunluk ihtimaline dair tartismalari da glindeme getirdi. Bu dogrultuda ABD Hazine
Bakani Scott Bessent’in katildigi bir roportajda, lilke ekonomisinin resesyona girip girmeyecegi konusunda kesin
bir garanti veremeyecegini ancak yasananlarin bir ekonomik ayarlama sireci olarak degerlendirilebilecegine
dair agiklamalari dikkate deger oldugunu belirtebiliriz.

Trump politikalarinin enflasyonu yiikseltebilecegi ve biylimeyi yavaslatabilecegi endiseleri glindemde kalmaya
devam ederken, ABD'de son dénemde aciklanan zayif ekonomik verilerin ardindan, piyasada ABD Merkez
Bankasi'nin bu yil en az iki kez faiz indirimine gidecegi fiyatlanmaya basladi. Son durumda piyasalar, ABD
Merkez Bankasi'nin bu yil 80 baz puan faiz indirimine gidecegini fiyathyor ve ilkinin Haziran ayinda
gerceklesmesini bekliyor. Trump kaynakli biyime endiseleri ile faiz indirimi beklentilerinin gli¢lendigini takip
ediyoruz. Gegen hafta agiklanan TUFE verisi tiiketici fiyatlarinin Subat ayinda aylik bazda yiizde 0,2 ile son dért
ayin en disuk hizinda arttigini ortaya koydu. Kismen otomobil ve benzin fiyatlarindaki diististen kaynaklanan
bu yavaslamanin, tarifelerden kaynakli riskler nedeniyle kisa sireli olmasi bekleniyor. Ticaret savasinin
onumuzdeki aylarda, gidadan giyime kadar cesitli Grlinlerde fiyatlari artiracagi éngoriliyor. Kisacasi Subat
enflasyon verisi her ne kadar yukari yonli sapma gostermeyerek stagflasyon endiselerini simdilik dengelese de
onlimizdeki donemde, tarifeler kaynakli enflasyon endiselerinin glindemde kalmaya devam etmesini
bekliyoruz.

Bu hafta, basta FED FOMC kararlari olmak lizere merkez bankalarinin faiz kararlari izlenecek. FED'in Carsamba
glnl sona erecek toplantisinda faizleri sabit tutmasi bekleniyor ancak énimizdeki donem faiz patikasina
yonelik, FED Baskani Powell’in verecegi mesajlar dnemli olacak. Soguyan bliylime, hedef lizerindeki enflasyon
ve istihdam yaratmaya devam eden ekonomiye yonelik olarak yorumlari takip edilecek. Ayrica bu toplantida
FED gilincel ekonomik tahminlerini de yayinlayacak. Bu yil i¢in iki kez 25 baz puan indirim projeksiyonunda
belirgin bir degisiklik beklemiyoruz.

Hatirlanacagi lzere FED, 20 Ocak tarihinde gergeklestirdigi toplantida faizleri beklendigi gibi sabit birakirken
FED Baskani Powell, Trump’in politikalari ve bunlarin ekonomi tizerindeki etkilerine iliskin belirsizlik nedeniyle
faizleri ongorulebilir gelecekte sabit tutacaklarina isaret etmisti. “Komite, hangi politikalarin yiiriirliige
girecedini gérmek icin bekleme modunda” diyen Powell, “Ekonomi lizerindeki etkilerinin ne olacadina dair
makul bir degerlendirme yapmaya baslamadan 6nce bu politikalarin aciklanmasina izin vermemiz gerekiyor”
diye konustu. “Acele etmemize gerek yok” diye konusan Powell, 50 dakikalik basin toplantisi sirasinda bu
ifadeyi dort kez daha tekrarladi. FED Baskani Powell, Subat ayindaki ABD Senatosu Bankacilik Komitesi’'ne
yaptigl sunumda ise faizleri indirme konusunda acele etmeyecekleri mesajini yineledi. Powell, “Politika
durusumuzun artik eskisine kiyasla énemli éiclide daha az kisitlayici olmasi ve ekonominin gliglii kalmasi
nedeniyle politika durusumuzu ayarlamak igin acele etmemize gerek yok” dedi. “Ayni zamanda, politika
kisitlayicihdin ¢ok yavas ya da ¢ok az azaltiimasi ekonomik faaliyeti ve istihdami gereksiz yere zayiflatabilir”
degerlendirmesini yapti.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari,
risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin
saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngor,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araclarinin ve
islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan
pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin
degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve
tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk
testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma
grubumuz tarafindan gilvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin
ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hemfikir olmamasi miumkinddr.
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak
iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sd6zlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir sdzlesme olmaksizin
¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tiizel kisiler ile misterileri arasinda 6nlemeyen
¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya
dolayh olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir
veya farkh nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor,
sadece gonderildigi kisilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S. nin yaziliizni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.



