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Istihdam Verisi izlenecek

ABD borsalari 2024 yilinda; yapay zekéd kaynakh buylime beklentileri, FED'den faiz indirimleri ve Trump
yonetimindeki dizenlemelerde gevseme beklentileriyle giiclii kazanimlar elde etse de yilsonunda bu
kazanimlarin bir kismini geri vermisti. ABD'de tahvil faizleri ve dolar, FED'in bu yil icin 6nceden beklenilenden
daha az sayida faiz indirimi 6ngordiigiinii agiklamasi ve Trump politikalarinin enflasyonu yikseltebilecegi
beklentileriyle yikselirken, borsalarda satislara neden olmustu. ABD hisse senetleri 2024 yilini, biyik 6l¢lide
yapay zeka patlamasinin teknoloji hisselerini desteklemesiyle yiizde 23 oraninda bir ylkselisle tamamladi.
Araliksiz iki yilda ylzde 48’e yakin yikselen endeks, 1998’den bu yana en iyi iki yillik performansini ortaya
koydu.

Bu konuda bizim goérlsimiz, 2025 vyili baslarinda hisse senetlerinde yukari egilimin korunacagi
yoninde.Ardindan dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde gorecegimiz zirve ile hisse senetlerinde
diizeltmenin tetiklenecegini disliiniiyoruz.

2025 yilina baktigimizda bu yilin ana temalarini; jeopolitik riskler, kiiresel bilyiime, enflasyondaki egilim ve
Trump politikalarinin olmasini bekliyoruz. 2025'in en 6énemli temalarindan biri, Trump ile hisse senetlerinin
¢ok dusmeyecegine dair gelismeler ve bu fikrin 2025 yilinin ilk ¢eyreginde test edilmesinin muhtemel
olacagini disunuyoruz. Kiresel bliyiimenin dayanikl kaldigini goriyoruz. Artan enflasyona ve merkez
bankasinin agresif faiz artirmlarina ragmen biiyiime saglam ve trende yakin bir hizda devam etti. ileriye
doniik olarak, blylimenin trende yakin bir performans sergilemesi muhtemel ve kademeli olarak diisen
enflasyon, merkez bankasinin gevsemesinin devam etmesine olanak taniyabilir. Diger taraftan Trump
politikalarinin, enflasyonist etkileri olmasi bekleniyor ve bu da ana temalardan biri olarak 6nemini koruyor.
Ozellikle tarife artislari, vergi kesintileri, géce yonelik ek kisitlamalar ve deregiilasyonlara yonelik adimlarin
bu yil 6nemli olacagini diisiinliyoruz.

Basta FED olmak lizere merkez bankalarinin faiz indirim sirecine yonelik beklentiler de piyasalar lzerinde
etkili olmaya devam ediyor. Kiiresel merkez bankalari su anda, bir faiz indirimi déngusiinln ortasindalar ve
daha fazla faiz indirimi igin alan goriiyoruz ancak 6zellikle FED ve Trump ydnetiminin politikalari sekillendirici
olacak. ABD Merkez Bankasi daha siki para politikasi yanhsi bir durusa gecti.. 18 Aralik’ta FED faizi beklentilere
paralel sekilde 25 baz puan disirirken, 2025 yili icin sadece iki faiz indirimi 6ngordi. FED Baskani Jerome
Powell; bu adimin, FED’in politika ayarlamasini tamamladigini ve ileriye donik olarak daha dikkatli hareket
edecegini soyledi. Powell, artik enflasyonda daha fazla iyilesme goérdiklerinde faizleri dislireceklerini de
vurguladi.

FED’in faiz patikasina yonelik sinyaller arayan piyasalarda bu hafta, ABD’de tarim disi istihdam verisi odak
noktasi olacak. Bu hafta ayrica FED FOMC tutanaklari, Euro Bolgesi ve Cin’de enflasyon rakamlari takip
edilecek. FED yetkilisi Christopher Waller da dahil olmak lzere en az yedi merkez bankasi yetkilisi
aciklamalarda bulunacak. Bu hafta agiklanacak verilerin, ABD ekonomisinin daha iyi performans gosterdigine
isaret etmesi ve dolarin devam eden yiikselisine destek saglamasi bekleniyor. Cuma giini agiklanacak Aralk
ayl tarim disi istihdamda 150,000 artis kaydedilecegi ve issizligin ylzde 4.2 seviyesinde sabit kalmasi
bekleniyor. Piyasada beklentiler 2025 igin sadece 40 baz puan faiz indirimi yoniinde sekillenirken, istihdam
verisinin tahminleri asmasi durumunda, ABD Merkez Bankasi'nin bu yil beklenenden daha az sayida faiz
indirime gitme olasilig gliclenebilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari,
risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin
saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngor,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve
islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan
pazarlanan ya da misteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin
degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve
tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk
testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma
grubumuz tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan farkli boélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin
ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hemfikir olmamasi miumkinddr.
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi
Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayl olarak
iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme g¢ercevesinde veya herhangi bir sdzlesme olmaksizin
¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tiizel kisiler ile misterileri arasinda 6nlemeyen
¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya
dolayh olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir
veya farkh nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor,
sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S. nin yaziliizni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.



