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MOGAN Enerji Yatirnm Holding Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .?{Z./QZ./.Z:QZ‘aarihinde onaylanmustir.

Ortakhgimzin qkarilms  sermayesinin 2.230.000.000 TL’den 2.440.108.000 TL’ye cikarilmasi
nedeniyle artinlacak 210.108.000 TL nominal degerli 210.108.000 adet B grubu pay ve mevcut
ortaklardan Miisfik Hamdi Yamantiirk’e ait 26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu
pay ile Tevfik Yamantiirk’e ait 26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu pay olmak iizere
toplam 262.635.000 TL nominal degerli 262.635.000 adet B grubu paymn halka arzmna iligkin

izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyaumin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhiimizin www.mogan.com.tr adresli internet sitesinde ve halka arzda satisa aracihik
edecek Is Yatinm Menkul Degerler A.S.nin ve Tirkiye Smai Katthm Bankast A.$.’nin
www.isyatirim.com.tr ve www.tskb.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik

tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnamede ve izahnamerirna Shat 2024
eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracg1 sorumludur.
Zararmn ihra¢cidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz
edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihracginin ydnetim kurulu iyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur,
Ancak. izahnamenin difer kisimlan ile birlikte okundupu takdirde dzetin yamltici, hatah veva tutarsiz
olmas: durumu hari¢ olmak iizere. sadece dzete bagh olarak ilgililere herhan gi bir hukuk#Sorumiu
viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahngineyi olustﬂ;ﬁl

belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar ;xéd

raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gercevesin
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir
aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim tanhmdeklm'g'mw
beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihraccinim gelecege yénelik aclklamalam}m ongorulén}tﬂ
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KISALTMA VE TANIMLAR
| KISALTMALAR o TANIMLAR
T A.S. ] Anongn Sirketi | |
| AB _ Av;'upa Birligi j
| ABD—Dolarx - Amerika Birlesik Devletleri para birimi— :
‘_Albay Cigiltepe RES - -_:fyo@a;isa; ilinde bulux_l;n, Olgl;il;i tarafindan isle:ci_l;_l ve ;(;0,?
MWm/172,6 MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali
‘ | A@EEHES__ _ Git:esun ilir:de bulunan, Espiye Elektrik tarafindan iszetilen ve 14,07
| MWm/13,368 MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santrali
| Aplus Enerji Yatirmm Damismanlik Teknoloji ve Ticaret A.S. |

' A Plus

| Aracihik ve Konsorsiyum

| Sirket paylarinin halka arzina aracihk edilmesi, aracihgm tiirii ve

| kapsami, aracihik komisyonu ve masraflari ve halka arzin satig usulii ve

Stzlesmesi
| dagituma iliskin hususlarm diizenlenmesi amactyla Sirket, Konsorsiyum
Liderleri, Halka Arz Eden ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda 2 Kasim
1 2023 tarihinde akdedilen sozlesme ve 9 Kasim 2023 tarihinde imzalanan
‘ ' Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi Tadil Protokolil
| J Arpa HES | Artvin ilinde bulunan, Pokut Elektrik tarafindan igletilen ve 32,919
‘ ‘ MWm/32,412 MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santrali
' AUF Azami uzlagtirma fiyatlart
[ Avro, Euro, EUR ’ Avrupa Birligi para birimi
| | e —
Ayvacik Elektrik Ayvacik Elektrik Uretim A.S.
' Belen Elektrik Belen Elektrik Uretim A.S.
| Belen RES Hatay ilinde bulunan, Belen Elektrik tarafindan isletilen ve 48 MWm/48 |
MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali |
— - — - — = —
BIAS, Borsa, Borsa Istanbul, | Borsa Istanbul A.S. ‘
BIST
Bordo Elektrik Bordo Elektrik Enetjisi Toptan Satis A.§.
— 73t 20
COVID-19 Koronaviriis hastali1 2019 ]ﬂﬂ
| CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
{ | - L 4,&**’“"
‘ | CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu / 5
Cermikler HES Sivas ilinde bulunan, Cermikler Elektrik tarafindan isletilfn v!
MWm/25 MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santr i:
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KISALTMALAR TANIMLAR
I Cesmebasit HES Ankara ilinde bulunan, Gimak Enetji tarafindan isletilen ve 8,6 MWm/8,2 |
MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santrali
Cevre Izin ve Lisans 10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre
Yonetmeligi Izin ve Lisans Yo6netmeligi

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 2872 ‘

Cevre Kanunu
sayilr Cevre Kanunu

Cevresel Etki 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel ‘ |

Degerlendirmesi Yonetmeligi | Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi ‘
ve CED Ydnetmeligi
CSY Cevresel, Sosyal ve Yonetigim |
Cermikler Elektrik Cermikler Elektrik Uretim A.S.
Derne Enerji Derne Temiz Enerji Uretim A.S. [ |
DSi Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii |
{ EBRD Avrupa [mar ve Kalkinma Bankasi (European Bank for Reconstruction and
i Development) |
. e oo N —— ; _— |
| Efe I JES Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 47,40 |
| | MWm/47,40 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali |
| SN —— ¢ ¥ — — |
Efe ILJES | Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 22,50
MWm/22,50 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali ‘
i Efe III1 JES Aydmn ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 22,50 |
MWm/22,50 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali |
[EfeIV JES Aydin ijlinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan igletilen ve 22,50 |
MWm/22,50 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali
Efe VI JES |Aydm ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 22,60
MWm/22,60 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali
] | i
Efe VII JES IAydm ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan igletilen ve 25,00 |
| MWm/25,00 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali 7 3 ?mt '“2]];[l
Efe VIII JES | Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan igletilen ve 50,00
MWm/50,00 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali |
| EFET European Federation of Energy Traders (4vrupa Enerji Aa
Federasyonu) / ;
EKF EKF Danmarks Eksportkredit (Danimarka Ihracat Kredi Ajansd._ -
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KISALTMALAR

TANIMLAR ‘

Elektrik Piyasasi Baglanti ve
| Sistem Kullamim Yénetmeligi

28 Ocak 2014 tarihli ve 28896 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan |
Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullamim Yo6netmeligi

Elektrik Piyasasi Dengeleme
' ve Uzlagtirma Yonetmeligi

14 Nisan 2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan ‘

| Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi

Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi

02.11.2013 tarihli ve 28809 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik
Piyasasi Lisans Yonetmeligi |

Elektrik Piyasasmda
Lisanssiz Elektrik Uretim
Yiénetmeligi

12.05.2019 tarihli ve 30772 sayth Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Y&netmeligi I

Eolos Riizgar

Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu

Enerji Piyasalan [sletme A.S. |

Kanunu

30.03.2013 tarihli ve 28603 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 6446 sayih |

EPDK
EPIAS
EPKn, Elektrik Piyasasi
Elektrik Piyasasi Kanunu

Esas Sozlesme

MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S. esas s6zlesmesi

k=

! Espiye Elektrik Espiye Elektrik Uretim A.S.
| ETKB Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhg
'EUAS Elektrik Uretim A.S.
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazang
Fatma RES Mugla ilinde bulunan, Derne Enerji tarafindan isletilen ve 80 MWm/70
; MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali
Galip Hoca JES Aydm ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 47,40
MWm/47,40 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali
Gimak Enerji Gimak Enerji Uretim Ltd. Sti.
GSYIH Gayri Safi Yurtici Hésila
Giirenerji Elektrik Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi (veni sinvani; Exworks Bakim
Onarim ve Igletme A.5.)
GURIS Grubn Yamantiirk Ailesi’nin birlikte ve/veya ayr ayr kontrol ettigi sirketlgria
olugturdugu toplutuk
GURIS ingaat GURIS Insaat ve Miihendislik A.S.
GURIS Holding GURIS Holding A.S.
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KISALTMALAR

TANIMLAR
GURIS Makina GURIS Makina ve Montaj Saﬁayi'A.S. o | |
\GURIS Teknoloji | GURIS Teknoloji AS. T
Giirmat Enerji Gurmat Enerji Yatirim ve Ticaret Ltd Sti o - :
i Giirmat Elektrik | Giirmat Elektrik Uretim A.S. o . ‘
GVK _ | Gelirggisi Kanunu |
‘ GW _ o | Gigawatt N - - ‘
| GWh/GWs Gigawatt saat
| _J_E_S - ! Jeotermal Enerji Santra; _ ]
Halka Arz Aracilik Yetki | Halka Arz Eden_Pay Sahip_l;ari, Sirket ve Konsorsiyum Liéerle;a;rasmda
Sézlesmesi | 13 Eyliil 2023 tarihinde imzalanan sézlesme
Halka Arz Edenler | Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket ﬁ
Halka }_sz Eden I:ay d gijsﬁ_k H_amdi Yan-ﬁmtiirk ve Tevfik Yan;nﬁrk_ -
Sahipleri ‘
Halka Arz Edilecek Payh;r | _S_(eni Paylar ve Mevcut Pa-ylar" ;al; ‘6zere toplam 262.635,000_"_fL ‘

nominal degerli 262.635.000 adet pay

Hazine ve Maliye Bakanhg:

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlit |

Hidroelektrik Enerji Santrali

23 S\ini 2024

B

p: S

HES
_I_li; _ - Uluslararasi Finans Kurulusu (Int_ernatio_mzl ;m;ce Co_rp_oration)
ISIN Menkul Kiymet Tannmlam?iIumarasx
IT Bilgi Teknolojisi '
Ihracg, Sirket, MOGAN MOGAN Enerji Yatirmm Holding AS (ve ilgili boliimlerde bagh ortaldiklar: “ |
Ejel_'ji | dahil olmak tizere) o | ‘
isG Is Saghig1 ve Giivenligi
Is Kanunu 4857 sayih Is Kanunu
is Saglig ve Giivenligi 6331 sayili [ Saghp ve. Gu:/;ﬂigi Kanunu
Kanunu
is Yatirm [s Yatinm Menkul Degerler A.S.
fzdem Eneriji Izdem Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. /’ .

)
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TANIMLAR

KISALTMALAR
Kanije RES Edime ilinde bulunan, Derne Enerji tarafindan isletilen ve 64 MWm/48
MWe kurulu giice sahip riizgér enerji santrali
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV | Katma Deger Vergisi_
Eatep—e RES o Afyonkarahisar ilinde bulunan, izdem Enerji tarz—iﬁndan igletilen ve 100

MWm/88 MWe kurulu giice sahip riizgdr enerji santrali

Konsorsiyum Liderleri

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§.

Kurul, SPK

Sermaye Piyasasi Kurulu

Kurumsal Yonetim ilkeleri

Kurumsal Yénetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal yonetim ilkeleri

Kurumsal Yénetim Tebligi

Kurul’un I1-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi

kV Kilo volt

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu T

KVKK _ 6_698 sayilt Kigisel \/_m‘ileﬁn Korunmas: Kanunu o ]

kWh/kWs—_ ] _K_ilowatt saat - a

Mevcut Paylar ) M;/cut ortaklardan Miigfik Hamdi Y;amantﬁrk’e ait 26.263.500 TL_
nominal degerli 26.263.500 adet B grubu pay ve Tevfik Yamantiirk’e ait
26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu pay olmak lizere
toplam 52.527.000 TL nominal degerli 52.527.000 adet B grubu pay

—_MW Megawatt |

MWe Megawatt elektrik o

MHh/Mws - Megawatt saat o

MWm Megawatt mekanik

MWp Megawatt tepe (peak) _

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. 2 J ‘%3[ 2

Olgu Enerji

Olgu Enerji Yatinm Uretim ve Ticaret A.S.

Pokut Elektrik Pokut Elektrik Uretim A.S.
PTF Piyasa takas fiyatlan
RES Riizgér Enerji Santrali
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KISALTMALAR TANIMLAR ,
— — — - —
SCADA Denetim ve Veri Toplama Sistemi |
_ !
Sektér Raporu PwC Yonetim Damsmanhg A.§. tarafindan hazirlanan ve
wWww.owe.com.tr/iurkive-elekirik-piy asasina-gengl-bakis adresinden
ulagilabilecek Tiirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bak:s raporu’
| _— —
Sermaye Piyasasi Kanunu, | 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
SPKn ‘
1= —— I — {
Seyit Onbas1 RES Canakkale 1hnde bulunan, Ayvacik Elektrik taraﬁndan isletilen ve 10 |
MWm/10 MWe kurulu giice sahip rilzgar enetji santrali |
SKHA Su Kullanim Hakk: Anlagmalari
Su Kullamim Hakla 15 Haziran 2019 tarihli ve 30802 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Y énetmeligi | Elekerik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su Kullanmim
Hakki Anlagmas: Imzalanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
1 Yénetmelik
- —_— i - S— ——
‘ Senkdy RES Hatay ilinde bulunan, Eolos Riizgar tarafindan isletilen ve 36 |
' MWm/29,794 MWe kurulu giice sahip riizgr enerji santrali -
S - 0 (- — e [
NATO Kuzey Atlantik Anlagmasi Orgiitii
TCMB Merkez Bankas1 Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi A.§. .' I
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti | |
| - — e -
|
| TEDAS Tirkiye Elekirik Dagitim A.S. ‘
| TEIAS Turklye Elek’mk fletim A.S.
| TFRS Tiitkiye Finansal Raporlama Standartlan j
;
TL Tiirk Liras1
| T™MS Tiirkiye Muhasebe Standartlan
TRAGJAS RES Arnavutluk’un Vlore sehrinde, Rzeze e Kanali Siradaglari ile Majen e |
Stogu’daki Lungara Daglar arasinda inga edilmesi planlanan 74.88 MW .
kapasiteli riizgr enerji santrali I
TSKB Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
| ye Sinail ankest A5 2.3 Sl 2904
TTK 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu

! Bu rapor hazirlanirken, PwC tarafindan, EPDK, TELAS, TUIK, Ulusal Enerji Raporu, EUAS, IEA, OECD, ETK B,
kamuya agtk kaynaklardan alinan veriler kullamlmistir.

V.

10
Sinai Kalkmma Fankasi AS.




KISALTMALAR

TANIMLAR

TTSG veya Ticaret Sicili

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
TWs Terawatt saat N
Ulu Enérji il Ulu Y;il;:;lzl)_iﬁr Eneg‘i Uretin_lA—.S. : _ :
Ulu RES Bursa ilinde bulunz, Ulu Yenilenebilir Enerji tarafindan isletilen ve 120,40
MWm/120 Mwe kurulu giice sahip riizgir enetji santrali
I Yamantiirk Ailesi Miisfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamanttirk
_\TBBO Y:llik Birlesik Biiylime Orani o
YEi( Yenilenebilir enerji kaynaklan
YEKA Yenilenebilir enerji kaynakla_rl alanlan
YEKA Yonetmeligi 09.10.2016 tarihli ve 298_5; éayllx Resmi_ Ga;te’_(_ie_ yayl—mla;lan |
Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Yonetmeligi
YEKDEM n “—Yenilenebilir enetji kaynaklar desteklem; mekanizmasi
TEKDE Yonetmeligi a 01.10.2013 tarihli ve 28782 sayih _Resm; Gazete’ge_yayl_ml;;a?

Yenilenebilir  Enerji Kaynaklarmin ~ Belgelendirilmesi ve

Desteklenmesine Iliskin Yénetmelik

Yenilenebilir Enerji Kanunu

18.05.2005 tarihli ve 25819 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5346
sayth Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmmn Elektrik Enerjisi Uretimi
Amagl Kullammina Iliskin Kanun

Yeni Paylar

Sirket’in gikarilmig sermayesinin 2.230.000.000 TL’den 2.440.108.000
TL’ye artinlmas: yoluyla ihrag edilecek toplam 210.108.000 TL nominal

degerli 210.108.000 adet B grubu pay

Yesiirmak Elektrik, YEPAS

Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S.

Zeliha RES

Kirklareli ilinde bulunan, Derne Enerji tarafindan igletilen ve 25,60
MWm/15 MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali

11




I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 13.12.2023 tarih ve E-1 8454353-100.06-22178
sayili yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriigii olarak, halka arz izahnamesinin Kurulunuz tarafindan onaylanmasi
durumunda,

) Kotasyon Yinergesi'nin 8. maddesinin 1. fikrasmin (b) bendindeki donem kdr1 sarti ile ilgili olarak
aym maddenin 3. fikrasi gergevesinde izahnamede agiklanan faalivetleri, finansal yapist ve halka arz gelirinin
kullanim yerine iliskin bilgiler dikkate almarak, aym bentteki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve
“Halka arz edilen paylarmn nominal degerinin sermayeye oram” sartlarim halka arzdan sonra saglamasi
kosuluyla Sirket paylarimin Yildiz Pazar 'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmast,

3) Borsa goriigiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigi, Borsa Istanbul A.§. 'nin verecegi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicutk olusturmamak sartiyla, sadece SPK nin gorilg talebine cevap vermek
amaciyla sl olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alimarak hazirlanmugtrr. Isbu Borsa Istanbul A.S.
govigsiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.§. nin

herhangi bir sorumlulugu bulunmamalktadir.” ifadesinin yer almasi

hususlarimun Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”

ifadelerine yer verilmistir.

£ "";;’/ é’{)’
Tiripe el Katkinma BankasTA S, 12
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I. DICGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun Sermaye Piyasast Kurulunu muhatap 29.10.2023 tarihli ve E-

32380407-110.01.01.01-785845 sayih yazisinda; “...Bahse konu sermaye artisy Kurumumyz.igi

onaymna tabi olmayrp ilgide kayih yazimz kapsammda tesis edilecek islemde elekirik piyastisin m

mevzuat agisindan herhangi bir sakinca olmadig degerlendirilmektedir. Diger taraftan/soz kon J
-

artigi neticesinde Sirket ortakhik yapisini degistir nitelikte bir degisiklik olmas: jjali
bildirilmesi gerekmektedir.” denilmektedir. '

23 Susat 20

{
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her

tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

sharerss Sorumlu Oldugu Kisim:
MOGAN Enerji Yatinm Holding A.S. :
Ad: Tarik
Soyad: Aygiin
Gérev: Y 6netim Kurulu Bagkam
Imza:
Tarih: FHe et | IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Ali ‘
Soyad: Karaduman - ,4 :\
Gorev: Yénetim Kurulu Bagkan Vek; J‘; ¢ Genel Mudur\x
imza: v
Tarih: 19.02.2024 {:‘j’
Halka Arz Eden Pay Sahipleri Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad: Miigfik Hamdi
Soyad: Yamantiirk
Girev: ”
Imza: W\
Tarih: 19.02.2024 IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Tevik R R
Soyad: Yamantiirk
Gérev: Pﬁ . %ﬁ v \J\~\ 23 Subat 2024
Imza: . T
Tarih: 19.02.2024

—

7
)}/ 22 Kallinma BaffgsiAS.
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AL AXZR ALRCHIR S LARLALS Sorumlu Oldugu Kisum:
Iy Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ad: Mehmet Reha
Soyad: Pamir
Girev: { Direktor =
imza: /{ﬁ .
Tarih: l9.02.202i - . B B IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Hikmet Mete ) p‘ f 7
Sayad: Gorbon / |",.__ L\L _.-
Gorev: Direktor # ,’I'rk ‘LU
imza:
Tarih: 19.02.2024 | |

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Tiirkiye Sinai Katibm Bankas1 A.S.

Ad: Poyraz .

Soyad: Kogacioglu ) {7/

Girev: Genel Midiir Yardlm{r§¥' 7

Imza: ) / _ef"#?‘

Tarih: 19.02.2634 ,;? ? iZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Onur ‘:F

Soyad: Aksoy 'y

Gorev: Miidiir

imza: 23 Subat 2024
Tarih: 19.02.2024 I

izahnamenin bir parcasi olan bu rapoerda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin

her tiirlii makul ézenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.

MO G ANNENER!

A AFRIA HO
h———‘@xs W/ﬁ 7
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1igili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulug

Eren Bagumsiz Denetim A.S. (a member firm of Grant
Thornton Limited) Yetkilisinin

Sorumlu Olduﬁu Kisim:

Tarih: 19.02.2024

MOGANNNERJ

P
i “‘“‘*”*'"o \-’5“ \k e = e E YATIELM HOLR

Ad: Yagar Emin
Soyad: Taylan . .
ILGILI RAPOR
Gorev: Sorumlu Denetgi
Tarih: 19.02.2024
ligili Taginmaz Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.§. Yetkilisinin
Ad: Ozan
Soyad: Kolcuoglu o ..
ILGILI RAPOR
Gorev: Sorumlu Degerleme Uzmani

\il

23 Subat 2024




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

| No. Bashk Agiklama Yitkiimliiligi
A1 ' Girig ve uyarilar o Bu dzet 1za.hname’ye giris ola.re?k (')kunmalldlr.
e Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim kararlar
izahname’nin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
r sonucu verilmelidir.
o Izahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye taginmasi durumunda, davact yatrrimct,
- halka arzin gergeklestigi tilkenin yasal diizenlemeleri
‘ cercevesinde, Izahname’nin  gevirisine  iliskin
| maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan Once
' katlanmak zorunda kalabilir.
‘ o Ozete bagh olarak (gevirisi déhil olmak zere),
ilgililerin  hukuki sorumluluguna ancak Ozetin
| izahname’nin diger kisimlari ile birlikte okundugu
| takdirde yamiltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
. | yatirimcilanin  yatirim kararini vermesine yardimci
olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
| gidilir.
‘ A2 fzahnamenin sonraki " Izahname sonradan tekrar kullamlmayacakuir.
kullammina iligkin bilgi
B—IHRACCI 235t gy
B | ibraeumn ticaret unvam ve MOGAN Enerji Yatinm Holding Anonim §irketi
isletme ad fsletme adi bulunmamaktadir.
‘ B.2 | ihracginin hukuki statiisii, tabi Hukuki Statiisii: Anonim Jirket
olduu mevzuat, kurulduu Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
iilke ve adresi .
I | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
‘ Adresi: Gaziosmanpaga Mah. Ankara Cad. No: 222
i Golbagi/Ankara
B3 | Ana diriin/hizmet $irk.et’in fa;vxliyet konusu, yasal mevzuat uyarmca_;‘e'n"kal?sa.mh
o .. . sekliyle, bagh ortakliklar1 vasttasiyla elekirik enerjisi tiretimi ve
kategorilerini de igerecek | °. . . = o
ekilde ihracomn  meveut ticareti alaninda fgah}fe_t gostermekt'lr. erkgt _bu dogr\%ltuda:
3 g¢ GURIS Grubu igerisinde elektrik iiretimi ve ticareti

faaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden Snemli faktdrlerin
tamm ile faaliyet gdsterilen
sektorler/pazarlar  haklanda
bilgi

\

" .:\

' [
-

gelmistir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibaryla, Sjff
olarak her biri enerji sektoriindeki yag
toplam 12 adet SPV (dzel amach ki
| Sirket’in _enerji _portfoyliniin _tamami |\ ¥

|




[ [ kaynaklar: kullanarak elektrik iireten santrallerden olugmakta ]
olup enerji santrallerinin tamam: ilgili SPV’ler iizerine
l kayitlidir. [gbu Izahname’de ana faaliyet konusu olarak asagida

anlatilanlar, Sirket’in bagh ortakliklari araciligryla devam eden
faaliyetleri icermektedir.

Sirket, gelir gesitlendirme firsati yaratan gesitli tesislere sahiptir.
30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in Tirkiye’de faaliyet |
gosteren 21 adet yenilenebilir enerji santrali bulunmakta olup
' Sirket’in portfoyii 9 adet RES, 8 adet JES ve 4 adet HES ten
olusmaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam
kurutu giicii 1.024.92 MW olup ayn: donem itibariyla Sirket’in
toplam net iiretimi 2.750.138 MW dir. (isbu Izahname tarihi
itibarryla toplam kurulu giig 102552 MW’a ulagmstir.)
Sirket’in portfSyiinde bulunan elektrik enerjisi iiretim santralleri
Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve I¢ Anadolu bbligelerinde
’ yer almaktadar. |

i o RES portfoyii: 30 Eylul 2023 tarihi itibartyla Sirket’in

I toplam kurulu giiciiniin %66,70’ine denk gelen 683,65

MW’hk kismimt RES’ler olusturmaktadir. 30 Eyliil

| 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik

dénemler ile 31 Arahik 2022, 31 Arahk 2021 ve 31

Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla

' toplam iretim 1.236.102 MWh, 1.251.643 MWh,

1.633.077 MWh, 1.531.533 MWh ve 1.327.126 MWh
| olarak gerceklesmis olup toplam iiretimin swasiyla,

%44,95, %44,16, %43,64, %44,84 ve %43,24%ini

| olusturmaktadar.

e JES portféyii: 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in
toplam kurulu giiciiniin %25,36’sina denk gelen 259,90
MW’lik kismint JES ler olusturmaktadir. 30 Eyliil 2023
ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik
dénemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31

| Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirastyla

toplam iiretim 1348234 MWh, 1.438.392 MWh,
|

|

|

\ 1.940.616 MWh, 1.777.956 MWh ve 1.604.172 MWh
olarak gergeklegmis olup toplam iiretimin sirasiyla,
%49,02, %50,75, %51,86, %52,05 ve %52,27’sini
olusturmaktadir.

| e HES portfiyii: 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in

toplam kurulu giiciiniin %7,94’iine denk gelen 81,37

MW’lik kismmi HES’ler olugturmaktadir. 30 Eylil

2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik

donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31

Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla

toplam iiretim 165.802 MWh, 144.278 MWh, 168.058

| MWh, 106238 MWh ve 137764 MWh olarak

gergeklesmis olup toplam iiretimin swrasiyla, %6,03,
%5,09, %4,49, %3,11 ve %4,49’unu olu tupmakiadir.

tarihlerinde sona eren ylllar itibaryy la

I
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clektrigin_ siwastyla %83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve |

%85,14’tinii  YEKDEM kapsaminda satmustir.  YEKDEM

kapsamindaki satiglarin herhangi bir fiyat riski olmamakla |

birlikte, elde edilen gelir iiretilen elektrik miktarina baghdir. 30
Eylil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in santrallerin kurulu
giiclerine gore agirhiklandirilmus ortalama kalan YEKDEM
siiresi 2,91 yildur.

Sirket, yenilenebilir enerji  sektoriiniin  6nde  gelen
yatirmcilarindan biri konumundadir ve 30 Eyliil 2023 tarihi
itibartyla Tiirkiye’nin en biiyiik jeotermal elektrik enerjisi
iiretimine sahip grubu konumuna gelmistir (Kaynak: EPIAS
Seffaflik Platformu:
seffaflik.epias.com.tr/transparency/uretim/gerceklesen-

uretim/gercek-zamanli-uretim.xhtml). Sirket’in 30 Eyliil 2023
ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz ayhik dénemler ile
31 Arabk 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sona eren yillara ait geliri sirastyla, 7.992.311.705 TL,
7.057.482.218 TL, 10.844.531.819 TL, 3.287.532.514 TL ve
2.054.860.606 TL olmustur. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla
Sirket’in toplam gelirinin %45,91’i RES’lerden, %47,27’si
JES’lerden,%4,28’1 HES’lerden ve %2,54’ti MOGAN Enetji
(solo)’den elde edilen gelir olugturmaktadir. Ayni donemler igin
FAVOK ise sirasiyla 3.848.579.074 TL, 3.416.608.480 TL,
5.124.913.142 TL, 2.395.150.558 TL ve 1.153.622.780 TL
diizeyinde gerceklegmistir. Buna gdre Sirket’in aym dénemler
itibartyla FAVOK marj1 ise sirastyla %48,15, %48,41, %47,26,
%72,86, %56,14 olarak ger¢eklesmistir.

B.4a | ihracgiy1 ve faaliyet gosterdigi
[ sektorii etkileyen dnemli en son
| egilimler hakkinda bilgi

|

Hibrit Yatirimlare

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde yapilan ve Temmuz
2020°de yiiriirlige giren degisiklikle, iiretim sirketlerine,
elektrizgi aym baglanti noktasina bagli birden fazla enerji
kaynagindan iretmelerine izin verilmektedir. Bu iiretim
sirketlerinin tiretimini piyasa fiyatlariyla satmalarina da izin
verilmistir. YEKDEM kapsamindaki iiretim tesisleri, eger yeni
kurnlan kapasiteler de yenilenebilirse, hibrit yenilenebilir
elektrik iiretim tesisi haline déniigmekte ve YEKDEM kullanim
siiresi degistirilmeyecek ve ek iiretim “ana kaynak” igin
uygulanan YEKDEM fiyatlari iizerinden satilabilmektedir.

YEKA Ihaleleri 2.3 Subat 204

YEKA Yénetmeligi uyarinca, YEKA, kamu ve hazine
tasinmazlar1 ile ©zel milkiyete konu tasginmazlarda
gergeklestirilen biiylik dlgekli yenilenebilir enerji kaynak
alanlaridir. YEKA  projelerinin  amaci, biyiikk Olgekli
yenilenebilir enerjiye dayali elektrik iiretim santralleri inga
ederek, tlilkede gerg:ek]estmlen toplam elektrlk hretlmmdekl
yenilenebilir everji paymi artumak, yg enerJl
tesislerinin  kullanacag: ekipmanin 'rluyeid?‘ &
s tesvi

saglamak ve bu amagla gesitli
yararlanmaktir. YEKA yansmalarini ki

ML”\ wg‘m&%[kmma Wﬁ &9
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B.S

ihra¢imn dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

s6zlesmesi imzalayarak soz konusu alan iizerinde yenilenebilir
enerji kaynaklarindan elektrik iiretimine baslayabilir.

YEKA Yonetmeligi'nde YEKA’nin Yenilebilir Enerji Genel
Miidiirliigii tarafindan ya da YEKA amagh baglant: kapasite
tahsisi yarigmasi ve sonrasinda yapilacak ¢alismalar neticesinde
gelistirilecegi belirtilmistir. YEKA Yonetmeligi’'nde ayrica
YEKA’nmn belirlenmesi, YEKA i¢in baglant: ve kapasite tahsisi,
yerli iiretim veya yerli mallarin kullanimu sartiyla tahsis edilen
kapasitenin kullanimimin tespiti, ihaleye katilan sirketlerin
yerine getirecegi sartlar, ihale siireci, ihaleyi kazananlarin lisans
bagvurularmin isleme konulmasi ve iiretilen enerjinin satisi
konularinda uygulanacak usul ve esaslar belirlenmistir.

Sirket’in  beklentilerini 6nemli derecede etkileyebilecek
egilimler, 2020 yil bagindan giiniimiize kadar diinya genelinde
etkili olan COVID-19 pandemisi, 2022 ytli basindan bu yana
devam eden Rusya-Ukrayna savagi, kilresel Olgekte

coprafyamizi da etkileyebilecek olagandisi mevsimsel kosullar, |

her ne kadar Sirket’in portfoyiinde bulunan santrallerin agirhikh
kismmin  YEKDEM’den  faydalandign  géz  Oniinde

| bulunduruldugunda bu etkinin Sirket’in finansal sonuglari

iizerindeki etkisinin asgari diizeyde kalacag: beklense de, piyasa
kosullarna bagh olarak elektrik talebinde yaganabilecek
diigiigler, kiiresel enflasyon ve kur dalgalanmalari, doviz
kurlarindaki belirsizlikler ve yenilenebilir enerji alanindaki
mevzuatlarda yatmmlarda olumsuz etkileri olabilecek
degisiklikler olarak siralanabilir.

Sirket, Yamantiirk Ailesi’nin sahip oldugu GURIS Grubu’na '

dahildir. GORIS Grubu’nun temeli 1958 yilinda elektrik yiiksek
miihendisi Idris Yamantirk tarafindan GURI$ Kolektif
Sirketi’nin kurulmastyla atdmgtir, GURIS Grubu, 1975 yilinda
holding yapisma dénigmis olup; sanayi, enerji, turizm,
madencilik gibi alanlardaki faaliyetlerini gelistirerek is modelini
gesitlendirmistir. Bugiin 30°dan fazla istirak ve 6.000°den fazla
¢ahsam ile ingaat, vasiflt gelik, enerji, otomotiv, madencilik,
turizm ve ithalat/ihracat gibi sektorlerde faaliyet gosteren
gruplardan biridir. GURIS Grubu’nun merkezi Ankara’dadir.

GURIS Grubu sirketleri igerisinde 6ne ¢tkanlar hakkinda ozet
bilgiler agagida yatirmctlarn dikkatine sunulmaktadir:

GURIS Insaat ve Miihendislik A.§. 2 3 Subat 2024

GURIS Insaat ve Mithendislik A.$. (“GURIS Ingaat”), Sirket
paylarinin %12’sine sahiptir. GURIS Ingaat, 1958 yllmdd
Ankara’da kurulmus olup yurt i¢i ve yurt disinda anahtar teslim |
insaat ve miihendislik hizmetleri vermektedir. Faaliyet alani
igerisinde otoyol, karayolu, koprii, viyadiik, demiryolu, tiinel,
metro, liman, havaalam gibi ulagtirma projeleri ingaati; barajlar,
modern sulama sistemleri, bolgesel ve kentsel su ve pis su
tagima sistemleri ve aritma tesisleri, su nakil hatlari, tagkin

koruma sistemleri gibi su yapilan ingaatr; sanavi tesisleri, petrol |

— o> A\_&\

lirk] ﬁ%kﬁ'kmma Baﬂi&%’é\/ 20

. —

Kaynaklar Bakanligi (“ETKB”) ile YEKA kullanim hakk |




[ ve dogal gaz boru hatlari, rafineri gibi endiistriyel yapilar; otel,
hastane, okul, ofis binalar, prestijli yapilar, i§ merkezleri, liiks
konut, villa ve rezidanslar, toplu konut gibi tistyap: projeleri
ingaat;; termik, hidroelektrik, jeotermal, riizgdr gibi enerji |
santralleri yapim1 bulunmaktadar.

Satm alma yoluyla Sirket biinyesine dahil edilen HES’ler harig,
Sirket biinyesinde faaliyette olan tiim diger santrallerin ingaat ve
| montaj igleri GURIS Insaat tarafindan yapilmaktadur.

|
| Asil Celik Sanayi ve Ticaret A.§. ‘
|

| Asil Celik Sanayi ve Ticaret A.S., otomotiv, otomotiv yan
sanayii ve makina imalat sanayiinde ihtiyag duyulan alagimls, |
alasimsiz ve yiiksek alagimli, sicak haddelenmis, her tiirlii
tamamlama islemleri yapilmis ve 1s1l iglem gormiis, kaliteli gelik
{iretimi yapmak iizere kurulmustur.

Déktag Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S. |

Doktag Dokiimeiiliik Ticaret ve Sanayi A.S., 1973 yilinda Bursa |
ili, Orhangazi ilgesinde kurulmugtur. Ana faaliyet konusu |
otomotiv, agir ticari araglar, tarim, ingaat ve maden ve makine
imalat: sektorleri igin pik, sfero ve altiminyum ddkiim ve jant
imalat1 ve ticaretidir. Doktas Dokiimciilik Ticaret ve Sanayi
A.S., iretim ve ticari faaliyetlerini Bursa - Orhangazi ile 1999
yilinda Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde satin alman
aliiminyum dokiim imalati tesislerinde siirdiirmektedir. Doktas
Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, paylan Borsa Istanbul
A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir.

Parsan Makina Pargalar: Sanayii A.S.

 Parsan Makina Pargalar1 Sanayii A.$. agirlikli olarak otomotiv,
havacilk ve maden sanayii sektdrlerine yonelik faaliyet
gosteren entegre celik ddvme ve 1s1l isleme fabrikasma sahiptir.
Parsan Makina Pargalar1 Sanayii A.S.’nin paylar: BIST te iglem
gormektedir. |

Omtag Otomotiv Trans. Aksamu San. ve Ticaret A.S.

Omtas Otomotiv Trans. Aksami San. ve Ticaret A.$. otomotiv,
endiistriyel makinalar ve tarim makina sanayii iin gelik dovme
parcalar iiretimi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Giiris Is Makinalar: Endiistri A.S.

Giiris Is Makinalar1 Endiistri A.$., is ve ingaat ekipmanlar1 ve
beton santrali imalati ve pazarlamasi konularinda faaliyet

gbstermektedir.
Mirage Park Otelcilik A.S. 2 3 Subat 2024

Mirage Park Otelcilik A.S. 2017 yilinda miilkiyeti GURIS ‘
Insaat’a ait olan 1.308 yatak kapasiteli Mirage Park otelin |
isletmesi amaciyla kurulmustur. Mirage Park 12 ay boyunca her

sey dahil konsepti ile hizmet vermektedir. Mirage Park faaliyet
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alanlari; ic ve dig turizm seyahat, nakliye isletmeciligi, |
acentalif, rehberligi, karsilikli degistirme yoluyla seyahat |
diizenleme, otel, motel, tatil kdyti ve kamp yerleri gibi turistik |

tesisleri insa etme ve igletme faaliyetleridir.
|

Santral Madencilik A.S$.

Santral Madencilik A.S. her tiirlii maden igletmeciligi, endiistrisi |
ve ticareti yapmak amaci ile 15 Aralik 2011 tarihinde |

kurulmustur.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki igindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlast olam Kkisilerin
isimleri/unvanlan  ile  her
birinin pay sahipligi haklenda
bilgi

ihragemin hakim ortaklarimin
farkh oy haklarna sahip olup
olmadiklan hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

olarak ihragcimn ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihra¢etyn  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlar ile
bu kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki paylar
dogrudan %5 ve fazlasi olan pay sahipleri; GURIS insaat,
Tevfik Yamantiitk ve Misfik Hamdi Yamantirk’tiir. S6z
konusu kisilerin halka arz oncesi pay sahiplik oranlari ise;
GURIS Insaat %12, Tevfik Yamantiirk %44 ve Miisfik Hamdi
Yamantiirk %44°tiir. Dolayistyla, isbu Izahname tarihi
itibartyla, Yamantiirk Ailesi direkt olarak Sirket’in paylarinin
%88’ine sahiptir ve Halka Arzin tamamlanmasmdan sonra da
Sirket paylannin Snemli bir kismina sahip olmaya devam
edecektir. Ek olarak, GURIS Insaat’in ydnetim kontrolii de
tiimiiyle Yamantiirk Ailesi’nde olup, bu kapsamda Yamantiirk
Ailesi, Sirket’in direkt ve dolayli olarak tiim paylarma sahip
oldugundan Sirket’in yonetim kontroliine sahiptir.

Sirket’in hakim ortaklarinm sahip oldugu A grubu paylar 6zel
hak ve imtiyazlara sahiptirler. B grubu paylarin imtiyazi
bulunmamaktadir. Esas Sozlegsme kapsaminda olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu paylar, pay
sahiplerine ikiser oy hakk: vermektedir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihragcinin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana gelen
onemli degisiklikler

Sirket'in 31 Aralik 2020, 31 Araltk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30
Eyliil 2023 tarihleri itibariyla finansal durumu asagida yer
almaktadir:

Ozt Kousollde  Kinanyal Durum
Fablosu (L)

30 Eytin'de sons crun 9
2k ditmass

2022 3
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Sirket’in dénen varliklan, nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, tiirev araglar, pesin 6denmis
giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve diger ddnen
varliklardan olugmaktadir. Sirket’in dénen varhiklart, 31 Aralik
2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibariyla sirasiyla 1.390.748.524 TL, 2.767.840.830 TL,
5.092.990.444 TL ve 6.228.946.985 TL tutarmdadir. Sirket’in
donen varhklarindaki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri
arasmdaki artis orani %99,0, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022
tarihleri arasindaki artig orant %84,0 ve 31 Aralik 2022 ve 30
Eyliil 2023 tarihleri arasindaki artig oram1 %223 olarak
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varliklardaki degisim baslica nakit ve nakit benzetleri, ticari |
alacaklar ve stoklardaki degisimden kaynaklanmaktadir. Nakit
ve nakit benzerlerindeki artis esas itibariyla, elektrik enerjisi |
gelirlerindeki artigtan (hem iiretilen elektrik miktarindaki artis
hem de fiyatlardaki artistan) kaynaklanmistir. Diger yandan
ticari alacaklardaki artig, artan ticaret hacmine paralel gelismis
olup, stoklardaki artig ise 6zellikle jeotermal projesi kapsaminda |
jeotermal enerji santrallerinde basta kimyasal madde olmak
izere mekanik, elektrik otomasyon gibi sarf malzemelerindeki
depisimden kaynaklanmaktadir. Ayrica bu kapsamda diger
riizgar ve hidroelektrik santrallerde yedek parga gibi stok
malzemeleri de bulunmaktadir.

Sirket’in duran varliklar, ticari alacaklar, diger alacaklar,
finansal yatirnmlar, pesin 6denmis giderler, tiirev araclar, maddi |
duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve ertelenmis |

vergi varhg kalemlerinden olugmaktadir. Sirket’in duran ‘

varhklar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30
Eylill 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 23.819.453.287 TL,
46.237.455.025 TL, 57.204.477.472 TL ve 59.331.647.807 TL
| tutarindadtr, Sirket’in duran varliklarindaki 31 Aralik 2020 ile |
31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki artis oran1 %94,1, 31 Arahk
| 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artig oram %23,7 ve
31 Arahk 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki artig orani
93,7 olarak gerceklesmistir. Yukarida bahse konu dénemler |
itibartyla ‘duran varhklardaki defisim baglica pesin 6denmis
giderler, tiirev araglar, maddi duran varliklar ve ertelenmis vergi
varhgindaki deZigimden kaynaklanmstir. Pesin G&denmig
giderler Grubun enerji yatirimlari kapsaminda tageronlara
&denen avanslar ve sigorta giderlerinden olugmaktadir. Tiirev |
| araglardaki degisim Sirket’in degigken faiz riskinden korunmak
igin, Olgu Enerji, Glirmat Elektrik ve Gimak Enerji firmalarinda
| yaptlan faiz swap islemlerinden kaynaklanmaktadir. Maddi
duran varliklardaki degisimin biiyiik kismi yeniden degerleme
artisindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligindaki
degisimin nedenleri TFRS kayitlar igerisinde yer alan kur farki
ve faiz gideri muhasebelestirilmesi, mali zararlar {izerinden
ayrilan ertelenmis vergi varligi ve diger TFRS kayitlarinin
etkilerinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2022 tarihleri arasimdaki duran varhklardaki degigim ise bunlara
ek olarak artan ticaret hacmine paralel gelisen ticari
alacaklardaki degisimden kaynaklanmaktadir. Sirket’in kisa
vadeli yitkiimliilikleri, kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar, galisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis |
gelitler, tlirev araglar ve kisa vadeli karsiliklar kalemlerinden
olusmaktadir. Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 31 Arahik ‘
2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibartyla swrasiyla 2.138.024.001 TL, 4.558.959.878 TL, ‘
7.621.028.373 TL ve 9.451.307.639 TL tutarindadir. Sirket’in
kisa vadeli yiktimliiliklerindeki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik
2021 tarihleri arasindaki artis oran1 %113,2, 31 Aralik 2021 ile
[ 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis oram %67,2 ve 31 ‘
| Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki arti§ oram
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%24,0 olarak gergeklesmistir. Yukarida bahse konu dénemler |
itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliiklerindeki degisim, baslica uzun
vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlary, ticari borglar, diger
borglar ve kisa vadeli karsihiklardaki ~degisimden
kaynaklanmaktadir. Sirket’in gerceklestirmis oldugu yeni
yatirmmlardan dolayi, kullandifi uzun vadeli kredi miktar
artmugtir. Kullanilan bu krediler kapsamimda gergeklestirilen
borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, Sirket’in enerji yatirimlari
kapsaminda kullandigz déviz cinsinden kredilerin kisa vadeye
diisen kisimlarmdan olugmaktadir. Ticari borglardaki degisim
Giirmat Elektrik ve Ulu Enerji’nin devam eden yatirimlari
kapsaminda yurtigi ve yurt dig1 tedarikgilere olan borglardan
kaynaklanmakta olup 30 Eyliil 2023 itibariyla bu borglarda
azalis gozlenmistir. Diger borglar taksitlendirilen vergi
borglarindan ve diger vergilerden kaynaklanmaktadir. Kisa
vadeli karsiliklar ¢ahsanlarn heniiz kullanmadiklar izin

kargiligindan kaynaklanmaktadir. '

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilitkleri, uzun vadeli borglanmalar,
ticari borglar, diger borglar, tiirev araglar, uzun vadeli karsiliklar
ve ertelenmis vergi yiikiimlilliigii kalemlerinden olusmaktadir.
Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilikleri, 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibarryla
srastyla  12.708.373.534 TL, 21.278.802.127 TL,
26.878.340.313 TL ve 35.750.917.240 TL tutarindadir. $irket’in
uzun vadeli yiikiimliiliiklerindeki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2021 tarihleri arasindaki artis oram %67,4, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2022 tarihleri arasindaki artig orani %26,3 ve 31 Arahk
2022 ve 30 Eyliil 2023 arasmdaki artig orani ise %33,0 olarak
gergeklesmistir. Yukarida bahse konu donemler itibartyla uzun
vadeli vyiikiimlilliklerindeki degisim baglica uzun vadeli
borglanmalar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigiindeki degigimden kaynaklanmaktadir, Sirket’in
gergeklestirmis oldugu yeni yatirimlardan dolayi, kullandigi
uzun vadeli kredi miktar1 artmigtir. Uzun vadeli borglanmalar,
Sirket’in enerji yatirimlar: kapsammda kullanmis oldugu uzun
vadeli ilave kredilerden ve déviz kurlarindaki artiglar nedeniyle
yabanc1 para cinsinden kullamlan banka kredilerinin TL
karsihginda olugan artigtan kaynaklanmaktadir. Uzun vadeli
karsihklar ¢alisanlara ayrilan kidem tazminati kargihgindan
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi, elektrik
tiretim santrallerinin yeniden degerleme sonrasi olusan deger
artisindan kaynaklanmaktadir

Sirket’in 6zkaynaklari, 6denmis sermaye, kar veya zararda
yeniden simflandirilamayacak birikmis deger, kapsamh gelirler
veya giderler, kar veya zararda yeniden simflandirilacak
birikmis deger, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, gegmis
yillarin kar/zarari, net donem kari/zarari, toplam ana ortakliga
ait 6zkaynaklar ve kontrol giicii olmayan paylar kalemlerinden
olugmaktadur. Sirket’in 6zkaynaklan, 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2021, 31 Arahik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla
sirastyla  10.363.804.276  TL, 23.167.533.850  TL,

27.798,699.230 TL ve 20.358.369.913 TL tutarindadir. Sirkelall
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| bzkaynaklarindaki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri

arasindaki artis oram1 %123,5, 31 Aralik 2021 ile 31 Arahk 2022
| tarihleri arasindaki artig oram %20,0 ve 31 Aralik 2022 ile 30
' Eyliil 2023 tarihleri arasindaki azalig oram %26,8 olarak
gergeklesmistir. Ilgili donemler itibariyla zkaynaklardaki artis
baslica ©6denmis sermaye, kar veya zararda yeniden
smiflandinlmayacak birikmis deger ve yeniden degerleme ve
olgiim kazang/kayiplarindaki artistan  kaynaklanmaktadr,
Yukar1 deginilen bahse konu d6nem itibartyla azals ise nakit
akig riskinden korunma kayiplarindan kaynaklanmaktadir.

|
i Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30

| Eyliil 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla finansal durumu
asagida yer almaktadir:

Oret Kar veya Zaramr
Tablosw (11
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30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhik dénemde Sirket’in
hasilat1 934.829.487 TL veya %13,2 artarak, 30 Eyliil 2022
tarihinde sona eren yildaki 7.057.482.218 TL’den
7.992.311.705 TL’ye ulagmigtir. 31 Aralik 2022 tarihinde sona
eren yilda Sirket’in hasilati 7.556.999.305 TL veya %229,9
artarak, 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren yildaki
3.287.532.514 TL’den 10.844.531.819 TL’ye ulagmustir. 31
Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda Sirket’in hasilati
1.232.671.908 TL veya %60,0 artarak, 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren yildaki 2.054.860.606 TL’den 3.287.532.514 TL’ye
ulagmistir, Yukanida bahse konu donemler itibartyla hasilat
kaleminde gergeklesen artiglar, Sirket’in devreye aldig1 yeni
yatmmlan ile birlikte ilgili donemler itibariyla artan elektrik
iiretimi ve buna bagh olarak artan satis hacmi ve elektrik
fiyatlarindaki artistan kaynaklanmstir.

Satiglarin maliyeti, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik
donemle karsilastirildigainda 534.830.000 TL, diger bir deyisle
%10,4 oraminda artrgtir. Satiglarin maliyeti, 31 Aralik 2021
yilryla karsilastirildiginda 5.710.852.847 TL, diger bir deyisle
%267,6 oraninda artmistir. Satiglarin maliyeti, 31 Aralik 2020
yiltyla kargtlagtirildiginda 602.817.894 TL, diger bir deyisle
%39,4 oraninda artmustir. flgili dénemler itibariyla satiglarin
maliyeti kalemindeki artig, yeni yatirimlarmn devreye girmesi ile
iiretimde meydana gelen artisa paralel olarak sigorta, bakim
‘onarim, persone] maas, SGK primi ve sarf malzeme
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| giderlerindeki artis ile birlikte isbu kalemler bazinda gem?l
piyasa sartlarindan kaynakh artig ile doviz kurlarindaki artigtan |
kaynaklanmigtir. '

Genel yonetim giderleri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 |
aylik dénemle kargilagtirildiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde sona ‘
| eren 9 aylik donemde 441.087.656 TL artig gdstermistir. Genel
| yonetim giderleri, 31 Aralk 2021°de sona eren yilla
karsilastirildigmda 31 Arahk 2022°de sona eren yilda |
13.858.255 TL veya %22,6 artis gdstermistir. lgili donemler
itibartyla genel yonetim giderlerindeki artig, yeni yatirimlarin
devreye girmesi ile iiretimde meydana gelen artisa paralel olarak |
| personel giderleri, vergi giderleri ve haberlesme giderlerindeki ‘
| artigtan kaynaklanmigtir. Genel ySnetim giderleri, 31 Aralik |
2020°de sona cren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2021°de
| sona eren yilda 10.436.837 TL veya %14,6 azalmigtir. S6z |
konusu azaly esas itibariyla Sitket’in  danigmanhk
giderlerindeki azaligtan kaynaklanmustir,

Esas faaliyetlerden diger gelirler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona ‘
| eren 9 aylik dénemle karsilagtirildiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde |
sona eren 9 aylk dénemde 117.595.549 TL veya %185,4
oraninda artmistir. Esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik
2021°de sona eren yilla karsilagtirildifinda 31 Aralik 2022°de
sona eren yilda 22.334.765 TL veya %226,9 oraninda artmigtir.
flgili dénemler itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki
artislar sigorta hasar gelirlerindeki artistan kaynaklanmgtir,
Esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik 2020°de sona eren
yilla kargilastirildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren yilda
12.832.856 TL veya 56,6%oraninda azalmistic. Soz konusu
azalig, ilgili donemlerde, sigorta hasar gelirlerindeki azaligtan
kaynaklanmstir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona
eren 9 aylik dénemle kargilastirildiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde
sona eren 9 aylhik donemde 95.876.200 TL veya %75,8 oraninda
artmgtir. Esas faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2021°de
sona eren yilla kargilagtinidifinda 31 Aralik 2022°de sona eren
yilda 2.051.794 TL veya %112,8 oraninda artmgtir. Esas
faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla
karsilagtirildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.083.210
TL veya %147,4 oraminda artmugtir. Ilgili dénemler itibartyla
esas faaliyetlerden diger giderler kalemindeki artig, kur farki
giderleri, kanunen kabul edilmeyen giderlerdeki ve kargilik
giderlerindeki artigtan kaynaklanmigtir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona
eren 9 aylik ddnemle karsilagtirildiginda 30 Eyliil 2023 tarjhinde
sona eren 9 aylik donemde 422.384.559 TL oraninda artmugtir.
Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 31 Aralik 2021°de sona eren
yilla kargilagtirtldiginda 31 Aralik 2022°de sona eren yilda
15.381.431 TL veya %60,6 oraninda azalmistir. Yatirim
faaliyetierinden gelirler, 31 Arahk 2020°de sona eren yilla
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karstlastmldiginda 31 Aralik 2021°de sona eren yild:
21.710.047 TL oraminda artmugtir. Ilgili donemler gbariy by ™
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yatinm faaliyetlerden gelirler kalemindeki artis, dovizden
doniisen kur korumali mevduat hesabt ve vadeli mevduat faiz
gelirlerinden olugmugtur. 2022 yilindaki azalis ise Sirket’in
vadeli mevduat faiz gelirlerindeki azaligtan kaynaklanmigtir. | ‘

Sirket, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde ve 30 \
Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhk dbnemde yatirim
I faaliyetlerinden gider kaydetmemigtir. Sirket, 31 Aralik 2021°de
sona eren yilda 7.791 TL yatrmm faaliyetlerinden gider
kaydetmigken, 31 Aralik 2022’de sona eren yida yatirim
faaliyetlerinden gider kaydetmemistir. Sirket, 31 Aralik 2020°de
sona eren yilda yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmemigken
31 Aralik 2021°de sona eren yilda 7.791 TL yatinm
faaliyetlerinden gider kaydetmistir. Ilgili dsnemlerdeki yatirim
faaliyetlerinden gider, esas itibariyla Sirket’in menkul kiymet
satig zarar kaydetmesinden kaynaklanmistir.

Finansman gelirleri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik
donemle karsilastirildiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9
aylik donemde 780.690.336 TL veya %69,7 oraninda artmustir. |
Finansman gelirleri, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla .
karsilagtinldiginda 31 Aralhk 2022°de sona eren yilda
418.395.277 TL veya %48,1 oranmnda artmmstir. Finansman
gelirleri, 31 Aralik 2020’de sonra eren yilla kargilasgtmldigmda
31 Arahk 2021°de sonra eren yilda 536.126.515 TL veya
%160,3 oramnda artnmstir. Ilgili ddnemler itibartyla finansman
gelirlerindeki artig, Sirket lehine olusan faiz oranlari neticesinde
gergeklesen swap islem getirisi ve kur farki gelirlerinden
kaynaklanmistir.

Finansman giderleri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik
donemle karsilastirildiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9
aylik donemde 1.029.947.953 TL veya %28,1 oraninda
artmistir, Finansman giderleri, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla
karsilagtinildiginda 31 Aralik 2022°de sona eren yilda
3.361.722.600 TL oraninda artmugtir. Finansman giderleri, 31
Aralik 2020°de sona eren yilla kargilagtirildiginda 31 Aralik
2021°de sona eren yi1lda 271.050.762 TL veya %43,82 oraninda
artmistir.  Tlgili donemler itibariyla finansman giderleri
kaleminde olusan artrs esas itibartyla Sirket’in kullanmis oldugu
yabanci para cinsinden kredilerin degerlemesinde olusan kur |
farki zararlarindan kaynaklanmigtir.

Yukarida agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak, 30 Eyliil 2022 |
tarthinde sona eren 9 aylik dénemde 1.692.037.599 TL zarar
kaydeden Sirket’in dénem kar1 2.486.162.704 TL veya %146,9
artmig olup Sirket 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik
dénemde 794.125.105 TL ddnem kan kaydetmistir. 30 Eyliil '
2023 tarihinde sona eren donemdeki ertelenmis vergi giderinin
30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren doneme kiyasla ertelenmig |
vergi gelirine ddnmesi nedeniyle ilgili donemde dénem kart
kaydetmistir. 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.703.579.788 |
TL kar eden Sirket’in donem kari 2.653.846.089 TL veya f
%155,8 azalmis olup Sirket 31 Aralik 2022’de sona eren yilda
esasen finansman giderleri altinda yer alan kur fark: giderlezj ve
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2022 yih iginde kullanilan kredilerin ilave faiz giderlerinin etkisi
ile 950.266.301 TL donem zarari kaydetmistir.31 Aralik
2020°de sona eren yilda 342.910.885 TL kar eden Sirket’in
dénem kar1 1.360.668.903 TL veya 396,8% artmus olup Sirket
31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.703.579.788 TL dSnem kart
kaydetmigtir. Sirket’in donem karindaki artis esas olarak 2021
yilinda yeni devreye alinan santrallerin etkisi ile satiglarin
artmasmdan kaynaklanmistir.

B.8 | Secilmis Onemli proforma Yoktur.

finansal bilgiler |

| Yoktur,

B.9 Kar tahmini ve beklentileri

B.10 | izahnamede yer alan finansal | Denetim  raporlarinda olumlu goriiy disinda  gbris
tablolara  iliskin  denetim | bulunmamaktadir.
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin igerigi

‘B.ll Ihraceinin isletme | Sirket’in 30 Eylil 2023 tarihi itibaniyla isletme sermayesi

‘ sermayesinin mevcut | negatif olup, donen varhklan kisa vadeli yiikiim/iiliiklerinin
‘yukumluldklerml 3.222.360.654 TL altindadir. Bu durumda Sirket’in isletme |

sermayesi oniimiizdeki 12 aylik donem igin kisa vadeli
| yiikiimlitliiklerini kargilamaya yeterli degildir. Bununia birlikte,
| $1rket iirettigi elektrigi hem Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satis
l (“Bordo  Elektrik”) vasitasiyla ikili anlagmalar
kapsammda orta ve biiyiik olgekh nihai tiiketicilere hem de
direkt olarak Enerji Piyasalari Igletme A.$.’ye (“EPIAS”)
satmaktadir. Sirket, su anda yiiriirlitkte olan elektrik piyasasi
| mevzuat: geregince, EPTAS a satilan elektrigin tahsilatin ilgili
doéneme ait fatura tarihinden itibaren 7 is giinii sonra tahsil
edebilmektedir. Bordo Elektrik’e yapilan satiglar ise Bordo
Elektrik’in satis yaptig1 miisterilerden yaptig: tahsilat stirelerine
gore degismekle birlikte ortalama olarak fatura tarihinden
itibaren izleyen 40 giin igerisinde tahsil edebilmektedir. Ote
yandan kisa siirede donen alacaklara ragmen vadesine 1 yil
kalan tim yiikiimliilikler kisa vadeli yiiktimliliklerde takip
edilmektedir. Ancak faaliyetlerden saglanan nakit sayesinde
Sirket ayhk periyotlarda vadesi gelen yiikiimliiliiklerini uygun
sekilde yerine getirmektedir. Sirket’in alacaklarmm devir
hiznm  yitksek olmasi, kisa vadeli yikiimliliiklerinin
zamaninda 6denmesi agisindan avantaj saglamaktadir. Sirket,
finansal tablolarim isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte
faaliyetlerini  siirdiirecegi  varsaymmiyla hazirlamaktadir.
Sirket’in YEKDEM kapsamnda gergeklestirdigi ABD Dolari
endeksli satiglarinin da etkisiyle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
sona eren yil, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren mali
donemde ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren mali yilda,
gecmis yillara ve ddnemlere nazaran toplam hasilat tutari 5nemli

oranda artmistir.
2022 yilinda, artan kapasitenin pozitif etkisi ile, Sirket’in

gelirleri %230 oranmnda artarak  10.844.531.819 TL’ye
| ulagmustir, (2021 mali yili: 3.287.532.514 TL; 2020 mali ylr:

karsdayamamasn




‘ t 2.054.860.606 TL). Bu durum Sirket’in nakit akisi {izerinde
pozitif bir etki olusturmaktadir. Bunun yam swa yapilmasi

planlanan halka arzdan saglanacak gelir ile 6ncelikli olarak hem

finansal yiikiimliliiklerin azaltilmas: hem de enerji sektSriinde

biiylime amagli yeni yatirimlarm hayata gegirilmesi

| planlanmaktadir. Halka arz sonras: Sirket’e girecek halka arz
gelirlerinin etkisiyle Sirket’in net igletme sermayesi agigmin

dnemli dlgiide azalmasi ve pozitife dsnmesi beklenmektedir. |

N o |

{

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

P . Sirket’in  sermayesini temsil eden iki pay grubu
c1 .Il:ramg: e'(‘i:i::ce‘;:(s:i/l:;;yt b?r::::: bulunmaktadir. A grubu paylar imtiyazli paylardir. Thrag ve
‘ ' : m%:: menkuly pk)ll met halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar

:u' 1cmlama nUnGAFaS) (I%IN) " herhangi bir imtiyaza sahip olmayan B grubu paylardir. S0z
Aniral " v, | konusu paylara iliskin ISIN igbu Izahname tarihi itibariyia
dahil tiir ve gruplarma iligkin . o
| bilgi belirlenmemistir.

C2 Sermaye piyasasi aracinin ihra¢ TL olarak ihrag edilecektir.

edilecegi para birimi

ca jhrac edilmis ve bedelleri Snrkgt in kayltlj se@aye tavanm1  11.000.000.000 TIj

| tamamen &denmis pay savisi ile | (onbirmilyar Tiirk Lirast) olup, ¢ikarilmig sermayesi

| en odenmis pay sayisSiIle | 5 534600000 TL  (ikimilyarikiyiizotuzmilyon — Tiirk |
varsa bedeli tam Odenmemis | . s 1 .7 . .

' av savisi Liras1)’dir. Bu sermaye her biri 1-TL nominal degerde ve
pay say tamamu nama yazil; 1.137.300.000 adedi A grubu,
Her bir paym nominal degeri 1.092.700.000 adedi B grubu olmak iizere toplam

2.230.000.000 adet paydan olusmaktadir. [sbu Izahname tarihi

itibariyla, Sirket’in 2.230.000.000 TL
' (ikimilyarikiyiizotuzmilyon Tiirk Liras1)) olan ¢ikarilmis
| sermayesi pay sahipleri tarafindan muvazaadan ari olarak
‘ tamamen 6denmigtir.

C4 | Sermaye piyasast aracimn | Satisi yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
sagladigi haklar hakkinda bilgi | asagidaki haklari saglamaktadir:

o Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn’nin 19. maddesi)

e Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK’nin 434. |
maddesi)

Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 461. maddesi, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn’nin 18.
maddesi)

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK nin 507. maddesi)

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24. Wr\

Satma Hakk: (SPKn’nin 27. maddesi) * T
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C.s
|

C.6

Sermaye piyasasi aracimn devir
ve  tedaviiliinii kisitlayica
hususiar haklkanda bilgi

Halka arz edilen sermaye
piyasasi1 araglarmmm borsada
islem goérmesi i¢in bagvuru
yapihp yapilmadi@: veya yapihp
yapilmayaca@ hususu ile islem
goriilecek pazara iligkin bilgi

“ | Halka Arz _Ediledétha_y-l_z_lr fizerinde, ;;aylarm devir ve

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19. maddesi) W

e Genel Kurula Davet ve Katiima Hakk: (SPKn’nin 29.
ve 30. maddeleri ile TTK’nin 414., 415., 425. ve
1527. maddeleri) Genel Kurulda Miizakerelere
Katiima Hakk: |
(TTK’nin 407, 409 ve 417. maddeleri)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn’nin 14. maddesi,
TTK’nin 437. maddesi) :

o iptal Davasi Agma Hakki (TTK’mn 445.-451.
maddeleri, SPKn’nin 18/6., 20/2. maddeleri)

Azinlik Haklar (TTK’min 411.,412.,439., 531. ve 559.
maddeleri)

o Ozel Denetim Isteme Hakk( (TTK nin 438. maddesi)

Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikleri haricinde,
herhangi ek bir hak tanimamaktadir.

haklarini

pay sahibinin
kayit |

herhangi

veya
olacak

tedaviiliinii  kisitlaytct
kullanmasina  engel
bulunmamaktadir.

bir

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da |
islem gormesi igin 19.09.2023 tarihinde bagvuru yapilmustir.

C7

| Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

D—RISKLER

D.1

ihraggiya, faaliyetlerine ve

icinde bulundugu sektére iliskin
onemli risk faktorleri hakkinda
bilgi

B D

Sirket’in halka acik ortaklik statiisiinii kazanmasindan sonra,
kar dagitim yapilip yapilmayacagi ve yapilacak ise hangi
miktarda yapilacagt hususu Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Karmn
Tespiti ve Dagitim1” baglikli 15. Maddesi dogrultusunda genel
kurul tarafindan karara baglanacaktir. Sirket tarafindan
belirlenecek Kar Dagitim Politikasi halka arzi miiteakip itk
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi, gorils ve
onayna sunulacaktir.

ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

o Santrallerin igletilmesi, bakim: ve yenilenmesi,
beklenmedik enerji kesintileri, diigiix verim ve
beklenmedik yatirim harcamalarina yol agabilecek
riskler tagir.

o Sirket’in 6nemli santrallerinden birinin veya blrkag:mln |
plan31z devre dlsl kalmas1 veya zarar |
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e Sirket, mevcut _v_e—gelecekteki faaliyetleri igin ihtiyag
duydugu techizat ve hizmetlerin temini ve
stirdiirtilmesiyle ilgili risklere tabidir.

o Sirket tedarikgileriyle olan iliskilerini
siirdiiremeyebilir; ayni tedarikgiler ile yapilan
isletme, bakim ve servis sdzlesmelerini stzlegme
siireleri boyunca devam ettirmeyebilir.

e Sirket, enerji santrallerinin geligtirilmesiyle, kapasite
artinmlariyla, hibrit yatmmlariyla ve elektrik
depolama yatirimlartyla ilgili belirsizliklerle ya da
yatirim ve verimlilik iligkileri ile kargilagabilir.

e Sirket’in bagh ortakliklarmin faaliyetleri, santrallerin
isletmesi igin gereken lisans ve izinlerin temin

edilmesine, kamu kurum ve kuruluglartyla yapilan |

zorunlu anlagsmalarin imzalanmasina ve bunlarm
gecerliligini korumasina baghdur.

o Bordo Elektrik ve Yesihirmak Elektrik Perakende Satis
A.S. (“Yesihrmak Elektrik”) gibi 6zel sektor
firmalarina yapilan satiglar tahsilat riski igerebilir.

e Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

e Davalara ve uyusmazliklara iliskin riskler s6z konusu
olabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda
Sirket’e kars1 yasal islemler baslatilarak davalar
acilabilir, ayrica Sirket idari iglemlere konu olabilir.
S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket
aleyhine sonuglanmas: neticesinde, Sirket ve
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar1 dogabilit,
Sirket para cezast alabilir, tazminat Gdemek
durumunda kalabilir.

e Sirket, caliganlarinin, tedarikgilerinin, acentelerinin
veya diger {liglincii kigilerin olasi etik olmayan
davranislart veya hukuka aykirt davramglan veya
cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykiri
davranislar: dolaysiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir

meydana gelmesine sebep olabilir.

o Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler
ve bazi dogal veya toplumsal olaylar, santrallerin
faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara

' yol agabilir, maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin

| duraklamasina yol agabilir.

e Santrallerin yaglanmasi, bakim onarim ¢aligmalarinin
yeterince ve zamaninda yapilmamast iretim
verimliligini azaltacagindan Sirket performansi
iizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

. ;s
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ihlaller kredi sdzlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin |




e Lisans siirelerinin bitmesi ve tekrar uzatilamamasi
Sirket performansi lizerinde olumsuz bir etki
dogurabilir.

e Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tim potansiyel
zararlari karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir
kaza veya hasar durumunda veya bagkaca bir gekilde
olugabilecek tiim riskleri kapsayacak sekilde sigorta
yaptinlmasi miimkiin degildir.

e Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve
nitelikli ¢aliganlarin  sirket biinyesine  dahil
edilememesi, Sirket’in biiylimesini simirlandirabilir
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in planladift satin almalar tamamlanamayabilir
veya tamamlanmig ise, ilgili satmn alma beklenen
yaran gdstermeyebilir. Satin almalar, Sirket’in
yonetiminin vakit kaybetmesine sebep olabilir ve
Sirket’in borcunun &zsermayeye oranimi arttirabilir.
S6z konusu satin almalarin basarisiz olmasi durumu.
Sirket’in karliligini azaltabilir.

e Gelecekteki yatirnmlar ve satin almalar igin fon temin
etme riskleri s6z konusu olabilir.

e Sirket’in borglulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz yénde etkileyebilir.

e Sirket’in kredi sozlesmeleri kapsaminda belirli
taahhiitlere uymasi gereklidir.

o Sirket, iligkili taraf iglemleri yapmugtir ve yapmaya
devam edecektir.

s Yamantiirk Ailesi Sirket iizerinde 6nemli 6l¢iide etkiye
sahiptir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri Sirket’in
diger pay sahiplerinin menfaatleriyle geligebilir veya
farkl: olabilir.

ihraggimin iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

e Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi,
bilyiik 6lgide (uygun miktarlarda su ve 1gimim
kosullar1 dahil) uygun meteorolojik kogullara
dayanmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik iiretimi bakimindan, degisen meteorolojik
kosullara bagli olarak beklenen firetim hedefleri
gerceklesmeyebilir.

e Jeotermal santrallarm bulundugu lokasyonlara gok
yakin  bolgelerde iiglincii  kisiler  tarafindan
kurulabilecek bagka jeotermal santrallari, Slrket in
jeotermal santrallarint olumsuz yonde etkll ot

e Elektrige olan talep azalabilir.

|
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i ' Elektrik -piyasaSI fiyatlarn1 ve tahmini fiyatlar, 6nemli |
Slciide degiskenlik gosterebilecektir. ‘

YEKDEM ortalama kalan siiresinin kisalmasi Sirket’in

| gelecek gelirleri iizerinde olumsuz ydnde etki |

yapabilir. .

YEKDEM’den istifade edebilmek i¢in her yil bagvuru

yapilmast gerekliligi YEKDEM basvuru siiresinin
kagirilmasi agisindan bir risk tegkil edebilir.

¢ YEKDEM mekanizmast dahil olmak iizere,
yenilenebilir enerji igin saglanan devlet desteginin
azaltilmasi veya kesilmesi ya da devletin enerji |
I politikasmndaki ve enerji mevzuatindaki diger
degisiklikler, Sirket’in gelecekteki yatirim ve bilylime
‘ planlarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, YEKDEM tesviki kapsamindaki Tamamlama

Odemelerinde olasi kur riskine tabidir ve Sirket’in
| mevcut santralleri icin YEKDEM dénemi sona [
| erdiginde, Sirket’in kur riski artabilecektir.

e Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirketin iginde bulundugu
sektor  ve faaliyeti i¢in onem arz
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki ‘
gecikmeler, kesintiler veya bu sistem
ve aglara yapilabilecek siber-saldinlar Sirket’in | ‘

faaliyetlerini olumsuz
I yonde etkileyebilir.
o {letim ve dafitim sebekesine baglanmadaki
operasyonel zorluklar, Sirket’in
‘ iirettikleri elektrigi satma kabiliyetini olumsuz
| etkileyebilir.

e Sirket, elektrik satiglanindan kaynaklanan tahsilat
riskine tabidir.

Diger riskler:

e COVID-19 salgini da dahil olmak iizere kamu sagligt
ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar, |
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege
yonelik beklentilerini veya mali durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir. Gelecekte dogal afetler, salgm
hastahklar, pandemiler ile diger salgin veya
felaketlerin ortaya ¢ikmasi Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuglarim veya finansal durumunu Snemli
olgiide ve olumsuz sekilde etkileyebilir.

e Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya y6nelik
baglatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’min Rusya Federasyonu tarafindan isgali

[ amaciyla ik iilke arasimndaki savasgin
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e Israil ve Filistin arasindaki savagin devamm Sirket’in
faaliyet sonuglar iizerinde dolayl: olarak olumsuz bir
etki dogurabilir.

e ihra¢ edilen paylar halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalan
yaganabilir.

e Sirket’in halka acgiklik oram sumrhdir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyat: lizerinde bunun olumsuz etkisi

olabilecektir.

e Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul'da
islem gorecektir.

e fhrager’mn paylar ikincil piyasada islem gdrmeye
basladiktan sonra, fhraggy’min goguntuk pay sahibi
Yamantiirk Ailesi, Sirket sermayesinin énemli bir
boliimiine sahip olmaya devam edeceginden
¢ogunluk pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada
yatnm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir. Ayrica ileride Sirket paylartmn 6nemli bir
kismimnin satis1 veya boyle bir satigin gergeklesecegi
yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degeri iizerinde esasli olumsuz etkisi olugturabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem
yapilan bir piyasa geligmeyebilir.

e Tiirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik
konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edilen
Paylar’in degerini 6nemli 6lgiide etkileyebilir.

o Sirket, pay sahiplerine kir payr 6dememeye karar
verebilir ya da gelecekte kir pay1 dagitamayabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirumcilar i¢in uygun bir
yatinm olmayabilir.

D.3 Sermaye piyasasi aracina iligkin
onemli risk faktorleri hakkinda
bilgi

E—HALKA ARZ

E.l Halka arza iliskin

ihragcaimin/halka arz edenin elde
edecegi net gelir ile katlanacagi
tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan yatirimeilardan
talep edilecek
maliyetler hakkinda bilgi

{
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tahmini |

Sirket, halka arzdan briit 2.380.523.640 TL gelir elde
edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit 595.130.910
TL gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 122.610.552 TL, pay
bagina maliyetin ise 0,5 TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka
arza iligkin bagimsiz denetim maliyetinin yaklagik 2.461.600
TL. reklam, pazarlama ve halkla iligkiler maliyetinin yaklagik
22.004.064 TL, MKK iiyelik iicretinin 2.562.113 TL, Kurul
iicretinin (sermayenin nominal degeri iizerinden) 4.880.216
TL, hukuki ve diger damgmanhk iicretlerinin yaklagik
9.458.064 TL, Borsa Istanbul iglem gorme bagvuru licretinin

| 86.500 TL ve aracilik komisyonunun ise 78.110.932 T 1
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E.2a

{icretinin (ibrag degeri ve nominal deger farki {izerinden)
2.713.020 TL olacag: tahmin edilmektedir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyet 104.536.849 TL
olacaktir.

Halka arzin hem sermaye artirumi nedeniyle artinlan
sermayeyi temsil eden paylarin ihraci; hem de meveut ortagin
sahip oldugu paylann bir kismmnm satist suretiyle
gerceklestirilmesinden  dolayr araciik ve damgmanlik
maliyetleri, borsa islem gérme bagvuru iicreti ile halka arz
edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki
fark iizerinden alinacak Kurul iicreti, halka arz edilen paylarin
birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri
ile Sirket tarafindan paylagilmak suretiyle karsilanacaktir.

Sirket sermayesinin tamammin nominal degeri iizerinden
alman Kurul icreti ile diger giderler Sirket tarafindan

karsilanacaktir.

Halka arzin gerekgesi, halka arz
gelirlerinin kullanmm yerleri ve
elde edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

E.3

Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullar:

| Halka arz ile sermaye artigi yoluyla Sirket tarafindan briit

2.380.523.640 TL kaynak elde edilmesi, Sirket degerinin
ortaya cikmasi, Sirket’e deger yaratacak yatmmlann
fonlanmasy, bilinirlik ve tantmrhigin pekistirilmesi, seffafhik ve
hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gligli bir gsekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimligini gii¢lendirmesi
hedeflenmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin Mevcut Paylar’min
halka arz kapsaminda satilmas: sebebiyle herhangi bir gelir
elde etmeyecek olup, sermaye artigi yoluyla ihrag edilecek
Yeni Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sirket, halka arzdan saglanacak gelir ile dncelikli
olarak hem finansal yiikiimliiliiklcrin azaltilmasi hem de enerji
sektorinde biiyiime amagh yeni yatinmlarin hayata
gecirilmesini  planlanmaktadir. Sirket, sermaye artinmi
yoluyla ihra¢ edilecek yeni paylann halka arz edilmesi
ercevesinde elde edecegi briit balka arz gelirinden, ilgili
masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun, asagida
gosterilen  oranlarda  ve  amaglarla  kullamlmasi
planlanmaktadir; Enerji sektoriinde bilyime (%45), mevcut
finansal borglarin azaltilmasi (%45) ve isletme sermayesi
giderleri (%10). Bununla birlikte halka arz sonras: Sirket’e
girecek halka arz gelirlerinin etkisiyle Sirket’in net isletme
sermayesi daha da giiglenecektir.

=== — = - . |
Halka arzin baglamasi éncesinde, Kurul haricinde, ihrag edilen—"\

§irket paylanmin borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un uygun gériigiiniin almmas1 gerekmektedir.

1 TL nominal degerli paym satig fiyatr 11,33 TL olarak
belirlenmistir.

Mevcut Paylar ile Yeni Paylar’in toplam nominal degeri

————
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Mevcut Paylar iken, toplam 210.108.000 TL nominal degerli -

kismi, sermaye artist sonucu gikarilacak Yeni Paylar’dan
olusmaktadir. Mevcut Paylar’in, mevcut gikarilmig sermayeye
oram %?2,36 iken; bu oran sermaye arti1 sonrasinda ise %2,15
olacaktir. Yeni Paylar’in, sermaye arti§1 sonucunda sermayeye
oran1 %8,61 olacaktir,

Sati, Konsorsiyum Liderleri tarafindan  olusturulan
konsorsiyum tarafindan “sabit fiyat ile talep toplama” ve “en
iyi gayret aracilig” yontemiyle gergeklestirilecek olup, Halka
Arz Edilecek Paylar igin ii¢ ig giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilecek toplam 262.635.000 TL nominal degerli
paylarn sati;n Yurt I¢i Bireysel Yatiimecr ve Yurt Igi
Kurumsal Yatime: gruplarina agagidaki sekilde tahsis
edilecektir:

210.108.000 TL nominal degerdeki (%80) kism Yurt Igi
Bireysel Yatinmcilar,

52.527.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilar,

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,
paylarmn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne teslimini takip
eden ii¢ is giinii igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuclari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin

satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde |

dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i giini
icerisinde Kurul’'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktrr.

E.4

Catisgan menfaatler de déhil
olmak iizere halka arza iliskin
ilgili kigilerin onemli
menfaatleri

Thraggr’mn meveut paylarinin halka arzindan Halka Arz Eden |

Pay Sahipleri pay satigt geliri; Sirket sermaye artinmindan

halka arz geliri; halka arza aracilik eden yalz'lgxwmkn ise
rdli

halka arza aracilik komisyonu elde edecekl

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Liderleri olarak gérev alan
Is Yatirim ve TSKB arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir
menfaat catigmasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum Liderleri

ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktursy

Konsorsiyum Liderleri’nin halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basanisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan Devrim
Giiniz Gokge Avukathk Biirosu (GKC Partners) arasinda

herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadlr

Devrim Giiniz Gék¢e Avukathk Biirosu (GKC \eT§

| Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yﬁfktur e
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elde etmektedir.

oldugu anlagmalar haricinde, herhangi

hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

bulunmamaktadir. Aplus Enerji Yatinm

bulunmamaktadir. Aplus Enetji Yatinm

Giiniz Gokge Avukathk Biirosu (GKC Partners)’nun dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzin bagarisma baglanmig bir
gkonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Devrim Giiniz Gokge
Avukatlik Biirosu (GKC Partners)’nun Sirket’in dogrudan %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki damgmanhk hizmetleri diginda bir
hukuki damgmanhik iliskisi bulunmamaktadir. Devrim Giiniz
Gokge Avukatlik Biirosu (GKC Partners) halka arza iliskin
sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri i¢in damgmanlik iicreti

Sirket ile mali tablolannm bagimsiz denetimini yapan Eren
Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thomton
Limited) ile arasinda gikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
catigmast bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a
member of Grant Thornton Limited) ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Eren Bagimsiz Denetim
A.S. (a member of Grant Thomnton Limited) dogrudan ya da
dolayl: olarak halka arzin bagarisiaa baglanmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.§. (a
member of Grant Thomton Limited), Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim galigmalannn yiiriitilmesine iliskin yapmug
bir anlagma
bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of
Grant Thornton Limited), Sirket’e sundugu bagimsiz denetim

Sirket ile Sirket santrallerinin gelir projeksiyonlariu ve uzun
ddnemli elektrik fiyat tabminlerini yapan Aplus Enerji Yatinm
Damsmanhk Teknoloji ve Ticaret A.§. arasinda eikar
catismast veya herbangi bir menfaat  ¢atigmast

Damgmanlik

Teknoloji ve Ticaret A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Aplus Enerji Yatinm Damgmanhk
Teknoloji ve Ticaret A.S. dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin  basaristna  baglanmus  bir  ekonomik  gikart

Danigmanhik

Teknoloji ve Ticaret A.S., ile Sirket arasinda gelir

projeksiyonlarim ve uzun donemli elektrik

fiyat tahmin

caligmalarimn  yiiriitiilmesine  iligkin  yapms  oldugu

anlasmalar haricinde, bagkaca herhangi
bulunmamaktadir. Aplus Enerji Yatinm

bulunmamaktadir.

bir anlagma

Danismanlik

Teknoloji ve Ticaret A.§., Sirket'e sundugu gelir
projeksiyonlarmi ve uzun donemli elektrik fiyat tahminlegi
kapsaminda iicret elde etmektedir. Bunlann disinda halka®
arzdan 6nemli menfaati olan  damgmanlar  vb.

7 3 Suhat 2024

E.5

arz

| siire

Sermaye piyasasi aracim halka
eden Kisinin/ihra¢gmmm

ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar

ile

degerli 210.108.000 adet B grubu pay ve m:

taahhiit  verildigi | degerli 26.263.500 adet B grubu pay ile/ evhil Yama ti :

Misfik Hamdi Yamantirk’e ait 26.263800 TL*

i-hrac;cl Mogan Enerji Yatrim Holdin_g_KS.’nin g:lkarllmls'
sermayesinin 2.230.000.000 TL’den 2.440.108.000 TL’ye
¢ikanilmas: nedeniyle artiilacak 210.108.000 TL _nominal
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hususlarim igerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimin
artinnlmamasina iliskin verilen
taahhiitler hakkinda bilgi

ait 26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu__l
pay halka arz edilecektir.

thragg, 19 Subat 2024 tarihli 667 numarali yonetim kurulu
karan ile paylann BIST’te islem gormeye baslamasindan
itibaren 365 (ii¢ yiiz altrms beg) giin boyunca bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artrtmu yapilmayacagi, halka arz edilen
paylar diginda kalan §irket paylarinm, dolagimdaki pay
miktariin artmasmna yol agacak sekilde satiga veya halka arza
konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi
ve/veya BIST’e veya Kurul’a veya yurtdisindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagt ve bu stre
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmayacagini beyan ve taahhiit etmigtir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Giiris Insaat, Sirket’in 19
Subat 2024 tarih ve 667 numarali yénetim kurulu kararina
istinaden vermis olduklan taahhiitleri ile primli olarak halka
arz edilen Sirket paylarinn Borsa Istanbul’da iglem gérmeye
basladi tarihten itibaren 365 (ligyiizaltrusbes) giin boyunca
satmayarak, dolasimdaki pay miktarimi arttirmayacagini ve
SPK’min Pay Tebligi (VII-128.1)’nin 8’inci maddesinin
emredici hiikmii uyarinca halka arz edilen paylarin borsada
islem gdrmesinden itibaren bir y1l siireyle s6z konusu paylar
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satmayacagini, s6z konusu paylarmn halka arz fiyatinin altinda
borsada satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagim ve borsa disinda satig yapilmast
durumunda satiga konu paylan alanlarin da bu simrlamaya tabi
olacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir. (Siipheye mahal
vermemek adina, paylarin Borsa Istanbul’da iglem gormeye
basladig: tarihten itibaren 15 giin siireyle gergeklestirilecek
olan fiyat istikrar iglemleri neticesinde veya baska bir suretle
Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin Halka Arz Edilen Paylar’dan

edinebilecegi paylar harigtir.)

Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Giirig insaat aynca, Sirket’in
19 Subat 2024 tarih ve 667 numarali yonetim kurulu kararina
istinaden vermis oldugu taahhiitleri ile, primli olarak halka arz
edilen Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
basladig tarihten itibaren 365 giin boyunca Borsa Istanbul’da
ya da Borsa Istanbul diginda satmayacagim, bagka yatirimct
hesaplarina virmanlamayacagim veya borsada zel emir
ve/veya toptan satig islemine konu etmeyece§ini beyan ve
taahhiit etmigtir.

2 3 Subat 2024

E.6

Halka arzdan Kkaynaklanan
sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Yeni pay alma  hakk

| kullanimmin séz konusu olmasi

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi 0,26 TL (%3,26) olacaktir.
Yeni ortaklar icin ise sulanma etkisi -3,22 TL (%-28,38)

olacaktir.




| durumunda; mevecut
hissedarlarm halka arzdan pay
almamalar: durumunda

sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Talepte bulunan
yatirimcilardan talep edilecek
tahmini maliyetler hakkinda

bilgi

Talepte bulunan yatimmeilardan, talepte bulunmak igin Szel
bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatinimetlar, bu amagla hesap
agmak, hak ettikleri paylari bagka yetkili kurulusun hesabmna
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak
istemeleri durumunda, Konsorsiyuam Uyesi olan yetkili

kuruluglar arasmmda farklihk gosteren cesitli maliyetlere

katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihrag¢inin bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek kuruluslar: ile

birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihlerinde sona eren
finansal donemlerin denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulugunun:

1

U Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thornton |
nvani .
Limited)
— = I
Sorumlu Ortak Basdenetci : | Yasar Emin Taylan
- . — — —
Uyesi Oldugu Meslek * | istanbul Serbest Muhasebeci Mali Milsavitler Odasi |
Kuruluslan ? |
TE— 1 ; — — =
| . Maslak, Eski Bilyiikdere Caddesi No:14 Kat: 10 34396 |
Adresi

| Sartyer, Istanbul |

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarimn/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi, gérevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun veya sorumlu ortak bas denetginin gorevden alinmasi, gdrevden
gekilmesi veya degismesi gibi bir durum sdz konusu degildir.

2 3 Subat 2024
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihli konsolide finansal

durum tablolan ile 31 Arahk 2020,

31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 donemleri

itibariyla konsolide kr veya zarar tablolarmdan segilen 6nemli finansal kalemler asagida yer

almaktadir.

Finansal Durum Tablosu

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

VarhKar (TL) 31 Arahk 30 Eyhil
2020 2021 2022 2023
Dénen Varliklar N o
Nakit ve Nakit Benzerleri ... 818.405.128  1.536.549.970 2.519.824.871 953.631.405
Finansal Yatimmlar.. ..o . - - - 1.346.173.007
Ticari Alacaklar..........cvimeinirinenees 270.338.136 565.134.461 2.109.807.161 2.789.868.745
Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklar ... 102.251.968 378.293.785 1.629.787.085 2.143.588.423
ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar............. 168.086.168 246.840.676 480.020.076 646.280.322
Diger Alacaklar 23.980.285 189.291.684 2.318.248 442.205.990
Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar. 23.174.397 187.910.979 - 439.535.706
Jligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 805.888 1.380.705 2.318.248 2.670.284
SEOKLAT . ..ovovvverriesssersevrreramsiionsis s abessanss s s sinetaes 5255922 174.075.332 283.797.817 274.145.564
TOrev Araglar ......ccvvccierineininnns 1.218.273 - - 341.252.581
Pesin Odenmis GIidetler.........ovievrviercmnsiinnnessrin 216.154.019 244.011.271 142.663.857 80.659.850
Cari Donem Vergisiyle [lgili Varliklar.............ocricoriers 520493 1371144 709300 906.240
Diger DONEN VALKIAE ...t 54.876.268 57406968 33.869.190 103.603
Toplam Dénen Varlikdar.... 1.390.748.524  2.767.840.830  5.092.990.444  6.228.946.985
Cari Olmavan/Duran Varhldar...........ccoomininn
Ticari Alacaklar............c.ccovvimvninnn. - - 479.876.011 225.394.540
Hligkili Taraflardan Alacaldar ... - - 479.876.011 225.394.540
Diger AlACAKIAT .....evveenevierissesarise e rsines 305.284.085 265.973.058 98.185.548 102.803.969
ligkili Taraflardan Diger Alacaklar............. 302.907.406 261.109.626 94.605.019 98.063.564
{liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar .... 2.376.679 4.863.432 3.580.529 4.740.405
Finansal Yatrmlar. ..o 88.572.585 - - -
Pegin Odenmis GIAErIEr ..........ovvrenevreiimmisinessinsirssisisais 85.463.819 114.735.194 19.115.015 297.140
TUEY ATAGIAT 1. vvoovomceseesecissireaiissressss st netsess s saesisiens 101.236.294 110,714.449 427.961.659 485.136.106
Maddi Duran VarhKIar ... s 21.700.429.341  42.224.877.758 52.403.910.898 50.363.573.860
Maddi Olmayan Duran Varliklar
SCHESIVE.....eirerreeenecon vismrssssissss s 117.435.644 117.435.644 117.435.644 117.435.644
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar ..................... 393.709.998 359.414.837 323.549.907 297.291.122
Ertelenmis Vergi Varlidi ... 1.027.321.521  3.044.304.085 3.334.442.790 7.739.715.426
Toplam Duran Varliklar 23.819.453.287 46.237.455.025 57.204.477.472  59.331.647.807
Toplant VAHMKIAL .. ..ot icmsresenssosssssnns 25.210.201.811  49.005.295.855 6_2.297.467.916 65.560.594.792
73 e 102k
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmiy
Yitktimlittitkler (TL) 31 Aralik 30 Eylal
2020 2021 2022 2023
Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar ... 1.997.792 - - -
‘Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan........... 1.680.924.409  3.540.674.211 5.042.878.430 6.985.488.046
THCA BOTGIAT 1.vevvvsveecrocenirvinmns st eeenia i 330.872.369 571.183.875 1.538.345.938 1.218.472.338
Higkili Taraflara Ticari Borglar ............coviincninns 77.556.858 31.953.677 265.122.883 96.051.163
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar................. 253.315.511 539.230.198 1.273.223.055 1.122.421.175
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar . 6.756.183 6.305.427 19.586.516 49.190.729
DIBRE BOTGIAL .....rvvvreceesissrinensssiessess st assaenssssssss 109.563.048 437.223.260 1.012.811.305 1.178.166.977
Higkili Taraflara Diger Borglar 38.414.246 79.325.661 160.206.725 5.646.398
Hliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar .............cvvnn.. 71.148.802 357.897.599 852.604.580 1.172.520.579
Ertelenmis Gelitler ... . . - 23.967 39.045
Higkili Otmayan Taraflardan Ertelenmiy Gelirler ........ - 23.967 39.045
5.208.944

TAPEV ATAGIAT ...t s s




Kisa Vadeli Karsthikdar. ..o 2.701.256 3.573.105 7.382.217 12.795.321

Caliganlara Saglanan Faydalara Hiskin Kisa Vadeli
Karsiliklar .

Toplam Kisa Vadeli Yitkiimliihtkler..............ccoooocc.
1 zun Vadeli Yitktmiitlikler

2.701.256 3.573.105 7.382.217 12.795.321
2.138.024.001  4.558.959.878 7.621.028.373 9.451.307.639

Uzun Vadeli Borglanmalar ... 9.335.711.473 15.231.218.036 18.754.383.557 24.393.556.283
Ticari BOTGIAT ....c.oooveeeires it 407.171.692 185.800 433.470 263.613
Tliskili Taraflara Ticari Borglar .............. . 407.050.032 - 236.453 -
Nigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar .................. 121.660 185.800 197.017 263.613
DiBer BOTGIAT...cv.cvvo et 521.680.859 130.246.448 174.787.936 683.359.536
[liskili Taraflara Diger Borglar...........ccivvoncorcinieinnen. 492.722.238 63.118.430 154.459.106 -
Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar .................... 28.958.621 67.128.018 20.328.830 683.359.536
TUrEV ATAGIAT ......c.cvvvririncenieesieries i . 244.654.478 184.265.027 215.736.583 -
Uzun Vadeli Kargiliklar... 8.360.617 17.055.469 47.209.106 54.457.396
Caliganlara Saglanan Faydalara Hiskin Uzun Vadeli
Kar§uthlap............covvecimvsccctvoroniioisnsinnsinssnensnranns 8.360.617 17.055.469 47.209.106 54.457.396

2.190.794.415  5.715.831.347 7.685.789.661 10.619.280.412

Brtelenmis Vergi YakimIOOF. ..cooveveriiriocins e A 12.631, ) H &
12,708.373.534 21.278.802.127  26.878.340.313  35.750.917.240

Toptam Uzun Vadeli YRkUmIUIGKIEr . coerersemeersiassresirs

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

O Klar (TL B
Zkaynaldar (TL) 31 Arahk 30 Eylal
2020 2021 2022 2023 )

Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaldar ...
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak

70.000.000 2.230.000.000 2.230.000.000 2.230.000.000

9.329.506.680 24.095.533.613 30.494.383.570 27.284.845.299

Birikmis DEBEr ......coccovveveirericcneve s
Kapsaml Gelirler ve Giderler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplart....... 0.334.202.900  24.104.572.477  30.522.818.378  27.311.946.10}
Diger Kazanglar...........oeuvcooniicicinnsississssniinns (4.696.220) (9.038.864) (28.434.808) (27.100.802)
Kar veya Zararda Yeniden Smuflandinlacak Birikmig
DBBET..oocv ettt b s (1.679.649.566)  (7.042.539.839)  (10.042.926.089) (14.724.448.053)

Kapsamh Gelirler ve Giderler....................

Nakit Akeg Riskinden Korunma (Kayiplary) . (1.679.649.566) (7.042.539.839)  (10.042.926.089) (14.724.448.053)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ........ 12,835.525 12.622.407 12.622.407 12.622.407
Gegmis Yillar Kar/Zararlari............. (74.881.168) (548.782.442) 1.987.292.738 2.015.001.240
233.518.264 1.489.798.423 (784.883.301) 705.532.725

Net Donem Kari/Zarart. ....c..ocoorcconieinne
Toplam Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Kontrol Giicii Olmayan Paylar ....
Toplam OzKaynakIar ...........cocoovorivcmerescriceimimiseresssnenes

7.891329.735  20.236.632.162  23.896.489.325  17.523.553.618
2472474541 2930.901.688  3.901.609.905  2.834.816.295

10.363.804.276 23.167.533.850 27.798.099.230 20.358.369.913
25.210.201.811  49.005.295.855 62.297.467.916 65.560.594.792

Toplam Kaynaklar............ocoociinn,
2 3 suat 2024

Kar veya Zarar Tablosu

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmig
30 Eylill’de sona eren 9 ayhk

Kar veya Zarar Tablosu (TL)

31 Aralhk’ta sona eren yilhk dénem dtnem
2020 2021 2022 2022 2023
HEASIAL eereeecrerere e oo 2054860606 3287532514 10.844531.819  7.057.482218 7.992311.705
Satiglarin Maliyeti.............  (1.531.132.505)  (2.133.950.399)  (7.844.803.246) (5.150.524.112)  (5.685.354.112)
Briit Esas Faaliyet Kar..... 523728101  1.153.582.115 2999728573  1.906.958.106 2.306.957.593
Pazartama Giderleri........ (308.702) - - (320.000) (5.344.399)
Genel Yonetim Gidetleri ............... (71.708.644) (61.271.807) (75.130.062) (54.548.563) (495.636.219)
Esas Faaliyetlerinden Gelitler........ 22.678.408 9.845.552 32.180.317 63.411.692 181.007.241
Esas Faaliyetlerinden Giderler ... (734.996) (1.818.206) (3.870.000)  (126.437.011) (222.313211)
Faaliyet KarvZarart ................. T 473.654.167  1.100337.654 2952908828  1.789.064.224 1.764.67 1,405
Yatin Faaliyetlerinden Gelirler ...~ 3.659.216 25.369.263 9.987.832 6.876.389
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler... - (E - -
y I o NS s
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Finansman Gideri Oncesi Kari /

(ZAXAT) oo 477313383 L125.699.126  2.962.896.660  1.795.940.613 2.193.931.953
Finansman Gelirleri .... 334.448.002 870574517  1.288969.794  1.120.468.397 1.901.158.733
Finansman Giderteri oo (618.577.319)  (889.628.081)  (4.669.745.958) (3.664.910.856)  (4.694.858.809)
Siirdtiriilen Faaliyetler Vergi ' o o

Oncesi Kar1 / (Zarart) ... 193.184.066  1.106.645562  (417.879.504)  (748.501.846) (599.768.123)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

P 149.726.819 596934226  (532.386.797)  (943.535.753) 1.393.893.228
Donem Vergi Gelir/Gideri. (19.129) - - - -
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 149.745.948 596934226  (532.386.797)  (943.535.753) 1.393.893.228

T 342.010.885  1.703579.788  (950.266.301)  (1.692.037.599) 794.125.105

Donem Kan / (Zarar)).................

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu

Ozet Konsolide Nakit Akig Tablosu (TL)

Donem bast nakit ve nakit benzerleri .
Isletme faaliyetierinden nakit akuslari ...
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglart
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar1
Yabanes para ¢evrim farklarimn nakit
ve nakit benzerlerindeki net
artig/azahs

Nakit ve nakit benzerlerindeki nct
artig/azahs.

Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik’ta sona eren yilhik dénem

30 Eyltide sona eren 9 aylk
dbnem

2020 2021 2022 2022 2023
993.072.420 818.405.128 1536549970  1.536.549.970  2.519.824.871
1842.107.610  69.235558  5.176377.881 2936958952  2.854.450307

(1.383.286.325)  1.336.855.245

(1.260.147.901) 15.589.610 389.941.692

(1.034925.863)  (642.358.874) (3.696.120.192) (2.557.995.930) (4.810.585.465)
401.437.286 (45.587.087) 763.165.113  (134.777.342) .
(174.667.292) 718.144.842 983.274.901 259.775.290 (1.566.193.466)
$18.405.128 1536549970  2.519.824.871 1796325260  953.631.405

Yatirimelar, yatirim kararm vermeden dnce Ihrager’nin finansal durum ve faaliyst sonuglarina iligkin
ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu Izahname’nin 10 ve 23 numaral: bsliimlerini de dikkate almalidir.

Ny R
X
( 53

T{irkfv%k@ Kalknma Bk A S

-

2 3 Subat 202

* "

L

2’
©;
S




5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar 'a yonelik yatwrim yapmak riskler barmdirmaktadir. Yatirim karary alinmadan
once asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Lzahname 'nin  biitinii  kapsaminda  dikkatlice
degerlendivilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, sirket yonetiminin isbu Izahname nin tarihi
itibartyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirim esash
bicimde etkileyebilecegini ongordigii visklerdir. S0z konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi
halinde, Halka Arz Edilen Paylar'm degeri diisebilir ve yatirimin lamamimin veya bir kismmnn

kaybedilmesi soz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim viskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen ya
da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine,
faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek
bagka risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamas, Sirket yonetiminin
56z konusu risklerin gerceklesme olasihi veya énemi bakimmdan yaptigi bir degerlendirmeye gore
belirlenmis bir siralama olarak diigtiniilmemelidir.

Yatwrimeilar, bu Izahname'de paylasilan bilgiler cergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak
Halka Arz Edilen Paylar'a yatirim yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Ihracgiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Santrallerin isletilmesi, bakum ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik verim
ve beklenmedik yaturim harcamalarina yol agabilecek riskler tager.

Sirket’in santrallerinin igletimi, ekipmanlarmn arizalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin
altinda kalmas1 ve Sirket’in kapasite eksikligi veya altyaps sorunlari nedeniyle iiretmis oldugu elektrigi
sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde getirir. Bunlar, Sirket’in
faaliyetlerinin dogas: geregi bulunan risklerdir.

Sirket’in santrallerinin ¢ogu, onemli periyodik bakim faaliyetleri ve/veya iyilestirmeleri
gerektirmektedir. Sirket’in santrallerinde, planlanmamis kesintilerin mekanik arizalar, jeotermal santral
kuyularinda kalsiyum karbonat ya da silika birikintilerinin olusmas ile debilerin diigmesi veya Sirket’in
santralleriyle ilgili diger sorunlar nedeniyle uzamas gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana
gelebilir. Bu tiir ariza ve performans sorunlar, igletme hatalary, baktm eksikligi ve zamanla olusan genel
yipranma gibi birgok faktorden kaynaklanabilir. Plansiz bakimdan kaynaklanan kapali kalma siiresi,
Sirket’in santrallerinin emre amadeligini (emre amadelik, bir elektrik santralinin elektrik iiretebilecegi
zaman miktarinin, toplam zamana béliinmesi ile bulunan ve santralin igletme performansini gdsteren
bir parametredir) etkileyen bashica faktdrdiir. Onemli ekipman veya pargalarin ihtiyag duyuldugu
zamanda kullanilabilic vaziyette olmamast, Sirket'in santrallerinin emre amadeligini olumsuz
etkileyebilir. Bsyle durumlar, Sirket’in anilan siireler i¢in azalan elektrik satigindan dolay: gelirlerini
azaltabilir ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakmm giderlerini arttirmak suretiyle birim

maliyetlerinin artmasina yol agabilir.
2 3 Subat 2024
Buna ek olarak Sirket, degisen gevre, is saghgt ve giivenligi kanun ve yénetmelikleri (bunlarin yorum

veya uygulanmasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis tamiratlar1 ve (dogal veya begeri afetler veya
terdr saldirilani gibi) beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirim harcamalan diizeyini kesin

olarak bilememektedir.

Sirket’in enerji santrallerindeki arizalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim harcamalari gibi
aksakliklar, karliligm azalmasina neden olabilir. Bu durum $irket’in faaliyetini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligi, beklentileri ve finansal durumu
{izerinde olumsuz etkiler yaratabilir. s
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2. Sirket’in snemli santrallerinden birinin veya birkagirun plansiz devre disi kalmasi veya zarar
gormesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in portfoyiindeki toplam kurulu giiciin bijyiik bir kismini iireten bir veya birden gok onemli
santralin isletilmesinde, bu tiir 5Snemli santrallerde elektrik iiretilmesinde veya iiretilen elektrigin iletim
veya dagitimida, dogal afetler ve/veya Tiirkiye Elektrik fletim A.S. (“TEIAS™) ya da ilgili dagitim
sirketi kaynakls birtakim aksakliklar yasanabilir. Sirket’in faaliyetlerinin elektrik piyasas: mevzuatimn
detayli diizenlemelerine tabi olmasmin neticesinde, mevzuata aykirihk halinde idari yaptiimlar
uygulanmasi sonucunda, bazi énemli santrallerin belirli bir siire devre dig1 kalmast riski olabilir.

Ek olarak, kazalar, seller, depremler, firtmalar veya diger kisa ya da uzun siireli beseri ve dogal afetler
nedeniyle, bu santrallerden herhangi birinin tamarm veya bir kisminin kullanmmindaki ciddi bir aksaklik,
Sirket’in faaliyetlerini yiirlitmesini énemli dlgiide engelleyebilir. Buna ek olarak, siddetli meteorolojik
kosullar, Sirket’in santrallerine zarar verebilir. Santrallerin zarar goren kisimlarnin yedek pargalar zor
bulunabilir, yiiksek maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Ayrica TEIAS’n Sirket’in sebeke
ile ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlanm tazmin etmesine ragmen, meteorolojik kosullar iletim
sebekesine zarar verebilir ve TEIAS, arizalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olusan hasarlari
zamaninda onaramayabilir. Bu durum elektrik satiginda kesintiye yol agabilir. Ayrica Sirket, boyle bir
durumda TE[AS’tan alinacak tazminatim tiim zararlanimi karstlamak igin yeterli olacaguu garanti

edememektedir.

fsbu Tzahname tarihi itibariyla Sirket’in santrallerinden Efeler JES (Efe I JES, Efe Il JES, Efe Ill JES,
Efe IV JES), Efe VI JES, Efe VII JES, Efe VIII JES, Galip Hoca JES, Albay Cigiltepe RES, Ulu RES
ve Kocatepe RES Sirket’in toplam kurulu giictiniin %66,40° 11 olusturdugundan, bu santraller Sirket’in
karlilig1 agisindan g&rece daha Snemli santrallerdir ve bu santrallerde yaganabilecek bu tiir bir aksaklik,
Sirket’in kArhligma diger herhangi bir santrale nazaran daha gok etki edebilir.

Boyle durumlar, devre dist kalan, elektrik iiretemeyen ve/veya tirettigi elektrigi iletim veya dagitim
sistemine veremeyen ilgili santrallerin bityiikliigiine ve kapasitesine bagh olarak Sirket’in faaliyetini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligs, beklentileri ve
finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

3. Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin ihtivac duydugu techizat ve hizmetlerin temini
ve stirdiiriilmesiyle ilgili risklere tabidir.

Sirket’in faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar izerinden temin edilememesi Sirket tarafindan igletilen santrallerin iiretim verimini diisiirebilir
veya igletmede sorunlar yasanmasina neden olabilir. Insaat malzemelerinin, ekipmanlarinin ve teknik
servisin tedarikinde karsilagilan bir zorluk, ongoriilen maliyetlerin agilmasma yol agabilir ve ilgili
santralin faaliyetlerini ve bakimini olumsuz etkileyebilir. Sirket, gorece disiik bir ihtimal de olsa,
Sirket’in faaliyetleri igin ihtiyag duydugu ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla, gerekli
zaman dilimleri iginde herhangi bir gekilde temin edebilecegini kesin olarak garanti edememektedir.

RES, JES ve HES  lerin isletilmesinde kullanilan ekipmanlardaki ariza veya kusurlarm etkisi, santrallere
iliskin olarak baz1 emre amadelik garantilerinden ve/veya performans garantilerinden faydalanabildigi
olgtide azaltilabilecek verilen emre amadelik performans garantileri genellikle sirh kosullarda ve
simrl bir siireyle gegerli olmaktadir. Tim santraller bakimindan ekipmanlarin emre amadelik veya
performans garantisi siiresinin sona ermesinden sonra arizalanmasi veya gereken sekilde performans
gostermemesi ve sigorta poligelerinin zararlan veya faaliyetlerin kesintiye ugramasi nedeniyle
ugranilan zararlart kargilamamast durumunda; Sirket, ilgili ekipmanlarin onarim veya yenileme :
maliyetini kargilamak zorunda kalabilir. 2 3 Subat 2024 :

Bu durum Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz ethleyer g
Sirket’in karlilig1, beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratablllr
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4. Sirket tedarikgileriyle olan ilishilerini siirdiiremeyebilir; aynt tedarikgiler ile yapulan isletme,
bakim ve servis sozlesmelerini sézlesme siireleri boyunca devam ettirmeyebilir.

Sirket, faaliyetleri igin, mevcut ve gegmisteki iliskilerine giivenerek nispeten az sayida tedarikgiyle
calismaktadir ve gelecekteki tedarik iligkilerinde de iigiincii Kisilere ihtiyag duymaya devam edecektir.
Sirket’in bu kapsamda énemli tedarik iligkileri vardir. Sirket’in bir tedarikgi ile olan iligkisinin sona
ermesi durumunda, yeni bir tedarikgiyle gerekli zaman diliminde ve/veya ayni Slgiide uygun sartlarfa
anlasabileceginin garantisi bulunmamaktadir.

Birden ¢ok santral ile ilgili olarak belirli sayida aym tedarikei ve hizmet saglayici ile i iliskisi kurulmast
s6z konusu olabilmektedir. Ornegin, Sirket, RES’lerde Siemens Gamesa, General Electric, Vestas,
Enercon’dan; JES’lerde Ormat ve Mitsubishi’den tedarik ettigi ekipmanlari kullanmakta iken
HES’lerde ise muhtelif bakim ve onarima y6nelik ekipman ve malzeme alinmaktadir. Ayni tedarikgiden
satin alinan ekipmanlarda, satin alma igleminden 6nce Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik arizalar
olabilir ve tedarik¢i kaynakh bu tur arizalar, ilgili tedarikgiden ayns {iriin ve hizmeti tedarik etmis diger
tam benzer igletmeler agisindan da oldugu gibi, birden gok santralin isletme performansinda, ilgili arza
giderilinceye dek, azalmalara yol agabilir.

Sirket, RES, JES ve HES lerin isletilmesi bakimindan igiincit kisilerden isletme hizmetleri almaktadir.
Sirket’in isletme hizmeti aldi sirketler ile olan iliskisinin sona ermesi durumunda, yeni bir sirket ile
gerekli zaman diliminde ve/veya aymi Olglide uygun sartlarla anlasabileceginin garantisi
bulunmamaktadir. Ayrica, siiresi 10 yillik ve 15 yillik olan isletme hizmeti stzlesmelerinin ilgili
siiresinden 6nce, ilgili hizmet saglayicmm Sirket’e karg: yiikiimliliiklerini yerine getirememesi gibi
hakl sebepler séz konusu olmaksizin, Sirket tarafindan sona erdirilmek istenmesi halinde, piyasadaki
bu tip benzer sozlesmelerde yer alan diizenlemeler ile paralel diizenlemeler sebebi ile, bu sdzlesmeler
ile dngoriilen baz1 sona erme bedellerinin de bu hizmet saglayici sirketlere 5denmesi gerekebilecektir.

Yukarida sayilan haller, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarm olumsuz etkileyerek
Sirket*in karhilig, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5. Sirket, enerji santrallerinin gelistirilmesiyle, kapasite artirvmlariyla, hibrit yaturumlariyla ve
elektrik depolama yatirimlariyla ilgili belirsizliklerle ya da yatirim ve verimlilik iligkileri ile

karsilagabilir.

Sirket biiylime stratejisi gergevesinde mevcut veya ileride kurulacak bagli sirketleri vasitasiyla
gelecekte yeni yatinmlar gergeklestirebilecektir.

isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in, Kocatepe Hibrit RES olmak tizere yatirum agamasinda olan
projesinin yani sira ilave tesis yatimlari ve kapasite artigt projeleri bulunmaktadir. Sirket,
tamamlandigimda 74,88 MW kurulu giice sahip olmas1 planlanan Arnavutluk yatirimiyla ilgili olarak
dahil oldugu diger GURIS Grubu sirketlerinden olusan konsorsiyum ile bir 8zellestirme ihalesine
katilmg ve kazanmistir. Konsorsiyum ile jhale makam arasimnda sozlegmeye iliskin miizakereler devam
etmekte olup, séz konusu sozlesme imzalanir imzalanmaz yatirmin baglamas1 bekleénmglli)taidir.

Sirket’in bu konsorsiyumdaki pay orani %40’tur. 202

Sirket’in kapasite artigina, hibrit mekanizmasina ve yukarida da Szetlenen birlesme ve satin alim
yatmmlarinda ve ayrica gelecekteki diger herhangi bir yeni yatinminda, dogru zamanda yatirnm
yapmamasi, meveut yatirimlardaki verimliligi siirdiirememesi veya gelecekteki yatirimlarindan istenen
verimi elde edememesi s6z konusu olabilir. Sirket, kapasite artigi, hibrit mekanizmasi ve birlesme ve
satin alima iliskin yatrimlarinda ve gelecekteki diger yeni bir yatiminda, ilgili projeleri ve bu
projelerin ingaatlarim planlanan sekilde veya hig bitiremeyebilir; gerekli anlagmalar ilgili sirketler igin
ideal kosullar ile imzalanamayabilir ve gerekli lisanslar, izinler veya finansmanlar istenilen kogullarda
veya zamaninda temin edilemeyebilir. Sirket, kapasite artigi, hibrit mekanizmasi, birlesme ve s
alimlar veya gelecekte mevcut olabilecek yeni santraller igin gerekli onay, izin, ruhsat ve lisan
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ahrken, imar izninin alinmasi, ingaat ve igletme onaylarinin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve
lisanslarindaki kosullara uyumun saglanmas: gibi siireglerde gligliik gekebilir.

S6z konusu yatwimlar ile ilgili olarak, Sirket’in yatiim harcamalari, onemli miktarda elektrikli
ekipman, malzeme ve maliyetlerinden olugmakta olup, bu maliyetler, Tiirkiye’deki ekonomik sartlar da
dahil olmak iizere, Sirket’in kontrolu diginda gesitli faktorlere de baglidir. Sirket’in yatirim harcamalari
icin ihtiyag duydugu elektrikli ekipmanm ve malzemelerin maliyetindeki ve isgiici

maliyetindeki artiglar Sirket’in s6z konusu yatirimdan bekledigi verimi elde edememesine yol
acabilir. Buna ek olarak, ybre halki ve bolgedeki dernekler, vakiflar gibi gesitli sivil toplum &rgiitleri,
baz1 yeni projelerin gelistirilmesine itiraz edebilirler. Bu itiraz, siyasi gelismelere de bagh olarak, bazi
projelerin gergeklestirilmesini engelleyebilir veya geciktirebilir. Sirket’in izin ve onaylarmna itiraz
edilmesi ya da bu izin ve onaylarm iptali durumunda, proje siireleri veya iligkili maliyetler artabilir.
Tiirkiye’de iizerinde hidroelektrik, riizgar, giines veya jeotermal enerji santrallerinin ekonomik olarak
inga edilebilecegi sahalar smirli sayidadir. Sirket ve sektordeki diger rakiplerin devamli olarak yeni
santral projeleri gelistirdikleri géz Oniinde bulunduruldugunda, yeni santraller i¢in uygun sahalar
bulmak gidererek zorlagabilir. Proje gelistirilecek baska sahalar bulunmamasi, tespit edilen sahalar igin
insaat izni alinamamasi, bu izin alindig1 sahalarda projelerin basartyla gelistirilememesi veya yukarida
ana hatlariyla agiklanan sorunlarin ¢éziilememesi durumlarinda; Sirket’in ilgili yeni yatirimlardan olan
beklentileri olumsuz etkilenebilecektir.

Sirket’in, yeni proje haklart elde etmek amaciyla katildifn ihale ve agik arttirmalarin kazanilamamast
veya proje haklarmin baskaca bir sekilde elde edilememesi de Sirket’in yeni yatirimlar yapmak suretiyle
biiyiime hedeflerine olumsuz etki edebilir.

6. Sirket’in baglh ortakliklarimin faaliyetleri, santrallerin isletmesi icin gereken lisans ve
izinlerin temin edilmesine, kamu kurum ve kuruluslariyla yapilan zorunlu anlasmalarin
imzalanmasina ve bunlarin gegerliligini korumasina bagldur.

Sirket’in bagli ortakliklar: araciligryla gergeklestirilen faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine,
cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen

izin ve lisanslarin varhgina ve gegerliligine tabidir.

Sirket’in santrallerinde gergeklestirilen elektrik tiretimi faaliyetleri, 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu’na (“EPKn”) ve ilgili ikincil
mevzuata tabidir. Santrallerin faaliyetleri icin, Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu’ndan (“EPDK?) ilgili
elektrik iiretim lisanslarinmn temin edilmesi gerekmektedir. fgbu Izahname tarihi itibariyla Sirket,
faaliyetlerinin gerektirdigi izin ve ruhsatlart temin etmis olarak elektrik piyasasinda faaliyet
gostermekte olup; Sirket’in elektrik piyasasi faaliyetlerine kesintisiz surette devam edebilmesi igin, s6z
konusu izin ve ruhsatlarin gegerli sekilde yiiriirlikte olmaya devam etmesi gerekmektedir.

Elektrik piyasas lisanslari, her bir ilgili lisans tizerinde belirtilen belirli siireler i¢in gegerlidir. Isbu
izahname tarihi itibariyla Sirket’in lisans siiresi bitmek iizere olan lisans bulunmamaktadir. Uretim
lisansint siiresi sonunda yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarmin sona erme tarihinden en az
dokuz ay ve en fazla on iki ay 6nce EPDK "ya bagvurmak zorundadir. [1gili lisanst silresi sona ermeden
dnce yenilenmemesi halinde s6z konusu lisans kendiliginden sona erecektir. Anilan lisanslarin meveut
ve yiiriirliikte olmasma ragmen, ilgili mevzuat uyarinca bunlarin iptaline yol agabilecek ciddi ihlallerin
s6z konusu olmasi halinde, anilan lisanslar EPDK tarafindan iptal edilebilir. 7 3 Subat

Sirket tarafindan ilgili mevzuata aykin faaliyetler, EPDK tarafindan Sirket’e iligkin idari para
cezalarinm uygulanmasina, verilmis olan teminat mektuplarmin gelir olarak kaydedilmesine veya
ihlalin ciddiyetine bagh olarak, ilgili santrallerdeki tiretim faaliyetlerinin durdurulmasina ve anilan izin

\ ) rd :\_-_T_.ﬁ
%namatkmm; PankastAS f . \«\~ ~ { K

o .'\
")



EPDK tarafindan 2021 yilinda tesis edilen kurul kararlart ile Sirket’in bir kisim enerji tesisleri igin
gecmiste gegici kabulii yapilmis kurulu gii ile saatlik olarak gerceklestirilebilecek azami Giretim
miktarinmn asilmasi suretiyle fazladan YEKDEM geliri elde edilmesi fiilinden bahisle fazladan elde
edildigi iddia edilen YEKDEM gelirlerinin EPIAS’a geri ddenmesi gerektigi konusunda Sirket’e
bilditimde bulunulmustur. S6z konusu EPDK kurul kararlarinin iptali talebiyle Sirket tarafindan davalar
agiimistir. S6z konusu davalarin tamami §irket lehine sonuglanmg ve Danigtay incelemesinden gegerek
kesinlegmigtir. Danistay kararlarinin akabinde EPDK bu defa YEKDEM kapsaminda her bir uzlagtirma
dénemi i¢in yapilan ddeme birim fiyati ile ilgili uzlagtirma donemi Piyasa Takas Fiyat: (“PTF”) ve
Sistem Marjinal Fiyatindan kiigiik olan ile YEKDEM fiyat: aras: ndaki farkin EPIAS tarafindan tahsil
edilmesine yonelik karar vermistir. Bu kararlara karg1 da ilgili kararlarin Sirket’e tebligi ile iptal davalari
agilmaktadir. Simdiye kadar agilan dort davanin tigiinde yiiriitmenin durdurulmasina iligkin ara karar
verilmis, ikisinde islemin yiiritmesi durdurulmugtur. Bir davanmn da heniiz yiiriitmenin durdurulmasi
talebi goriigiilmemistir. Bu ve benzeri davalar ileride tekrar giindeme gelebilir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasina engel olabilecek
mevzuatsal degisiklikler yapilmas: veya idari otoritelerin $irket’in lisans veya izinlerinde yer alan
hiikiimlerin sartlarini uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde uygulamast, Sirket’in idari para cezast
ve/veya yaptinmlarla kargilasmasima veya faaliyetlerini durdurmasina yol agabilir.

Ayrica Sirket, devlet ile yaptig1 sozlesmesel iligkilerden dogan, devlet tarafindan veya bunlara karsi
baslatilan yasal islemlere de tabi olabilir. Ornegin; HES’lerden elektrik iiretebilmek igin Devlet Su Isleri
Genel Miidiirliigii (“DSi”) ile Su Kullanim Hakkt Anlagmalart (“SKHA™) imzalanmas: gerekmektedir.
DSI, Sirket’in SKHA’dan kaynaklanan yiikiimliiliiklerine uymamas1 durumlarinda, ilgili SHKA’lan
feshedebilir. Bir SKHA’nmn feshi, Sirket’in ilgili HES’teki faaliyetlerini sona erdirmesini gerekecektir.
Ayrica DSI, Tirkiye’deki su kaynaklarini kontrol etmekte ve HES’lerin alacagi su miktarim
yonetmektedir. SKHA larda yer alan hitkiimler uyarinca DSI, belirli kosullarda bir HES’in su debisini
azaltabilir. Bu durum, ilgili HES’in ¢aligmasina veya tam kapasiteyle galismasina engel olabilir. Ayrica
Sirket, DSI’nin veya diger tigiincii kisilerin boru hatlari gibi, HES’lere su saglamak i¢in kullantlan
ekipmanlar iizerinde dogrudan kontrol yetkisine sahip degildir. Ayni zamanda Sirket, DSi’nin veya s6z
konusu ekipmanlar kontrol eden iigiincii kisilerin bu ekipmanlarin bakim veya onarimini yapmamast
durumunda, ilgili ekipmanlarin bakim ve onarimini yapma hakkmna da sahip degildir. Bu durum,
Sirket’in HES’lerinin yeterli miktarda suya ulasamamasina neden olabilir.

Ayrica Sirket’in TEIAS’la veya ilgili dagitim sirketleriyle yaptiklari baglant: anlasmalarinin sartlarina
ya da TEIAS ve ilgili dagitim Sirketleri tarafindan yaymlanabilecek yonetmelik, genelge, yonerge ve
goriiglere uymamalari ya da sistem kullanim bedellerini 6dememeleri, para cezalarinin uygulanmasina
neden olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmass, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglanti
noktasindaki baglantiun kesilmesine yol agabilir. Baglant noktasindaki baglantmin kesilmesi
durumunda, ilgili santral elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek
olarak, sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizls artig

gosterebilir. 23 Subat 2024

Mevzuat kapsamda yapilabilecek degisiklikier gergevesinde “CED Gerekli Degildir” kararlarinin
kosullar1 ve kapsami degisebilir ve bu durumda Sirket’in santrallerine iligkin olarak temin edilmis olan
CED’e iliskin kararlarm iptaline iligkin davalar agilabilir. Boyle bir durumda Sirket’in faaliyetleri bu

durumdan olumsuz olarak etkilenebilir. e
SPK, halka arzi miiteakip, Sirket lizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gecerli mevzuat

gergevesinde yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiirtirliikteki mevzuata
uymadigi veya ilgili aykiriliklari gidermedigi takdirde SPK, Sirket’e karsi sorugturmalar baglatabilir ve

birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.
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Ayrica Sirket vergi denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
giderlerine de maruz kalabilir.

Sirket’in islettigi gok sayida santralin bulundugu g6z Sniine alindiginda, yukarida anilan durumlarin
Sirket’in geneli igin etkisini gorece az olacagi savunulabilir; ancak yine de yukaridaki durumlarin
herhangi biri Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz etkileyerek
Sirket’in karhlig1, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

7. Bordo Elektrik ve Yesilirmak Elektrik gibi ézel sektor firmalarina yapian satiglar tahsilat
riski icerebilir.
Sirket’in 2021 ve 2022 yillarmdaki en fazla satis yaptig1 miigterisi EPIAS olmakla birlikte 2023 yilindan
itibaren Sirket’in yaptigi satiglarda Bordo Elektrik (iligkili taraf) ve Yesilirmak Elektrik (iligkili
olmayan taraf) gibi &zel sektor firmalari da oldukea onemli bir yer almigtir. Sirket, 30 Eyliil 2023
tarihinde sona eren donem itibartyla toplam hastlatin %53,67’ltk en biiyik kismim kismumn Bordo
Elektrik’e yapmustir. Bu kapsamda Sirket’in satiglarmda yogunlagma riski bulunmaktadir.

Bordo Elektrik ve Yesilirmak Elektrik gibi 6zel sektor firmalar, satin alma tercihlerine bagli olarak
gesitli sebeplerle veya herhangi bir gerekge olmaksizin satin alma kararlarindan vazgegebilir veya
ddeme yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyebilirler. Bu gibi durumlarda Sirket, bahse konu 6zel sektor
firmalarindan cezai sart bedelleri talep edilebilse dahi ilave finansal planlamalar olumsuz etkilenebilir,
talep ettigi cezai sart bedelleri tahsil edilemeyebilir ve bu durum da Sirket igin finansal kaynaklara

iliskin ilave maliyetlere sebep olabilir.

8. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulomadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artgslar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi oran1, vergi kanunlarmdaki veya bunlarin yorumlanmasmdaki degigikliklerden veya
Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarmi kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilmektedir. Sirket ayni zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi
oranlarmndaki artiglara maruz kalabilmektedir.

isbu izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oram 2024 yih vergilendirme donemine ait kurum
kazanglari igin %25°tir. Buna karsilik kurumlar vergisi oranmin sonradan artmayacadl konusunda
herhangi bir garanti bulunmamaktir. Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranmni olusturan
faktorler sonraki mali yil veya yillar igin gegerli olmayabilir. Ayni durum esit durumdaki diger sirketler
i¢in de geserli olmakla birlikte, gelecek dSnemlerde Sirket’in filli vergi oranindaki bir artis Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket aym zamanda ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek olan vergi
denetimlerine tabi tutulabilir. Bununla birlikte Sirket ve bagl ortakliklarina bugiine kadar herhangi bir
vergi incelemesi baslatimamis olup vergi daireleri tarafmdan yapilabilecek denetimler Sirket’in
faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Ote yandan Sirket bir kisim vergi
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getiremeyebilir, bu nedenle bir kisim gecikme cezalarina maruz
kalabilir ve varliklari iizerinde kamu hacizleri olusabilir. 30 Eylil 2023 itibariyla Sirket’in
1.293.085.776 TL'lik vergi borcu taksitlendirilmis olup 468.154.300,11 TL’lik tutar lizerinde kamu

haczi bulunmaktadir. 13 Qubat 2024

9. Davalara ve uyusmazhklara iliskin riskler soz konusu olabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri
kapsarminda Sirket’e kars: yasal islemler baslanlarak davalar agilabilir, ayrica Sirket idari
islemlere konu olabilir. Siz konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuclanmast
neticesinde, Sirket ve yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket pargeeZy

alabilir, tazminat 6demek durumundq kalabilir. y
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Sirket’in olagan faaliyetleri ergevesinde Sirket’e karsi gelecekte yasal islemler baslatilarak davalar
acilabilir, tahkim kararlart Sirket’e karsi icra edilebilir. Sirket veya bagh ortaklari, tedarikgileri,
isverenleri, ¢aliganlari ve/veya tiim paydaslar ti¢lincil taraflarca agilacak davalarin muhatabi olabilir.
Sirket tarafindan s6z konusu davalar igin ayrilan kargiliklar veterli olmayabilir.

Faaliyetlerinin dogas: geregi Sirket, cevre, saghk, giivenlik, arazi kullanim sorunlar1 ve benzeri ¢ok
cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, iigiincii kisilerce ileri siiriilebilecek
sikdyetler veya talepler seklinde ortaya gikabilir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarinin rahatsizhk, kirlilik
vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan saglig: dahil) insanlar
iizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e kars: tazminat taleplerinde bulunulmayacagini garanti
edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar basvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba
katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan smirlamalara uyulsa dahi giindeme

gelebilir.

Sirket’in taraf oldugu sozlesmeler uyusmazlik ¢6ziim mekanizmasi olarak, tahkim yerinin Londra,
Frankfurt ve Cenevre olarak dngordiigl birtakim tahkim klozlari igermektedir. Sirket tarafindan bu
sekilde tahkim klozu igeren sozlesmeler kapsaminda uyusmaziiklara taraf olunmast ve bu
uyusmazliklarin Sirket aleyhinde sonuglanmasi gibi durumlarda, Sirket, yiiksek meblaglarda tahkim
masraflari yapmak zorunda kalabilir.

isbu izahname tarihi itibariyla Sirket ve bagh ortakhiklarin faaliyetlerini olumsuz olarak 6nemli
derecede etkileyecek bir dava bulunmamakta olup gelecekte Sirket’e yukandaki sekilde davalarm
agilmasi, takibatlara maruz kalmasi ve davalarin ve takibatlarin aleyhte sonuglanmasy, ilgili davali taraf
olarak Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin olumsuz etkileyebilir.

10. Sirket, calisanlarimn, tedarikgilerinin, acentelerinin veya diger iiciincii kisilerin olast etik
olmayan davramslan veya hukuka aykirni davramglar veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykirt davramislan: dolaystyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller kredi

sozlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Sirket; ¢ahsanlarnimn, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger
iigiinci  kigilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya gegerli kanunlara aykm davraniglarda
bulunmayacaklari konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in caligan, tedarikgileri,
yiiklenicileri, acenteleri veya diger iglincii kisilerin etik olmayan davranislan veya yolsuzlukla
miicadele kurallarmm, uluslararas: yaptinmlara iliskin diizenlemelerin, kara para aklamanimn 6nlenmesi
dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in para cezalarma garptirilmasina neden olabilir,
belirli projelere katilmasim engelieyebilir veya mevcut sozlesmelerin feshi gibi diger sonuglzlrg S{Bh 2024

acabilir.

Ozellikle de, Sirket’in taraf oldugu finansman veya diger sozlesmeleri kapsammnda, Sirket, yolsuzlukla
miicadele, uluslararast yaptirimlar, kara para aklamanin Snlenmesi ve gevresel ve sosyal konular ile
ilgili olarak, bunlara iligkin tiim mevzuatin yan sira, Diinya Bankast, Avrupa Yatirim Bankas: gibi
uluslararas: finansal kuruluglarm bu hususlardaki prosediirleri, yaymlar: ve kilavuzlari, Avrupa Imar ve
Kalkmma Bankasi (European Bank for Reconstruction and Development) (“EBRD”) ve Uluslararast Finans
Kurulusu (International Finance Corporation) (“IFC”) nin bu konulardaki politikalar1 ve prensipleri, .
Ekvator prensipleri (Ekvator prensipleri, finans sektoriiniin, proje finansmaninda, sosyal sorumluluk ve

gevre riskinin yonetilmesi konusunda emsal olarak kabul ettigi prensiplerdir) gibi, uluslararasi kabul _

gormiis ilke, standart ve uyum politikalarma da uygun davranacaklar: ve Sirket’in santrallerinin Kis _
isletiminde bu kurallara uyulacag yoniinde detayli ve kapsamli beyan ve taahhiitleri s6z konusudur. =~
Ayrica, proje finansman sozlesmeleri kapsamnda, Sirket bakimindan uyulmasi gereken detaylt o
cevresel ve sosyal aksiyon planlari da belirlenmistir. Sirket, RES, JES ve HES’lerin isletiminde iigiincii o
kisi hizmet saglayicilardan isletme hizmeti aldig: igin, her ne kadar her bir ilgili isletme vert :ZN\!’ _
hizmeti sozlesmesi tahtinda Sirket’in bu konularda uyguladigt tiim kural, ilke ve stand {:'#-\

e ’Zyy"ﬁfﬁfnsikaikmma}aﬁkasms \ /. Sy KUz

!‘ N x—ﬂf———-‘-—-——-—.:




hiikiimler/ekler yer alsa da ve ilgili hizmet saglayict sirketler bu kurallara uygun davranacaklarini
taahhiit etseler de, Sirket’in santrallerinin isletimi sirasinda bu kural, ilke ve standartlarin, ilgili
sozlesme taraflarinca ihlal edilmesi, santrallerin bir siire i¢in bu kurallara uygun isletilmemesi
sonucunun dogmasina yol agabilir ve bu durum, ilgili kredi sozlesmeleri kapsaminda temerriit halinin

meydana gelmesine sebep olabilir.

Is Kanunu uyarinca Sirket ayrica, santrallerin giivenlik hizmetleri, bakumi ve diger santrallerin insaat
ihtiyaglar1 gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin gorillmesi i¢in hizmet aldiklari alt
yiiklenicilerin kendi ¢ahsanlariyla ilgili olarak is saglig1 ve giivenligi mevzuatina aykiriliklarindan ve
cahsanlarin maaglarim, SGK primlerini veya iscilik alacaklarmi ddememelerinden miistereken ve
miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt yiiklenicilerin Sirket adma yaptiklar: igle baglantili olarak yol
agtigi her tiirlii hasar veya zarardan dolay1 da Sirket alt yiikleniciyle birlikte miistercken ve miiteselsilen
sorumludur. Sirket’in alt yitklenicileriyle birlikte bu sekilde miisterek ve miiteselsil sorumlulugu, ilgili
Sirket’i yiikiimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir.

Sirket’in galisanlarinin, tedarikgilerinin, hizmet saglayicilanimin, alt yiiklenicilerinin, temsilcilerinin
veya tigiincii kisilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan
siiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple yagsayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkileneb ilir.

Calisanlarn, tedarikgilerin, yiiklenicilerin, temsilcilerin veya iigiincti kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in
faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek, Sirket’in karlihig, beklentileri
ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

11. Elektrik diretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve baz dogal veya toplumsal olaylar,
santrallerin faaliyetleri bakimndan tehlike arg edebilir, kazalara yol acabilir, maddi zarara
sebep olabilir ve iiretimin duraklamasina yol agabilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine yonelik faaliyetler, bitylik ekipmanlarin isletilmesi,
iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak iizere tehlikeli faaliyetleri
gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik
kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin
dogas1 geregi asagida sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler mevcuttur:

- Kazalar, yanginlar ve patlamalar

- Elektrik arklar: ve teknik artzalar sebebi ile iiretim kayiplar:

- insaat ve altyapt hizmetleri ekipmanlari ve difer sebeke kullanicilan tarafindgfin
tiglincit taraf zararlari

- Terdr saldirilan

- Sebeke kaynakl zararlar

- Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger dogal afetler

Bu tehlikeler, dnemli yaralanmalara, liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol

acabilir. 7 3 Subat 2024

Sirket’in santrallerinin Tiirkiye’nin bolgelerinde bulunmasinin neticesinde her ne kadar Sirket’in
faaliyetlerinin biitinii bakunindan esash bir etkisi olmayacaksa da (Srnegin, 06.02.2023 tarihinde
Kahramanmarag Pazarcik merkezli 7,7 biiyiikliigiinde oldufu agiklanan deprem neticesinde~____

santrallerden herhangi birinde 6nemli bir olumsuzluk yasanmamistir), fay hatt1 iizerinde veya yakimnda 3>
bulunan santraller bakimindan, meydana gelebilecek depremlerin de ilgili Sirket’in faaliyetleri iizerinde

olumsuz etkileri sz konusu olabilir.

~.
Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin giderilmesi, ¢evrenin :
temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in gelir kaybina yol . ?}
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agabilir. Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya idari takiplere yol agarak Sirket’in
sorumlugunun dogmasina veya itibarinin zedelenmesine neden olabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmast, tedarikgilerinden taahhiitler almast ve yiiklenicilerden
belirli performans diizeylerini kargilamalarmnt talep etmesine karsilik; ilgili sigorta, taahhiit veya
performans garantilerinden elde edilen teminatin, Sirket’in maruz kaldig1 gelir kaybini, zararlan,
tazminat Sdemelerini ve finansman maliyetlerindeki artist karsilamak icin yeterli olmayabilir. Sirket,
zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecegi onemli sorumluluklara maruz
kalabilecektir. Sigortanmn kargilamadigi tiim kayip ve zararlar, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve
faaliyet sonuglarim Snemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglart
iizerinde esas olumsuz etkiye yol agabilir.

12. Santrallerin yaslanmasy, bakim onarim calismalarimn yeterince ve zamaninda yapilmamasi
liretim verimliligini azaltacagindan Sirket performans: iizerinde olumsuz bir etki

dogurabilir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in Tiirkiye’de faaliyet g8steren 21 adet yenilenebilir enerji santrali
 bulunmakta olup Sirket’in portfoylt 9 adet RES, 8 adet JES ve 4 adet HES’ten olusmaktadir. Bu
santrallerde elektrik firetiminde kullanilan altyapi, sistemler, iiretim hatlari, makineler ve teghizat
eskiyebilir. Bunlarda meydana gelebilecek ekipman arizalar, isletme hatalari, bakim eksikligi ve
zamanla olugan genel yipranmadan kaynakl teknik arizalar, verimlilikte diisiis yasanmasina ve/veya
{iretimin durmasina sebep olabilir. Sirket, her ne kadar makine ve iiretim hatlarinin diizenli periyotlarda
bakim ve iyilestirmeler yaptirsa da meydana gelebilecek herhangi bir ariza nlenemeyebilir, arizanmn
giderilmesi, gerekli yedek parcammn temini, tamir ve teknik miidahale imkam bulunmayabilir veya
gecikebilir. Bu durum Sirket’in firetiminin aksamasina, planladig veya taahhiit ettigi tretimi hi¢ veya

zamaninda yapamamasina sebep olabilir.

Uretim faaliyetlerindeki kesintiler veya verim diigiiklii, Sirket’in gelirlerini azaltabilir, igletme ve
bakim giderlerini artirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol acabilir, karhhgmn azalmasina
neden olabilir. Tim bu durumlar Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarin ve ileriye
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

13. Lisans siirelerinin bitmesi ve tekrar uzatilamamas: Sirket performans: iizerinde olumsuz bir
etki dogurabilir.
Sirket’in faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici ve denetleyici kamu
otoritelerinin denetimlerine ve amilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarn varligina ve
gecerliligine tabiidir.
Sirket’in santrallerinde gergeklestirilen elektrik {iretimi ve iiretilen elektrigin satigina iligkin faaliyetleri,

EPKn ve ilgili diger elektrik piyasasi mevzuatina tabidir. Sirket’in santrallerinde gergeklestirilen
elektrik iiretimi igin ayrica, EPDK dan ilgili elektrik iiretim lisanslarmm temin edilmesi gerekmektedir.

Elektrik iiretim lisanslari, azami olarak 49 y1l igin gegerlidir. 9 3 Subat 2024

flgili iiretim lisansinm siiresi sona ermeden Once yenilenmemesi halinde soz konusu lisans ™ i
kendiliginden sona erecektir. Lisans sahibinin para cezasi gerektiren fiil ve durumlari EPDK tarafindan —
verilen silre igerisinde gidermemesi veya iki yil iginde s6z konusu aykiriliklar: tekrar etmesi halinde o

ise, EPDK tarafindan diizenlenmis olan lisans iptal edilebilmektedir. Benzer sekilde, elektrik iiretim
lisans Gizerinde belirtilen tesis tamamlanma tarihi itibartyla tesisin tamamlanmamas: halinde veya
halinde veya anilan siirede tesisin tamamlanamayacaginm anlagilmast halinde de EPDK tarafindan
iiretim lisansimin iptal edilmesi s6z konusu olabilmektedir. EPDK, tiiketicilerin korunmasi V3




faaliyetlerinin aksamamamu igin lisanslarin sona erdirilmesi veya iptali durumlarinda uygun gordiigii
gerekli tedbirleri almakla yetkilidir.

Sirket biinyesindeki santrallerin faaliyetleri ile ilgili diizenleme ve denetim yetkisi EPDK’ya aittir. Bu
nedenle Sirket, EPDK’nin kurul kararlar ve yonetmelikler, tebligler gibi mevzuatta yapacagl tiim
degisikliklere uymakla yiikiimliidiir. Elektrik piyasasina iliskin mevzuatta olusabilecek degisiklikler
Sirket’e ilave yiikiimliiliikler olusturabilir. Bunlara ek olarak, Sirket’in sahip oldugu lisans ve izialerin
sartlarina uymasma engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin
Sirket’in lisans veya izinlerinde yer alan hiikimlerin sartlarm uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde
uygulamasi, Sirket’in idari para cezas: ve/veya yaptnmlarla karsilagmasina veya faaliyetlerini gegici
veya kalic1 olarak durdurmasma yol agabilir.

Ayrica Sirket’in TEIAS’la yaptig: (veya ilgili dagiim sirketleriyle ileride yapabilecegi) baglant:
anlagmalarinin sartlarina ya da TEIAS ve ilgili dagitim sirketleri tarafindan yaymlanabilecek genelge,
ybnerge ve gorilglere uymamasi ya da sistem kullamm bedellerini 6dememesi, para cezalarinin
uygulanmasina neden olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmast, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili
baglant: noktasindaki baglantinin kesilmesine yol agabilir. Baglant: noktasindaki baglantinin kesilmesi
durumunda, ilgili Santral elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek
olarak, sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha izl artig

gosterebilir.

Sirket’in ve bagli ortaklarimin santralleri, duruma gore; isyeri agma ve ¢aligma ruhsat, sanayi sicil
belgesi, yap: kullanma izinleri, gevre izinleri veya gevre izni kapsam digt gorisleri, ig¢i sagligna iliskin
izinler, su baBlant1 izinleri gibi gesitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini stirdiirebilmektedir. Isbu
izahname tarihi itibariyla Sirket Ulu RES digindaki tiim santrallerin isyeri agma ve ¢aligma ruhsatinm
almigtir. Ulu RES’in sz konusu ruhsatimn 2024 yilt igerisinde alinmasi planlanmaktadir. Ulu RES’e
iliskin igyeri agma ve galisma ruhsatinn alinamamast veya gelecekte Sirket’in santrallerine iligkin bir
izin veya ruhsatin eksik olmasi, yenilenmemesi, muhafaza edilememesi, kaybedilmesi, bir idari veya
adli merci tarafindan iptal edilmesi gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerinde aksakliklara, Sirket’in

cezalara maruz kalmasina sebep olabilir.

Sirket, kapasite artiglari, hibrit mekanizmasi veya gelecekte meveut olabilecek yeni santraller igin
gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarmt alirken, imar izninin alinmasi, ingaat ve isletme onaylarinmn
alinmast veya meveut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kosullara uyumun saglanmas gibi siireglerde
giiglitk gekebilir. Sirket’in bu lisanslart zamaninda yenilemek igin geriden iglemleri veya faaliyetlerini
yiiriitmek igin gereken lisans, izin ve ruhsatlan almamasi veya bunlarin gegerliligini korumamasi
durumunda; Sirket’e, idari para cezast verilmesi ve/veya Sirket’e verilmis izin, ruhsat veya lisanslarin
iptal edilmesi ya da askiya almmasi gibi yaptirimlar uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarini énemli Slgiide olumsuz etkileyebilir. 2 3 Subat 2024

Sirket, EPDK’nin denetimlerine tabi olmakla birlikte, Sirket, EPDK’nmn yam sira, gesitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir.

SPK da, halka arz: miiteakip, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat

cergevesinde yaptirmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiriirliikteki mevzuata-«
uymadig1 veya ilgili aykiriliklar1 gidermedigi takdirde SPK Sirket’e karg1 sorusturmalar baslatabilir ve X
N

birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Yukaridaki durumlarm herhangi biri Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligs, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olums I;Tr
oy .C';

yaratabilir.
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14. Sirket’in mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlart karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmast miimkiin degildir.

Sirket, all-risk sigortast, kapsamli makine sigortasi (mekanik ariza, depremler, is kesintisi, kar kaybi
gibi unsurlardan kaynaklanan zararlan kapsayan), kapsamh yangun sigortast, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel glivenlik mali sorumluluk sigortasi, tigiincil
sahis mesuliyet sigortast, igveren sorumlutuk sigortasi, JES’ler bakimndan gevresel risklere karst genel
sorumluluk sigortas1 ve terdr sigortast dahil olmak tizere varliklar icin gerekli olan tiim sigortalari
yaptirmaktadir. Sirket varliklari igin, zellikle de ilgili proje finansman sozlesmeleri kapsaminda
bankalarm talepleri ve sigorta danismanlarinn yonlendirmeleri dogrultusunda gerekli olan sigortalart
yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamum elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya
Sirket’in sigorta tazminat talebi gegmisinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artmas: halinde Sirket, sigorta kapsamimin mevcut haliyle
geserliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek i¢in yiiksek bir maliyete
katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artis, Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet
sonuglari ile gelecekteki biiyiime beklentileri ve ayrica yatirimcilara saZlanacak getiri izerinde olumsuz

etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zararmna ek olarak Sirket’in herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu
anlagmalan feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarn karsi taraflarina karst
sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsamini asan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibarma zarar verebilir ve Snemli dl¢tide iiretim kapasitesi kaybina neden olabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar
iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

15. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli caliganlarin girket biinyesine
dahil edilememesi, Sirket’in bilyiimesini simrlandirabilir ve Saaliyetlerini olumsuz

etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basarisi, santrallerin isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik personel dahil,
yonetim, ydnetici miidiirler ve diger kilit cahisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan
hizmetlere dayanmaktadir. Buna ek olarak, Sirketin bilgi birikiminin biiyik bir bolimi, i¢
kaynaklardan gelistirilmistir ve dolayistyla dig kaynaklar ile degistirilmesi giigtiir. Sirket’in icinde
bulundugu sektorde, Sirket’inki gibi bilyiik bir organizasyonu etkin bir sekilde ydnetebilecek iist diizey
yoneticilerin yan sira, teknik uzmanhga veya sektoér uzmanligina sahip nitelikli gahisanlarin istihdami
konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur. Kilit personelin dzellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi
veya kilit personel ve nitelikli ¢aliganlarin ise almamamasi, motive edilememesi ve muhafaza
edilememesi (6zellikle Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi i¢in gereken durumlarda), Sirket’in bilgi
birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu nedenler, Sirket’in mevceut santrallerini
isletme veya faaliyetlerini genisletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri,
Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir. 79 Sual M

16. Sirket’in planladigt saun almalar tamamlanamayabilir veya tamamlanmus ise, ilgili satin ‘*a
alma beklenen yarar gistermeyebilir. Satn almalar, Sirket’in yonetiminin vakit TN
kaybetmesine sebep olabilir ve Sirket’in borcunun ozsermayeye oranini arturabilir. Séz
konusu satin almalarin basarisiz olmast durumu. Sirket’in karlidifin azaltabilir.

Sirket kurulumlar: tamamlanmus ve elektrik iiretim faaliyetlerini yiiritmekte olan santrallerden, 20
Arpa HES, 2016°da Espiye HES ve Cermikler HES, 2017’de ise Seyit Onbast RES’i satin 3
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2013 yilinda Giiris Holding tarafindan satin alinan Cesmebas HES ise Sirket biinyesine 2021 yilinda
dahil edilmistir. S6z konusu santraller 30 Eyliil 2023 itibartyla Sirket’in toplam kapasitesinin %8,9’unu
olugturmaktadir. Ote yandan Sirket kurulumlar: heniiz tamamlanmamus olup {izerlerinde sadece tiretim
lisanslari bulunan baz: sirketleri de satin alarak daha sonraki dénemde bu lisanslar kapsaminda gerekli
yatinimlart yaparak ilgili elektrik dretim santrallerini devreye almistir. Bu kapsamda; 20102009 yilinda
Senkdy RES’in yatirimeist Eolos Riizgar, 2011 yilinda Dinar RES’in (yeni adi Albay Cigiltepe RES)
yatirimeis: Olgu Enerji, 2013 yilinda Kanije-Fatma-Zeliha RES’in yatiimcist Derne Enerji, 2015
yilinda Ulu RES’in yatirimeist Yuva Enetji(yeni ad1 Ulu Enerji), 2017 yilinda Kocatepe RES’in
yatirrmeisi Izdem Enerji satin alinarak Sirket biinyesine dahil edilmistir. Buna ilaveten yukarida bahse
konu tim elektrik tiretim santrallerinde sahiplik oramni arttimaya yonelik olarak GURIS Grubu
sirketlerinin bu santrallerdeki bir kisim hisselerini de satin almistir. Bu kapsamda $irket’in bagli
ortakhiklarinin hisselerinin gogunlugunun Sirket tarafindan dogrudan edinildikleri yillar gu sekildedir;
Ayvacik Elektrik; 2021, Belen Elektrik; 2012 Cermikler Elektrik; 2021, Derne Enerji; 2021, Eolos
Riizgar; 2010, Espiye Elektrik; 20162021, Gimak Enerji; 2021 Giirmat Elektrik; 2010, [zdem Enerji;
20172021, Olgu Enerji; 2011, Pokut Elektrik; 2021, Ulu Enerji; 2021.

Sirket’in gerceklestirmis oldugu satm aimalar, sektordeki bilyiimesinin bir pargasini olugturmusgtur.
Sirket, elektrik iiretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunan sirketlere istirak etmis ve bunlar1 ¢atis1 altinda
toplayan ‘Holding’ statiisiinde bir gat: sirketi haline gelmistir. Sirket, siirekli olarak yeni yatirim ve satin
alma firsatlari arayisindadir. Ozellikle bazi saticilarmn iginde bulundugu olagandis1 kosullar veya
durumlar sayesinde Sirket agisindan cazip firsatlar dogabilmektedir. Sirket’in bu durumlarda hizh
hareket etmesi gerekebilir, aksi takdirde firsats degerlendirilemeyebilir.

Sirket’in satin alma firsatlarinda hizli hareket etme kabiliyeti, Sirket’in nakit akisina veya finansmana
erisebilmesine baghdir. Buna ek olarak, satin alimlarla ilgili faaliyetler, Sirket yonetiminin vakit
kaybetmesine ve bu da onlarm daha verimli isler ya da proj elerle ilgilenememesine neden olabilir. Satin
alimlar, Sirket’in borcunun 6z sermayeye oranni arttirabilir. Sirket Cesmebagt HES, Arpa HES, Espiye
HES, Cermikler HES ve Seyit Onbasi RES’i uygun kosullarda devralabilmis olmasina kargihk;
gelecekteki satm almalar, biiyiik ve karmagtk olabilir. Sirket, bunlar planlanan sekilde veya hig
tamamlayamayabilir. Sirket’in gelecekteki devralmalarda; (i) gereken anlagmalari miizakere
edebilecegi, (ii) ¢ikabilecek sorunlari ¢ozebilecedi, (iii) gerekli lisans ve izinleri alabilecegi ve (iv)
finansmani bulabilecegi konusunda higbir giivence bulunmamaktadir. Bu sorunlar, siyasi gelismelerle
birlikte, Sirket’in bu satm alimlar gergeklestirmesini engelleyebilir.

Bir satin alma islemi tamamlandiginda, Sirket’in yeni varligi, caliganlari ve siiregleti entegre etmesi
gerekecektir. Sirket’in gelecekteki potansiyel satin almalar ve yeni projelerinin entegrasyonu ve
isletilmesi, Sirket’i asagida belirtilenler gibi bazi risklere maruz birakabilir.

a) etkili bir yonetim ve operasyon ekibinin ve ySnetim bilgilendirme ve mali kontrol sistemlerinin
kurulmas: dahil, satin alinan varhiklarm verimli bir sekilde entegre edilmesindeki zorluk;

b) satn almalardan kaynaklanan 6ngorillemeyen kanuni, sozlesmesel, iggiiciiyle ilgili sorunlar ve
diger sorunlar;

c) ongorilemeyen maliyetler, giderler ve yatirim harcamalari, 23 Subat 2024

d) satin almalardan kaynaklanan ve Sirket’in tamamen tazmin edemedigi ongdriilemeyen 6nemli
yitkiimlilliikkler veya durumlar; <

¢) Sirket’in iist yonetiminin satin alman sirketler iizerinde odaklamasindan kaynaklanan Sirket’in ~a
devam eden igindeki potansiyel kesintiler; ve k

f) satm alman varliklarin performansi, Sirket’in beklentilerini veya planlarmi karsilayamamast.

Sirket’in son satin almalarim veya gelecekte satin alabilecegi tim diger igletmeleri bagariyla entegre
edememesi Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir. " wgr

v, 17. Gelecekteki yatirimlar ve satin almalar icin _fon temin etme riskleri séz konusu ol il
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Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve igini biyiitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan finansman
bulmas: gerekmektedir. Sirket’in yatinmlar, satin almalar ve nakit ihtiyaglari i¢in gerekli finansmam
bulmas: makroekonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi fakidre bagldr. Buna ek
olarak Tiirkiye’nin kredi derecelendirme notlarida meydana gelecek olumsuz degisiklikler ile izlenen
para politikas: dogrultusunda, Sirket’in gelecekteki yatinmlar: ve satin almalan igin kullanilabilir fon
bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir.

Sirket’in santrallerinden Albay Cigiltepc RES, Seyit Onbast RES, Belen RES, Senkdy RES, Galip Hoca
JES, Akk&y-Espiye HES, Cesmebasi HES ve Arpa HES’in YEKDEM siireleri sona ermis olup s6z
konusu santrallerin iirettigi elektrik igbu Izahname tarihi itibariyla spot elektrik piyasasinda
satilmaktadir. 1 Ocak 2024 itibariyla YEKDEM siireleri sona eren Albay Cigiltepe RES ve Espiye
HES’in iirettikleri elektrik spot piyasada satilmaya baslamugtir. Santraller i¢in ilgili YEKDEM
siirelerinin dolmas: sonrasinda Sirket’in nakit akiginda azalmalar meydana gelebilecek olup; s6z konusu
azalmalar, Sirket’in gelecekteki yatinmlanna iliskin olarak yeni fon bulma ve yeni yatinm yapma
kapasitesini ve mevcut finansmanlari geri 5deme kabiliyetini azaltabilecektir.

Bu durum Sirket’in mali durumunu ve yeni yatirimlardan olan beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
18. Sirket’in borglulugu ve mali yiikiimliliikleri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarin olumsuz yinde etkileyebilir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in yaklasik 754,9 milyon ABD Dolari tutarida (TL karsilig1 19,5
milyar) ve 420,2 milyon Euro tutannda (TL karsthgnt 11,9 milyar) ddenmemis finansal borcu
bulunmaktadir.

Asagidaki tabloda, belirtilen donemler itibariyla Sirket’in borglanmalarinin orijinal vadelerine gore geri
tdeme tablolan agagidaki gibidir:

(TL) 30 Eyliil’de
31 Aralik’ta sona eren yil sona eren 9
s aylhik démem
2020 2021 2022 2023
Bir yil iginde 6denecek.........couveriecnrniiiinnininns 1682922201 3540674211  5.042.878.430 6.985.488.046
Bir ile iki y1l aras1 ddenecek 1.556.684.843  2.829.809.500 4384.929.046  6.733.642.435
[ki ilc g yil arast ddenecek.......ooovvnvrer s, 1.417.577.879  2.780.734.411 3.939.389.927  5.174.414.566

1.419.346.394  2.436.445.997 3.210.875.417  4.486.867.859
1.244.975.948 2.081.711.814 2.579.608.708  3.400.167.532
3.697.126.409 5.102.516.314 4.639.580.459  4.598.463.891

11.018.633.674 18.771.892.247 23.797.261.987 31.379.044.329

Ug ite dbrt yil arast Gdenecek ............coummeicrrvcenn.
Daért ile bey yil arast ddenecek
Bes yil ve sonrasinda odenecek..........oooviiiires

Sirket’in doviz borglulugu olmasina ragmen, Sirket’in operasyonlari ve raporlamalari Tiirk Lirast
cinsinden yapilmaktadir. $irket’in mali tablolarm TL cinsinden hazirlamas: dolayisiyla diger para
birimlerine dzellikle de ABD Dolarina karst TL’nin deger kaybetmesi, ABD Dolarina endeksli borcun

ve faiz giderlerinin artmasi nedeniyle $irket’in kur zararlarinda artiga yol agabilir. Bu da Siryej’i%bat 02&
faaliyet sonuglanni olumsuz etkileyebilir. Tk

Sirket’in  proje  finansmanlanmin  bir  kisminda, kredi alanlann kredi  sozlesmeleri
kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz Kkalabilecekleri faiz riskinden
korunmalari amaciyla igbu izahname tarihi itibaryla gesitli tiirev islem sozlesmeleri akdedilmis
olmasina kargilik, bu sekilde risk giderim islemlerinin kapsami disinda kalan anapara ve faiz
tutarlart bakimindan ve soz konusu kredilerin ABD Dolan ve Euro cinsinden olmasi nedeniyle,
Sirket’in faiz riskleri ve kur riskleri s6z konusu olabilmektedir. Sirket déviz cinsinden olan finansal
araglar1 kur degisimlerinden dolay: kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in 30 Eyliil 2023 tggr=
itibartyla net yabanc: para yiikiimliiliik pozisyonu (30.159.947.480) TL dir. &




Sirket, faaliyetlerden saglanan nakit sayesinde, aylik periyotlarda vadesi gelen yiikiimliiliiklerini uygun
sekilde yerine getirmekle birlikte, Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla igletme sermayesi negatif
olup, donen varliklari kisa vadeli yiikiimliiliklerinin 3.222.360.654 TL altindadir. Bu durumda Sirket’in
isletme sermayesi oniimiizdeki 12 aylik dénem igin kisa vadeli yiikiimliiliklerini kargilamaya yeterli
olmayabilir. Bu fakttrlerin herhangi biri veya $irket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuglar
Sirket’in mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

19. Sirket’in kredi sozlesmeleri kapsanunda belirli taahhiitlere uymast gereklidir.

Sirket, kontrol degisikligi hiikiimleri, yeni bir yatirim yapabilmesi igin bazi sartlarin saglanmasi,
alacaklarin devredilmemesi ve Sirket varliklarmnin kreditdrler haricinde liglincii kigiler lehine teminat
gosterilmemesi dahil olmak tizere kredi sézlesmeleri kapsaminda bir takim kisttlayie: taahhiitlerde
bulunmustur. S5z konusu kisitlayict taabhiitlere iliskin detayls detayli bilgi isbu izahname’nin 9.1.3
numarah (Maddi duran varliklar tizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari hakkmda

bilgi) bslimiine bakiniz.

30 Eyliil 2023 tarihi itibaryla Sirket’in yaklagik 754,9 milyon ABD Dolart tutarinda (TL karsiligi 19,5
milyar) ve 420,2 milyon Euro tutarinda (TL kargihgn 11,9 milyar) 6denmemis finansal borcu

bulunmaktadir.

Bu taahhiitlerin herhangi birinin ihlali veya belitli olaylarin meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve
diger sinirlamalara tabi olarak, bu kredi sdzlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. Kredi
sézlesmeleri gergevesinde herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi iizerine, s6z konusu temerriit
giderilmedigi ve bu temerriit halinden feragat edilmedigi durumda, heniiz kullandirtlmamis krediler
iptal edilebilir. Kredi verenler, kredileri geri gagirabilir ve Sirket’in bagl ortakliklannin taraf olduklari
kredi sozlesmeleri kapsammda bagh ortakliklarm paylar: iizerindeki rehinleri nakde cevirebilir ve
Sirket’in bagh ortakhklarimi kaybetmesine yol acabilir. Ayrica, kredi sozlesmeleri kapsaminda bir ihlal
veya temerriit hali, ¢apraz temerriit hiikiimleri igeren diger sdzlegmeler kapsaminda da temerriit haline
ve kredinin geri cagrilmasmna yol agabilir. Kredi sézlesmeleri kapsammdaki kredi verenler dahil olmak
iizere Sirket’in kredi verenlerinin s6z konusu diger sozlesmeler kapsamindaki kredileri geri ¢agirmalari
halinde Sirket, Sirket’in ve bagl ortakliklarmin varhiklarmmn sdz konusu tutarlar1 tamamuyla geri
sdemeye ve bagh ortakliklariin demek zorunda oldugu diger borglarint karsilamaya yeterli olacag!
konusunda garanti verememektedir. Ayrica, $irket’in bu tutarlar: geri 6deyememesi halinde alacaklilar
kendilerine verilen teminatlart nakde gevirip bunlart gelir kaydedebilir.

Yukartdaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim énemli
slgiide olumsuz etkileyebilir.
2 3 Subat 2024

20. Sirket, iliskili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam edecektir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflariyla iglemler yapmustir ve yapmaya devam etme
niyetindedir. Sirket GURIS Insaat, GURIS$ Holding, GURIS Makine, GURIS Teknoloji, Giirenerji gibi
iligkili taraflardan yazihm hizmeti, santrallerin isletmesi ile ilgili hizmet, arag ve bina kiralama gibi
hizmetler almaktadir. Diger yandan grubun santrallerinde tiretilen elektrik enerjisinin satigint yapmak

iizere kurulmus, elektrik satist dengeleme firmas: olan Bordo Elektrik firmasma da elektrik satis1
gerceklestirmektedir. Sirket’in 2021 ve 2022 yillarindaki en biiyilk miigterisi EPIAS olmakla birlikte K
2023 yilindan itibaren Sirket’in yaptigi satiglarda Bordo Elektrik de EPIAS kadar bityik miisteri D
olmustur. Bordo Elektrik, Sirket’in iligkili tarafi statiistinde olup 30 Eyliil 2023 ile 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirastyla Bordo Elektrik’e yapilan elektrik ;
satislarinin toplam elektrik satiglarina oram %55, %49, %44 ve %29°dur. Sirket ayrica GURIS Ingaat C!
ve GURIS Holding gibi grup sirketlerinden, gergeklestirmekte oldugu yatirmlar kapsaminda, sermgye ¢
ihtiyacim veya gerekli fon ihtiyacum karstlayabilmek amaciyla zaman zaman ortak borcu
fon kullanimu da yapmaktadir. Bununla birlikte zaman zaman Sirket de diger Giiris Grubu sipKetlerine
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borg niteliginde fon aktarimu yapabilmekte ve de ilaveten mubhtelif damgmanlik, gayrimenkul ve arag
kiralama, yazilim, ingaat isleri gibi hizmetler de temin edebilmektedir. Ote yandan iligkili taraflardan
diger alacaklar kaleminde en biiyiik yere sahip olan GURIS insaat ayn1 zamanda Sirket’in enetji
yatirimlarinin ingaat islerini tistlenmektedir.

Sirket, iligkili taraflarla yapilmus sézlesme ve islemlerin piyasa sartlarina (arms’s length) gére miizakere
edildigi ve piyasa kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna karsilik, SPK ve vergi daireleri,
Sirket’in iligkili taraf islemleri iizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili kurumlarm Sirket’in iligkili
taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigin: iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda
Sirket’in tek tek veya toplu olarak iligkili taraf iglemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarm olumsuz etkileyebilir. Ayrica iliskili taraf islemleri, Sirket’e zarar verebilecek gikar

gatismalarin da igerebilir.

21. Yamantiirk Ailesi Sirket iizerinde dnemli iciide etkiye sahiptir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleriyle celigebilir veya farkl olabilir.

isbu izahname tarihi itibarryla, Yamantirk Ailesi dogrudan ve dolayli olarak $irket’in paylarmn
tamamina sahiptir ve Halka Arzin tamamlanmasindan sonra da $irket sermayesinin Snemli bir kismina

sahip olmaya devam edecektir.

Yamantiirk Ailesi iiyelerinin, Sirket’in sz konusu paylarina sahip olmalarmin sonucu olarak, Sirket’in
yonetim kuruluna aday gosterilmesi ve ydnetim kurulu iyelerinin segilmesi, kar payr 6denmesi,
Sirket’in esas sozlesmesi ile Sirket’e iliskin degisikliklerin kabul edilmesi ve Sirket’in malvarliklari
iizerinde tasarruf edilmesi gibi onemli sirket islemlerinin yapilmasinda onemli 8lciide etkisi
bulunmaktadir. Ancak, Yamantiirk Ailesi’nin ¢ikarlaninm dier pay sahiplerinin gikarlarryla
Srtiiseceginin herhangi bir garantisi olmamakla birlikte, Yamantiirk Ailesi diger pay sahiplerinin
¢ikarlariyla drtiismeyen kararlar alabilir veya Sirket’in bu gekilde kararlar almasini saglayabilir. Aym
zamanda Yamantiirk Ailesi Uiyelerinin, Sirket’in ve istiraklerinin taraf oldugu kredi sdzlesmeleri
tahtinda, ilgili kredi verenler lehine gahsi kefalet vermis olmas: da Yamantiirk Ailesi ile diger pay

sahiplerinin ¢ikarlarinin gatismasina sebep olabilir.

Bunlara ek olarak Yamantiirk Ailesi tiyeleriyle yapilan iglemler, Tiirk hukuku uyarmca iligkili taraf
islemi olarak nitelendirilebilir ve bu tiir iglemlerin “menfaati bulunmayan yénetim kurulu iiyelerinin”,
“bagimsiz ve menfaati bulunmayan yonetim kurulu iiyelerinin” veya “menfaati bulunmayan pay
sahiplerinin” gogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket, iliskili taraf islemleri bakimindan
gereken onaylar almak amaciyla ¢aba gosterse de bazi durumlarda bu onaylarin alinmasi miimkiin
olmayabilir. Sirket’in iligkili taraf iglemleri igin gereken onaylar1 alamamasi veya bu islemlere karsi
yapilan itirazlarin bagarili olmasi sdz konusu islemleri gegersiz kilabilir ve bu da $irket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini onemli Slgiide ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, Yamantiirk Ailesi tiyelerinin Sirket’in paylar iizerinde gergeklestirecegi islemlere iligkin
planlari, beyanlary, agiklamalari veya eylemleri ya da bunlara dair soylentiler sz konusu planlarin veya
eylemlerin Sirket’in beklentileri, tahmini performansi, Sirket’e veya paylara karg1 yatrmeilart ile diger
Kisilerin hassasiyeti ya da paylarmn algilanan deeri {izerindeki gergek veya spekiilatif etkileri nedeniyle

paylarin islem fiyatinda degisiklige yol agabilir.
. - i IR 23 Subat 2026
5.2. ihrageinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler: > g

1. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi, biiyiik éiciide (uygun miktarlarda su ve
isimm kosullari dahil) uygun meteorolojik kosullara dayanmaktadir. Yenilenebilir gaggli
kaynaklarindan elektrik iiretimi bakinundan, degisen meteorolojik kosullara bpfit gtk

beklenen iiretim hedefleri gerceklesmeyebilir.
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30 Eyliil 2023, 30 Eyliil 2022, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihl
dénemlerin her bigiicin, Sirkef}apafmdan iiretilen elektrigin sirasiyla %44,95, %44,16,
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ve %43,24°i RES’lerden, %49,02, %50,75, %51,86, %52,05 ve 252,27°si JES’lerden ve %6,03,
%5,09, %4,49, %3,11 ve %4,49°u HES lerden iiretilmistir. Ayni donemler boyunca Sirket’in elde ettigi
toplam gelirinin sirasiyla %4591, %49,34, %47,61, %42,33 ve %41,15’i, RES’lerden, sirastyla
%47,27, %A45,37, %46,90, %52,56 ve %50,02’si JES lerden ve sirastyla, %4,28, %4,10, %3,36, %2,53
ve %3,69’si HES lerden elde edilmistir. RES’ler, JES’ler ve HES lerin yulik iiretilen elektrik miktari,
Sirket’in kontrolii disinda degiskenlik gosterebilen hidroloji ve 1gimm kosullarindan etkilenebilir. Bu
faktrlerden herhangi biri, iiretim seviyelerinde degiskenlife neden olabilecek ve santrallerin
iiretkenligini azaltip, karliiginda dalgalanmaya yol agabilecektir.

HES’lerin performansi, bulunduklar cografi bolgelerde degiskenlik gdsteren hidroloji kogsullarmna
baglidir. HES ler, kurakliklar, agiri su, iklim degisikligi ve ilgili tesisin akarsu yataginda meydana gelen
degisimlerden olumsuz etkilenebilir. Olumsuz hidrolojik kosullar, HES’lerde iiretilen elektrik miktarini
ditstirebilecektir. Diger taraftan HES lerin agim su debisi nedeniyle dolusavak kapaklarimin (dolusavak,
suyun bir baraj veya su setinden agagiya dogry, tipik olarak barajl nehrin nehir yatagina kontrollii
olarak salmmasimi saglamak igin kullamlan bir yapidir) agimasi ve su kaybetmeleri halinde
firetebilecegi elektrik tiretim miktarmin azalmas asirt su debisine ragmen diisiik iiretime neden olabilir.
Buna ek olarak, suyla tagman birikintilerden kaynaklanan tikanmalar ve benzeri su yatagindan
kaynaklanan sorunlar tiirbin dmriinii ve iiretimin verimini etkileyebilir. Tiirbinlerin bakim veya
yenileme maliyetlerindeki artts ve tiirbinlerin emre amadeligindeki azalmadan kaynaklanan elektrik
iiretimindeki azalma, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

RES’lerin verimi yine, mevsimsel degiskenlik nedeniyle dngoriilemeyen riizgr kogullarina baglidir.
Ornegin, RES’lerin verimi agisindan, tahmin edilenden ¢ok daha az riizgdr olabilir veya bunun tersine,
rlizgdr hizlan, RES’lerin giivenli bir gekilde galistirilabilecekleri egikleri asarak galigmalarim

engelleyebilir.

JES’lerin performanst ise atmosfer kogullarina bagh olarak briit/net enerji iiretimlerinden
etkilenmektedir. Aym miktardaki jeotermal akiskan ile kis ve yaz aylarinda ortaya ¢ikan sicaklik ve
nem farkhliklar: nedeniyle tiretim degerleri farkliliklar: ortaya ¢ikmaktadir. Diger taraftan, JES’lere
enerji saglayan kuynlarin akiskan iiretim debi, entalpi (maddenin yapisinda depoladigr her tiirden
enerjilerin toplami) ve basing degerleri de JES de enerji iiretimini etkilemektedir. Ortam 1sisinin, olagan
sicakligin tistiinde olmasi, jeotermal santrallarin i¢ tilkketimlerinin artmasina ve satiga esas elektrik

{iretim miktarinm azalmasma sebep olabilir.

Sirket, her ne kadar olagan meteoroloji ongoriilerindeki olast degisiklikleri ve bu degisikliklerin
Sirket’in faaliyetleri iizerindeki potansiyel etkilerini gdz oniinde bulundurmaya caligsa da bu
degerlendirmenin olas1 meteorolojik degisikliklerinden kaynaklanan etkileri onleyebilecegi veya
meteorolojik kosullarin dogru tahmin edilmesini saglayabilecegini garanti edememektedir. RES, JES
ve HES’lerinin bulundugu yerlerdeki olagan meteoroloji ongdriilerindeki Snemli sapmalar, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz y6nde etkileyebilir. Ayrica iklim degisikligine baglh olarak meydana gelen
sicakhk ongoriilerindeki degisiklikler, yagista deBiskenlik, koti hava sartlarmim yogu?uaf;g nyf[]
sikliginmn artmasi, Sirket’in faaliyetleri iizerinde olumsuz etkilere yol agabilir. ubat 2024

Elektrik tedarik sirketleri ve reticiler giin  &ncesi piyasasinda bir sonraki giin_
gerceklestirecekleri iglemlere iligkin satig/ahsg teklifleri vermektedir. Sirket’in gergeklesen elektrik T
iiretimi ile giin oncesi piyasasinda vermis oldugu satis teklifindeki miktar1 igin dogasi geregi ve iklim h..h-_-_._‘;‘
kosullarnin kesin olarak dngériilememesi nedeniyle ayni olmayabilir. Bu nedenle Sirket elektrik

piyasasinda dengesizlige maruz kalabilmektedir. Sirket, dengesizligi yonetmek amacryla toptan elektrik

ticareti igi ile istigal eden GURIS Grubu sirketlerinden Bordo Elektrik ile anlagma yaparak dengeleme

grubuna katilmig; boylelikle dengesizlik ve diger riskleri sozlesme kapsaminda hizmet‘ m\ f(

i o)

karsiliginda transfer etmistir. Ancak isin dofas! geregi meteoroloji kosullarmin dogru selgile m-b
edilememesi veya dengesizlik ybn;timinin stirdiiriilememesi durumunda; gerceklesen effktrik rdthiy 5
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giin 6ncesi piyasasinda verilmis olan teklifte yer alan elektrik miktarina uymayabilir. Bu durum,
Sirket’in dengesizlik maliyetlerine katlanmasina neden olabilir.

Yukarida agiklanmig olan olumsuz kosullar veya bunlarin da sonuclarindan herhangi biri, Sirket’in
santrallerinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve dolayistyla Sirketi'n faaliyetleri, mali durumu ve
faaliyet sonuglarim 6nemli Sl¢tide olumsuz etkileyebilir.

2. Jeotermal santrallarmm bulundugu lokasyonlara ¢ok yakin bolgelerde iiciincii kigiler
tarafindan kurulabilecek basgka jeotermal santrallar, Sirket’in jeotermal santrallarvm

olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirketin jeotermal santrallarmnin bulundugn lokasyonlara gok yakin olan ve aym havzadan beslenen
iigiincii kigilere ait baska jeotermal santrallarmmn kurulmasi; isletme doneminde santrallar arasi
etkilesime, havza basincimn azalmasina ve sonug olarak elektrik iiretim seviyesinin diigmesine sebep
olabilir. Hatta, ilgili havzamn farkl: tiizel kisilerin, farkl1 iiretim stratejileri dogrultusunda kullaniimas;
rezerv 6mriintin de olumsuz olarak etkilenmesine neden olabilir.

3. Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktorler ve mevsimsellik gibi
faktorlere gore degisebilir. Bu durum Sirket’in elektrik satis miktarim etkileyebilic. COVID-19
salgimnin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktorler de dahil olmak tizere makroekonomik kogullar
iizerindeki herhangi bir olumsuz geligme, tilketicilerin ve isletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya

neden olabilir.

Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji titketiminde bir azalmaya neden olabilir veya elektrik
piyasasim olumsuz y6nde etkileyebilir.

Niifus artigindaki durgunluk, geng ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki duraksamalar gibi
demografik faktorler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elekirik talebi, elektrik titketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de dalgalanma
gostermektedir. Elektrik tilketimi, genel olarak yiiksek 1sitma ve aydmlatma ihtiyaglari nedenleriyle kis
aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglan nedenleriyle yaz aylarmda artmasina kargilik, isitma
veya sogutma ihtiyaciun azaldigi ilkbahar ve sonbahar aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik
tiiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda yasanan degiskenliklerin Sirket’in
dngdremeyecegi veya kargihginda gereken dnlemleri alamayacag: bir sekilde etkilenmeyecegini garanti
edememektedir. Bu durum, Sirket’in iirettigi elektrik igin 6ngordigt genel talep diizeyinde bir
azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Ayrica, goreceli olarak bityiik elektrik tiketicileri; ztiiketim amagl1 yenilebilir enerji santrali yatirimi
yapma karari alabilirler. Bu durum, spot elektrik piyasasindaki talebin azalmasma ve satiga konu
elektrik fiyatlarmin azalmasina neden olabilir. 7 3 Subat 2024

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktorler veya mevsimsellik gibi faktdrlerden

herhangi biri Sirket’in iirettiZi elektrige olan talebi etkileyebilir. Her ne kadar Sirket’in iirettigi elektrik

bakmmindan éngorillebilir gelecekte (Sirket’in santrallerinin kurulu giiclerine gore agirhklandmimis

ortalama kalan YEKDEM siiresi 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla 2,91 yildir) sabit fiyattan satin alma .
garantisi s6z konusu olsa da, bu durum, YEKDEM siiresi sonunda Sirket’in sattig1 elektrik miktarim =>
azaltabilir veya spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyatlarimn diismesine sebep olabilir. Bu durum,

Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarim onemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

4. Elektrik piyasast fivatlars ve tahmini  fiyatlar, onemli  dlgiide
gosterebilecektir.




Spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyat, &nemli dlctide degiskenlik gosterebilmektedir.
Sirket, 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemler ve 31 Arahk 2022,
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tariblerinde sona eren yillar itibartyla iiretmis oldugu elektrigi
sirasiyla %83,97, %86,36, 986,96, %80,58 ve %85,14’tinii YEKDEM kapsaminda satmistir. Bu
nedenle Sirket spot elektrik piyasasindaki fiyat dalgalanmalarinin etkilerinden biiyiik dl¢tide korunmug
durumdadir. YEKDEM, bir yenilenebilir enerji santralinin isletmeye almma tarihinden itibaren on yil
siireyle (yenilenebilir enerji kaynagma bagl: olarak farklilik gosteren) dolara endeksli sabit bir satig
fiyati uygulamastyla yenilenebilir enerji santrallerine tesvik saglamaktadir. Buna kargilik
YEKDEM’den en ¢ok 10 yil boyunca faydalanabildigi igin, ilgili santraller igin siirenin dolmast
sonrasinda ilgili Sirket o santral igin YEKDEM’den faydalanmaya devam edemeyebilecektir. Sirket’in
meveut portfyiindeki tiim santraller 30 Haziran 2021 ncesi faaliyete girdigi i¢in, 31 Aralik 2031 tarihi
itibariyla Sirket’in mevcut santrallerinin tamami1 YEKDEM kapsarmindan ¢ikmig olacaktir.

Santrallerin YEKDEM siirelerinin sona ermesi halinde Sirket, iirettigi elektrigi spot elektrik piyasasinda
spot piyasa fiyatindan satacaktir. Spot elektrik piyasa fiyatlar1 elektrik arz ve talep faktorlerinden
etkilenerek degiskenlik gdsterebilmektedir. Ornegin, elektrigin piyasa fiyatindaki bir diisiis veya fosil
yakitlar veya niikleer enetji gibi diger elektrik iiretim kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrigin
toptan satig fiyatini diigiirebilecek ve bu da Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol acabilecektir. Ozellikle
niikleer enerji 1960’lardan beri Tiirkiye’nin enetji hedeflerinden biri olup énceliklendirilen konular
arasidadir. Nisan 2023’te Akkuyu NES’e yapilan ilk yakit teslimatindan sonra Tiirkiye niikleer
enerjiye sahip iilke statiisiinii elde etmistir. ilk reaktoriin 2023 yilinda, kalan iig reaktoriin ise birer yil
arayla, yani 2024, 2025 ve 2026 yillarinda devreye girmesi ve toplam 4.800 MW kurulu giice ulagmast
planlanmaktadir (Kaynak: Sektor Raporu, Ti iirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bakis | PwC Tiirkiye).
Akkuyu NES igin ongbritlen satin alma garantileri ve Karadeniz’de bulunan yerli iiretim kapsaminda
iiretilecek dogal gaz miktarinin artmas; ithal dogal gaz tutarmnin azalmasina ve Tiirkiye’deki ortalama
dopal gaz satis fiyatmn diigmesine sebep olabilir. Dogal gaz maliyetinin, spot elektrik piyasasindaki
fiyat olusumu agisindan énemli bir veri olmasi nedeni ile; boyle bir durum spot elekirik fiyatlarmin da
diismesine neden olabilir. Ayrica EPDK tarafindan azami uzlastima fiyatlari (“AUF”) mekanizmast
ile enerji iiretim maliyeti diger kaynaklara nazaran daha diisiik olan yenilenebilir enerji {iretim
tesislerinden YEKDEM kapsaminda olmayanlar, belirlenen azami fiyattan daha yiiksek satiy yaptiklari
her bir MWh igin destekleme bedeli olarak bir ddeme yapmakla yiikiimlii hale gelmistir. Yenilenebilir
enerji kaynaklardan iiretilen elektrigin satig fiyat1 2023 Temmuz ayinda 2.179,47 TL/MWh olarak
belirlenmistir. Bu diizenleme, her ne kadar giincel mevzuat gergevesinde belirli bir siire i¢in uygulama
alan1 bulacak sekilde diizenlenmigse de bu siire iginde YEKDEM sliresi sona ermis olan santraller
bakimindan, Sirket'in kirlihigm ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim Snemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

5. YEKDEM ortalama kalan siiresinin kisalmast Sirket’in gelecek gelirleri iizerinde olumsuz
yonde etki yapabilir. 7 3 Subat 2024

30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibarryla Sirket iiretmis oldugu elektrigin sirastyla
%83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’tinii YEKDEM kapsaminda satmagtir. YEKDEM
kapsamundaki satislarm herhangi bir fiyat riski olmamakla birlikte, elde edilen gelir iiretilen elektr.ikmx‘:
miktarina baghdir. 30 Eylal 2023 tarihi itibariyla Sirket’in santrallerin kurulu giiglerine gére - S
agirliklandiriimig ortalama kalan YEKDEM siiresi 2,91 yildir.

Her ne kadar Sirket’in Grettigi elektrik bakimindan Sngoriilebilir gelecekte sabit fiyattan satm alma
garantisi s6z konusu olsa da YEKDEM ortalama kalan siiresinin kisalmas, Sirket'in sabit fiyat garaptiki
satts miktarini azaltabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar ongff C; *\
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blclide olumsuz etkileyebilir.
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6. YEKDEM’den istifade edebilmek icin her yil bagvuru yapilmast gerekliligi YEKDEM
bagvuru stiresinin kaciriimast acistndan bir risk teskil edebilir.

5346 sayilt Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullammina iligkin
Kanun (“Yenilenebilir Enerji Kanunu) geregince hazirlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmnin
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine [liskin Ydonetmelik (‘YEKDEM Yanetmeligi”) 01.10.2013
tarihli ve 28872 sayilt Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliige girmistir. YEKDEM Y onetmeligi’nin
5. maddesi YEKDEM’e yapilacak bagvurular diizenlemektedir.

YEKDEM Yénetmeliginin 5. ve devarm maddeleri uyarinca bir sonraki senenin YEKDEM
tesviklerinden yararlanmak isteyen iiretim tesisleri iginde bulunduklar yilda EPDK tarafindan
agiklanacak tarihe kadar EPDK’ya bagvurmak zorundadr. Bu kapsamda son basvuru tarihlerinin
herhangi bir nedenle kagirilmasi, tesislerin bir sonraki yil sabit fiyat garantili satiglarni
engelleyeceginden Sirket trettigi elektrii spot piyasada belirlenen elektrik fiyatindan satmak
duromunda kalabilir, Bu durum Sirket’in finansal sonuglar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7 YEKDEM mekanizmast dahil olmak iizere, yenilenebilir enerji icin saglanan deviet
desteginin azaltdmasi veya kesilmesi ya da devietin enerji politikasindaki ve enerji
mevyuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in gelecekteki yatirim ve biiyiime planlarim
olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarimnmn geligtirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi, YEKDEM
gibi hiikiimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. Tiirkiye’nin yenilenebilir enerjinin
geligtirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika ve destek mekanizmalariu benimsemis olmasina
karsilik, bu yaklasimin gelecekte degismeyecei konusunda higbir garanti bulunmamaktadr.

Sirket’in santrallerinin ¢ogu YEKDEM tegvikinden faydalanmaktadir. Sirket'in YEKDEM
kapsamindaki santrallerin tamammnm ABD Dolarma endeksli YEKDEM tegvikinden yararlanmasina
kargilik (hangi santralin YEKDEM’den faydalanip faydalanmadigy, faydalanan santrallerin ne kadar
siire ile faydalanacag bilgisi izahnamenin 7.1.1 numaral béltimiinde sunulmaktadir); s6z konusu
YEKDEM tesviki, 30 Haziran 2021°den sonra isletmeye gegen enerji santralleri igin gecerli degildir.
30 Haziran 2021’den sonra isletmeye gegen enerji santralleri igin, alim garantisi tutarlarinin Tiirk Liras1
iizerinden belirlendigi yeni bir YEKDEM mekanizmas1 uygulamaya konulmustur. Hiikiimetin dzellikle
30 Haziran 2021 tarihinden nce isletmeye gegen santraller igin YEKDEM araciligiyla yenilenebilir
enerji igin ABD Dolarina endeksli sagladigy destek, Sirket’in bilylimesinde dnemli bir rol oynamigtir.
30 Haziran 2021°den sonra isletmeye gegen enerji santralleri igin belirlenen yeni YEKDEM
mekanizmasinin, nispeten daha az avantajli kosullar igermesi sebebiyle Sirket’in bu tarihten sonra
gergeklestirecegi yenilenebilir enerji projelerinden beklentileri karsilanmayabilir. Ayrica yeni
VEKDEM tarifesinin Tiirk Liras! cinsinden olmasi uzun vadeli yabanci para fonlamay1 zorlagtiracag
igin Tiirk Liras: cinsinden daha yiiksek bir etkin faizle borglanmak daha maliyetli olabilecektir.

Bu durum, Sirket’in gelecekteki bityiime planlart tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir ve Sirket’in
faaliyeti, mali durumu ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir. 9 3 Subat 2024

COVID-19’un getirdigi tedarik zinciri bozulmalarina ek olarak Rusya — Ukrayna savasi ile enerji ve

hammadde fiyatlarinda yasanan artiglarn da etkisiyle, devlet hem arz giivenligini saglamak hem de

tiiketicileri yitksek maliyet artislarindan koruyabilmek yoniinde bir politika benimsemis ve elektrik =
piyasasi mevzuati kapsaminda 2022 yili igerisinde bu amagla bazi degisiklikler yapilmigtir. i‘\{&\

Bu degisikliklerden bir tanesi, elektrik enerjisinin iiretim maliyetleri dikkate alinarak, her
seferinde alti ay1 gegmemek lizere, EPDK tarafindan kaynak bazinda tilketiciyi ve/veya malij@hiu,.
yiiksek iiretimi destekleme bedeli belirlenebilecegine yonelik 08.03.2022 tarihinde B# n’&lg‘ .
17/11 maddesine eklenen diizenlemedir. Diizenleme kapsaminda belirtilen destekleme bgfleli, EPD ‘C
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hesaplanmaktadir. [sbu [zahname tarihi itibartyla EPDK tarafindan alinan karar ile AUF, (MWh basina)
dogal gaz santralleri igin 2.628,25 TL, kdmiir santralleri igin 2.037,68 TL ve yenilenebilir kaynaklar
igin 2.179,47 TL olarak belirlenmistir. Buna gore yenilenebilir kaynaklardan iiretilen elektrigin satig
fiyatmda 2.179,47 TL /MWh’1 agan bolimi tizerinden yapilan hesaplama ile EPIAS tarafindan
belirlenen tutarlar, her biri ilgili iiretici tarafindan EPIAS$’a destekleme bedeli olarak 6denmekte ve bu
sekilde toplanan destekleme bedeileri EPIAS tarafindan arz giivenligini teminen Sncelikle maliyeti
yilksek iiretim tesisi sahibi piyasa katihimcilarina iiretim destekleme tutant olarak yansitilmakta,
sonrasinda kalan tutar ise (tilketiciye yansitilmak iizere) gorevli tedarik sirketlerine tdenmektedir.
YEKDEM kapsammdaki tiretim tesisleri ise, bu diizenlemeye tabi degildir. Dolayisiyla, yiriirliige giren
bu diizenleme ile, enerji iiretim maliyeti diger kaynaklara nazaran daha diistik olan yenilenebilir enerji
iiretim tesislerinden YEKDEM kapsaminda olmayanlar, belirlenen azami fiyattan daha yiiksek satis
yaptiklar her bir MWh igin, destekleme bedeli olarak bir 6deme yapmakla yiikiimlii hale gelmistir. Bu
diizenleme, her ne kadar giincel mevzuat gergevesinde belirli bir siire icin uygulama alam bulacak
sekilde diizenlenmigse de, bu siire iginde YEKDEM siiresi sona ermis olan santraller bakimindan,
Sirket’in karliligmi ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Ayrica, Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Ydnetmeligi’nde 11.08.2022 tarihinde yapilan
degisiklikler uyarinca da, 12.05.2019’dan sonra yapilan bagvurular neticesinde baglanti anlagmasina
¢apri mektubu almaya hak kazanan lisanssiz iiretim tesislerinde iiretilerek satisa konu edilebilecek
ihtiyacin tizerindeki elektrik enerjisi miktarinn hesabmda kullamlacak titketim miktarmin, ilgili
tiiketim tesisinin bir Snceki takvim yihinda sebekeden gektigi mahsuplagiimamis toplam elektrik enerjisi
tiiketimi olarak esas almarak hesaplanacagi, hesaplanan tiiketim miktart esas alinarak belirlenen satisa
konu edilebilecek ihtiyag fazlast enerjinin iizerinde iiretilerek sebekeye verilen enerjinin, gorevli tedarik
sirketi tarafindan iiretilerek sisteme verilmig olarak kabul edilecegi ve bu enerjiyle ilgili piyasa
isletmecisi ve gorevli tedarik sirketi tarafindan herhangi bir 6deme yapilmayarak bu kapsamda sistermne
verilen enerjinin YEKDEM’e bedelsiz katk: olarak dikkate almacagma iliskin kapsamh degisiklikler
yapilmistir. Konuya iligkin olarak 11.08.2022 tarihinde EPDK tarafindan yapilan basin agiklamasinda,
s6z konusu diizenlemenin “iAtiyacin iizerinde satisi diizenleyen ve lisanssiz tiretim santrali olsun ya da
olmasin gercek elektrik tiketicilerini koruyan bir diizenleme” oldugu ve “bu dizenleme ile gercek
tiketimi olan ancak kapasite kisiti ve yer sorunu sebebi ile iiretim tesisi kuramayan titketicilerin owii
agilacagr” belirtilmistir. Her ne kadar $irket’in lisanssiz herhangi bir santrali olmasa da, lisanssiz
elektrik iiretim santrallerinin genel olarak karlihgim azaltabilecek bu sekilde diizenlemelerin mevzuata
dahil edilmesi, Sirket’in ileride isletmeye alabilecegi lisanssiz santrallerin karliligina yodnelik

beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

8. Sirket, YEKDEM tesviki kapsanundaki Tamamlama Odemelerinde olast kur riskine tabidir
ve Sirket’in mevcut santralleri icin YEKDEM diénemi sona erdiginde, Sirket’in kur riski

artabilecektir. 1 3 Subat 2024

Son yillarda Tiirk Lirasi, basta ABD Dolari olmak iizere diger para birimlerine karst deger
kaybetmistir. 30 Eyliil 2023 ve 30 Eylil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylhik donemler ve 31 Arahk
2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla Sirket iiretmis oldugu
elektrigin sirastyla %83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’iniit YEKDEM kapsaminda satmisg
olup; bu satiglardan elde edilen gelirler YEKDEM tesviki kapsammda ABD Dolarma endekslidir.
Sirket’in santralleri igin YEKDEM dénemleri sona erdiginde, Sirket gelirlerinin tamamim Tiirk Lirast
cinsinden elde edecektir. Tiirk Lirasinin dzellikle ABD Dolari basta olmak lizere diger para birimlerine, _

karsi yasayacagt deger kaybi, Sirket’in santrallerinin YEKDEM’den faydalanabilecekleri stirenin j&“‘

sonunda asagida belirtilen sebeplerden dolayr Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri Gizerinde giderek
artan olumsuz bir etkiye yol agabilecektir.

Sirket, 6zellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklari basta olmak iizere, alacaklarinin tahsiliyle lligkili
kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in YEKDEM’den yararlanan santralleri, elektrigiE .

%' ,y/ o 63 )
TS Kaknma BapkasIAS. i ]ﬁé
t » &, } r 5\ —
\ \ ) i _—:—:amfé;w



piyasada veya ikili anlasmalar yoluyla serbest tiiketicilere satmaktadir. Bu diizenlemelere gre satis
fiyatmun YEKDEM fiyatindan daha diisiik olmas1 halinde, YEKDEM tegvik fiyati ile giin dncesi
piyasasi arasindaki fark, ABD Dolari cinsinden hesaplanarak ilgili tarihteki déviz kuru Gzerinden Tiirk
Lirasmna cevrilmektedir. flgili tutar, EPIAS tarafindan bir sonraki aymn 25 ‘inci gininde Sirket’e
sdenmektedir (“Tamamlama Odemesi”). Dolayisiyla Sirket, Tamamlama Odemesiyle ilgili olarak 25
giinliik (ilgili aymn son giiniinden itibaren sonraki aymn 25. giiniine kadar) ile 55 giinlitk (ilgili aym ilk
giiniinden itibaren sonraki aytn 25. giiniine kadar) kur riski tagimaktadir. Tamamlama Odemesi tahsil
edilinceye kadar doviz kurundaki herhangi bir dalgalanma, Sirket’in mali durumunu ve faaliyet
sonuglarm Snemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

9. Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirketin icinde bulundugu sektor ve faaliyeti icin onem arg
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem
ve aglara  yaplabilecek  siber-saldirilar Sirket’in  faaliyetlerini  olumsuz

yénde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisimin etkin ve kesintisiz ¢aligmas: Sirket faaliyetleri agisindan gok
onemlidir. Sirket’in santralleri biiyiik Slgiide otomatize olup, sistem ve aglar zaman zaman ariza ve
kesintilere maruz kalabilmektedir. Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem giincellemelerindeki
sorunlar, dogal afetler, siber saldirilar, kazalar, gii¢ kesintileri, telekomiinikasyon arizalar, viriisler,
fiziksel veya elektronik ihlaller ve benzeri olay veya diger kesintiler olabilir. Sirket’in ve enerji
sektoriindeki diger sirketlerin bilgi teknolojileri sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in {iretim kapasitesi
ve kritik veri kaybi dahil, idari, endiistriyel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini ciddi diizeyde sekteye
ugratabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri aglari da telekomiinikasyon arizalari, dogal afetler veya diger

felaketlerden olumsuz etkilenebilir.

Kritik diizeyde biiyiik bir kesinti, Sirket’in miigterilerine elektrik satma kabiliyetini olumsuz yonde
etkileyebilir. Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasarini onarmaya yonelik énemli giderlere maruz
kalabilir. Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin kaybina yol agabilir. Bu gibi
durumlar, Sirket’e karsi dava agilmasina, idari cezalara maruz kalmasima, itibar kaybina neden olabilir
veya bagka bir sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar verebilir. Sirket’in santrallerin emre amadeligi,
faaliyet ve verimliligi, operasyonel gdzetim, is saphg, givenlik ve gevreyle ilgili kanun ve
yonetmeliklere uyum iizerine odaklanan izleme ve kontrol sistemlerindeki bilgi teknolojileri kaynakh
bir ariza, almmis olan idari izinler kapsaminda aykirihga sebep olabilir. Bu durum Sirket’e idari para
cezast verilmesine veya yaptiimlarin uygulanmasina yol agabilir. Ayrica Sirket’in siber giivenlik
sigorta teminati, $irket’in maruz kalabilecegi zararlardan korunmak igin yeterli olmayabilir. Yukarida
belirtilen sebeplerden herhangi birinden dolay1 Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki bir aksaklik,
Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini onemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi bazi difer riskler de mevcuttur. Siber saldmlar sonucu
Sirket’in operasyonlari olumsuz etkilenebilir. EPIAS tarafindan igletilen piyasalarda gereklestirilen
tiim islerler, EPIAS tarafindan yonetilen piyasa igletim sistemi ad1 verilen bilgi sistemleri tizerinden
gerceklestirilmektedir. Bu sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarin, giinlik bazda Sirket’in EPIAS
tarafindan isletilen piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadrr.

Sirket’in modern teknolojiye uygun  enerji iiretim  iiniteleri, SCADA (Super&sara‘bat 1024
Control and Data Acquisition) sistemleri (SCADA, kapsamli ve entegre veri tabanli bir kontrol

ve izleme sistemidir.) otomasyon altyapisi ile calismakta olup; bu sistemlerdeki siber saldirilar, <
arizalar  vefveya  kesintiler,  Sirket’in  faaliyetini, mali  durumunu ve  faaliyet 3{‘&

sonuglarm dnemti 8lgiide olumsuz etkileyebilir.

10. fletim ve dagiim sebekesine baglanmadaki  operasyonel
iirettikleri elektrigi satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.
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Sirket, iiretmis oldugu elektrigi satmak igin, elektrik iiretim tesislerini ulusal iletim sistemine veya ilgili
dagitin sebekesine baglamaktadir. Santraller icin iletim sistemine ve dagitim sistemine erigim,
iletim/dagitim sistemindeki kapasite eksikligi, iletim/dagitim sistemine bagh diger tesislerin yarattigt

yogunluk veya santrallerin agir: tiretimi nedeniyle engellenebilir. Bu nedenle Sirket’in faaliyetlerinde

kesintiler meydana

gelebilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisin iyilestirmek amactyla yeni ekipmanlarin satin
alinmasm gerektirebilecek yitksek maliyetlere maruz kalabilir. $ebeke iyilestirmeleriyle ilgili tiim
faaliyetler ve yatirmmlar TEIAS tarafindan yiiriitiilmektedir. TEIAS’mn yapmus oldugu iyilestirmelerle
ilgili maliyetler, Sirket tarafindan TEIA$’a 6denen sebeke baglant iicretlerine yansitilmaktadir.

Bu durum, Sirket’'in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim o6nemli 6lgiide olumsuz
etkileyebilir,

11. Sirket, elektrik satislarindan kaynaklanan tahsilat riskine tabidir.

30 Eyliil 2023, 30 Eyliil 2022, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
dénemlerde Sirket, iiretmis oldufu elektrigin sirasiyla %16,03, %13,64, %13,04, %19,42 ve
%14,86’sint YEKDEM mekanizmast diginda olmak iizere, (i) giin oncesi piyasasinda ve (ii) ikili
anlagmalar yoluyla iigiincii taraflara satmigtir. Giin ncesi piyasasinda elektrik satigi yapilabilmesi i¢in
EPIAS piyasa katilimeilarindan teminat sunmasimni talep etmektedir. Bu nedenle spot markette yapilan
elektrik satiglarindan kaynaklanan bir tahsilat riski bulunmamaktadir. Sirket, politikasi geregince, ikili
anlagmalar yaparken miisterilerinden teminat talep etmektedir. Ancak, ikili anlagmalar imzalarken
Sirket’in teminat talep etme politikasinm devam edeceginin veya giin i¢i piyasasinda teminat verilmesi
zorunlulugunun EPIAS tarafindan kaldiramayacaginin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. Buna
ek olarak Sirket, alacaklarim zamaninda veya hig tahsil edemeyebilir veya almig oldugu teminatlar ilgili
borglar igin yeterli olmayabilir. Sirket’in santrallerine iligkin YEKDEM dénemleri zaman igerisinde
sona ereceginden Sirket’in daha fazla sayida ikili anlagma yapmas: beklenmektedir. Bu kapsamda ikili
anlagmalarin yarathd soz konusu tahsilat riski de artabilecektir. Sirket’in miigterilerinin iginde
bulundugu nakit sikintilart ve 8deme zorluklart gibi mali sorunlar Sirket’in alacaklarint zamaninda ve
tam olarak tahsil edebilmesini engelleyebilir. Ayrica Sirket, alacaklarini tahsil edebilmek igin dava
agmak durumunda kalabilir. Bu durum $irket icin ek masraf dogurabilir. Isbu izahname tarihi itibartyla
icra takibine konu tutar bulunmuyor olsa da, bunun bdyle kalacagmnin herhangi bir garantisi
bulunmamaktadir. Sitket’in alacaklarim herhangi bir nedenle tahsil edememesi halinde Sirket’in
gelirleri ve dolayisiyla da faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilecektir.

5.3, Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

1. Ihrac edilen paylar halka agik bir piyesada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmalar: yasanabilir.

Halka arz: takiben Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin olugacagmin veya bir piyasa olustugu
takdirde bunun bir siireklilik géstereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili aktif bir
islem piyasas1 olugmayabilir veya olugmus olan bir piyasa, stirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumlar
yatmmeilarin halka arzdan aldiklar: paylarn likiditesi {izerinde olumsuz rol oynayabilir veya Halka

Arz Edilen Paylar’mn fiyat oynakhigim artirabilir.

: : s : 7 3 Subat 2024
Halka arz fiyat, Halka Arz Edilen Paylar'm islem gdrecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki™ |
performansina iliskin bir gosterge olmayabilir. \ﬁ_‘_ ~

Ayrica Sirket’in faaliyet performansi ve buna bagl finansal sonuglar isbu izahname’de de belirtilen
risklerin olugmas1 durumunda analistlerin ve/veya yatirimerlarimn beklentilerini kargilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyati gerek Sirket'in gerekse iginde bulundugu sekidr
performansindaki, X global ve};ao ‘_ﬂusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in
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faaliyetlerindeki ve ayrica isbu izahname’nin risk faktorleri dahil ilgili bdliimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagh olarak dalgalanmalara maruz Kkalabilir.

2. Sirket’in halka acikitk oramt simrlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyan iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin %10,76’sma tekabiil eden
toplam 262.635.000 TL nominal degerli pay BIST’te islem gorecektir. Bu simrli halka agiklik orant
paylarm likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarn alim-satim hacminin diigiik olmasina neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyati tizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da iglem gormeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmamasi durumunda pay
sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat izerinden paylarini satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gérecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da iglem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degeri Sirket’in performansiyla baglantidi olmayan onemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu
dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’m piyasa degerinde daha belirgin
olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin
islem gordiigii piyasadaki diisiisler Halka Arz Edilen Paylarin ahm satim piyasasinda ve likiditesinde
esasli olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’t halka arz siirecinde
veya ikincil piyasada satin alan yatirimeilar yatirimlarinin tamamini veya bir kismint kaybedebilirler.

4. Ihragcy’min paylan ikincil pivasada islem gormeye basladiktan sonra, Ihrace’rin cogunluk
pay sahibi Yamantiirk Ailesi, Sirket sermayesinin onemli bir béliimiine sahip olmaya devam
edeceginden ¢ogunluk pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile cangabilir. Ayrica ileride Sirket paylarimin dnemli bir kismnin
satigt veya biyle bir satigin gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degeri iizerinde esash olumsuz etkisi olusturabilir.

ihraggr’nim paylarmnin birincil piyasada halka arzindan sonra, halka arz éncesindeki pay sahibi olan
Yamantiirk Ailesi, pay ¢ogunluguna sahip olmaya devam edecektir. Bu durumun, kar pay: dagitimi ve
yeni pay ¢ikariimast gibi pay sahiplerinin onay gerektiren iglemler lizerinde etkisi olabilir.

Ana ortaklarin gikarlarinin azmhk pay sahiplerinin gikarlart ile ¢elismesi durumunda verecekleri
kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Yamantiirk Ailesi’nin Sirket’in paylart
lizerinde gergeklestirecegi islemlere iligkin planlari hakkindaki beyanlari, agtklamalari, kararlars ve bu
yondeki soylentilerin Sirket’in paylarnin piyasa fiyatinda gergekei veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu
durum Sirket’in performansini, Sirket’in yatirimet, kamuoyu veya 6zel sektdr nezdindeki imajini,
Sirket’in paylarim veya paylarin degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica Sirket paylarm énemli bir kisminm, ozellikle Yamantiitk Ailesi tarafindan sa[l]@uﬁmathdﬁ%e
Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyat: diigebilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz oncesinde Sirket paylari igin herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir. Halka arz

x:\\gonrasmda Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanin geliseceginin veya béyle bir piyasa geligse dahi
© Sglrdiriilebilir veya yeterince likit olacagumn bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz Edilen

Paylara iliskin herhangi bir piyasann likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olanlarin sayisina,
yatirimeilarm Halka Arz Edilen Paylat’a iligkin bir pazar olugturmalarindaki menfaatlerine ve diger
faktorlere bagli olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin aktif bir islem piyasas: gelfficyghilTegya
gelisse dahi kalici olmayabilir ve bu da yatinimcilarin halka arz siirecinde satin grdiklaft A AN
Edilen Paylar’s satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen/f iy
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sinirli olmasi bu pay sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degigkenligi arttirabilir.

6. Tiirk Lirastnin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylar’in degerini onemli él¢iide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimndan Sirket’in dafitacag: kar paylart TL cinsinden Sdenecektir. Sirket
mali tablolarin1 da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin ¢ogu ABD Dolarina endeksli
olmakla birlikte diger para birimlerine karst Tirk Liras’mn degerindeki dalgalanmalar

Halka Arz Edilen Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir.
Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas: olumsuz geligmeler, Sirket’in
faaliyetlerindeki beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatimin diigmesine
neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarmm alim satimmm durdurulmas: pay fiyatin1 olumsuz
etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya stirduriilebilir bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya da
devam ettirilemeyebilir. Sirket’in acz haline diismesi durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar

tamamen deger kaybedebilir.

7. Sirket, pay sahiplerine kir payr Gdememeye karar verebilir ya da gelecekte kdr payt
dagutamayabilir.

Tiirkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklari mevzuata ve ayrica sitket esas sdzlesmesinde yer alan
ve pay sahiplerinin kabul ettigi kr pay: dagitin politikalarina uygun olarak kér payi dagitmalar
gerekmektedir.

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olmak
{izere kar pay: dagitabilmekte veya dagitilabilir kér paym1 sirket biinyesinde birakabilmektedir. S6z
konusu dagitilabilir kdr paymm hesaplamasinda kullanilan meblaglar (Srnedin, stopaj oranimmn
arttirilmasi) ve formiiller SPX tarafindan degistirilebilir.

Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kir payr &demesinin tutart ve gekli
asagidakiler dahil ama bunlarla simirh olmamak {izere pek cok etkene baghdir:

Yeterli seviyede kar elde edilmesi
Dagtilabilir kar ve yedeklerin durumu
Sirket’in serbest nakit akisinin misait olmast
Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut yikimlilikderi
Tiirkive’de faalivet gosteren diger karsilastirilabilir halka acik sirketlerin Sdedigi i
tutarlZn e ¢ e e f3t§&?%2h
Pay sahiplerin kar pay1 hedefleri ve beklentileri
e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldigt tedbirler
e Bankalarla imzalanmig genel kredi sozlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler
e Yonetim kurulunun takdirine bagl diger etkenler
Taraf olunan kredi sézlesmelerinin bir bgliimiinde kar dagitimina iligkin smirlamalar veya
ancak belirli sartlarin saglanmasi halinde kar dagitabilecegine iliskin diizenlemeler meveuttur.~ :
Sirket Esas Sozlesmesinde tanimlandigy tizere ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar X
elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli $irket stratejisi, Sirket, igtirak ve bagh ortaklarinin >
sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu, bor¢luluk duryg
ilgili mevzuatta gergeklesen degisimler ve geligmeler, ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar g
olmak bunlarla smirl olmamak iizere birtakim unsurlar dikkate almnarak kar dagitimina karag
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Sirket’in bagll ortakliklarina iliskin proje finansmam sézlesmeleri kapsanuindaki kar dagitim
sinirlamalarina yonelik taahhiitlerin ihlali sonucunu dourmayacak surette Sirket’te net dagitilabilir
karin olustugu ilk finansal yila iligkin olmak iizere, TTK, sermaye piyasasi mevzuati, ilgili diger
mevzuat ve diizenlemeler gergevesinde hesaplanan dagitilabilir dSnem kar tizerinden hissedarlara kir
payl dagitilabilir. Bu paragrafta yer alan diizenlemelere tabi
olarak ve bu diizenlemelere halel getirmeksizin belirlenen kér payi, nakit veya krin sermayeye
eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli
oranda bedelsiz pay olarak da dagilabilir. Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina
ragmen Sirket’in yonetim kurulu, sirket menfaati agisindan karin baska amaglar igin kullanilmasmm
daha dogru olacagina kanaat getirebilir. Bu durumda Sirket tarafindan pay sahiplerine kir pay:
ddenmeyebilir. Bunlarin sonucunda §irket’in gelecekte kar payi 6deme Kkabiliyeti degiskenlik
gosterebilir. Ayrica, Sirket’in bagh ortakliklarma iliskin bir kisim proje finansmani sézlesmeleri
kapsaminda Sirket’in bagli ortakliklarinin kar dagitun  sinirlamalarma  yonelik bazi hitkiimler

bulunmaktadir.
8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirumctlar icin uygun bir yatirom olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’n potansiyel yatirimcilarmdan her biri, kendi kosullar1 gergevesinde
bu yatinmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinnmcinmin bilhassa:

e Halka Arz Edilen Paylar’a yatwim yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

e Kendi finansal durumu cercevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirum ve bu
yatinmin sahip oldugu yatirim portfSyiintin tamami iizerindeki etkisini degerlendirmek
igin uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigs;

e Kur riski de dahil olmak iizere. Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatiimin risklerinin
tamamni kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigs;

e Halka Arz Edilen Paylarm tim kosullarmi detayll bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalann davranislarina agina olmadigt ve

e Yatmmm veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktdrler hakkindaki muhtemel senaryolart (tek
bagina veya bir finansal damgmanmn yardimyla) degerlendirebilecek durumda olmadig

hallerde
Sirket’in Borsa’da islem goiren paylarina yapmis oldugu yatirnm uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimeilar;

a) Halka Arz Edilen Paylar’m degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’m degeri iizerindeki etkilerini ve

¢) Bu yatinmm potansiyel yatirimeinm yatirm portfdytiniin tamam iizerinde yaratacag etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal damsmanin yardimiyla)
sahip olmadikga, Halka Arz Edilen Paylar’a yatinm yapmamalidirlar. Yatirimeilarn yatirim
faaliyetleri gecerli yatirim kanunlarma ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk dammanlarna veya uygun diizenleyici
kuramlara danigmayan her yatinme: igin s6z konusu yatimin uygun olmama riski

bulunmaktadir. 7 3 Subat 2024 .

Pay fiyatinin belirlenmesinde Sirket’in YEKDEM garantileri, iirettikleri elektrik miktari, iskontoa;\_\
faktorii, borgluluk seviyeleri ve elektrik iiretim lisanst siireleri dikkate alinmistir. Bununla birlikte
Sirket’in takip eden yillardaki YEKDEM siirelerinin bitis tarihlerinin yaklagmasi pay

diismesine sebep olabilir.
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5.4, Diger riskler:

1. COVID-19 salgini da dahil olmak iizere kamu saghig ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faalipetlerini, faaliyet sonuclariny, gelecege yonelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsug yonde etkileyebilir. Gelecekte dogal afetler, salgin hastaliklar,
pandemiler ile diger salgin veya felaketlerin ortaya cikmast Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarim veya finansal durumunu snemli slgiide ve olumsuz sekilde etkileyebilir.

COVID-19 salgini nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19 salgim
nedeniyle hiikiimet tarafindan salgim kontrol amagh olarak sokaga ¢ikma kisitlamalari, bazi igyerlerinin
kapatilmasi ve seyahat sinirlamalari da dahil olmak iizere dnemli tedbirlerin alinmasina sebep olmustur.
Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgim ile baglantili olarak almabilecek onleyici
tedbirlerinin veya kamu saghg: ile ilgili yaygin endiselerin ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip
olmast ve hem yurt i¢i hem de yurt dismda ticari gitveni ve tiiketici giivenini ve harcama aliskanliklarin

etkilemesi muhtemeldir.

Bu durum spot piyasadaki elektrik fiyatlarim olumsuz etkilemistir. Elektrik talebindeki diisiis arz talep
dengesinin daba diigik maliyetli santrallerde olusmasm ve dolayis1 ile spot piyasadaki elektrik

fiyatlaninda diisiise neden olmustur.

2023 yilinin ilk yarisinda ise iilke genelinde asilama oranmda artis ile birlikte COVID-19 siirecine
iliskin normallesme egilimleri goriilmekte olmasina kargin gelecekte meydana gelebilecek dogal afetler
ile COVID-19 benzeri salgm hastaliklar, pandemiler ile diger salgin veya felaketlerin ortaya ¢ikmasi
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglartm veya finansal durumunu onemli olgiide ve olumsuz sekilde

etkileyebilir.

2. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yinelik baglatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’min Rusya Federasyonu tarafindan isgali amacyla iki iilke arasindaki savagin
devanm Sirket’in faaliyet sonuclar: iizerinde dolayl olarak olumsuz bir etki dogurabilir,

2021 ve 2022 yillar boyunca, Rusya’min Ukrayna simrindaki askeri varh@ni artirmasy; Rusya ile
Ukrayna arasindaki gerilimi artumis ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Anlagmasi Orgiitii
(“NATO”) arasindaki iligkileri negatif etkilemis ve Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi
(“AB”)’nin Rusya’ya gesitli yaptimlar uygulamasina neden olmustur. 24 Subat 2022 tarihinde Rusya,
Ukrayna’ya kargi askeri operasyonlar ve saldirlarda bulunmus, bu saldirilar Ukrayna’nin dogudaki
komsusu ile diplomatik baglarint kesmesine neden olmustur. NATO’nun Rusya liderlerini eylemlerinin
sonuclarindan tam sorumluluk almaya gagirmak igin yaynladigs agiklamaya ek olarak ABD Bagkani,
ABD ve miittefiklerinin bu isgale beraber ve kararh bir sekilde yamt verecedini agiklamistir,

isbu Izahname tarihi itibariyla, enerji kaynaklarma veya blgesel ve kiiresel ticaret akigma yonelik
ongorillen yaptirimlar ve kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup, Ukrayna’daki ticari
faaliyetlerin devam bolgedeki geligmelerin durumuna baghdir. Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye
ile Rusya veya ABD arasinda olast bir gerilim artis1 Tiirk ckonomisini Snemli Qlauswa‘o uz

etkileyebilir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, kiiresel enerji fiyatlar: onemli Slgiide artmig olup isgalin ve miiteakip
yaptirimlarin bir sonucu olarak enerji arzinda ve bolgesel ve kiiresel ticaret akiglarinda daha fazla kesinti
olup olmayacag belirsizligini korumaktadir. Kiiresel ekonomik ve siyasi ortam ile Rusya’ya uygulanan

yaptirimlarin kilresel ekonomi iizerindeki etkisi belirsizligini korumaktadir. =

Rusya’ya karst yaptirimlarin uygulanmasiin ardindan, Tiirkiye’nin Istanbul ve Canakk;
savas gemilerine kapatilmasi disginda Rusya’ya herhangi bir yaptinm uygulamamasi _,"
Rus ve Ukraynali yasamak, yatirim yapmak ve varliklarint korumak igin Tiirkiye’yg'k
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birgok lilke tarafindan uygulanan yaptirim dalgasini takip etmemektedir ve Tiirkiye'nin yaptiimlara
iliskin politika tutumu kesin olarak tahmin edilememektedir.

Diger iilkeler tarafindan Rusya’ya uygulanan ilave yaptirimlar, Rusya, Rus halki ve Rus kuruluglar ile
iligkileri nedeniyle Tiirkiye iizerinde dnemli olumsuz etkilere yol agabilir. Ilave yaptinmlarin veya
Ukrayna’daki olaylar nedeniyle Tiirkiye ile Rusya veya ABD arasindaki iliskilerin kétiilegmesinin Tiirk
ekonomisi iizerindeki etkisi onemli olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya

faaliyet sonuglart 5nemli 8lglide olumsuz etkilenebilir.

3. Israil ve Filistin arasindaki savasin devam Sirket’in faaliyet sonuclar: fizerinde dolayl
olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

7 Ekim 2023 tarihinde Hamas, Israil’in bazi sehirlerine bir saldiri diizenleyerek ¢ok sayida Tsrail
savunma giicii mensubunu ve sivili 6ldiirmiigtiir. Buna karsihik olarak Israil hiikiimeti iilkenin savas
durumunda oldugunu duyurmus, Israil savunma giiglerini harekete gegirmis ve Israil icindeki Hamas
militanlarina ve Gazze Seridi’ne kargt genig capl bir askeri operasyon baslatrigtir. Bu ¢atigmanin
8lgegi, siiresi ile bolgesel ve kiiresel etkisi su anda belirsizdir ve kesin olarak tahmin edilememektedir.
Daha genis gapl bir bdlgesel ¢atisma ve buna bagh olarak yasanabilecek politik gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarimi veya finansal durumunu snemli olgiide ve olumsuz sekilde

etkileyebilir.
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6. IHRACCT HAKKINDA BiLGILER
6.1. Thracq hakkmda genel bilgi:
6.1.1. ihragcinin ticaret unvam ve isletme adr:

Sirket’in ticaret unvam MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S.’dir. Sirket’in isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. thragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

— = — ——— = 1

Ticaret siciline tescil edilen merkez Gaziosmanpasa Mah. Ankara Cad. No: 222
adresi: Golbasi/Ankara

thgh“blilll:)dugu ticaret sicil Ankara

miidiirligii:

Ticaret sicil numarasa: T 43044 |I

6.1.3. Thracinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili’ne 2 Ocak 1980 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4.1hracoimn  hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki statiisii: - | Anonim Sirket
. Tabi oldugu mevzuat: - T.C. Kanunlar1 - N
[I ih-lgcnnln kuruldugu iilke: Tiirkiye -
' Kayth merkezinin adresi: Ga_zi_o;manpasa Mah. Ankara Cad. No: 222
Gélbasi/Ankara
Fiili yonetim yeri adresi: Gaziosmanpaga Mah. Ankara Cad. No: 222_ |
Gélbagi/Ankara
;ternet adresi: _ | WWW.MOo gan.com; - _ N
Telefon: N 0312 484 0570 a
Faks: ‘ o 03 1_2_‘;1.84; - N

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Elektrik Piyasasinda Mevzuata Genel Bakis

Ozel yatinmmlari ¢ekmeye, rekabeti ve verimliligi arttirmaya ve devletin yatirim yiikiinii dzel sektdre “—E
kaydirmaya yonelik liberallesme ¢abalarmdan dolay1 elektrik piyasasmda son 20 yida &nemli e~
degisiklikler yasanmustir. 4628 sayihi eski Elektrik Piyasasi Kanunu’nun (“Eski Elektrik Piyasasi

Kanunu”) 2001 yilinda yiirtirliie girmesinden énce Tiirk elektrik piyasasi, Tiirkiye Elektrik Kurumu

(“TEK”), Tiirkiye Elektrik Dagitum A.S. (“TEDAS”) ve Tiirkiye Elektrik Uretim A.S. olmak lizere ii¢

kamu kurulusu tarafindan kontrol edilmekteydi. Elektrik piyasasimn yeniden yapilanma, liberallegme

ve diizenlenmesi agisindan bir zemin olusturan eski Elektrik Piyasast Kanunu’nun yiiriirliige girdigi
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2001 y1linda elektrik piyasasinda liberallesme program baglamustir. Tiirk enerji sektoriiniin denetleyici
ve diizenleyici kurumu olan EPDK kurulmus ve eski Elektrik Piyasast Kanunu’nun yiiriirliige girmesi
sonrasinda ikincil mevzuat ¢ikarilmstir. Eski Elektrik Piyasasi Kanunu, 2013 yihinda yiiriirliige giren
ve 2016 yilinda tadil edilen Elektrik Piyasasi Kanunu’yla kismen miilga edilerek tadil edilmistir.
Ayrica, asagida agiklandifs lizere 2004 ve 2009 yillarinda iki strateji belgesi yaymlanmig ve
liberallesme yol haritasinin ana hedefleri ortaya konulmustur.

17 Mart 2004 tarihinde Yiiksek Planlama Kurulu, rekabetgi bir piyasaya gegis siirecini kolaylagtirmak
ve gegis igin bir eylem plani sunmak amaciyla Elektrik Enerjisi Sektorii Reformu ve Ozellestirme
Strateji Belgesi'ni (“2004 Strateji Belgesi”) yaymnlamistir. 2004 Strateji Belgesi’nde, AB topluluk
miiktesebatina uyum hedefi gergevesinde liberallesme amacinin gerceklestirilmesinde elektrik iiretim
ve dagitim girketlerinin zamanmda ve bagarili bir sekilde &zellestirilmesinin 6nemi vurgulanmigtir.
2004 Strateji Belgesi’nde ayrica piyasanin liberallestirilmesi siirecinde yatirime1  giiveninin
olusturulmas: ve siirdiiriilmesi de amaglanmigtir. Ozellestirme siirecinde TEDAS ve bagh sirketleri
dzellestirme programina almmig ve elektrik dagitim faaliyeti 21 farkli bolgeye ayrilmigtir. 2009 ile 2013
yillar1 arasinda gergeklestirilen bagarih 5zellestirme ihaleleri sonucunda elektrik dagitim ve perakende
satis faaliyetleri 6zel sektdr tarafindan yiriitiilmeye baslanmugstir. Ozellestirme siireciyle birlikte 2004
Strateji Belgesi’nde birden fazla yildan olusan tarife uygulama d6nemleri belirlenmis ve ilk tarife

uygulama dénemi 2006 ile 2010 yillar: arasinda uygulanmigtir.

2004 Strateji Belgesi’nde iiretim tesislerinin 6zellestirilmesi dahil olmak iizere birtakim ilke ve hedefler
belirlenmistir. Bu amag dogrultusunda, 2016 sonu itibartyla kamuya ait 6.5 GW iizerinde termik santral
ozellestirilmistir. Az sayida termik santral ile kiigiik dlgekli HES ler ise 6zellestirilmeyi beklemektedir.

2004 Strateji Belgesi’nden sonra dagitim ve iiretim sirketlerinin ozellestirilmesinde, tarifelerde ve diger
gesis donemi faaliyetlerinde 6nemli ilerleme kaydedilmis ve boylece rekabetgi piyasalar tesis etme
gabalarinin daha da giiglenmesine katkida bulunulmustur. 18 Mayis 2009 tarihinde Yiiksek Planlama
Kuruly, elektrik piyasasinda orta — uzun vadeli arz giivenligi saglamak amaciyla Elektrik Piyasast ve
Arz Giivenligi Strateji Belgesi’ni (“2009 Strateji Belgesi”) yaymlamigtir. 2009 Strateji Belgesi’nde
elektrik iletim ve dagitim hizmetlerinin, tiketici memnuniyetini saglamak igin betirli bir kalite ve
yeterlilik diizeyinde saglanacag; ve rekabetgi bir elektrik piyasas: olusturmak igin tiretim ve dagitim
sektoriinde 6zellestirmeler yapilacag: belirtilmistir.

Diger hususlarin yam sira 2009 Strateji Belgesi’'nde giin ncesi ve gergek zamanl giig dengeleme
piyasalarinin genel ilkelerine yer verilmis olup, ithal yakita bagimlilig azaltmak ve enerji giivenligini
arttirmak amaciyla yerli ve yenilebilir tretim kaynaklarin arttirmak tizere yerli iiretim kaynaklari i¢in

kurulu giic hedefleri belirlenmistir.

Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar ile Diger Iigili Kamu Otoriteleri

yonetilmektedir:

o Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi: ETKB, enerji politikasinin yiriitiilmes
kamu kurumudur.

e Hazine ve Maliye Bakanhg: Maliye ve ekonomi politikalannin hazirlanmasim
yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur. 7 3 Subat 2024

« Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu: EPDK, elektrik piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici —

kurumdur. Elektrik, dogal gaz ve stvilagtirilims petrol piyasalarm diizenlemekle ve denetlemekle
sorumludur.

e Aile, Cahsma ve Sosyal Hizmetler Bakanhgx: Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanligy,
istihdamin, ¢alisan haklarimmn, tcretlerinin, kidem tazminati ile is¢i saghign ve giivenligi
konularinm diizenlenmesi gibi isgticiiyle ilgili konularda sorumiu kamu kurumudur.
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Cevre, Sehircilik ve iklim Degisiklizgi Bakanli: Cevre, Sehircilik ve fklim Degisikligi
Bakanhig, cevresel konularin diizenlenmesinden sorumiu kamu kurumudur.

o TEIAS: TEiAS, Tiirkiye’de elektrik iletim sistemine sahip olup bu sistemi igleten kamuya ait bir
sirkettir. TEIAS, ayni zamanda dengeleme gii¢ piyasasimin ve yan hizmetler piyasasinimn
isletilmesinden de sorumludur.

o Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”): EUAS kamuya ait santrallerin sahibi ve isletmecisidir. EUAS,
toptan satig faaliyetlerini de ytiriitmektedir.

e Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii: DSI, tim su kaynaklarmin planlanmasi, yonetimi,
uygulanmasi ve igletilmesini saglayan kamu kurumudur.

o Enerji Piyasalar Igletme A.S.: EPIAS, elektrik piyasasmda giin 6ncesi ve giin i¢i piyasalarin
isletilmesinden sorumlu piyasa isletmecisidir.

e Vergi Daireleri: Vergi incelemelerini yapan kamu kurumudur.

Elektrik Piyasasi Diizenlemelerine Genel Bakig

Elektrik piyasasi, Elektrik Piyasast Kanunu ve EPDK tarafindan ¢ikarlan ikincil mevzuatla
diizenlenmektedir. Elektrik Piyasasi Kanunuw’nun baglica amaglari rekabetci ortamda &zel hukuk
hiikiimlerine tabi, mali agidan giiclii, seffaf ve istikrarh bir elektrik piyasas: saglamak ve etkin, yiiksek
kalitede, siirdiiriilebilir, diisitk maliyetli ve ¢evreyle uyumlu elektrik temini saglamak i¢in piyasay1
izlemek ve denetlemektir. Elektrik Piyasast Kanunu’nun yam sira EPDK ayrimtili kurallar ve ydnergeler
saglamak iizere ikincil mevzuatlar gikarmustir. EPDK ayrica piyasanin igleyisi ve piyasa katilimeilarmin
faaliyetleri konusunda yol gosterici nitelik tagtyan kararlar da almaktadir.

Birlikte ele almdiginda Elektrik Piyasast Kanunu, Elektrik Piyasast Lisans Yo6netmeligi, Elektrik
Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullanim Yénetmeligi ve Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma
Yéonetmeligi, iiretim lisansma sahip olan sirketlerin gérev ve sorumluluklarint kapsamaktadr. Elektrik
piyasasi faaliyetleri EPDK tarafindan diizenlenmekte ve denetlenmektedir. Elektrik piyasasmdaki ttim
katilimcilarm gergeklestirdikleri her bir piyasa faaliyeti igin ve elektrik iiretim faaliyetleriyle ilgili
olarak da iiretim tesislerinin her biri igin EPDK’dan lisans almasi zorunludur. EPDK’nm sorumluluklar

sunlardir:
e lisans vermek ve yenilemek;
e ikincil mevzuati hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;
o lisans sahiplerini denetlemek;

o (her biri asafida tammlanan) serbest titketici ile serbest olmayan tiiketici arasindaki s
belirlemek icin kullanilan esikleri tespit etmek;
2 3 Subat 2024

o ulusal tarifeleri hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;
e piyasa faaliyetlerinin Elektrik Piyasast Kanunu’na uygun olarak yiiriltiiimesini saglamak;

o kanunlarmn, yonetmeliklerin veya lisans hiikiimierinin ihtali durumunda lisans sahiplerine
yaptirim uygulamak;

e piyasa performansim izleyerek performans standartlari tesis etmek; ve

e dagitim sirketlerinin yatirim planlarim onaylamak, gerektiginde bu planlar revize etmek ve
onaylanan yatirum planlarmm uygulanmasini denetlemek.
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Elektrik Piyasasi Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda piyasaya yol gosteren genel ilkeler belirlenmis ve her bir piyasa
faaliyetiyle ilgili hak ve yiikiimliiliikler tespit edilmistir. Elektrik piyasasi faaliyetleri (i) tiretim, (ii)
iletim, (iii) toptan satis, (iv) dagitim, (v) perakende satis, (vi) ithalat (vii) ihracat ve (viii) piyasa igletim
faaliyetlerinden olusmaktadir. EPDK kendi takdirine gore en az 10 yillik ve en fazla 49 yillik siireyle
elektrik piyasas lisanslart vermektedir.

Uretim Faaliyetleri

Elekirik Piyasasi Kanunu'nda “iiretim”, enerji kaynaklarimin elektrik {iretim tesislerinde elektrik
enerjisine doniistiiriilmesi seklinde tanimlanmugtir. Tiitk elektrik enerjisi iiretimi piyasass, EUAS ve
birgok 6zel yatirrmeinm faaliyet gosterdigi pargals bir yap: arz etmektedir. Elektrik Piyasasi Kanunu’yla
iiretim lisans1 igin bir onlisans mekanizmas1 dahil olmak tzere bir lisans siireci uygulamaya
konulmustur. Ozel sektdrdeki Gretim lisansina sahip kuruluslarmn yam sira bir kamu kurulugu olarak
tiretim lisansna sahip EUAS, bagh sirketleriyle birlikte elektrik enerjisi iiretimi faaliyeti
gOstermektedir.

Kojenerasyon tesisleri ve toplam kurulu kapasitesi 5 MW?’den az olan elektrik iiretim tesisleri gibi belirli
simirl istisnalar haricinde, enerji piyasasinda elektrik tiretmek isteyen sitketlerin her tesis igin
EPDK’dan nlisans ve ardindan iiretim lisans1 aimasi zorunludur. Uretim lisanslart EPDK tarafindan
en fazla 49 yilligina verilebilmektedir.

Bir iiretim lisansina sahip sirket, elektrik iiretim tesisinde {iretilen elektrigi veya kapasiteyi tedarik
sirketlerine, EPIAS iizerinden glin dncesi ve giin ici gibi piyasalara veya elektrik piyasasinda faaliyet
gosteren serbest tiiketicilere satabilmektedir.

Iletim Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “iletim”, elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 KV’m fizerinde olan
hatlar iizerinden nakli olarak tammlanmigtir. Tiirkiye’deki elektrik iletim varliklari kamuya ait tekel
niteligindeki TEIAS’a aittir ve bu sirket tarafindan igletilmektedir. TEIAS, sistem operatrii olarak
hizmet vermekte olup tiim Tirkiye’de iletim sistemlerinin igletilmesinden sorumlu tek kurulustur.
Sistem operatdrii olarak TEIAS, yiik dagitimindan, ulusal sebekedeki frekansin belirli bir diizeyde
tutulmasindan, arz ve talebin yiik olarak dengelenmesinden, teknik ve ekonomik yiik dagitim
kurallarina uygun olarak gergek zamanh iletim giigliiklerinin sinirlamalar dahilinde yiik dagitiminin
fiili performansmdan sorumludur. TEIAS ayrica iletim yatitim planlarinin ve uzun vadeli kapasite artig
projelerinin hazirlanmasindan da sorumludur.

Piyasa Isletim Faaliyetleri 7 3 Subat 2024
Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “piyasa isletim” faaliyeti, organize toptan elektrik piyasalarinin
isletilmesi ve bu piyasalarda gergeklestirilen faaliyetlerin mali uzlagtrma islemleri geklinde
tanimlanmustir. EPIAS, elektrik piyasasinda giin dncesi ve giin i¢i piyasalarmi istetmek tizere 20135
yilinda kurulmustur. EPIAS’in miilkiyeti TEIAS’a (%30), Borsa Istanbul’a (%30,8) ve bzel sektor

enerji sirketlerine (%39,2) aittir.

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’nde dengeleme mekanizmas1 “ikili

anlagmalari tamamlayzer nitelikte ve giin dncesi dengeleme ile gergek zamanl dengelemeden olugan-.._
faaliyetler” seklinde tammlanmistir. Uzlagtirma, dengeleme mekanizmas: faaliyetlerinden ve/veya i:;;\
enerji dengesizliginden dogan alacak ve borg miktarlarimn  hesaplanmasi ve ilgili alacak-borg =
bildirimlerinin haziclanmast icin EPIAS tarafindan gergeklestirilen idari islemlerden olusmaktag
EPIAS, ilgili borg ve alacaklari mahsuplagtirmaktadir. Mahsuplastirma sonrasinda katr t@ 5
Takasbank iizerinden ya bir piyasa katiimeis: tarafindan EPIAS’a ddenir ya da soz K
katilimeist tarafindan EPIAS tan alinur. 4
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Dengeleme giig piyasasi, arz ve talep tahminlerinden kaynaklanan sapmalar dengeleyerek sistemin arz
giivenligini ve enerji kalitesini saglayan bir mekanizmadir. Giin ncesi piyasasi, giin i¢i piyasasi ve
dengeleme giig piyasast Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’nde diizenlenmistir.

Her bir uzlagtirma donemi igin her piyasa katthmeisi, birer saatlik periyotlar ile sisteme sagladiklari
elektrik enerjisi ile sistemden aldiklar: elektrik enerjisi arasmda denge saglamalidir. Gorevli tedarik
sirketleri serbest olmayan tiiketici niteligindeki migterileri icin EUAS ile ve serbest tiiketici
niteligindeki miisterileri igin ise 6zel toptan satis ve liretim sirketleriyle elektrik satin alma sozlesmeleri
imzalayabilmektedir. Gorevli tedarik sirketi digindaki tedarik girketleri ise serbest tiiketicileri igin 6zel
tedarik sirketleri veya iiretim girketleriyle elektrik alim satim sozlesmeleri imzalayabilmektedir. EUAS
ve tedarik/iiretim sirketleriyle yapilan s6z konusu elektrik alim satrm sozlegmeleri i¢in gorevli tedarik
sirketleri ve 6zel tedarik sirketleri bir y2llik bir siire icin kendi miisterilerinin tilketim miktarlarim tahmin
etmektedir. Ancak (giinliik veya haftalik gibi) daha kisa siireler igin, tiiketicilerin fiili tiiketimleri, EUAS
veya tedarik/iiretim sirketleriyle yapilan elektrik alum satim s6zlesmelerinde yapilan talep tahminlerine
gore degisiklik gosterebilmektedir. Gorevli tedarik sirketlerinin ve dzel tedarik sirketlerinin kendi
miigterilerinin gercek zamanh taleplerini kargilamamas: halinde, bu sirketler ilave miktarlan EPIAS
tarafindan isletilen spot elektrik piyasasindan satm almaktadir. Benzer bigimde, gorevli tedarik
sirketlerinin ve 6zel tedarik sirketlerinin fazla elektriginin bulunmasi halinde de s6z konusu fazla
elektrigi EPIAS iizerinden spot elektrik piyasasinda satmaktadir. S6z konusu giinliik ve giin ici
dengeleme faaliyetleri bakimindan EPIAS spot elektrik piyasasm isletmekteyken, Takasbank aractlif

ile uzlagtirma islemleri gergeklestirilmektedir.

TEIAS, elektrik sisteminin gergek zamanli arz/talep tarafindaki dengeleme faaliyetlerinden sorumludur.
Tiim Tiirkiye’deki toplam elektrik talebi, toplam elektrik iiretim miktarindan fazla oldugu durumlarda
TEIAS, iiretim sirketlerinden giin dncesinde planladiklarindan daha fazla elektrik tiretmelerini talep
edebilir. S6z konusu gergek zamanli dengelemeye iligkin faaliyetler TEIAS tarafindan yiiriitiilmekte
ancak mali uzlastirmasi EPIAS tarafindan gergeklestirilmektedir.

Dengesizlik maliyetleri, Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi'nde dngoriilen bir
formiile gore hesaplanarak “pahaliy1 al, ucuzu sat” prensibiyle uzlastmimaktadur. Igin dogas1 geregi bir
elektrik iiretim tesisinin herhangi bir saatte kisa (yetersiz firetim) veya uzun (fazla iiretim) pozisyonda
kalabilecektir. Eksik kalan iiretimi i¢in negatif dengesizlife maruz kalir. Bu noktada bu eksik tiretimini
giin oncesi veya sistem marjinal fiyatlarmdan hangisi yiiksekse o fiyatin %3 fazlasina satin alarak
dengeler. Fazla olan iiretimi igin ise pozitif dengesizlige maruz kalir. Bu noktada ise fazla olan bu
{iretimini giin oncesi veya sistem marjinal fiyatlarmdan hangisi diigiik ise o fiyatin %3 eksigine satarak
dengeler. Sirketler igin dogasi gerei olan bu dengesizliklerini yonetebilmek ve daha az maliyetlere
katlanmak icin bir araya gelerek dengeleme gruplan kurabilirler. Bu sayede toplam dengesizlik

maliyetlerini diisiirebilirler.

EPIAS’a kayit yapilmast

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Y&netmeligi’ne gore iiretim lisansina sahip girketler “piyasa
katihmeist” olarak kabul edilmektedir. Elektrik Piyasas: Dengeleme ve Uzlagtirma Yénetmeligi’ne gore
piyasa katilimcila bir piyasa katihm anlagmasi imzalayarak EPIAS’a kay1t yaptirmakla ylikiimludir.
Giin oncesi piyasasinda veya giin i¢i piyasasinda faaliyet gbstermek isteyen piyasa katilimcilari, giin
oncesi piyasast katlim anlagmas: veya giin igi piyasasi katilim anlagmas1 yaparak bu tiir iglemleri
gergeklestirebilmektedir. Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Yo6netmeligi’ne gore giin ncesi

ve giin igi piyasalarina katthm zorunlu degildir.

Elektrik fiyatinin arz ve talebin kesistigi noktada gerceklesmesi ve bir giin Sncesinde sistemi dengeleme
imkant elde etmek igin olusturulmusgtur. Giin dncesi piyasast ile birlikte, piyasa katilimcilart
talep tahminlerine dayanarak iiretim-tiiketim planlamasi yapabilmektedir. Giin igi piyasagpfSe ilgilgil
boyunca piyasa katilimcilarinin giin oncesi taahhiitlerini dengelemek ve iiretim yf/veya tiiket
planlarinin revize olmasi durumunda daha az dengesizlige katlanmak i¢in bagvurdug -
kadar islem yapilabilen bir piyasa modelidir. Dengeleme giig piyasast ise sistemde mfydana
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talep sapmalarini anlik olarak gergek zamanda dengelemek amaciyla olusturulmustur. Bu sayede sistem
giivenligi saglanmakta ve enerji kalitesi artirilmaktadr.

Piyasa igletmecisi olarak EPIAS, giin dncesi ve giin igi piyasalarint isleterek, uzlagtirma yonetimi,
seffaflik ve kamuyu aydmlatma faaliyetlerini yiiriitmektedir. TEIAS ise sistem isletmecisi olarak
primer, sekonder ve tersiyer frekans kontrolii, reaktif gii¢ destegi gibi yan hizmetleri ve dengeleme gii¢

piyasasini yonetmektedir.

Dengeleme Gruplar:

Piyasa katilimeilari, kendi elektrik tahminlerini karsilayamadiklar: zaman EPIAS$’a 6denen dengesizlik
ficretlerini azaltmak igin diger piyasa katihmcilariyla dengeleme gruplar olusturabilmektedir.
Dengeleme gruplarinin temel mantigi; ayni saat diliminde biri negatif digeri pozitif dengesizlikte olan
grup iiyelerinin toplam dengesizliginin netlestirilmesi ve bu sayede her bir grup iiyesinin bireysel
sapmalarma oranla daha az dengesizlik maliyetine katlanmasin saglayan mekanizmanin isletilmesidir.
Bu dengeleme gruplari genellikle entegre enerji gruplari tarafindan olugturulmakta ve grup igerisinde
EPIAS nezdinde uzlagtirilacak olan dengesizlik azaltilarak fayda saglanmaktadir. Dengeleme gruplar
icerisinde uzlasmak suretiyle tedarikgiler ve alicilar EPIAS’a daha az iicret demektedirler.

Yan Hizmetler

Elektrik piyasasi mevzuatina gére: (i) primer frekans kontrolii, (ii) sekonder frekans kontrolii, (iii)
tersiyer frekans kontrolii ve (iv) reaktif gii¢ destegi olmak tizere dort yan hizmet tiirii bulunmaktadir.
Uretim sirketleri bu yan hizmetleri saglarken, TEIAS ise yan hizmetler piyasasini yonetmektedir.

Elektrik iiretim tesislerinden frekans degiskenligine (i) 30 saniyede veya daha kisa siirede miidahale
edenler primer frekans kontrolii, (i) 30 saniye ila 15 dakikada miidahale edenler sekonder frekans
kontrolii ve (iii) 15 dakikadan uzun siirede miidahale edenler ise tersiyer frekans kontrolil hizmetini

saglayabilmektedir.

Reaktif giig destegi, biiyiik olgekli bir iletim sisteminde mevcut gerilim dengesinin siirdiiriilmesine
yardime1 olmaktadir. Kurulu kapasitesi 30 MW ve iizerinde olan ve 66 Kv ve iizerinde bir gerilim
diizeyinde iletim sistemine baglanan tiim elektrik iiretim tesisleri reaktif gii¢ destegi hizmeti vermekle
yitkiimlildiir. Bu kapsamda, TEIAS, ilgili tretim lisans sahipleriyle reaktif gii¢ destegi hizmet
sozlesmeleri imzalamaktadir.

Kapasite Mekanizmast

TEIAS ayrica, piyasada elektrik talebini kargilamak igin yeterli kurulu kapasitenin bulunmasini
saglamak amactyla bir kapasite mekanizmasi isletmektedir. Bu mekanizma, dogal gaz santralleri, yerli
ve ithal kémiir kullanan termik santralleri ve YEKDEM den yararlanmayan ve kurulu kapasitesi 50
MW iizerinde olan HES ler igin kurgulannus bir tesvik yontemidir. Bu tesvik sistemi igin toplam biitce
her yil TEIAS tarafindan belirlenmekte ve kurulu kapasiteleriyle orantili olarak hesaplanmak suretiyle

enerji santrallerine tahsis edilmektedir.
2 3 Subat 2024

Dagitim Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda “dagitim”, elektrigin gerilim seviyesi 36 Kv ve daha az olan hatlar
iizerinde nakli olarak tanimlanmistir. TEK’in bdliinmesi sonucunda, Tiirkiye*deki elektrik dagitim
aglarina sahip olmak ve bunlari igletmek izere 1994 yilinda TEDAS kurulmugtur. 2004 Strateji
Belgesi’ne uygun olarak TEDAS belirlenen bolgeleri kapsamak lizere 21 tane dagitim sirkesi.
kurmustur. Bu sirketlerden her biri ilgili dagitun bdlgesindeki dagitim sistemlerinin isletme hakkini lﬂ =
elinde bulundurmaktadir. Bu kapsamda 2008 ile 2013 yillar1 arasindaki donemde 21 tane dj{;ﬂ“ﬂﬁl i ap—
isletme hakkinin devredilmesi yoluyla zellestirilmigtir. Isbu izahname’nin hazirlandiZ) arihtibart lag W
s6z konusu 21 bolge dzel sektdrde yer alan sirketlerce isletilmekte ofup, TEDAS flagitim 3 esi
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varhiklarinin miilkiyetini elinde bulundurmaktadir.

Dagitum ve perakende satis faaliyetleri bu faaliyetlerin 2013 yilinda ayrilmasindan énce de aynt sirketler
tarafindan gerceklestirilmekteydi. Ayrisma sonucunda her bir dagitim bolgesindeki dagitim sirketi
bslinmiis ve perakende satis faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla perakende satis sirketi kurularak bu
faaliyeti devralmistir. Bu ayrisma siireci sonucunda her bir bolgede bir dagitim ve bir gorevli tedarik
sirketinin bulundugu yapiya erisilmistir. Gérevli tedarik sirketleri, diger tedarik sirketlerinden farkh
olarak, elektrigi kendi bolgelerindeki serbest olmayan tiiketicilere satma ve kendi bolgesindeki herhangi
bir titketici igin son kaynak tedarik¢i olarak hareket etmekle yitkiimliidiir. Elektrik Piyasas1 Kanunu’na
gore dagitim sirketleri baglica su hususlardan sorumiudur:

o dagitim sebekesinin isletilmesi ve bakimi;

o (sebeke yatmmlari, sayag okuma yatirimlari, sebeke yonetim yatirnmlari, gevre giivenligi ve
diger zorunlu yatinmlar ile bu yatirimlara iliskin diger harcamalar dahil olmak iizere) EPDK
tarafidan onaylanan talep tahminleri dogrultusunda yatirim planlarinmn hazirlanmast ve EPDK
onayina sunulmasi, gerekli iyilestirme ve kapasite artirrmt yatirimlarinin yapilmasi ve yeni

dagitim tesislerinin insa edilmesi;
o dagitim sebekesindeki kagak kullamimlarm ve kay1plarm azaltilmasi;
e dagitim gerilim seviyesinde baglanan tiiketici sayaglarimn kurulmast, igletilmesi ve bakimi;

o genel aydinlatma saglanmast ve Slgiim sistemlerinin kurulmas: ve igletilmesi; sayaglarin
okunmasi ve dagitim sistemi kullanicilarinin endekslerinin ve titketim miktarlarinin EPIAS

tarafindan yonetilen piyasa yonetim sistemine yiiklenmesi;

o genel aydinlatma ve dagitim sistemlerindeki kayip kagaklar1 kargilamak iizere elektrik satin
alinmas1 ve aydmlatma tesislerinden kaynaklanan fazla enerjinin satiimast;

e yan hizmetlerin saglanmasi; ve

e dagitim lisansinda belirtilen alanlar igin talep tahmini yapilmasi ve bu tahminlerin EPDK
onayindan sonra TEIAS’a bildirilmesi.
79 et 7026

Toptan ve Perakende Satis Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’'nda “toptan satig”, elektrik enerjisinin tekrar satisi amaciyla
gergeklestirilecek satis olarak tamimlanmugtir. I5bu Izahname'nin hazirlandigi tarih itibariyla, elektrik
enerjisinin toptan satig1 faaliyetleri bir kamu kurumu olan EUAS, tedarik sirketleri ve 6zel iiretim

sirketleri tarafindan yiiriitilmektedir.

EUAS, serbest olmayan titketici simifindaki miisterileri igin gdrevli tedarik girketlerine ve kayip kagak
ikamesi ve genel aydmlatma ihtiyaglar igin dagitim sirketlerine elektrik satmaktadir. EUAS ayrica yerli

linyit santrallerinin Grettigi elektrigi satin almaktadir.

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “perakende satis”, elektrik enerjisinin nihai kullanicilara satis1 olarak
tammlanmigtir. Son kullanicilar ise “serbest titketici” ve “serbest olmayan tiiketici” olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Serbest tiiketiciler, elektrigi EPDK tarafindan belirlenen limitlerden daha fazla
miktarlarda tifketen miigterileri ifade etmektedir. Serbest tilketiciler piyasada faaliyet gosteren gorevli
tedarik sirketlerinden veya ozel tedarik sirketlerinden dilediklerini segme hakkina sahiptir. Serbest..__
olmayan tiiketici sinifindaki miisteriler ise EPDK tarafindan belirlenen limitlerin altinda elektrik -
tiiketen milsterilerdir. Serbest olmayan titketici sintfindaki miisterilerin elektrigi kendi b rindeki
gorevli tedarik sirketinden satin almasi zorunludur.

Elektrik Piyasas: Kanunu uyarinca toptan ve perakende sati§ faaliyetleri elektrikfu
tedarik lisansina sahip gorevli tedarik sirketleri ve 6zel tedarik sirketleri tarafindgh g

Ozel tedarik sirketleri herhangi bir cografi smirlama olmaksizin serbest titketidjler %“c_i optal]
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perakende satis faaliyetierinde bulunabilmektedir. EPDK’nin ve ETKB’nin onayina tabi olarak tedarik
sirketleri, uygun uluslararas: enterkonnekte sistem sartlarini (Ttirkiye’nin elektrik sistemini s6z konusu
iilkelerin elektrik sistemlerine baglamak igin gereken teknik sartlar) haiz iilkelere elektrik ihrag edebilir
veya bu iilkelerden elektrik ithal edebilmektedir.

Gorevli tedarik sirketleri (i) kendi ilgili dagitim bolgelerindeki serbest olmayan tiiketici simfindaki
miisterilere EPDK tarafindan belirlenen diizenlemeye tabi perakende enerji satis tarifesinden elektrik
temin etmekle (2023 yilt igin uygunluk limiti 1,0 MWh/yil olarak belirlenmistir.) ve ayn1 bslgede, diger
6zel sektor tedarikeilerine gegis yapmamig olan serbest titketiciler igin EPDK tarafindan belirlenen
diizenlemeye tabi tarifeden son kaynak tedarikgisi olarak hareket etmekle yiikiimliidiir. Bolgesel
sorumluluklarinm yaninda, gorevli tedarik sirketleri diger dzel sektor tedarikcilerle enerji ve kapasite
ticareti yapabilmekte, diizenlenmis toptan sati piyasalarinda faaliyet gosterebilmekte, herhangi bir
cografi smirlama olmadan serbest tiketicilere elektrik satabilmekte ve elektrik ithalati/ihracati
gerceklegtirebilmektedir. Ozel tedarik sirketleri ise, diger dzel tedarik sirketleri ile elektrik alim satimi
yapabilmekte, diizenlenmis toptan satig piyasalarinda faaliyet gosterebilmekte, herhangi bir cografi
smirlama olmadan ve herhangi bir tarife diizenlemesine tabi olmadan serbest tiiketicilere elektrik

satabilmektedir.

Elektrik Uretim Faaliyetlerine Genel Bakis

Titrkiye’de elektrik iiretim sektdriinde (i) elektrik tiretiminden sorumlu kamu kurulusu olan EUAS, (ii)
yap-islet-devret ve isletme hakki devri modelleri kapsami nda faaliyet gosteren iiretim sirketleri ve (iii)
6zel sektor tiretim sirketleri olmak iizere ii¢ ana oyuncu bulunmaktadir.

Uretim lisansi sahipleri tiretmis oldugu elektrik enerjisini, tedarik sirketlerine, spot elektrik piyasasinda
ve serbest tiiketicilere satilabilmektedir.

Elektrik Piyasas: Baglant: ve Sistem Kullanim Y&netmeligi

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren tesislerin Elektrik Piyasasi Baglantt ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarmca iletim veya dagitim sistemlerine
baglanmas: zorunludur. Bu yonetmelik uyarinca iiretim lisans sahipleri TEIAS veya dagitim
sirketleriyle sistem baglant1 anlagmasi ve sistem kullanim anlasmasi imzalamalidir.

Elektrik Sebeke Ydnetmeligi

iletim ve dagitim sistemlerinin kullaninu Elektrik Piyasasi Baglantt ve Sistem Kullanim Y&netmeligi
ve Elektrik Sebeke Yonetmeligi ile diizenlenmektedir. Bu yonetmeliklerde sebeke igin saflanmast
gereken teknik ve diger standartlar ana hatlaryla belirlenmistir.

Bu yonetmeliklere gore iletim sebekesi gilvenilirliginin saglanmastyla ilgili genel sorumluluk TEIAS’a
aittir. TEIAS, esit taraflar arasinda ayrim gozetmeksizin iletim sebekesine baglant: ve sistem kullanim
taleplerini kargilamakla ytikiimliidiir. TEIAS, iletim gebekesinin giivenilirligine ve emniyetine yonelik
herhangi bir tehdit oldugu takdirde gerekli tedbirleri almakla gérevlendirilmistir. Ayrica TETZ‘Q Hetim2024
sisteminin planlanmasindan ve gelistirilmesinden de sorumludur.

Elektrik Sebeke Yonetmeligi'nde ise sebekenin isletilmesine iliskin teknik standartlar ve sartlar
belirlenmistir. Elektrik iiretim tesislerinin giivenli bir sekilde igletilmesi igin gerellistakpik
spesifikasyonlar, gerilim sapmalari, dalga kalitesi, faz sapmalar1, akim harmonikleri, realgT giig "§ist
sinirlamalan, performans gartlart ve yan hizmetler gibi konular da Elektrik Sebeke onetmeligi®

diizenlenmektedir.

TEIAS Katki Pay: Anlagmast

Elektrik Piyasast Lisans _Yﬁnetmeligi uyarmnca, Riizgdr veya Giines Enerjisine Day
Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Basvurularina lliskin Yarisma Yonetmeligi kapsami
katilarak kendilerine bir onlisans veya iiretim lisanst verilen isteklilerin 6nlisans siirecinde
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standart form katki pay1 anlagmast imzalamas: gerekmektedir. Riizglr veya Giines Enerjisine Dayah
Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Bagvurularma Mliskin Yarigma Yonetmeligi yiiriirliige
girmeden once halihazirda bir riizgér enerjisi lisansi bulunan riizgér santralleri i¢in s6z konusu katki
pay1 anlagmasinin imzalanmasi kosulu aranmamaktadir.

Riizgar ve giinese dayal enerji santralleri, katki pay1 anlagmasi uyarmca belirtilen katkr paylarmi s6z
konusu anlagmada belirtilen siire boyunca her y1l TEIAS’a 5demekle yiikiimlidiir.

Elektrik Piyasas: Kapasite Yonetmeligi

Kapasite mekanizmasi, dogal gaz santralleri, yerli ve ithal komiir kullanan termik santralleri ve
YEKDEM’den yararlanmayan ve kurulu kapasitesi 50 MW iizerinde olan tesisler igin olusturulmus bir
tesvik mekanizmasidir. Elektrik Piyasas1 Kapasite Mekanizmasi Yonetmeligi’nin 5’inci maddesi
uyarinca TEIAS, elektrik piyasasinda arz glivenliginin temini igin yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin
olusturulmasi ve/veya muhafazasi igin iretim lisans: sahibi tiizel kigilere kapasite ddemesi yapmaktadr.

Kapasite mekanizmasi igin ayrilan toplam tesvik biitgesi her y1l TEIAS tarafindan belirlenmektedir.
Tesvik biitgesi, kaynak tiplerine bagh olarak enerji santrallerinin kurulu kapasiteleriyle orantil olarak
tahsis edilmektedir. TEIAS, kapasite mekanizmasina katilan enerji santrallerine kapasite mekanizmasi
biitcesinden aylik 5demeler yapmaktadir.

Elektrik Piyasast Kapasite Mekanizmasi Yonetmeligi uyarma, bir sonraki takvim yilinda kapasite
mekanizmasindan faydalanmak isteyen iiretim tesisleri TEIAS’a bagvurabilmektedir. TEIAS gelen
basvurulart degerlendirerek hangi tesislerin bir sonraki takvim yilinda kapasite mekanizmasindan

yararlanacagin ilan etmektedir.
Onlisans ve Uretim Lisans: Bagvuru Siireci 213 Supet 7024

Onlisans Bagvurusu

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’ne gére bir sirket iiretim lisans1 almadan &nce dnlisans almak
zorundadir. Onlisans alabilmek igin tretim faaliyetinde bulunmak isteyen tiize]l kisiler (i) riizgar
kaynaklar igin Ekim ayinm ilk bes is giini; (ii) giines kaynaklari igin Ekim aymin son bes is giinii; ve
(iii) su kaynaklar igin SKHA’min imzalanmasindan itibaren 30 iy giinii igerisinde EPDK’ya
bagvurmalidir.

Onlisans bagvurusunda bulunan tiizel kisilerin piyasada faaliyet gosterebilmeleri igin TTK hiikiimleri
uyarinca anonim veya limited sirket olarak kurulmus olmalar ve ana sdzlesmelerinde EPDK tarafindan

belirlenmis zorunlu hiikiimlerin yer almasi gerekmektedir.

Onlisans bagvurusu strasinda, MWm cinsinden her bir kurulu gii¢ i¢in EPDK tarafindan belirlenen
tutarda bir teminat mektubu verilmektedir. Uretim lisansina sahip bir sirketin minimum esas sermayesi
ilgili santral igin EPDK tarafindan &ngorillen toplam yatirim tutarmun en az %51 kadar olmalidir.

Riizgr veya giines santralleri igin, santralin kurulacag: sahanimn santrali kuracak sirkete ait olmas
halinde sahanin miilkiyetini tevsik eden belgenin de ibraz edilmesi gerekmektedir. HES ler igin DS ile
imzalanan SKHA’nm veya SKHA imzalama hakkim tevsik eden belgenin EPDK’ya ibraz edilmesi

zorunludur,

EPDK, &nlisans bagvurusunu, enerji santralinin sebekeye ve/veya dagitim sistemine baglanmast ve

sistemin kullammt konularinda goriis alinabilmesi igin, TEIAS ve/veya santralin bulundugu dagitim--

bolgesindeki dagitim sirketine gondermektedir.

Onlisans doneminde, lisans alinana kadar, Snlisans sahiplerinin hissedarlik yapisigde agi bir
degisiklik veya herhangi bir hisse devri veya dnlisans sahibinin birlesmesi vg¥ b
istisnalar harig olmak iizere kisitlanmstir. S6z konusu istisnalardan bazilari su sgk
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e &nlisans sahibinde kontrol degisikligine yol agmayan dogrudan veya dolayli pay sahipleri
arasinda yapilan pay devirleri;

e onlisans sahibinin paylarinm halka arz edilmesi kapsaminda yapilan pay devitleri;

e Halka agik 6nlisans sahibinin halka agik paylariyla siirh olmak iizere gergeklestirilen pay
devirlerinde; veya

e YEKA igin verilen 6nlisanslarda 6nlisans sahibi tiizel kiginin dogrudan ve/veya dolayli ortaklik
yapist degisiklikleri.
Onlisans sahibi tiizel kiginin (YEKA kapsamindaki bir lisans dahil olmak iizere) iretim lisansi
alabilmesi igin 6nlisans dénemi boyunca asagidaki iglemleri tamamlamasi zorunludur:

o santralin kurulacag sahanm miilkiyetini veya kullanma hakkinin almass; veya, (i) HES’in
kurulacag: saha 6nlisansa sahip tiizel kisiye ait degilse, su tutma sahalarina iligkin kamulagtirma

kararmin ahnmast;

e Kurulmas: planlanan iiretim tesisine iligkin nazim ve uygulama imar plant onaylarmin
kesinlegmest;

o Uretim tesisinin ingaatina baslanabilmesi igin gerekli olan proje veya kat’i proje onaytnmn
alinmast;

e Baglanti anlagmast igin TEIAS veya ilgili dagitin sirketine bagvurunun yaptlmast ;
e CED kapsamnda gerekli kararlarm almmas;

o Uretim tesisine iligkin yap1 ruhsatmm veya s6z konusu ruhsatin yerine gegecek belgenin
sunulmasi;

s madenler veya jeotermal kaynaklara iligkin kullanim hakki anlagmalarmin, (if) HES’ler igin

SKHAlar ve (iii) RES’ler veya GES’ler i¢in katki pay: anlagmalari dahil olmak iizere TEIAS
ile zorunlu olan anlagmalarmn imzalanmasi;

e RES’ler i¢in teknik etkilesim izninin alinmasi; ve

e RES’ler iin, Askeri Yasak Bolgeler ve Giivenlik Bélgeleri Yonetmeligi’ne ve askeri poligon
ve tatbikat blgeleri konusunda olumlu gériig alinmasu.

EPDK’nin 6nlisans verildigine dair bildiriminden itibaren (i) 90 giin iginde CED kararinin gerekli olup
olmadigina iligkin karar ve (ii) 180 giin icerisinde teknik etkilesim izni almmahdir. 73 Subat 0%

EPDK tarafindan verilen bir dnlisans en fazla 36 aya kadar gegerlidir.

Onlisanslar, EPDK tarafindan siiresi uzatiimadikga Onlisans siiresinin sonunda d@%ﬂ
b

ermektedir. Ayrica onlisanslar, (i) onlisans sahibinin iflas halinde; (ii) dnlisans sg#ibinin ta
(iii) 6nlisans sahibinin iiretim lisans almas: iizerine veya (iv) (yukarda sayx]afsti alaf-iat
bir hisse devrinin veya hisse devri sonucunu doguran herhangi bir iglemin ggfce s{
stiresinden dnce iptal edilebilmekte veya sona erebilmektedir. @\

Uretim Lisans1 Bagvurusu

Onlisans donemi igerisinde yerine getirilmesi gereken yiikiimliilitklerin tamamlanmast

sahibi, (i) yiikiimliliklerin tamamlandigin: tevsik eden bilgi ve belgeler; (ii) teminat mektubu; ve (iii) ‘;
{iretim lisans: sahibinin esas sermayesinin EPDK tarafindan 6ngoriilen toplam yatirim tutarinin en az pr) \
9%20’sine kadar arttirtldigin tevsik eden esas sdzlegme ile birlikte iiretim lisans almak i¢in EPDK’ya ? =
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bagvurmalidir.
Uretim Lisanslarmm Yenilenmesi ve Tadili
EPDK, tiretim lisanslarini en az on yil ve en fazla 49 yil siireli olarak vermektedir.

Uretim lisanst sahipleri, lisanslarmin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on iki ay dnce
iiretim lisanslarinin (YEKA kapsaminda olan iretim lisanslar hari¢) yenilenmesi i¢in EPDK’ya
bagvurmak zorundadir. Yenileme siirect YEKA kapsaminda tiretim lisanslart igin gegerli degildir.
EPDK, lisansin sona erme tarihinden en ge¢ li¢ ay Omce bagvuruyu kendi takdirine bagh olarak
sonuglandirip karart lisans sahibine yazih olarak bildirmektedir. Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
uyarinca lisansin yenilenmesi lisans siiresinin uzatiimas olarak kabul edilmektedir. Siire uzatim talebi
sirasinda siire uzatimina iligkin dilekgenin ve lisans yenileme bedelinin ddendigine dair bir makbuzun
EPDK ’ya sunulmasini gerekmektedir.

Sirket’in igletmede olan iiretim lisanslarinin durumu asagida belirtilmistir:

Lisans Santralin | Kurulu
- it | Gig Kurulu Lisans No Lisans Stiresi
Sahibi Adi (MWm) Gii¢
(MWe) ,
Riizgar - _ - -
Derne | ... ooe | Edirne- S T EOBOTI- i
Everi | KanleRES | pooon 64 48 896 2011+49 Yil
— — - — + — —s — + | e — -
Ayvacik Seyit EU/1054-
| Elektrik | Onbagi RES | Canakiale 10 1o 11/780 2007+49 Y1l
Derne 1 o, BOB433- | orieosan
boer ‘ Fatma RES ‘ Mugla 80 70 Sogd 2011449 Y1l
Derne [ . ‘ L . | EBUOBsSYI- |, o
| Enerji Zeliha RES Karklareli 25,6 15 412199 2011+49 Yil
‘fzdem | Kocatepe T T . EU/3118- | U
Enerji RES* Afyonkarahisar 100 88 10/1876 | 2011+49 Y1l
— ——e —1— — - !. —
oo Albay : EUA118- |
Olgu Enerji | Cigiltepe Afyonkarahisar 200,25 172,6 6/1872 2011+49 Y1l
RES |
Ulu Enerji | UluRES Bursa 1204 120 E§J/’231587[°' 2011+49 Yil
Belen i o L o - o y
Elektrik Belen RES Hatay 48 48 EU/973-1/738 2006+49 Y1l
Eolos | Senkdy | " | nan EON622- | .
Riizgar RES Hatay 36 | 29,794 9/1182 2008+49 Yil |
Jeotermal (**) a N - ]
Giirmat | Galip Hoca . - T I T ]
Elektrik JES Aydmn 474 47,4 EU/308-2/423 2004-+45 Y1l
“Gtrmat | o 0ot W06 | o 110041
Elektrik Efe 1 JES Aydm 474 w4 |79 St 202 28.11.2041 ~
Glrmat Efe 11 JES Aydmn 25 | 225 28.11.2041 RS
Elektrik |
Gurmat | 1 EU/4165-
Elekirik Efe 1II JES | Aydmn 22,5 22,5 | 16/2491
o8l i
| i /- ’,} /
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- Giirmat T ' GO
2 28.11.2041
Eloktrilk Efe IV JES Aydin | 2,5 22,5 1
“Giirmat L - | o 2017+17
3
Eloktrik Efe VI JES Aydmn ‘ 226 | 226 | EU/7152/03692 aes
- —— — - -
| Giirmat | EU/7634- 2018+16
EBlektrik | Ct¢ VILJES Aydm 23 P 3803844 Valses
E— =l i ! —— | _ — . —_—
Giirmat Efe VLI E(/8541- ees |
Elektrik JES Aydmn | 50 50 voams 01.0420347%4%
! S S | - 1 = NS
Hidroelektrik
| Espiye_ Akkoy- _—I .| i ~ | EU/s017- -
| Blektrik | EspiyeHES | O 1407 | 13368 ! 1/03063 06.09.2036
| [ EE— E—-—= S = | yE—— il _
' Pokut . E(/1667-
Elektrik ArpaHES | Artvin 32919 | 32412 | o0 2008+49Yil
| I | | |
Gimak Cesmebast Ankara 8,6 82 | EU/1197-4/861 | 2007+49 Yil
Enerji HES
| Cermikler Cermikler | . e | T 0%, T
Blokrik | HES | Sivas 25,78 | 25 E(1/1952-18 2009-+49 Yl

* Kocatepe RES Lisans Tesis Toplam Kurulu Giicii 132,5 MWm/88 MWe dir. 32,5 MW Kocatepe Hibrit GES Projesi bu lisans kapsaminda

yapdacaktir.
** Sirket 'in lisanslars alinmig ancak heniiz yapim ve isletmeye gegmenmis lisanslar. mevcuttur: Efe 9 JES (EU/11031-2/05190} ve Sart Zeybek

JES (ON/8259-5/04145)
**++ Efe .Efe II-Efe II-Efe IV JES santralleri Efeler JES lisanst altindadhr.

s floili lisans sireleri wzatiabilir niteliktedir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore Uretim lisansi asagida belirtilen hallerde tadil
edilebilmektedir:

e EPDK'’nm tadil talebini kabul etmesi kaydiyla ilgili tiretim lisans sahibinin talebi tizerine;

e iiretim lisansina ilave bilgi eklenmesinin gerekli olmasi veya iiretim lisansindaki birtakim
bilgilerin tadilinin gerekmesi halinde; veya

e gecerli kanun ve yonetmelikler uyarinca gerekli olmas halinde.

Lisans, lisans sahibinin unvamunda veya adresinde, lisans sahibinin ortaklik yapisinda degisiklik
(%10’un fizerinde hisse devri veya lisans sahibinin kontroliinde degisiklige yol agan herhangi bir
degisiklik) veya lisans sahibinin santraliyle ilgili herhangi bir degisiklik (kurulu giig, toplam tiretim
kapasitesi veya sebekeye baglant: noktas: gibi ) yapilmas: gibi gesitli nedenlerle tadil edilebilmektedir.

Hibrit Santral Lisans:

EPDK tarafindan 8 Mart 2020 tarihinde Elektrik Piyasasi Lisans Y6netmeligi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinm Desteklenmesine fliskin Yonetmelik kapsammda yapilan degisiklikler ile elektrik
piyasasinda hibrit santrallerin isletilmesi miimkiin hale gelmistir. Hibrit santraller ile birlikte tek bir
iiretim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi Uretilebilecektir. Yardme: kaynaklardan
iiretilen elektrik enerjisi, ana kaynagin YEKDEM kapsamimda olmasi durumunda, YEKDEM

kapsaminda degerlendirilecektir.

7 3 Subat 2024

Mevecut tek kaynaktan enerji iireten tesislerin birden gok enerji kaynagindan elektrik iireten tesislere
doniisiimii ise meveut firetim lisanslarinm tadili suretiyle gergeklesecektir. Buna gore, tek kaynak
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Mevcut Uretim Tesislerinin Hibrit Santrallere Doniistiiriilmesi




{iretim tesislerinin birden ¢ok kaynakli elektrik iiretim tesisine doniigtiriilmesi kapsaminda yapilacak
tadil bagvurusunda:

e lisansa derg edilmis saha alaninin digma gikilmamast,
o lisansa derc edilmis tesis toplam elektriksel kurulu giictin degismemesi,

e iiretim lisansma derg edilmis mevcut baglant: sekli, baglant1 noktas: ve gerilim seviyesinin
degismemesi,

o  yardimc: kayna riizgar veya glineg enerjisine dayah olan lisanslar igin yardimei kaynaklara
iliskin Enerji Isleri Genel Miidiirligii tarafindan yapilan teknik degerlendirmenin uygun olmasi,

e hidroelektrik kaynaklara dayal lisanslar igin DSI tarafindan uygun goril verilmesi,

o  yiizer GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayali tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar
alaninda azami su kotuyla igletme kotu arasinda kalan yerlerde kurulacak giines enerjisine dayali
tiniteler igin DSI ile kiralama sozlesmesinin yapilmis olmas,

gerekmektedir. Sisteme verilebilecek aktif cikis giicii ana kaynaga dayal gegici kabulil yapilmis olan
{initelerin toplam elektriksel kurulu giiciinii agamayacaktir. Halihazirda tiretim tesisleri riizgdr hizmin
veya su akigiun yavag olmasi nedeniyle lisanslarinda yer alan miktarda elektrik iiretememektedir.

Hibrit santraller sayesinde iiretim tesislerinin daha verimli kullanilmasina, elektrik tiretim kapasiteleri
igerisinde daha fazla elektrik iiretilmesine imkdn taninmigtir. Sisteme verilen enerji miktarinm, ana
kaynaga dayah gegici kabulii yapilmis tinitelerin kurulu giictine kargilik gelen enerji miktarindan fazla
olmas1 halinde, fazla iiretim igin 8deme yapilmayacaktir.

Hibrit Santrallere Iliskin Lisanslama Siireci

Hibrit santrallere iligkin bagvuru ve lisanslama siireglerinin bu boliimde anlatildifn sekilde olmasi
éngoriilmektedir. HES ler igin hibrit iiretim bagvurusu DSI ve EPDK’ya yapilmas: gerekmektedir.
Hazirlanan basvuru dosyast oncelikle DSI Genel Miidiirliigiine onay igin sunulacaktir. Daha sonra
EPDK tarafindan bir saha analizi yapilir ve saha analizinin uygun goriilmesi halinde DSI ile ytizer
GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayal tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar alaninda
azami su kotuyla isletme kotu arasinda kalan yerlere kurulacak giines enerjisine dayal iiniteler i¢in bir
kira sézlesmesi imzalanacaktir. Ardindan, projenin 6nlisanst EPDK tarafindan tadil edilmekte ve ingaat

faaliyetleri baslayacaktir.

RES’ler igin yukarida bahsedilen teknik uygunluk siireci Enerji Isleri Genel Miidiirliigii nezdinde
yapilmakta olup, HES’ler i¢in siireg olan siirece benzer sekilde, EPDK nezdinde yiiriitiilecek olup siire¢

yukaridaki agiklamalara benzer sekilde igleyecektir.

RES Kapasite Artirmm 7 3 Subat 2024

EPDK, 11 Temmuz 2019 tarihli kurul karan ile birlikte RES’ler i¢in kapasite artiim basvurusu
yapilabilecegini agiklamugtir. Kapasite artist igin dncelikle artirim yapalacak olan RES’in EPDK’ya bir
Kkapasite artirrm bagvurusu yapmast ve bu kapsamda 6n onay almas: gerekmektedir. EPDK’nin onay
vermesini takiben bir kurul karar: ile kapasite artigt igin bagvuruda bulunan ilgili RES’in yukimliiliikleri
belirlenecek ve bu yiikiimliiliiklerin tamamlamas: igin siire verilecektir. Bu yiikiimliitiiklerin arasinda
CED gériisiintin alinmasi, ilave tiirbinler igin Teknik Etkilesim Analizi ve Devlet Hava Meydanlar =~ -
fsletmesi Genel Miidiirliigii onaymin alinmasi gibi yiikiimliilitkler bulunmaktadir. Teknik Etkilesim >
Analizi onay siireci yaklagik 4 ay, CED goriisiiniin almmast ise yaklasik 6 ila 9 ay siirmektedir. Bu
siiregler ile diger izin ve onay siirecleri es zamanlt olarak viiriitiildiigiinden bu siire¢ toplamda 6 ila 9 ay
siirecektir. Siiresi i¢inde tamamlanan yiikiimliiliiklerin EPDK’ya bildirilmesi ile lisans tadil edjjeeets
EPDK, daha sonra milkiyet haklarmn edinilmesi, ingaat faaliyetleri ve devreye alingf iginisgg 3
verecektir. Miilkiyet haklarinin edinilmesi islemleri, tiirbin segimi, tlirbin sézlegmesinigfim: lanmasf,e
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tiirbin teslimi, insaat isleri ve elektrik isleri de es zamanl olarak yiiriiyebilmekte olup toplamda 6 ay
veya daha uzun siirebilecektir. Ek olarak, tiirbin montaji, kabul islemleri ve devreye alma islemlerinin
tamamlanmas icin de yaklagik 1 ay veya daha uzun bir siire siirece eklenecektir.

Kamulastirma Siireci

Uretim lisanst basvurusunda bulunan sirketler santralin kurulacags sahanin miilkiyetine veya kullamim
hakkini alabilecek konumda olmalidir. Lisans sahipleri, 6nlisans doneminde igerisinde iiretim tesisinin
insa edilecegi sahaya iligkin her tiirlii miilkiyet sorununu ¢dzmiis olmalidir.

Uretim tesisi sahasmn miilkiyeti onlisans sahibine ait degilse Onlisans sahibi sirketin sahanin
miilkiyetini veya kullanma hakkim elde etmesi gerekmektedir. HES’ler igin ayrica su tutma sahalarina
iliskin kamulagtirma karanimin da ahnmas: gerekmektedir.

Ayrica EPDK hidroelektrik santrallerini su yapilari olarak nitelendirmektedir. Buna gore, HES sahalari,
su yapilar1 olarak nitelendirilmeleri ve bu sahalardaki taginmazlarin 6zel kigi veya kuruluslarin
miilkiyetinde bulunamayacag: igin s6z konusu arazilerin Hazine ve Maliye Bakanhg: lehine devir ve

tescil edilmelidir.

Onlisans sahibinin santral sahasi iizerindeki miilkiyet veya kullanim hakkim tevsik etmemesi ve
onlisans donemindeki yiikiimliliklerini yerine getirmemesi halinde Onlisans sahibi sirkete iiretim
lisans1 verilmemektedir. Bu sorunu gidermek adma kamulagtrma mekanizmasi uygulamaya
konulmugtur. Kamulastirma mekanizmasi uyarinca EPDK, elektrik tiretimi igin gereken ve igiincii
taraflarin  miilkiyetinde bulunan tagmmazlarin kamulagtirmaya tabi tutulup tutulmayacagmi
degerlendirmektedir. EPDK’nin kamulastirmada kamu yarar1 bulundufuna karar vermesi halinde
gerekli kamulagtirma islemleri 2942 sayilh Kamulastirma Kanunu’na uygun olarak EPDK tarafindan
yapilmaktadir. Kamulagtrma siireci idari  ve hukuki prosediirlerin  gerceklestirilmesiyle
tamamlanmaktadir. Kamulastirma iglemleri igin gerekli olan kamulagtirma giderleri ve sair masraflar
kamulastirma talebinde bulunan 6nlisans veya lisans sahibi sirket tarafindan karsilanmaktadir.

Baz: istisnai durumlarda, acele kamulastirma da yapilabilmektedir. Bu durumlarda Elektrik Piyasast
Kanunu’nda belirtilen sartlar yerine getirilir getirilmez kamulagtirma karar alinmaktadir. Bir
taginmazm acele kamulagtinlmasina karar verilmis ise, fiyat tespitine iligkin bilirkisi karan haricindeki
tiim idari ve hukuki prosediirler kamulastirma iglemi sonrasma birakilmaktadur.

Hazine ve Maliye Bakanlig veya iiretim tesislerinin miilkiyetine sahip olan ilgili kamu kurum veya
kurulusu, kamulastirilan taginmaz iizerinde miilkiyet ve/veya stnirlt ayni hak sahibi olmaktadir. Hazine
ve Maliye Bakanhg s6z konusu taginmazlarda onlisans veya {iretim lisansi sahibi olup da kamulagtirma
bedelini 6demis olan sirketler lehine bedelsiz irtifak hakk: ve/veya kullanma izni vermektedir. S6z
konusu irtifak hakkmm ve/veya kullanma izninin siiresi Snlisansin veya iiretim lisansinin gegerlilik

siiresi ile sinirlt olmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanhgma Ait Taginmazlar Uzerinde irtifak Hakki, Kullanma Izni ve

Kiralama Haklar
7 3 Subat 2024

Onlisansa veya iiretim lisansina sahip olup da Hazine ve Maliye Bakanligina ait veya bir sekilde kamu

kurumlar1 kontroliindeki tagmmmazlari kullanmasi gereken sirketler EPDK’ya bagvurarak ilgili
taginmazlarda kendisi lehine (i) irtifak hakki tesis edilmesini; (ii) kullanma izni verilmesini; veya (iii)

ilgili taginmazin kiralanmasim talep edebilmektedir. EPDK’nin talebi kabul etmesi halinde sirket,

Hazine ve Maliye Bakanligryla siire ve 6deme yitkiimliilikleri de dahil olmak iizere anlagma sartlarmlmh
kapsayan bir sézlesme imzalamak zorundadir. E

Sirket’in sahip oldugu lisanslar kapsaminda ilgili tesisler icin Hazine ve Maliye Bakanli
imzalamts oldugu s6zlesmelere iligkin detayl bilgiler agagida yer almaktadir:
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Lisans
Sahibi

Santralin
Adt

iti

irtifak Hakka ' Kiralama

RES

Derne
Enerji |

— —t

| Ayvacik
Elektrik

Detne
Enerji

Derme
Enerji

fzdem
Enerji

Olgu
Enerji

| S—

Ulu
Enerji

\*AA&U/\

Kanije

Edirne-
Tekirdag

22.04.2014 tarih, 4986-60 sayt Kurul .
Caram ile 2 adet Hazine ve Maiye | 22042014 tarih, 4986.62 sayt
- Kurul Karar ile 3 adet Hazine ve
Bakanlis tasinmazinda irtifak hakka | : "
.=k Maliye Bakanhgr taginmazinda
tesis edilmistir, .
kiralama yaptimigtir.

Tiirbin ve yol alanlaria ait 4 adet | o) 2014 tarih 4986-62 sayr

tagmmazin mera vasif degigiklikleri . .
Kurul Karari ile 1 adet Hazine ve

tamamlanmistir. 4 adet taginmazmn . ‘

R . . . Maliye Bakanlif: taginmazmda

irtifak ve kiralama iglemleri devam |, .

. kiralama yapilacaktrr.
| etmektedir.

Seyit
Onbagt
RES

Fatma
RES

Zeliha
RES

Kocatepe
RES

Canakkale

Mugla

Kirklareli

"~ Hazine ve Maliye Bakanlifi ile
yapilan herhangi bir kiralama

Projenin tamami orman ve 0zl | sozlesmesi bulunmamaktadir

| mitlkiyet taginmazlarndadir.

— s = —i ————— — ey
Hazine ve Maliye Bakanhf ile

| yapilan herhangi bir kiralama

| Projenin tamamt orman | veya irtifak s6zlegmesi
|

taginmazlarindadir. bulunmamaktadir.
|

|
;2&2?1'120]21m altcarlhilizg:: 11tlb2§; Hazine ve Malin B.akar{hgl ile
tagmmazda salt sahasi ve kontrol z:p;lan hie:tlil;nkgl blrsélzgalr:r:s?
binasi olarak 49 yil siireyle irtifak bui/unmamakta dir es
hakk: yapilmugtir. ’

Afyonkarahisar

Albay

Cigiltepe
RES

Ulu RES

Afyonkarahisar

Bursa

16.03.2011 tarihinden gecerli olmak
fizere 27 adet tagmmazda tiirbin yeri
olarak 49 yil siireyle irtifak hakk
yapilmugtir. 24.04.2023 tarihli ve 3 sayili 35
adet kiralama ulagim yolu igin

16.03.2011 taribinden gegerli olmak | Y2t

tizere 49 yil siireli ve 4.08.2023 tarih
ve 1 numaral salt alaninda irtifak
hakki tesis edilmistir.

116032011 tarihli 3 adet
18.04.2019 tarihinden gegerli olmak | kiralama ulagim  yolu igin
tizere 49 yil streli kablo gegisi igin | yapilmgtur.

irtifak hakki yapilmgtrr | '

110.02.2013 tarih ve 8124 sayili
23.06.2021 tarihli 6 adet 30. madde | EPDK Kamu yaran kapsaminda
tagmmazi  ile  muvafakatname | 17 adet Hazine ve Maliye
yapiimigtir. Bakanltg1 taginmazinda kiralama

devam etmektediz. 7 Subat 2024

10.02.2013 tarih ve 8124 sayih
EPDK kamu yarari kapsamunda 5 | 14.08.2014 tarih ve 5172-3 sayil
adet Hazine ve Maliye Bakanligi | EPDK kamu yarart kapsaminda
taginmazinda irtifak hakk: devam | 11 adet Hazine ve Maliye
etmektedir. Bakanlig1 taginmazinda kiralama
devam etmektedir.

Hazine ve Maliye

Projenin tamanu orman ve mera
taginmazlatindadir. Tiirbin ve yol

alanlarina ait 34 tasinmazin mera
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vasif degisiklikleri tamamianmugtir.

|34 adet tasmmazin irtifak  ve
kiralama islemleri devam
etmektedir. i
T B iHazinc ve Maliye Bakanlg ile
.- lan herhangi bir kiralama
Belen Projenin tamami orman  Y2P! < g
[ Elekdrik | Belen RES Hatay tagmmazlarndadir. sozlegmesi bulunmamaktadir,
- | o 03.07.2014 tarih ve 5115-2 sayih T
EPDK karari kapsamimda olan 1
tasinmazin irtifak hakk: iglemleri | Hazine ve Maliye Bakanlifa ile
Eolos Senko devam etmektedir. yapilan herhangi bir kiralama
Riizgar RESy Hatay sbzlegmesi bulunmamaktadir.
8 | 07.05.2014 tarih ve 5003-13 sayli |
EPDK kerar1 kapsaminda olan 1
tasmmazin irtifak hakka islemleri
devam etmektedir.
JES
A T [Hazine ve Maliye Bakanhg ile | Hazine ve Maliye Bakanhgi ile
Gitrmat Gali |yap11an herhangi  bir irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
Elektrik | Hoca II}ES Aydin sozlesmesi bulunmamaktadir. sozlegmesi bulunmamaktadir.
- o _I Hazine ve Maliye Bakanifn ile | Hazine ve Maliye Bakanhgs ile
Giirmat yapilan  herhangi bir  irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
Elektrik | EfeTJES Aydin sbzlesmesi bulunmamaktadr. sozlesmesi bulunmamaktadar,
L I I - |
Hazine ve Maliye Bakanhg ile | Hazine ve Maliye Bakanlit ile |
Giirmat yapilan  herhangi  bir irtifak yapilan herhangi bir kiralama
Elektrik Efe 11 JES Aydmn s6zlesmesi bulunmamaktadir, sozlesmesi bulunmamaktadir,
Hazine ve Maliye Bakanhgi ile | Hazine ve Maliye Bakanlig1 ile
Giirmat yapilan  herhangi  bir  irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
Elektrik | Efe 111 JES Aydin sozlesmesi bulunmamaktadr. sozlegmesi bulunmamaktadir.
B | | Hazine ve Maliye Bakanhg ile | Hazine ve Maliyé Baka.nhg?ﬁ
. yapilan  herhangi  bir irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
glﬂ%iﬁ Eﬁa;v Aydm sozlesmesi bulunmamaktadir. sozlesmesi bulunmamaktadir.
Hazine ve _Maliye Bakanhgl_i]e 'Hazine ve I\Fiye Bakanhg: ile
v yapilan  herhangi  bir  irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
ggﬁit( Ef;;s ! Aydin sbzlesmesi bulunmamaktadir. sbzlesmesi bulunmamaktadar.
2 3 Subat 2024
| Hazine ve Maliye Bakanhg: ile | Hazine ve Maliye Bakan_hgl ile | %
| yapilan  herhangi  bir  irtifak | yapilan herhangi i ;
Slgg?li EﬁeE‘S{H Aydin s6zlesmesi bulunmamaktadir. stzlesmesi bul
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Giirmat Efe VIII
Elektrik | IES

| —
HES
. Akkby-
Espiye .
. Espiye
Elektrik HES
Pokut
Elekrik ‘ Arpa HES
Gimak | Cesmebagt
Enerji HES
Cermikler | Cermikler
Elektrik HES

[Hazine ve Maliye Bakanhg ile | Hazine ve Maliye Bakanlif ile
yaptlan  bherhangi  bir  irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
stzlesmesi bulunmamaktadir, sozlesmesi bulunmamaktadir.

Giresun

16.09.2017  tarihinden  itibaren
gegerli olmak iizere 1 adet devletin
tasarrufu  altndaki  tasmmazda
santral alani icin 39 y1l siireyle irtifak | Hazine ve Maliye Bakanh: ile
hakk tesis edilmisgtir. yapilan herhangi bir kiralama
sbzlegmesi bulunmamaktadir.
26.10.2011 tarih ve 3479-9 sayili
EPDK KYK karart kapsaninda olan
devietin tasarrufu aftindaki 4 adet
tasginmazin irtifak hakk: iglemleri
yapilacaktir.

Artvin

Kirikkale

Sivas

| Hazine ve Maliye Bakanhigt ile
yaptlan herhangi bir kiralama

orman .
szlesmesi bulunmamaktadur.

Projenin tamamt
taginmazlarindadir.

01.04.2010 tarih ve 2501-11 sayils
EPDK KYK karari kapsaminda olan
devletin tasarrufu altindaki 30 adet |
taginmazin irtifak haklk islemleri |
yaptlacaktir.

01.04.2010 tarih ve 2501-12 sayilh
EPDK KYK Kkarart kapsaminda olan |
| 2 adet Hazine ve Maliye Bakanlifx
| tagmmazimm irtifak hakk: iglemleri
yapilacaktir,

01.04.2010 tarih ve 2501-13 sayili | Hazine ve Maliye Bakanlig ile
| EPDK KYK karars kapsaminda olan | yapilan herhangi bir kiralama
I adet 30. madde kapsamindaki | s6ziesmesi bulunmamaktadir.
taginmaz igin irtifak hakki islemleri
yapilacaktir.

17.07.2008 tarih ve 1685-1 sayili
EPDK KYK karar1 kapsaminda olan
3 adet maliye taginmazinmn igin
irtifak hakki iglemleri yapilacakur.

17.07.2008 tarih ve 1685-1sayil
EPDK KYK karart kapsaminda olan
15 adet devletin tasarrufu altindaki
taginmaz igin irtifak hakk: islemleri
yapilacaktir. ‘

23 Suhet 2024

~129.01.2009 tarihinden gegerli olmak

-
ilzere 18 adet devletin tasarrufu ‘Hazine ve Maliye Bakanhg: ile
altindaki taginmaz igin 49 yil stireyle | yapilan herhangi bir kiralama
irtifak hakki tesis  edilmigtir. | sdzlegmesi bulunmamaktadr.

17 adet gl alaninda bulunan tescil |
harici devletin tasarrufu altindaki |

87 m** |
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Su Kullamim Hakki Aplasmalar:

| tasinmaz i¢in bedelsiz kullamm izni

yaptimaktadir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore HES’e iliskin Snlisans sahibi girketlerin, Onlisans
siirecinde DSI ile SKHA imzalamasi zorunludur.

SKHA, Su Kullanim Halkki Y(‘_inetmeligi’nin Ek 1’inde yer alan standart form bir s6zlesmedir. SKHA,
Snlisans sahibi sirket ile DSI arasinda imzalanmakta ve iretim lisansi siiresi boyunca yiiriirlitkte
kalmaktadir. Standart form sézlesme iizerinde ilgili HES projenin ozelliklerine gdre diizenleme

yapilabilmektedir.

DSI, Tiirkiye’deki su kaynaklarimi kontrol etmekte ve suyun debisine ve bir HES in aldig1 su miktarina
y6n vermektedir. Bu sebeple, DSI, bir HES’in aldig1 suyun debisini azaltabilmektedir.

Lisans sahibinin SKHA uyarinca DSI’ye kaynak katki pay1 ve havza gbzlem bedeli 6demesi zorunludur.
Kaynak katki payt ve havza gozlem bedeli, ilgili santralin toplam elektrik iiretimi baz alinarak
hesaplanmaktadir. Sirket, 2022 yilinda Cermikler HES icin DSI’ye 80.533,24 TL kaynak katki payt
bedeli 5demis tim HES’leri igin ise toplamda 276.263,44 TL tutarinda havza gozlem bedeli 3demistir.

Sirket sahip oldugu HES lisanslari kapsaminda ilgili tesisler igin DSI ile SKHA imzalamustir. Sirket’in
isletmede olan HES’leri bakimmdan DST ile imzalams oldugu SKHAna iliskin detayl bilgiler asagida

yer almaktadir:

~ Noter Bilgisi_

l
Ankara 63. Noterligi tarafindan 24 |
Eylil 2010 tarhinde 19488 |
yevmiye numarast ile tasdik
edilmigtir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destekleme Mekanizmas: (“YEKDEM?”)

| Tesis Adi |  Sozlesme imza Tarihi _. ~ Sozlesme Gegerlilik Stiresi
F | o "EPDK tarafindan verilen lisans
Cesmebasi | . yiriirlikte  oldugu ve “CED
| HES | 24 Eyli1 2010 Olumsuz ~ Karar”  verilmedigi
| stirece igbu sézlesme gegerlidir.
B " EPDK tarafindan verilen lisans
yirirlokte  oldugn ve “CED
Arpa HES 14 Ocak 2008 Olumsuz Karan™  verilmedigi
siirece isbu sozlesme gegerlidir.
B i EPDK tarafindan verilen lisans
Akkoy- . yirtrlikte  oldugu  ve “CED
Espiye HES 10°Nisen 2014 Olumsuz Karar™  verilmedigi
| stirece isbu sdzlesme gegerlidir.
T o T EPDK tarafindan verilen lisans
Cermikler | yiiriirlgkte  oldugu  ve  “CED
HES 5 Kasim 2008 Olumsuz  Karan”  verilmedigi
siirece igbu s6zlesme gegerlidir.

| Ankara 18. Noterligi tarafindan 14

Nisan 2014 tarihinde 07798
yevmiye numarasi ile tasdik
edilmisgtir.

Ankara 13. Noterligi tarafindan 5
Kasim 2008 tarihinde 46605
yevmiye numarast ile tasdik
edilmigtir,

Ocak 2008 tarihinde 1666 yevmiye
numarasi ile tasdik edilmigtir.

Ankara 58. Noterligi tarafindan 10 |

bt 204

Mayis 2005°te 5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kanunu yenilenebilir enerji kaynaklar1 destekleme
mekanizmas: yiiriirlige girmistir. YEKDEM, hidrolik, riizgdr, giines, jeotermal, biyokiitle, dalga, akinti
enerjisi ve gel-git gibi fosil olmayan enerji kaynaklarinm kullanildign elektrik iiretim tesislerinin

gelistirilmesini ve igletilmesini tesvik amaciyla uygulamaya konulmustur. Bir sonraki senen

YEKDEM tegviklerinden yararlanmak isteyen iiretim tesisleri icinde bulunduklari yida EPDK =

tarafindan agiklanacak tarihe kadar EPDK’ya bagvurmak zorundadir. Yenilenebilir Enerji Kanunu’nun
yiiriirliik tarihi olan 18 Mayis 2005 tarihinden 30 Aralik 2020 tarihine kadar igletmeye girmis olan

santraller 10 yil siireyle; 1 Ocak 2021 tarihinden 30 Haziran 2021 tarihine kadar isletmeye girmis olan,
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santraller ise 31 Aralik 2030 tarihine kadar YEKDEM tesviklerinden ABD Dolari cinsinden
yararlanabilecektir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu’na gdre santralde belirli yerli aksamin kullanilmas: halinde santral igin
santralin isletmeye girme tarihinden itibaren bes yil siireyle ilave tesvikler saglanmaktadir. 28 Mayis
2021 tarihli ve 31494 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yerli Aksam Yoénetmeligi, yurt i¢inde imal
edilerek yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iireten tesislerde kullanilan aksam ve/veya
aksam olusturan biitiinlestirici pargalar igin ilave fiyatin uygulanabilme kogullar1 ile her bir bagvuru
kapsaminda uygulanacak ilave fiyat miktarinin belirlenmesi, belgelendirilmesi ve denetlenmesi ile ilgili

usul ve esaslar igerir.

YEKDEM’e kabul edildikten sonra santral, {iretilen elektrik i¢in kWh bagma dolar cinsinden bir satm
alma garantisinden yararlanmaktadir.

YEKDEM tegvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa
katilimeilar: gibi tiim piyasalarda (giin 6ncesi piyasasi, giin igi piyasast, dengeleme gii¢ piyasasi, yan
hizmetler piyasasi, ikili anlagmalar vb.) faaliyet gosterebilmektedir. Ancak bu faaliyetler kapsamundaki
elektrik satis bedelinden bagimsiz olarak giin Sncesi piyasa fiyatinn YEKDEM cergevesinde
belirlenmis olan bedelden daha diisiik olmas halinde (HES’ler ve RES’ler igin MWh bagina 73 ABD
Dolari, JES’ler igin MWh bagina 105 ABD Dolar1 ve LFG santralleri icin MWh bagina 133 ABD Dolart
olmak iizere), YEKDEM tesvik fiyat: ile giin oncesi piyasasi fiyat: arasindaki fark dolar cinsinden
hesaplanarak ilgili tarihte gegerli kur tizerinden Tiirk Lirasma cevrilmektedir. Hesaplanan tutar, EPIAS
tarafindan bir sonraki ayin 25. giiniinde ilgili elektrik tiretim tesisi sahibi sirkete ddenmektedir.

Bu tegvikler kapsaminda olusan YEKDEM maliyetlerinin, tegvik satin alma bedellerinin dolar endeksli
belirleniyor olmas1 nedeniyle sistemdeki spot piyasa fiyatlarindan daha yiksek oldugu
goriilebilmektedir. Sistemdeki YEKDEM maliyetleri (i) ABD Dolar/Tiirk Liras1 kuru ile ve (ii)
YEKDEM katilimeilarinim (riizgdr verimi, su debisi ve giines 1gtnimi gibi) mevsim ve iklime gore
depiskenlik arz eden fiili elektrik tretim hacimleriyle dogru orantih, PTF ile ters orantildir.
Yenilenebilir Enerji Kanunu’na gore tedarik girketleri ve tiretmis oldugu elektrik enerjisini serbest
titketicilere satan elektrik iiretim tesisleri YEKDEM maliyetlerini kargilamakla yiikiimlii olup piyasa
igleticisi olarak EPIAS bu maliyetleri nihai kullantcilara hizmet veren tedarikgilere yansitmaktadir.

Bu sekilde YEKDEM maliyetleri, (i) diizenlemeye tabi kullanicilara uygulanan perakende enerji satig
tarifesi veya (ii) serbest tiiketicilere fatura edilen serbest piyasa perakende enerji sati fiyatlarina maliyet
kalemi olarak eklenerek tedarik girketleri vasitastyla tiim nihai kullanicilar tarafindan karstlanmaktadr,
YEKDEM maliyetleri, tedarik girketleri arasinda orantil olarak paylastirilmaktadir. S6z konusu oranlar
belirlenirken her bir sirketin kendi nihai kullamcilarina sattig1 elektrik hacminin yurt igindeki tiim nihai
kullanicilara satilan toplam elektrik hacmine orani esas alinmaktadir. Serbest olmayan tiiketiciler igin
YEKDEM maliyet kalemi, perakende enerji satis tarifesine yansitilarak tiketiciler tarafindan
karsilanmak suretiyle %100 aktarilan bir kalemdir. Ancak tedarik sirketleri, serbest tiiketicilerle yapmig
olduklar elekirik alim satim sdzlesmelerinin genellikle bir yillik sabit siireli sozlegmeler olmas:
sebebiyle, sozlesmelere dahil ettikleri yillik YEKDEM maliyet tutar ile aylik gergeklesen YEKDEM
maliyetleri arasindaki farktan dogan fiyat riskini tagimaktadir. 23 Subat 2

15 Aralik 2017 tarihinde mevzuatta yapilan degisiklik uyarinca diizenlemeye tabi miigterilere aktarilan

YEKDEM maliyetleri perakende enerji satis tarifesinde enerji ikmal mal iyetleri kalemine dahil edilerek

gorevli tedarik girketlerinin bu gekilde aktarilan YEKDEM maliyetlerine %2,38 oraninda briit matj
uygulamalart miimkiin hale getirilmistir. Bu degisiklik yapilmadan 6nce YEKDEM maliyetleri.

perakende satig gelir gereksinimi hesaplamasinda diger maliyet kalemleri arasmnda gosterilmekte ve %ﬂa
gorevli perakende satis girketlerine bu maliyetler iizerinden herhangi bir marj verilmemekteydi.

8 Mart 2020 tarihinde EPDK, Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi ve Yenilenebilir Eperji
Kaynaklannin Desteklenmesine fliskin Yonetmelik’te yaptign degisiklikler kapsamimda tek santralde k
birden fazla kaynaktan elektrik iiretimini miimkiin hale getirmistir. Bu kapsamda, yenilenebilir enerji___
firetim tesislerinde kurulacak yardimci yenilenebilir enerji Uretim Kaynafi da ana kaypefinmy -

| ~ r = 89
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YEKDEM’den yararlanmast hatinde YEKDEM kapsaminda tegvik alabilecektir. Yardmmel
yenilenebilir kaynak, ana kaynak firetim tesisinin YEKDEM’den yararlandign sire boyunca
YEKDEM’den yararlanabilecektir. Ana kaynag1 YEKDEM kapsaminda olan bir santralin, yardimci
kaynak araciligt ile wirettigi elektrik bedelinde birim tegvik bedeli olarak tiretim tesisindeki en disiik
yenilenebilir kaynagin bedeli esas almacaktir. Ornegin, ana kaynag riizgr veya hidroelektrik
kaynaklardan elektrigin tesvik bedeli 73 ABD Dolar/MWh’dir. Bu tesislere yardimci kaynak olarak
giines enetjisi Giretim tesisi kuruldupunda (giines santrallerinin tegvik bedeli 133 ABD DolaryMWh)

giines santrallerinden iiretilecek elektrigin bedeli de 73 MW/h olarak dikkate alnacakitir.

Bununla birlikte 1 Temmuz 2021 ve 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda igletmeye girmis ya da girecek
olan santraller igin ise, Tirk Lirasi cinsinden YEKDEM tegvikleri yiiriirliige girmigtir. Tirk Lirast
iizerinden belirlenen YEKDEM tesvikleri, ilki 1 Nisan 2021 tarihinde olmak iizere her y11 Ocak, Nisan,
Temmuz ve Ekim aylarmda OFE, TUFE, ABD Dolar1 kuru ve Avro kurundaki degigimlere gore
belirlenen bir formiile uygun olarak gﬁncellenecek olup; bu giincellemeler peticesinde ulagilabilecek
olan tesvik tutarlar da, belirli Ost sintrlara tabidir:

= p—— — ]

30.06.2021°den dnce 30.06.2021°den tnce 30.06.2021°den sonra 30.06.2021°den sonra

isletmeye gecen igletmeye gegen santraller isletmeye gecen isletmeye gecen
santraller igin icin uygulanan Yerli santralter icin santraller igin
uygulanan YEKDEM | Katk Tegvikli Fiyatiar | uygulanan YEKDEM |uygulanan Ek Tesvikli|

| Fiyati | ) | Fiyatr* | Fiyatlar (1)
I B T LMW I U ————
- __l_ﬁ”iD_De"%”/MLVQL_@D_D.?ZGTI/W_V’L) BN (TLMWR
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Not: (1) Uygulanabuegk?n yilksek tegvikli fiyat.
*| Mayis 2023 itibarwyla giincellenen Sfivatlardir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari Haklkinda Yonetmelik 2 3 Subat 2024
Yenilenebilir Enetji Kaynak Alanlart (“YEKA”) projeleri Tiirkiye'nin yerli ve yenilenebilir enetji
stratejisinin bir pargasidir. YEKA projelerinin amact, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik

{iretim tesislerini geligtirmek icin kamu tegviklerinden yararlanmaktir. YEKA, yenilenebilir enerji

projeleri igin kanunla belirlenen dzel nitelikli genig hazine arazileridir. YEKA projeleri ise yerli teghizat

kullanilan biiyiik slgekli iiretim projeleri demektir. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar
Yénetmeligi’nde (“YEKA Yénetmeligi”) YEKA nn Yenilebilir Enerji Genel Miidirliigi tarafindan
ya da YEKA Amagh Baglanti Kapasite Tahsisi Yarigmasi ve sonrasmda yapilacak caligmalar Warr
neticesinde gelistirilecegi belirtilmistir. YEKA Yonetmeligi'nde ayrica agapidaki K °
uygulanacak usul ve esaslar belirlenmistir:

.

e YEKA nin belirlenmesi,
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YEKA icin baglanti ve kapasite tahsist;

yerli firetim veya yerli mallarm kullanimi sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullaniminumn tespit;

ihaleye katilan sitketlerin yerine getirecegi sartlar;

ihale siireci;

ihaleyi kazananlarin lisans bagvurularinin isleme konulmast; ve

iiretilen enerjinin satig1.

YEKA ihaleleri

YEKA Yonetmeligi uyarmnca, YEKA, kamu ve hazine taginmazlan ile 6zel miilkiyete konu
tasinmazlarda gergeklestirilen bitylik Sigekli yenilenebilir enerji kaynak alanlaridir. YEKA projelerinin
amaci, biiyiik 6lgekli yenilenebilir enerjiye dayali elekirik iiretim santralleri inga ederek, iilkede
gerceklestirilen toplam elektrik tiretimindeki yenilenebilir enerji paymn artirmak, yenilenebilir enerji
tesislerinin kullanacag: ekipmanm Tiirkiye’de Gretimini saglamak ve bu amagla cesitli kamu
tesviklerinden yararlanmaktir. YEKA yarigmalarini kazananlar ETKB ile YEKA kullanim hakk:
sozlesmesi imzalayarak s6z konusu alan tizerinde yenilenebilir enerji kaynaklarmdan elektrik tiretimine

baglayabilir.

YEKA Yénetmeligi'nde YEKA nin Yenilebilir Enerji Genel Midiirliigii tarafindan ya da YEKA
amagl baglant1 kapasite tahsisi yarigmasi ve sonrasinda yapilacak ¢alismalar neticesinde gelistirilecegi
belirtilmistir. YEKA Yonetmeligi’nde ayrica YEKA nim belirlenmesi, YEKA icin baglanti ve kapasite
tahsisi, yerli iiretim veya yerli mallarmn kullanim sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullanimmin tespiti,
jhaleye katilan sirketlerin yerine getirecegi sartlar, ihale siireci, ihaleyi kazananlann lisans
bagvurularmin isleme konulmas1 ve iiretilen enerjinin satis1 konularinda uygulanacak usul ve esaslar

belirlenmistir.

YEKA kullammi konusunda yapilacak ihalelerin duyurulan Resmi Gazete’de ve Enerji Isleri Genel
Midiirliigii internet sitesinde yaymlanmaktadir. Yapilan duyurularda tahsis siireci, yerine getirilecek
sartlar, teminat mektubu kosullari, bagvuru tarihleri, fiyat tavant ve enerji satin alma siiresi gibi bilgiler
yer almaktadir. YEKA Yénetmeligi’nde ve ihale sartnamesinde belirtilen sartlari yerine getiren ve
gegerli bir gekilde bagvuruda bulunan sirketler ihaleye katilmaya hak kazanmaktadir. En diisik fiyati
veren bes katilimei ihalenin bir sonraki asamasina kalmakta ve fiyat eksiltme yoluyla en diigiik fiyati
teklif eden katilimei ihaleyi kazanmaktadir. Bagvuruyu degerlendiren komisyonun hazirladig1 tutanak
ETKB’nin onayma sunulmaktadir. Yarigma, ETKB’nin onay1 ile sonuglandirilmakta, onay dahilinde
en diisiik birinci teklif sahibi YEKA kullanim hakk: sozlesmesinin imzalanmasina davet edilmektedir.
ETKB’nin, herhangi bir asamada yarigmay! iptal etme hakki mevcuttur.

YEKA kullanim hakk: sozlesmesi kapsammdaki YEKA’larda elektrik enerjisi Giretim faaliyetinde
bulunulabilmesi igin onlisans ve iretim lisansi alinmasi zorunludur. YEKA kullamum hakk:
anlagmasmin imza tarihinden itibaren 45 giin iginde, yarismay1 kazanan kisi onlisans igin EPDK’ya
bagvuruda bulunmak zorundadir. Onlisansin verilmesinden sonra kazanan girket, YEKA Yonetmeligi
ve Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’nde belirtilen sartlan yerine getirmesi sartiyla iiretim lisanst
igin bagvuruda bulunabilecektir.

YEKA’larda iiretilen enerji, kullanim hakk: stzlesmesinde belirlenen fiyat ve siire esas alinarak
YEKDEM kapsaminda degetlendirilmektedir. Kullamim hakki anlagmalarinda belirtilen sati
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siiresi dolduktan sonra sirket, iiretim lisansi ile elektrik piyasasinda faaliyet gostermeye devam
edecektir.

Onlisans ve Uretim Lisans1 Bagvurusu

YEKA kullanim anlasmasinin imza tarihinden itibaren 45 giin iginde, kazanan istekli onlisans ve
elektrik tiretim lisanst i¢in EPDK’ya basvuruda bulunmaktadir. Onlisansimn verilmesinden sonra
kazanan sirketin YEKA Yonetmeligi’nin 12. maddesinde belirtilen sartlar yerine getirmesi sartiyla 30
yil siireyle gegerli olacak olan iiretim lisansi igin basvuruda bulunabilecektir.

YEKA’larda tiretilen enerji, anlasmada onceden belirlenen fiyat esas alinarak YEKDEM kapsaminda
degerlendirilmektedir. YEKA anlagmalarinda belirtilen satin alma siiresi dolduktan sonra girket, iiretim
lisansi ile elektrik piyasasinda faaliyet gostermeye devam edecektir.

RES ihaleleri

TEIAS, riizgar veya giines enetjisine iliskin kapasitesini her yil EPDK’ya bildirmektedir. EPDK ise
TEIAS’tan temin edilen sdz konusu kapasite bilgilerine dayanarak sirketlerden onlisans bagvurularmi
kabul etmektedir. Sirketlerin nlisans bagvurusu igin EPDK’ya son sekiz yilda elde edilen bir riizgar
blciim istasyonu tesis raporunu ve riizgdr 8l¢lim sonug raporunu teslim etmeleri gerekmektedir. RES’in
kurulacag sahanmin 6nlisans bagvurusunda bulunan sirkete ait olmas1 halinde sahanin miilkiyetini tevsik
eden belgenin de EPDK ’ya ibraz edilmesi gerekmektedir.

Alinan 6nlisans bagvurularinin duyurulan kapasiteden fazla olmast halinde sisteme baglanmak iizere
kazanan bagvurulari tespit etmek igin TEIAS tarafindan bir ihale diizenlenmektedir. Thale,
YEKDEM’de RES igin belirlenen MWh bagina 73 ABD Dolan tutardan baglayarak en diigiik fiyati
verme esasina gore yapiimaktadir. Baglanti kapasitesinin tahsisi igin en diisiik fiyat teklif etme ilkesi

esastir.

Elektrik Piyasas: Yonetmeligi'nde ihaleyi kazanan firmaya onlisans ve/veya iiretim lisansi verilme
usulleri diizenlenmigtir.

Bagimsiz Denetim

EPDK’nin 5507 sayih ve 3 Mart 2015 tarihli karari uyarinca kurulu kapasitesi 100 MW iizerinde olan
sirketler bagumsiz denetime tabi tutulmaktadir. Buna gore isbu fzahname tarihi itibariyla Sirket’in
kurulu kapasitesinin 1.025,52 MW oldugundan dolay: Sirket’in y1lhk mali tablolari, Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunca yetkili kilinan ve her hesap devresi icin genel kurulca
tayin edilecek bagimsiz bir denetim firmasi tarafindan denetlenmek zorundadir,

Lisans Devri

Kural olarak elektrik piyasasi faaliyetlerine iligkin lisanslar devredilemez niteliktedir. Bu kuralin
istisnas1, elektrik piyasas: lisanslarindaki hak ve yiikiimliiliklerin TTK kapsaminda gergeklestirilen
birlesme veya bsliinme yoluyla devredilmesidir. Boyle bir devir igin EPDK ’dan iglem dncesinden onay

alinmas1 gerekmektedir.
Step-in Mekanizmasi 13 ubat 2024

Bir iiretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus EPDK’ya bagvuriita-

bulunarak, finansman hiikiimlerine gdre temerriit veya 6dememe gibi belirli kosullarin gerceklesmesi ‘.{:x--,
durumunda séz konusu iretim lisansinin uygun bulunan bagka bir sirkete devredilmesini talep
edebilecektir. EPDK ’mn soz konusu talebin gerekgelerini makul bulmas, talebin finansal kurulug ile
lisans sahibi arasindaki kredi sdzlesmesi hiikiimlerine uygun olmasi ve bagvurunun Elektrik Piyasas
Lisans Yonetmeligi’ne uygun olarak yapilmas: halinde EPDK bu talebi kabul edebilecekt]
devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde belirtilen ylikiimliilik

'
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getirmesi kaydiyla dncekinin devami olarak ayni hak ve yiikiimliliiklerle yeni bir {iretim lisanst
verilmektedir.

Hukuka Aylkarihk Durumunda EPDK’mn Miidahalesi

Elektrik Piyasasi Lisans Y&netmeligi’ne gore EPDK, asagida belirtilen hallerde iretim lisans
sahiplerine yaptirim uygulayabilmektedir:

o iiretim lisans sahibi tarafindan gerceklestirilen piyasa faaliyetinin ilgili mevzuata kabul
edilemez derecede aykir1 olmasi;

e {iretim lisans sahibinin ihlalinin verilen hizmetin kalitesini kabul edilemez derecede diisiirmesi;
e iiretim lisans sahibinin ilgili mevzuat1 devamh olarak ihlal etmesi; veya

e iiretim lisans sahibinin kendi yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecek durumda olmasi veya
EPDK karariyla ehliyetsizligine hiikkmedilmesi.

Flektrik Piyasasi Lisanslarinin Sona Ermesi ve iptali

Elektrik piyasasi lisanslart siiresinin sonunda kendiliginden sona ermektedir. Uretim lisans sahiplerinin
lisanslarinin yenilenmesi igin EPDK’ya bagvurmasi gerekmektedir. Ayrica, liretim lisanslart gibi
elektrik piyasasi faaliyetlerinde sz konusu olan lisanslar agagida belirtilen hallerde lisans siiresi
dolmadan da sona erdirilebilir:

o lisans sahibinin iflas etmesi;
e lisans sahibinin talebi lizerine; veya

e lisans sahibinin lisans yiikiimliiliklerini yerine getirmediginin EPDK tarafindan tespit edilmesi
halinde.

Dagitim lisanst veya gorevli tedarik lisans1 digindaki lisans sahipleri kendi faaliyetlerine son vermek
istemeleri halinde, sona erme tarihinden en az alt1 ay dnceden, son verme talebine iliskin gerekgeleriyle
birlikte EPDK’ya yazih bagvuruda bulunmak zorundadir. EPDK, s6z konusu sona erme talebinin
titketiciler ve elektrik piyasas iizerindeki potansiyel etkilerini degerlendirerek duruma gore talebi geri

cevirebilmektedir.

Ayrica, herhangi bir lisans sahibinin EPDK’nim yaptiimlarina uygun hareket etmemesi; kanun ve
yonetmeliklere aylkariliklarim EPDK tarafindan verilen siire icerisinde gidermemesi veya iki yil iginde
aykiriliklarim tekrar etmesi halinde de EPDK s6z konusu lisans iptal edebilmektedir. Ayrica: (i) lisans
sahibinin elektrik piyasast lisans yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi; (ii) EPDK’nin lisans sahibinin
talep ve eylemlerinin muvazaal veya yaniltict oldugunu tespit etmesi; veya (iii) lisans sahibinin elektrik
piyasas: lisans1 almak igin gerekli sartlar konusunda yamltict bilgi vermesi veya sz konusu bilgilerdeki
degisiklikleri EPDK’ya bildirmemesi ve yukarida belirtilen aykirihklart EPDK’nimn yazili bildigimini
izleyen 30 giin iginde gidermemesi veya bu aykrihiklari gidermenin imkansiz olmas1 hali 2 Dﬁs HiF

lisans sahibinin lisansin1 iptal edebilecektir. L & @;
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Elektrik Piyasasi Lisans Sahiplerinin Hisse Devirleri

Elektrik Piyasast Kanunu uyarinca, fretim sirketleri hissedarlik yapisindan meydana gelecek
degisiklikler i¢in EPDK’dan izin almak zorunda degildir. Yalnizca hisse devirlerinin gerceklestigi
andan itibaren 6 ay igerisinde pay devrini EPDK’ya bildirmesi yeterli olmaktadur.

Rekabet ve Pazar Pay: Kisitlamalan

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda ve ikincil mevzuatta elektrik piyasasinda rekabeti korumaya yonelik
birtakim hiikiimler bulunmaktadir.

Elektrik piyasasimn gitvenilirligini ve giivenligini arttirmak {izere piyasa katilimcisi tarafindan iiretilen
elektrik miktarmna gore pazar pay: kisitlanmstir. Piyasa katilimcilarnm (bagh sirketleriyle birlikte) her
biri bir 6nceki yil idlke capinda iiretilen toplam elekirik miktarinm ancak %?20’sine kadarni

iiretebilmektedir.

Jeotermal Santral Diizenlemeleri

Jeotermal kaynaklar ve dogal kaynak sulari devletin hikim ve tasarrufu altindadir. Jeotermal
kaynaklarla ilgili faaliyetlerde bulunmak igin ilgili girketin 5686 sayth Jeotermal Kaynaklar ve Dogal
Mineralli Sular Kanunu (“Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu”) uyarinca ruhsat

almasi gerekmektedir.

Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu kapsaminda (i) arama ruhsati ve (ii) igletme
ruhsati olmak iizere iki tiir ruhsat verilmektedir.

Arama ruhsatlart belirli bir bélgede jeotermal kaynaklarin varhigmm tespit edilmesi ve gerekli 6n
etiitlerin ve sondajlarin yapilmas: gibi faaliyetleri kapsamaktadir. Arama ruhsati en fazla tig yil siireyle
verilmektedir. Arama ruhsati doneminde belirtilen sahada kaynak arama faaliyetleri
gerceklestirilmektedir. Ruhsat sahibinin bu aragtirma faaliyetleri sonucunda kaynak bulmasi halinde
ruhsat sahibi jeotermal enerji iiretmek i¢in igletme ruhsatt bagvurusunda bulunabilmektedir.

[sletme faaliyetleri; akigkanimn iiretimi, kullamm alanlar1, enjeksiyon, reenjeksiyon, desarj ve bu
faaliyetlere yonelik sondaj aligmalari, testler ve kullamm alanlan ile bunlarla ilgili tesisleri
kapsamaktadir. Igletme ruhsat bagvurusu arama ruhsati gegerli oldugu miiddetge yapilabilir.

fsletme ruhsati alindiktan sonra ruhsat sahibi ruhsat sahas: ve faaliyetler konusunda diger mevzuattan
dogan gerekli izinleri ii¢ ay iginde almak zorundadir. CED islemleri tamamlanmadan ve gerekli izinler
alinmadan faaliyetler baglatilamayacaktir. Isletme ruhsatinin siiresi, tescil tarihinden itibaren 30 yildir.

fsletme ruhsati sahibi ruhsat: aldiktan sonraki t¢ ay iginde ilgili elektrik iiretim lisansmi almak iizere
EPDK ’ya bagvuracaktir. EPDK’nin tiretim lisansini vermesinden sonra lisans sahibi tesislerin ingaatin
tamamlayabilecek ve elektrik iiretimi yapabilecektir. EPDK’nin verdigi tiretim lisansimin herhangi bir

nedenle iptali halinde igletme lisans1 da iptal edilecektir.
"“""”'!n.

i
Jeotermal kaynak denetimleri diizenleme kurumlarinca periyodik olarak gergeklegtirilmekteqffigﬁf "
sahibinin lisans haklarin: ihlal ettigi tespit edildigi takdirde lisans iptal edilebilecektir. : C‘ﬁ N
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Lisans Sahibinin Temel Yiikiimliiliikleri &
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Lisans Bedeli ‘\ . N
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Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda bir defaya mahsus Sdenen veya yi a(a% 9%
sdenecek gesitli lisans bedelleri s6z konusudur. EPDK, bir y1la ait lisans bedellerini ilgili yildan‘neekd- =" )
y1l aralik ayinda ilan etmektedir. Uretim lisanst sahibi tarafindan 6denecek yillik lisans bedeli; 6nceki

yilda tlretilen toplam elektrix miktarmin kWh bagma 0,003 TL ile carpilmas1 suretiyle «
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hesaplanmaktadir.31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Sirket’in santrallerinin ddemis
oldugu toplam lisans bedeli y1lhik 46.414,77 TL'dir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore yerli dopal ve yenilebilir enerji kaynaklarina dayah
santraller isletmeye girme tarihinden itibaren ilk sekiz y1l boyunca yillik lisans bedeli 5demekten muaf

tutulmusgtur.

Sirket’in sahip oldugu agagidaki santraller halihazirda lisans bedelinden muaftur: (i) Efe VI JES, (ii) Efe
VII JES, (iii) Efe VIII JES, (iv) Zeliha RES, (v) Fatma RES, (vi) Kocatepe RES ve (vii) Ulu RES.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gére EPDK’ya ddenen yillik lisans bedellerine ilave olarak,
492 sayih Harglar Kanunu 8 say1lt tarifesine gore ozellestirme, lisans ihalesi veya su kullanim bedelleri
8demeyen hidroelektrik santralleri, 6neeki yil elde ettikleri briit gelirin %1,5’i oraninda hidrolik lisans
ruhsat harc1 olarak bir iicret daha ddemekle yiikiimliidiir. isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in
santrallerinden Akkoy-Espiye HES, Cesmebas1 HES ve Arpa HES bu iicreti 6demektedir. 31 Aralik
2022 tarihinde sona eren yil itibariyla bahse konu har¢ ddeme tutar: 2.485.598,70 TL olup demesi

2023 yilinin ilk 6 ay1 igerisinde gerceklestirilmistir.
Minimum Sermaye Gereksinimi

Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi'ne gore onlisans basvurusunda bulunan sirketlerin onlisans
alabilmek i¢cin EPDK tarafindan belirlenen toplam yatirim tutarinin en az %571 oraninda esas sermayeye
sahip olmasi gerekmektedir. Uretim lisanst igin ise bagvurucu sirketin esas sermayesinin ilgili toplam
yatirim tutarmin en az %20’si olmast gerekmektedir.

Lisans veya onlisans sahibi bir tiizel kiginin yeni bir onlisans veya lisans bagvurusunda bulunmasi
halinde, sirketin sermayesinin, yeni bagvuru igin ongdrillen sermaye miktariyla, gegici kabulii
yapilmamis her bir iiretim tesisine iligkin lisans ile dnlisans ve varsa mevcut basvurular igin Kurum
tarafindan Ongorillen sermaye tutarlarinm toplanmas: suretiyle bulunan tutardan az olmamasi

gerekmektedir.

Toplam yatirim tutari, projenin iiretim lisansmin kapsadig1 toplam megavatin kaynak tiiriine gére EPDK
tarafindan belirlenen yatmim degeriyle carpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. EPDK tarafindan
belirlenen birim yatirim tutar1 sSyledir®:

Kaynak Tiiri - _ [ Birim Yattrum Tutari (TL/MWm) -
) Kémilr ' ~9.300.000
—Dogal gaz/LPG - - o " 4.600.000 e
Fueloi/Neft o N 4.600.000 o
. Hidro - - 9.300.000
T Rizghr R o 9.300.000 |
Jeotermal ] 13.000.000

Biyokiitle 12.500.000

T
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Birim Yatirim Tutanr (TL/MWm)

Kaynak Tiri -I
o Nikleer 32.500.000 |

[ " Proses Atik Isist o B o 4.600.000 ‘
I T Digerleri = = 6.500.000 '

Gegici kabul sonrasinda isletmeye baglayan santrallerin kurulu kapasitesi minimum sermaye
gereksiniminin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir.

Ingaati Tamamlama Siiresi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore, elekirik firetim tesisi ingaatiun, iiretim lisansinda
belirtilen sire sonuna kadar tamamlanmamas1 veya tamamlanamamas: halinde ilgili lisans iptal

edilmektedir.

Lisansim iptali halinde, iiretim lisans: sahibinin ynetim kuralu baskani ve tiyeleri ile lisans iptal
tarihinden &nceki bir yil igerisinde istifa eden ilyeler ve iiretim lisans sahibinin hisselerinin %10’ unu
veya daha fazlasi elinde bulunduran hissedarlar lisansin iptalini izleyen ti¢ yil stireyle:

lisans alamayacak;

lisans bagvurusunda bulunamayacak;

lisans bagvurusunda bulunan sirketlerde dogrudan veya dolayli paya sahip olamayacak; ve

e lisans bagvurusunda bulunan girketlerde yonetim kurulu iiyesi olamayacaktir.

Sigorta

Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi'ne gore elektrik iiretim lisans sahipleri tiretim varhklarim dogal
afetler, yangmn, hirsizhik, teror ve kaza gibi risklere kars “all-risk” sigortasiyla sigorta ettirmek

zorundadir.

Kalite Standartlari

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore iiretim sirketlerinin Tiirk Akreditasyon Kurumu
tarafindan onayli bir belgelendirme kurulusunun diizenleyecegi TS [SO/IEC 27001 kalite standardi
belgelerini ibraz etmesi zorunludur.

Veri Koruma

Tiirkiye’nin ilk veri koruma kanunu olan 6698 sayih Kisisel Verilerin Korunmas Kanunu (“KVKK”)
% Nisan 2016 tarihinde yiiriirlige girmistir. KVKK, 95/46/EC sayili AB Veri Koruma Direktifi 6rnek
aliarak hazirlanmistir ve 7 Ekim 2016 tarihi itibariyla kigisel verilerin yasadis1 yollarla toplanmasi,
islenmesi ve iletilmesi durumunda Tiirk Ceza Kanunu tahtinda idari para cezalari ve cezai yaptirimlar
getirilmistir. KVKK agagidaki énemli hiikiimleri igermektedir:

o kisisel bilgiler sadece veri sahibin agik nza vermesi halinde islenebilir;

e veri sahipleri kendi kisisel verilerine erisme ve veri sorumlusuna bagvurma ha

e iilke digina veri transferi i¢in veri sahibinin agik rizasi gereklidir; ve

o kuruluglar bilgi giivenligi saglamak i¢in gerekli giivenlik 6nlemlerini almak zor )¢ /
'y \«m.ww
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KVKK, kisisel veri isleyen tiim sirketler igin gegerlidir ve gercek kisi miisterilere, tedarikgilere ve
caliganlara iliskin kisisel verileri kapsamaktadir. Sirket. faaliyetlerini KVKK hiikiimlerine uygun hale
getirmek igin bir KVKK uyumluluk program1 uygulamig ve gesitli tedbirler almugtir.

Cevre

Cevre Kanunu, Tiirkiye’de ¢evre konularina iligkin temel diizenlemeleri i¢ermektedir. Cevre
Kanunu’na ek olarak CED Y&netmeligi ve Cevre fzin ve Lisans Yonetmeligi dahil olmak iizere ¢esitli
diizenlemeler bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda gevrenin korunmasimna iligkin yiikiimliiliikler ve bu
yiikiimliiliiklere aykirihiklarin sonuglari konusunda genel hiikiimler yer almaktadir. Uretim sirketlerinin
Cevre Kanunu’na ve ikincil diizenlemelere uygun hareket etmesi zorunludur,

Tarim ve Orman Bakanlig Izinleri

Orman Kanununun 17/3 ve 18%inci Maddelerinin Uygulama Yonetmeligi uyarinca Orman Genel
Miidiirliigi, sirketlerin orman sahalarinda santral kurmalarina izin verebilmektedir. Tarim ve Orman
Bakanligi’nin ve Milli Emlak Genel Miidiirliigii’ntin sahip olduZu arazilerde, askeri arazilerde, sit
alanlarinda santral kurulmasi igin ilgili makamlardan izin almmasi zorunludur.

isbu [zahname’nin hazirlandig tarih itibariyla Sirket’e ait 11 santralde, santrallerin belirli kisimlarinin
yer aldig yerlerde tiim orman izinleri almmigtir.

Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati

Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina fligkin Yonetmelik uyarinca, herhangi bir muafiyete tabi
olunmadig mitddetce tim ofis, magaza, genel merkez, depo ve fabrikalar gibi igyerlerinin faaliyete
baglamadan once igyeri agma ve ¢ahgma ruhsati almmas: gerekir. Santraller bu gereksinimden muaf
olmayip igyeri agma ve gahgma ruhsati almasi gerekmektedir. Isbu Izahname tarihi itibaryla Sirket
igyeri agma ve galigma ruhsati alma asamasinda olan Ulu RES santralleri diginda gereken tiim igyeri

agma ve ¢aligma ruhsatlarma sahiptir.

izinler ve Ruhsatlar

Santral sahibi sirketler iirettikleri elektrik tiiriine ve kapsamina gore ilgili mevzuat uyarinca sektore
ozgii cesitli izin ve lisanslar almak ve bunlarin gegerliligini stirdiirmekle yiikiimliidiir.

Sirket, regiile ve sikhikla denetimlerin yapildig1 bir sektorde faaliyet gostermektedir. Faaliyetlerine
devam edebilmesi igin Sirket’in gerekli izin ve lisanslara sahip olmast, zorunlu anlagmalari imzalamasi
ve bunlara uygun hareket etmesi ve bagta EPDK olmak iizere ilgili kamu kurumlarinca ¢ikarilan tiim
diizenlemelere uygun hareket etmesi gerekmektedir. S6z konusu izin, lisans ve zorunlu sdzlesmeler
arasinda (i) elektrik iiretim lisanslari, (i) gevresel etki degerlendirme kararlari, (iii) gevre iz €Tt >
sistem baglant1 anlagmalari; (v) sistem kullanim anlagmalari; (vi) SKHA; (vii) igyeri agmgfve cali§nda, 0

ruhsatlari; (viii) orman izinleri ve (ix) yap: ruhsatt yer almaktadir. , 5. P
3 (@ %
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Sirket, gok cesitli is saglign ve giivenligi (“ISG”) diizenlemelerine tabidir. Sirket’in _gﬁlt‘ T R
diizenleyen mevzuatta basta risk degerlendirme, ISG egitimi, ISG yonetimi diizenlemeleri golmékeedir»® /
Sirket’in faaliyetlerine iligkin temel diizenleme Is Saghg ve Giivenligi Kanunu ile bu kanun t
cikarilan Is Saghig1 ve Giivenligine fliskin Isyeri Tehlike Smiflan Tebligi ile Is Saghgt ve Giivenlifi ™.

Risk Degerlendirmesi Yonetmeligi basta olmak iizere gesitli diizenlemelerdir. 2 3 Subat 2024 ‘&

-
Is Sagh@ ve Gilvenligi 2

is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu’nda igverenlerin uymasi gereken saglik ve giivenlik gerekliliklerine ve
bu gerekliliklere aykirthigin sonuglarina iligkin genel gergeveye yer verilmektedir. ISG mevzuats
uyarmca ilgili kurumlar denetimler yapabilecek ve ihlal tespit edilmesi halinde para cezasi
kesebilecektir. Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu uyarinca igverenler artik kendi ¢aliganlari arasindan bir
veya daha gok “galisan temsilcisi” segmek (veya se¢im miimkiin degilse) atamak ve ISG uzmanlari,
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isyeri hekimleri ve diger saghk personelini atamak zorundadir.

Sifir kaza Sirket’in ana hedefidir. Bu hedef dogrultusunda tabii oldugu ulusal kanun (6331 Sayili Iy
Saghg ve Giivenligi Kanunu) ve bu kanuna bagli yonetmelikler haricinde kabul gérmilg uluslararast
standartlar (SO 45001) da takip edilmektedir. Saglik, givenlik ve bunlardan ayn tutulamayacak kadar
i¢ ice gegmis olan gevre ile ilgili biitiin caligmalar igin i¢ politika (F.09.09 ISG Politikasi, F.08.01 Cevre
ve Sosyal Politika) ve yonetim sistemleri (P.09 Is Saglig1 ve Giivenligi Yonetim Sistem Prosediird, P.08
Cevre Yonetim Prosediirii) olugturulmaktadir. Risk temelli bir yaklagimla olusturulan bu politika ve
yénetim sistemleri ile risk degerlendirme faaliyetleri, egitimler, tatbikatlar yiiriitilmekte; diizenli ve
planl bir gekilde ¢alisanlarin risk algisi yiikseltilmeye ¢aligiimaktadir. Politika ve yonetim sistemlerinin
kapsayiciliklarmi arttirmak adma diizenli olarak revizyon caligmalar uygulanmaktadir.

6331 Sayil Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu’nu ve bu kanuna tabii yonetmeliklerle gergevesi gizilen
siirlar iginde sirket mevzuatin gerekli gordiigii;

(a) egitim verme (Temel SG Egitimi, Risk Degerlendirme Egitimi, [k Yardim Egitmi, Tatbikat
Egitimleri, GWO, EKAT (Elekrik Kuvvetli Akim Tesislerinde Calisma Egitimi, Glivenli
Siiriis Egitimleri Seviye 1 ve Seviye 2, Entegre Yonetim Sistemleri Egitimleri);

(b) siirekli iyilestirme ¢aligmalari ile tehlike, risk ve ramak kala durumlan tespit ederek ortadan
kaldirma;

(c) organizasyonun her kademesinin katilimuni saglayarak iy saghgi ve giivenligi kiiltiirii
olusturma,

(d) is kazalarmin ve meslek hastaliklarimn dnlenmesi, c¢alisanlarin bedensel ve ruhsal
biitiinliiginiin korunmasi igin giivenli donamim ve uygun teknolojileri kullanma gibi
konularda esgiidiimlii ve yogun bir ¢aligma siirdlirmektedir.

Hem Sirket merkezi hem de iilkenin gesitli bolgelerinde faaliyetlerini yiiriiten bagh ortaklhiklari igin bu
siireglerin saghkl ilerlemesi adina bolgesel ¢oziim ortaklar (OSGB: Ortak Saglik Giivenlik Birimi) ile
de ¢alismalar yiiriitmektedir. Bununla birlikte ¢oziim ortaklar ile yiiriitilen galismalarin mevzuata
uygun sekilde ilerledigini takip ve kontrol etmek amactyla komiteler vasitasiyla merkezi denetlemeler

yapilmaktadir.
6.1.5. Ihragg: faaliyetlerinin gelisiminde 5nemli olaylar:
Sirket’in Tarihgesi

Asagidaki tarihgede Sirket’in tarihinde meydana gelen Snemli olaylara yer verilmistir.

1980 Sirket Idris Yamantiirk tarafindan 1980 yilinda Ankara’da MOGAN Makine Sanayi
A.S. adu ile kurulmustur.
1997 Sirket iinvant MOGAN Yatirim Holding A.S. olarak tadil edilmistir.
1999 Giirmat Enerji Yatrim ve Ticaret Ltd $ti (“Giirmat Enerji”) GURIS Grubu
ortakliginda kurulmustur.
2003 Belen Elektrik Uretim A.S. (“Belen Elektrik”) GURIS Grubu’nun istiraki
olmugtur.
2004 Giirmat Enerji'nin iinvani Giirmat Elektrik Uretim A.S. (“Giirmat Elektrik”) 5
olarak degismistir. k: “«
2008 Hatay ili, Belen ilgesi smurlari iginde; toplam glici 30 MWe ile ngoriilen

{iretim miktar: 94.900.000 kWh/y1l olacak Belen RES’in yapimina bag
2009 Belen RES (30 MW) elektrik iiretimine gegmistir.
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Giirmat Elektrik’in ilk santrali olan Galip Hoca JES (47,40 MW) elektrik {iretimine
geomistir,

Hatay Senkdy’de 26 MW ik riizgar santrali lisansina sahip olan Senkdy RES’in
yatirimeist Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S.(“Eolos Riizgar”) satin alinarak
Sirket biinyesine dahil edilmigtir.

2010 GURIS Grubu firmalarina (Bordo Elektrik ve Giirenerji Elektrik) ve S$irket
ortaklarmdan Miigfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantiitk’e ait bir kisim
hisselerin MOGAN Enerji’ye devri ile Sirket’in Eolos Riizgar’daki nihai pay oram
%85’ ulagmigtir.Giirmat Elektrik’te Miigfik Hamdi Yamantiirk’e ait %5°lik pay
orammin MOGAN Enerji’ye devri ile Sirket’in Giirmat Elektrik’teki nihai pays
%85°ten %90’a ulagmustir.

Belen RES’in kurulu giicii 6 MW arttirilmugtir.

2011 2010 yitina dogru tiim enerji iiretim sirketlerini GURIS Grubu gatis1 altinda bagka
bir holding sirketinde toplama fikri ortaya gtkmustir. 2011 yihini sonunda MOGAN
Yatirim Holding A.S. bu amag i¢in tayin edilmis ve sirket iinvan MOGAN Enerji
Yatirim Holding A.S. olarak tadil edilmistir.

Afyon Dinar’da 50 MW’lik riizgdr santrali lisansmna sahip olan Albay Cigiltepe
RES’in (eski adi Dinar RES) yatirimcist Olgu Enerji Yatmm Uretim ve Ticaret
AS., (“Olgu Enerji”) satin almarak $irket biinyesine dahil edilmistir. Isbu
izahname tarihi itibartyla Sirket’in, Olgu Enerji*deki pay sahipligi oram %85°tir

2012 Senkdy RES (27 MW) elektrik iretimine gegmistir.
Albay Cigiltepe RES (16,10 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Giirmat Elektrik, ICCI 2012 (Uluslararast Enerji ve Cevre Fuart ve Konferanst)
“Enerji Oscar’1 6diiliinii almugtir.

Bu tarih itibariyla GURIS Ingaat, GURIS Holding ve Sirket ortaklarindan Miigfik
Hamdi Yamantirk ve Tevfik Yamantiirk’iin bir kisim paylarmin MOGAN
Enerji’nin Belen Elektrik’teki payma devredilmesi ile birlikte Sirket’in Belen
Elektrik’teki pay sahipligi orani %85’e ulagmustir.

2013 Derne Temiz Enerji Uretim A.S. (“Derne Enerji”) satin alinarak Sirket biinyesine
dahil edilmistir. Bu satin alma ile Sirket; Edirne bolgesindeki 48 MW’lik Kanije
RES, Kirklareli bolgesindeki 15 MW’lik Zeliha RES ve Mugla bolgesindeki 70
MW lik Fatma RES’in lisanslarinin yeni sahibi olmugtur.

Ankara/Kalecik’te yer alan Cesmebast HES (8,60 MW) GURIS Holding tarafindan
satin almarak GURIS Grubu biinyesine dahil edilmistir. Albay Cigiltepe %
kurulu giicii 62,10 MW arttirlmigtir. 2 "

s
Belen RES’in kurulu giicii 12 MW arttirilmustir. Boylece toplam kLl]gAll &

jicil 3
MW?a ulagmistir. ¥ (C\
\%0‘»‘””.‘(?3/ ¥
. SEL, * ~
2014 Urettigi enerji miktarlart bakimindan Tiirkiye’nin en biiyiik jeotermal San ahiﬁﬁs‘. - T
(Kaynak: EPIAS Seffaflik 1T ¢
seffaﬂik.epias.com.tr/transparency/uretim/gerceklesen-uretim/gercek-zamanli— 4

uretim.xhtml). ikinci iinitesi olan Efe ILJES (22.5 MW) elektrik liretimine geemistir.

¢ Albay Cigiltepe RES’in kurulu giicii 36,80 MW arttirilmistir.
1 YRR 73 Subgt 2024
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Senkdy RES’in kurulu giicii 9 MW arttirtlmustir. Béylece toplam kurulu giicii 36
MW’a ulagmugtir.

Onceki iinvant; Yuva Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. olan Ulu Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. (“Ulu Enerji”) satin alinarak GURI$ Grubu biinyesine dahil

edilmigtir.

Pokut Elektrik Uretim A.S. (“Pokut Elektrik”)’ye ait Arpa HES (32,919 MW)
Balcilar Enerji Uretim A.S. (“Balalar Enerji”) tarafindan satin alinarak GURIS

Grubu biinyesine dahil edilmistir.
Kanije RES (6,4 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Efe TII (22,5 MW), Efe IV (22,5 MW) ve Efe 1 JES (47,4 MW) elektrik iiretimine
gegmigtir.

Giresun/Espiye’de yer alan AkkSy-Espiye HES (14,07 MW) ve Sivas/Sarkigla’da
yer alan Cermikler HES (25,78 MW) satin alinarak Sirket biinyesine dahil
edilmistir.

Kanije RES’in kurulu giicii 57,6 MW arttirilmistir. Boylece toplam kurulu giicii 64
MW’a ulagmistir.

Zeliha RES (25,6 MW) ve Fatma RES (38,4 MW) elektrik iiretimine gecmistir,
Albay Cigiltepe RES’in kurulu giicii 57,75 MW arttirlmagtir.

Kocatepe RES’in yatirimeis1 izdem Enerji Yatinm Uretim ve Ticaret A.$ (“izdem
Enerji”) satm alnarak Sirket biinyesine dahil edilmistir.

Efe VI JES (22,6 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Albay Cigiltepe RES’in kurulu giicii 27,5 MW arttrlmustir. Boylece Tiirkiye’nin
tek bir lokasyonda kurulu dérdiincii bilyiik riizgér enerjisi santrali olan Albay
Cigiltepe RES’in toplam kurulu giicii 200,25 MW’a ulagmistir.

Fatma RES’in kurulu giicti 41,6 MW arttirilmigtir. Boylece toplam kurulu giicii 80
MW’a ulagmustir.

Ayvacik Elektrik Uretim A.S. (“Ayvacik Elektrik”)’ye ait Seyit Onbast RES (9,4
MW) satin alinarak Sirket biinyesine dahil edilmistir

Efe VIL JES (25 MW) elektrik liretimine ge¢mistir. Boylece Sirket’in jeotermal
enerji santrallerinin toplam kurulu giicii 209,90 MW’a ulagmistur.

Kocatepe RES (48 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Kocatepe RES’in kurulu giicii 52 MW arttiriimistir. Boylece toplam kur
100 MW’a ulagmusgtir.

toplam kurulu giicii ise 259,90 MW’a ulagmigtir.
Ulu RES’in kurulu giicii Kasim-Aralik 2021 itibartyla 29.4 Waamlwgpr.
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Biinyesinde Cesmebagi HES (8,6 MWYy'i bulunduran Gimak Enerji Uretim Ltd Sti
(“Gimak Enerji”)’nin, GURIS Holding’e ait olan %85 oranindaki paylar: Sirket’e
devredilmistir.

Biinyesinde Arpa HES (32,919 MW)’i bulunduran Pokut Elektrik’in, GURIS Grubu
firmast olan Balcilar Enerji’ye ait olan %80 pay orani, MOGAN Enerji’nin Pokut
Elektrik’te olan payma devredilmigtir.

GURIS ingaat’m ve Sirket ortaklarindan Miisfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik
Yamantiitk’e ait bir kisim hisselerin MOGAN Enerji’ye devri ile Sirket’in Ulu
Enerji’deki nihai pay oran1 %80’e ulagmistir.

Sirket ortf«lklarmdan Miisfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantiirk’e ait bir kisim
paylarin Izdem Enerji’deki MOGAN Enerji’nin payma devri ile Sirket’in lzdem
Enerji’deki nihai pay oram %75’e ulagmustir.

GURIS Grubu firmasi olan GURIS$ ingaat’in mevcut paylarinin bir kismmin agagida
belirtilen bagh ortakliklardaki MOGAN Enetji payina devirleri ile bu sirketlerdeki
paylarin gogunlugu Sirket’e gegmistir.

Ayvacik Elektrik: GURIS Ingaat’m %45°lik paylart MOGAN Enerji’ye
devredilmistir. Boylelikle, Ayvacik Elektrik’te Sirket’in nihai pay oramt %80’e
ulagmistir.

Cermikler Elektrik: GURIS Insaat'n %45°lik paylari MOGAN Enerji’ye
devredilmistir. Boylelikle, Cermikler Elektrik’te Sirket’in nihai pay oram %80’°e
ulagmastir.

Espiye Elektrik: GOURI$ Insaatm %28'lik paylan MOGAN Enerji’ye
devredilmistir. Boylelikle, Espiye Elektrik’te Sirket’in nihai pay oram %80’e
ulagmigtir.

Derne Enerji: GURIS Ingaat’in %77’ lik paylann MOGAN Enerji’ye devredilmistir.
Boylelikle, Derne Enerji’de Sirket’in nihai pay orani %80’e ulagmigtir.

2022 Ulu RES’in kurulu giicii Ocak 2022 itibariyla 8,4 MW, Haziran-Agustos 2022
itibariyla 29,4 MW ve Eyliil-Aralik 2022 itibartyla 46,2 MW arttiriimistir. Boylece
toplam kurulu giicii 120,4 MW’a ulagnustur.

2023 Seyit Onbagi RES’in kurulu giicii Ekim 2023 itibariyla 0,6 MWm/1 MWe
arttinlmistir. Boylece toplam kurulu giici 10 MWm/10 MWe’ye ulasmustir.
Sirket’in toplam kurulu giicii ise 1.025,52 MW a ulagmustir.

.
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# fsbu lzahmame tariki itibarwyla gerceklestirilmig kapasite artiglarini icermektedir,

6.1.6. Depo sertifikasun ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyla ihrageimin onemli
yatirimlari ve bu yatwrimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, son 3 yillik donemde (2020-2022) isletmedeki RES ve JES projelerinin kurulu giiciinii artirmaya
yonelik olarak yatmimlar yapmstir ve bu dénemlerde tamamladign yatinmlan sonucunda 2019 yih
sonunda 793,92 MW isletmedeki kurulu gii¢ kapasitesini, 2020 yih sonunda 877,92 MW, 2021 yil
sonunda 940,92MW ve 2022 yih sonunda 1.024,92 MW seviyesine yitkseltmigtir. 1 Ocak 2023-30
Eyliil 2023 donem aralifinda ise Seyit Onbagi RES’in kurulu giiciiniin 9,4 MWm/9 MWe’den 10
MWm/10 MWe’ye gikartilmasina yonelik calimalar yiriitillmils olup 20 Ekim 2023 tarihi itibartyla
Sirket’in isletmedeki kurulu gii kapasitesi 1.025,52 MW seviyesine ¢ikmustir, Sirket’in son 3 yullik
dénemde ve 30 Eylil 2023 dénemi itibariyla gerceklestirdigi dnemli yatirimlara ve séz konusu
yatinmlarin finansmanina iliskin 6zet bilgiler agagida agiklanmustir.

2020 Yih Yatirimlar

Sirket, 2020 yihnda dzellikle RES ve JES projelerinin yatmmlarimin bitirilmesine ncelik vermis ve
ilgili y1lda; 2 adet RES (Kocatepe RES ve Ulu RES) ve 1 adet JES (Efe VIII JES) projelerinin toplamda
84 MW’lik kistmlarmin yatirimimi tamamlayarak Haziran 2020 - Temmuz 2020 ve Aralik 2020
donemindeki farkls tariblerde, ilgili mevzuat kapsaminda gegici kabuliinii yaparak igletmeye almis ve
elektrik iiretimine baslamistir: {lgili dsnemde, 100 MW lik Kocatepe RES’in 40 MW’ lik kismt Haziran

2020, 12 MW’lik kismi Temmuz 2020°de, 50 MW’lik Efe 8 JES’in 25 MW?’lik birinci iinitesi Aralik

2020°de, 120,4 MW’lik Ulu RES’in 7 MW’Iik kismi da yine Aralik 2020°de tamamlanarakge
ahinmsgtir.
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|
' Fiziki
. . Tamamlanma
| Yatwrmmi Yapan . Proje Kurulu Glicii . . . .
| Bagh Ortaklik ’ Proje Adi (MWm/MWe) Derecesi Finansman Yéntemi
izdem Enetji Kocatepe RES 100 MWm/88 MWe %83 Ozkaynak ve Proje
. finansmant
b — y = — ]
Giirmat Elektrik Efe VIII 50 MWm/50 MWe %29 Ozkaynak ve Proje
| f finansmani
: — 4 —— —
Ulu Enerji Ulu RES | 120,4 MWm/120 MWe %17 Ozkaynak ve Proje
Finansmam
! S S — —

Sirket'in Efe 8 JES, Ulu RES ve Kocatepe RES projelerine yaptig! yatirim harcamalarinin Snemli
boliimii mithendislik, tedarik ve yapim isi sézlesmeleri kapsamindaki hizmetler kargihginda, ekipman

ve insaat harcamalar igin yapilmistir.

2021 Yit Yatirumlari

Sirket. 2021 yilinda 6zellikle RES ve JES projelerinin yatirimlarinin tamamlanmasina oncelik vermis
ve ilgili yilda; 1 adet RES (Ulu RES) ve 1 adet JES (Efe VIIL JES) projesinin toplamda 54,4 MWm’lik
kistmlarinin yatirimim tamamlayarak Kasim 2021-Aralik 2021 dénemindeki farkl tarihlerde ilgili
mevzuat kapsaminda gegici kabuliinii yaparak isletmeye almug ve elektrik tiretimine baglamistir: Tlgili
dénemde Kocatepe RES’te kalan altyap: isleri tamamlama galigmalari yapilmigtir. 50 MW’lik Efe 8
JES’in 25 MW’k ikinci initesi Aralik 2021°de, 120,4 MW’lik Ulu RES’in 8,4 MW’hik kismi Kasim
2021°de, 21 MW’lik kisnm ise Aralik 2021°de tamamlanarak devreye ahnmistir.

[ i T ' l
Fiziki I |
. - Tamamlanma
Yatirum: Yapan . Proje Kurulu Giicii . . . .
Bagh Ortaklik Proje Adi (MWm/MWe) Derecesi Finansman Ydntemi
[zdem Enerji ocatepe RES 100 MWm/88 MWe | %15 Ozkaynak ve  Proje |
| finansmani
! - : — | B == e
Giirmat Elektrik | Efe VIII | 50 MWm/50 MWe %64 Ozkaynak ve  Proje
| ‘ ‘ Finansmani
] - — - 1
Ulu Enerji | Ulu RES | 120,4 MWm/120 MWe %26 | Ozkaynak  ve  Proje
| | Finansmani

2022 Yili Yatirnmlar:

Sirket, 2022 yilinda 6zellikle Ulu RES projesinin yatmiminin bitirilmesine oncelik vermis ve ilgili yilda;
Ulu RES’in belirli kisimlarinmn yatirimim tamamlayarak Ocak 2022-Aralik 2022 donemindeki farkli
tarihlerde ilgili mevzuat kapsammda gegici kabuliinii yaparak isletmeye almig ve elektrik firetimine
baglamugtir.11gili donemde Efe VHI JES ve Kocatepe RES’de kalan altyapr igleri tamamlanmstir. 120,4

MW’lik kismi 2022 iigiincii geyrekte ve 37,8 MW’k kismu 2022 dérdiincii ¢eyrekte t
devreye almmustir.
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30 Evliil 2023 itibarivla Yatwumlar B -

|
Fiziki |
. . Tamamlanma |
Yatirimi Yapan . Proje Kurulu Gilci . . .
Bagls Ortaklik ._ Proje Ad (MWm/MWe) Derecesi Finansman Ydntemi
P VO R
Izdem Enerji Kocatepe 100 MWm/88 MWe %2 | Ozkaynak ve Proje finansmant
RES
Giirmat Elektrik Efe VIII 50 MWn/50 MWe | %7 [ Ozkaynzk ve Proje Finansmant
I . r A |
Ulu Enerji Ulu RES 120,4 MWm/120 MWe %57 | Ozkaynak ve Proje Finansman

EPDK’ya yapilan kapasite artigi bagvurusu kapsammda Seyit Onbasi RES’in kurulu giiciinitin 9,4
MWm/9 MWe’den 10 MWm/10 MWe’ye gikartiimasima yonelik caligmalar yiiriitiilmiistiir. S6z konusu
kapasite artis1 ile ilgili devreye alma siireci 20 Ekim 2023 tarihi itibartyla tamamlanmis olup, bu gii¢
artiginda tiirbin ilavesi olmaksizin sadece yazilimsal olarak tiirbinlerin giicii artirildi3indan, kayda deger
bir maliyet olusmamigtir. S8z konusu kapasite artigt ozkaynaklardan karstlanmigtir. flgili dénemde
ayrica Kocatepe GES (Hybrid) projesinde altyapi islerine yonelik ¢aligmalar baglanustir.

Fiziki |
. . Tamamlanma
Yatirimm Yapan . Proje Kurulu Gilcil ) . _ . '
Bagh Ortaklik Proje Adi (MWm/MWe) Derecesi Finansman Yéntemi |
izdem Enerji Kocatepe 32,5MW %0,5’in alt1 Ozkaynak ve Proje Finansmani
GES

6.2.2. ihragp tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimn niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Finansal tablo dénemleri itibartyla ihraggmin dnemli yatirimlart ve bu yatirimlarin finansman sekilleri
hakkinda bilgi asagidaki tabloda detaylandirtimugtir.

|

Tamamian Finansm

Genel Toplam ma mS 1l an
Yitzdesi ©

30.09.2

2022 Yih 023 Konumu |

Firmalar 2020 Yih 2021 Yih
1

| GURMAT
ELEKTRIK -
EFE 8 JES
ALCAK
GERILIM
GUC

| TESISATI
AKIS DERI
OLCUM

SISTEMI 3.779.987.60 15490522 | . |
ANA GUC
TRAFOLARI
ARAZI VE
ARSALAR
BASING
SEPERATORL
ERI 2.509.260.24
BORU
BOLOMU
CEVRE

| DUVAR i1t .

OZKAYNAK
+KREDI

736.748.212,89 | 1.617.423.358,60 | 175.873.744,12 -~ 2.530.045.315,61 100 AYDIN |

504.186,07 - 12.807.303.57

1230311750 |

3.934.892,82

16.537.63507 | 81421715 71108498 | - | 18.062.937.20

22.255.814,62 912.051,08 - 23.167.865,70

8.126.538,55

5.297.360,27 | 319.9/804

84.486.002,61 199.509.247,32 21.620.491,27 305.615.741,20

| s 20.455.96 20.455,96

A
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Firmalar 2020 Yih

2021 Yah 2022 Yih

30.09.2
023

Genel Taplam

Tamamian

ma
Yiizdesi

Finansman
Sekh

Konumu

|
CEVRE
DUZENLEME | 4.109.47581

- 168.407.76

4.277.883,57

"DIZEL
JENERATORL
ER

2,524,292, 44

385.395,13 119.240,02

3.028.92759 |
[

" DRENAJ VE
| ALTYAPI
[ ENERIT

 158.203.387.15 | 8.659.783,73

30.636.077,59

NAKIL HATTI | 17.892.561,29
| HIDROJEN

SULFUR

GIDERIM |

| SIsTEM! | .

1.671.313,38 68.491,02

2.318.602.90 |

219.975295.89

50.847.241,78

1.739.804,60

INTIFA
HAKLARI VE
GAYRIMENK

UL MUK 1.894.233,68

1.894.233,68

KABLQ

TAVALARI 3.651.448,37

| KABLOLAR 550.511.89

| 18.346.061,21

774.388,18

149.637,63 |

3.801.086,00
19.670.961,28

MUHTELIE

POMPALAR 9.379.102.68

|

77.503.409.27 3.560.475.78

ORTA
GERILIM
EKIPMANLA

R 7.426.384,97

OTOMASYON

SISTEMI 33.784.571,64

I
304.335,86

29361625 1.396.536,08

PANOLAR |

5.963.903,66 244.402,94

PARKE TASI
YOLLAR

5.425,64

90.442.987.73

7.730.720,83 _}
35.474.723,97
6.208.308,60

5.425.64

PATLATMA
Diski !
PENTAN
TANKI

349.142,53

2.714.842,32

1.207.331,30 ~ 63.784,84

4.939.250,35 313.667,40

1.620.258,67

7.967.760,07

PREFABRIK
BINALAR -

776,493,560

SIKISTIRILMI
S HAVA
SISTEMI .

24.733.33648 | 1.013.580,80

31.82098

808.314.54

25.746.917.28

SOGUTMA

| KULES! 586.868,69

1.352.923,95 79.493,38

2.019.286.02

818.348,09

317.179,44 46.534,32

1.182,061,85

Salt Sahast

TURBIN 290.949.535,49

691.361.312,12 32.677.993,04

1.034.988.840.65

TURBIN

| BINASI 56.211.156,01

208.325.327,61 38.905.918,92

303.442.402,54

UJPS SISTEMI

2.111.320,92 86.522,67

2.197.843,59

VANALAR 3.346.215,11

145.325 14

3.691.540,25

VENTURI
| METER

|

 58.918,48

1.496.643,50

VOLUME

TANKI 3.974.116 26

1.437.725,02 -

| 162.860.68

4.136.976,94

YANGIN
SONDURME

SisTrEMI 2.714.384,83

356.526,55 134,043.08

3.404.954,46

YER ALTT
ANA
GELERILER!
102.467.065,74

_I77.900.653,12J 40.140.460,23

320.508.179,09

VE KUYULAR

1ZDEM
ENERJI -
KOCATEPE

RES 496.661.688,00

91.268.427.53 11.478.076.85

599.408.192,38

100

OZKAYNAK |
+KREDI

AFYONK
ARAHISA
R

YERALTI VE
YER USTU

DOZENLER] | 15.8(4.193,73

25.170.72641 | 10.518.297,68

51.503.217,82

KONTROL

BINAST 340.925,69

860.966,59 359.779,17

1.761.671,43

TESIS,
MAKINE VE
CIHAZLAR

480.306.568,58 l 65.236.734.53

600.000,00 |

546.143.303,11
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Firmalar

ENERJI -
KOCATEPE

USTO
DUZENLERI

4

1zDEM

2020 Vil

2021 Yih

2022 Y

|

1 30.09.2

Genel Toplam

Tamamian
ma
Yitzdesi

Finansman

Seldi Konumu

ULU ENERJ
-ULURES

341.595,385.11 |
|

535.657.492,87 | 1.168.709.694,03

| 42.373

| 023
!
|

42373 ‘

42373

42373

Bastangic |

sgamasinda AFYONK

(%0,5%n | ARAHISA
altm | OZKAYNAK | R

N

|
| 2,045.962.572,011

YER ALTI
VE YER

| UsTD

| DUZENLER[
RUZGAR
ELEKTRIK
SANTRALI

VE
EXIPMANLA
RI

33.610.418,51 ||

307.984.966,60

31.664.421,78 16.809.006,77

| 503.993.07109 | 1.151.900.687,26

_82.083.847,06

| e

—

GZKAYNAK '
| KREDI | BURSA |
I

1.963.878.724.95 i_ == SEEC. r
|

42,373 \| 5.175.458.453,00 ]

. TOPLAM 1.575.005.286.00 | 2.244.349.279 00_‘ 1.356.061.515.00 gL

6.2.3. ihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege ydnelik onemli yatirnmlar hakkinda ihrageryr
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

32,5 MW KOCATEPE Hibrit Yatirima:

Sirket, elektrik santrallerinde hibrit santraller yoluyla elektrik iiretmek igin EPDK tarafindan sunulan
firsatlardan yararlanmay1 planlamaktadir. Bunun igin, santrallerde hali hazirda mevcut olan arazi ve
sebeke baglantilarnin kullamlmast miimkiin oldugundan Sirket, yalmzca tesisin ingaat bedelini ve
elektro mekanik tesisat bedellerini ddeyecek ve boylelikle hibrit santrallerde tiretilen MWh bagimma
yatirim harcamasi, diger yeni yatirim projelerinden daha diistik olacaktir. Sirket, bu kapsamda Kocatepe
Riizgér Enerjisi Santrali’nde 32,5 MW’lik GES (Hibrit) yatirimi planlamaktadir.

Sz konusu yatmm ile ilgili tim imar, izin ve Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu ile lisanslama
iglemleri tamamlannustir. Boylelikle 32,5 MW’lik ilave kapasite, halihazirda isletmede olan Kocatepe
RES’in mevecut lisansma derg edilmistir. Bu islem sonrasinda Kocatepe RES’in mevcut lisans 132,5005
MWm/88 MWe olarak degistirilmistir. Sandikls Milli Emlak Miidiirligii ile tiim islemler tamamlanmig
olup Kasim 2023°de irtifak hakki tesis edilmistir. 2024 yilmn ilk aylarmnda ilgili yatirimin ingaat
islerine fiilen basglanmasi hedeflenmektedir.

74.88 MW TRAGJAS Riizgir Enerji Santrali Yatirimi:

Arnavutluk’un Vlore sehrinde, Rzeze e Kanali Siradaglan ile Majen e Stogu’daki Lungara Daglar
arasinda inga edilmesi planlanan 74.88 MW kapasiteli riizgir enerji santrali (“TRAGJAS RES”) i¢in
ihale siireci Haziran 2021°de baglamustir. Altyap: ve Enerji Bakanlig’nin 22 Agustos 2023 tarihli yazisi
ile BRD Sh.pk., GURIS [ngaat ve Mihendislik A.S. ve¢ MOGAN Enerji Yatirun Holding A.S.
konsorsiyumunun ihaleyi kazandig kesinlesmis ve bu amagla “GMB RENEWABLE ENERGY
INVESTMENTS SHPK” kurulmugtur. MOGAN Enerji Yatirim Holding A.§. bahse konu dzel amagh
kurulan proje sirketine %40 oraninda igtirak etmistir.

Mevcut durumda, Altyap: ve Enerji Bakanligt ile Enerji Alum Anlagmasi (PPA) gorj
etmekte olup, gerekli izinlerin tamamlanmasimi takiben 2025 yilinin ilk geyreginde iisaata bas

planlanmaktadir. 5’ 7
{(@
2

Kanije RES ve Zeliha RES Kapasite Artisi
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Yenilenebilir enerji kaynaklarinda kapasite artigim 6ngoren maddeler Elektrik Piyasas1 Lisans
Yonetmeligi’ne 23.08.2019 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak eklenmistir.

EPDK’ ya yapilan kapasite artis1 bagvurusu kapsaminda Kanije RES’in kurulu giicii 64 MWm/48
MWe’ den 64 MWm/64 MWe’ ye serhli olarak gikartilmigtir. Gegici kabul igleri kapsamnda santral

sahas1 kamulagtirma islemleri devam etmektedir.

Aynca EPDK ya yapilacak kapasite artigt bagvurulary kapsamimnda, 2027 itibaryla iiretim kisiti kalkarak
Zeliha RES’te 25,6 MWm/15 MWe olan kapasite, 25,6 MWm/25,6 MWe’ye; Fatma RES’te 80

MWm/70 MWe olan kapasite, 80 MWm/80 MWe’ye gikacakr.

6.2.4. ihracgyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Albay Cigiltepe RES, Akkdy-Espiye HES, Galip Hoca JES, Belen RES, Senkdy RES, Seyit Onbagt
RES, Arpa HES ve Cesmebagi HES digindaki tesislerden iiretilen enerjinin satist YEKDEM
kapsaminda yapilmaktadir. Asagidaki tabloda belirtilen yenilenebilir enerji yatmmlanmzda T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanli1, Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii tarafindan
diizenlenen yatrim tegvik belgeleri alinmig olup, KDV istisnas1 ve giimrilk muafiyetinden

faydalantlmugtir.
Santral Tegvik Belgesi KDV lstisnasi Giimriik Muaflyeti
Galip Hoca JES v v v N
Ffe 1 JES v 1 v v
FellJES 7 R v ' Y N
Efe I JES T T v " v
e - _ | | S
Efe IV JES v v | v
Ffe V1JES v T v v
_ : | ol
Ffe VII JES v v ? v
Efe VI JES v J - v
Belen RES v v v
Seyit Onbas1 RES v ) v o ‘fﬁ
Senkoy RES v v 7 =1
_— S
Albay Cigiltepe RES v v ﬁ" “
Kanije RES J v o,
_ P4 GN
latma RES v v | T
.
Zeliha RES v v v
Kocatepe RES v v v
Ulu RES o v v 7 3 Subat 7024

ilave olarak enerji iiretim tesislerinde yerli aksam kullamlmasi sebebiyle Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullanilan Yerli Aksamin Desteklenmesi Hakkinda
Yonetmelik kapsaminda agagida tabloda belirtilen lisansh projeler YEKDEM’den yararlanmaya
basladifn tarihten itibaren 5 yil siire ile tabloda belirtilen tutar kadar tegvikten yararlanmaktadir.
Tegviklerin gegerli oldugu en son yil tabloda belirtilmistir. Asagidaki tabloda Sirket’in soz konusu

W\ e T
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tesvikten faydalanan projeleri bazinda belirtilmis olan yerli katk tutar her bir projenin YEKDEM’e
esas ABD Dolan cent/kWh satis fiyatina ilave edilmektedir. EPDK tarafindan her y1l kamuya duyurulan
YEK tablosunda da ilgili projelerin yararlanmaya hak kazandig: yerli katk tutan ilan edilmektedir.

Yerli Kath Tutan " Yerli Katk Balangici Yerli Katk Bitist
Spatel (ABD Dolar: cent/kWh) (1 Oczk) (31 Aralik)

{:fe VI JES* 1,3 2018 2022
Efe VI JES o 1,3-[ 2019 2023
i.fe VI JES “ o j T 2022 - 202
Albay Cigiltepe RES o T 04 B 2014 ' T 2()1‘3
Kanije RES 0,A 2016 2020
¥ atma RES 0,4 2017 i 20
Zeliha RES 0,6 2017 2021
Kocatepe RES 2,1 20200 2024
Ulu RES T 21 2022 2@:}

* 2018 yrlina ait Yerli Katla Tutary 1,1050 ABD Dolart cent/kWh dir.

Yukaridaki tesviklere ek olarak EPKn’nun gegici 4. maddesine gore; iiretim tesislerinin, isletmeye girig
tariblerinden itibaren bes yil siireyle iletim sistemi kullamm bedellerinden %50 oraninda indirim
yapilmaktadir, Sirket biinyesinde bu kapsamda indirimden yararlanan santraller ve bu indirimden son

yararlanma tarihleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Santral Indirimden Son Yararlanma Taribi
Efe 8 JES 26.12.2025
Kocatepe RES o | ) N T 27.09.2024
Ulu RES L 19.12.2025

Ayrica Yenilenebilir Enerji Kanunu’na tabi santrallere iliskin lisanslarn ilk 10 yil boyunca izin, kira,
irtifak hakki ve kullanma izni bedellerinde %85 oraninda indirim yapilmaktadir. Ayrica, " ik
Piyasas! Lisans Yénetmeligi kapsaminda yenilenebilir enerji santralleri ilk gegici kabul J hlq&i%
itibaren 8 y1l boyunca lisans bedelinden muaftirlar. o »
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibanyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakas

Sirket’in faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarinca; en kapsamh sekliyle, bagh ortakliklar1 vasitastyla
elektrik enerjisi iiretimi ve ticareti alaninda faaliyet gostermektir. Sirket bu dogrultuda, GURIS Grubu
igerisinde elektrik iiretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunan sirketlere igtirak etmis ve bunlar1 ¢atisi
altinda toplayan ‘Holding’ statiisiinde bir gati sirketi haline gelmistir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla,
Sirket*in bagh ortaklig1 olarak her biri enerji sektdriindeki yatirimlart igin kurulan toplam 12 adet SPV
(6zel amagl kurulus) bulunmaktadir. Sirket’in enerji portfoyiiniin tamami yenilenebilir enerji
kaynaklar1 kullanarak elektrik iireten santrallerden olusmakta olup enerji santrallerinin tamamu ilgili
SPV’ler fizerine kayitlidir. isbu izahname’de ana faaliyet konusn olarak asafida anlatilanlar, Sirket’in
bagl ortakliklari aracihgyla devam eden faaliyetleri icermektedir.

Sirket, gelir gegitlendirme firsatt yaratan gesitli tesislere sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in
Tiirkiye’de faaliyet gosteren 21 adet yenilenebilir enerji santrali bulunmakta olup Sirket’in portfdyi 9
adet RES, 8 adet JES ve 4 adet HES ten olugmaktadir.30 Eylil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam
kurulu giicti 1.024,92 MW olup bu kurulu giiclin 9%66,70’ine denk gelen 683,65 MW’lik kismint
RES’ler, %25,36’sina denk gelen 259,90 MW’lik kismri1 JES’ler ve %7,94’iine denk gelen 81,37
MW’lik kismini ise HES ler olusturmaktadir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in toplam kuralu
giicii, Seyit Onbast RES’te yapilan kapasite artig1 sonucu, 1.025,52 MW’a ulagmistir. Aym dénem
itibariyla Sirket’in 9 ayltk toplam net tiretimi 2.750.138 MW olup bu iiretimin %44,95”ine denk gelen
1.236.102 MW’k kismuni RES’ler, %49,02’sine denk gelen 1.348.234 MW’lik kisminz JES’ler ve
%6,03’iine denk gelen 165.802 MW’k kismini ise HES’ ler olugturmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla ise Sirket’in net tiretimi 3.741.751 MW olup bu tiretimin %43,64’ine
denk gelen 1.633.077 MW’lik kismin1 RES’ler, %51,86’s1na denk gelen 1.940.616 MW’lik kismim
JES’ler ve %4,50’sine denk gelen 168.058 MW’lik kismint ise HES’ler olusturmaktadir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla ve kaynaklar bakumindan Sirket’in santrallerinin kurulu giiciine iliskin
detaylar agagidaki gibidir:

RES - %66.70

47.4 474

I.I-ll"‘ll %HJ_IH'“I"IMHE
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fsbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’in toplam kurulu giicii 1025,52 MW’a ulagmifities '3‘0'\{:_3 5 J
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30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemler ile 31 Aral

2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla Sirket firetmis oldugu ele

%83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’tnii YEKDEM kapsaminda satmistir.
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kapsamindaki satiglarin herhangi bir fiyat riski olmamakla birlikte, elde edilen gelir iiretilen elektrik
miktarina baghdir. 30 Eylil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in santrallerin kurulu gliclerine gore
agirliklandirilmig ortalama kalan YEKDEM siiresi 2,91 yildir.

Sirket, yenilenebilir enerji sektoriiniin 5nde gelen yatirrmeilarindan biri konumundadir ve 30 Eytiil 2023
tarihi itibariyla Tirkiye’nin en bilyilk jeotermal elektrik enerjisi iiretimine sahip grubu konumuna
gelmistir (Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu: seffaflik.epias.com.tr/transparency/uretim/gerceklesen-
uretim/gercek-zamanli-uretim.xhtml). Sirket’in 30 Eylill 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren
dokuz aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
yillara ait geliri sirasiyla, 7.992.311.705 TL, 7.057.482.218 TL, 10.844.531.819 TL, 3.287.532.514 TL
ve 2.054.860.606 TL olmustur. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam gelirinin %45,91’si
RES’lerden, %47,27’si JES’lerden, %4,28’i HES’lerden ve %2,54’1i ise MOGAN Enerji (solo)’den
elde edilen gelir olusturmaktadir,

MOGAN Eperji ve Bagh Ortakhiklars Bazinda Gelir (milyon ) ve Gelirin Toplam Gelir icindeki Yiizdesel Pay: (%)
! 01.01,2022 - 31.12.2022 ' 01.01.2023 - 30.09.2023
i —

01.01.2020 - 31.12.2020 [ 01.01.2021 - 31.12,2021 |

Gelir (milyon)

Yiizdesel Pay)
(%)

| Gelir (milyon)

Yiizdesel Pay1 .

04)

Gelir (milyon)

Yitzdesel Payr

(%)

I Gelir (milyan)
|

Yiizdesel Payr
)

I
! Rilzgdr

| Belen
Elektrik

| Belen RES

| Ayvaur
| Blektrik

Seyit Onbagt
RES

Eoles Elektrik
Senkdy RES

Albay
Cigiltepe RES

Olgn Enerjt

| 392,34

266,13

—
|
333

0,84

103,92

338,91

1.491,21

0,96

61,92

3,12

215,83

2,70

13,75

895,76

11,21

Derne Eperji

Kanije RES

Fatma RES

|
izdem Enerji

Kocatepe RES

Zeliha RES

296,84

e

435,94

226,6

13,26

1.512,64

629,54

13,95

5,81

1.049,45

456,57

13,13

5,71

Ulu Enerji

Ulu RES

44,83

1,36

694,24

6,40

724,29

9,06

Jentermal

Giirmat
i Etektrik |
Galip Hoca
JES

Efe IJES

Efe 11 JES

Efe Il JES

Efe IVJES
Efe VIJES

EBfe VILJES

Efe VI JES

1.027,88

50,02

1.721,92

52,56

5.086,10

46,90

3.777,93

Hidroelektrik

N

3 Subat 207
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Pokat |
| Elekerik 2021 ‘ 098 26 0,79 125, 116 102,49 1,28

I Arpa HES

| Espiye
Elektrik
e 20,64 1,00 19,57 0,60 93,67 0,86 84,8 1,06
Akkdy-Espiye
HES I - i — - —

Cermikler- | E

Elektrik

Nl ! 34,91 1,70 20,33 0,62 81,68 0,75 105,92 1,33 ‘
| ‘

| Cermikler HES |

| Gimak Eneri | ,
. VX 0,53 63,63 0,59 4847 061

(Cesmebag Sl *
HES

MOGAI ‘ 105,67 5,14 84,67 | 2,58 | 23075 2,13 202,75 250 |
Enerji (Solo) i | |

ToPLAM | 205486 160,00 3.287,53 10000 | 10.844,53 100,00 7.992,31 100,00 |
;"Ce;mebz_z,v; HES'i i,é‘lete_n Gimalk Er?rji 9 Agusto.§021 tarihinde GURiS Holding den MOGAN Eneryi biinyesine gégmi;tlr;_ -

Ayni donemler igin FAVOK ise sirasiyla 3.848.579.074 TL, 3.416.608.480 TL, 5.124.913.142 TL,
2.395.150.558 TL ve 1.153.622.780 TL diizeyinde gergeklegmistir. Buna gore Sirket’in ayni ddnemler
itibarryla FAVOK matji ise strastyla %48,15, %48,41, %47,26, %72,86, %56,14 olarak gergeklesmistir.

30 Eyliil 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki 12 aylik donem itibartyla Sirket’in toplam hasilat
ve FAVOK rakamlariny, bagli ortakliklarinin bu rakamlar igerisindeki pay dagilimi ile birlikte gosteren
grafiklere asagida yer verilmektedir. Bahse konu galisma Sirket tarafindan yapilmis olup bagimsiz
denetimden gegmemis bilgileri igermektedir.

Hasilat** (30.09.2023 son 12 ay — BaZimsiz FAVOK** (30.09.2023 son 12 ay — Bagimsiz
Denetimden Gegmemis) Denetimden Ge¢memis)

“ \\‘ 73 Sual 2004
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*AMOGAN Enerji solo hasilat ve FAVOK rakamlary dahildir. *®Diger kaleminde Pokut Elektrik, Ayvactk Elektrik, Eypi
Cermikler Elektrik ve Gimak Enerji bulunmaktadir. @

#*¥%] 1 804 mn TL eliminasyon dncesi hasat tutarin temsil

etmektedir. 115 mn TL eliminasyon sonrasmda 11.779 mn TL’lik  ****5597 mn TL eliminasyon oncesi FAVOK  tutarie teMsi

Hasuata ulasiimaktadr. etmektedir. 40 mn TL eliminasyon sowrasinda 5.557 mn ik
FAVOK’e ulastimaktadr.

GURIS Insaat, Sirket’in %12’sine sahiptir. Sirket’in dahil oldugu GURIS Grubu 60 yili agkin siiredir

ingaat, sanayi, enerji, turizm, madencilik gibi alanlardaki faaliyetlerini gelistirerek is modelini
cesitlendirmektedir. Isbu Izahname tarihi itibartyla 30°dan fazla istirak ve 6.000°den fazla alisani ile

ingaat, enerji ve sanayi sektdrlerinde faaliyet gosteren gruplardan biridir. Sermayesinde grup diginda \
ortak olmaksizin Tiirkiye nin en biiyiik yenilenebilir enerji portfSyiine sahip firmalarindan biri olup,

Sirket biinyesindeki 1.025,52 MW kurulu gii¢ ve 21 adet yenilenebilir enerji santrali de dahil olmak f
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{izere, yurtigi ve yurtdiginda toplam 1.132,35 MW kurulu gii ile toplam 27 adet yenilenebilir enerji
santrali bulunmaktadir. Sirket’in dahil oldugu GURIS Grubu ayrica 702,25 MW kurulu gii¢ ile
Tiirkiye’nin 6nde gelen RES yatinmcilarindan biri konumundadir. GURIS Grubu’nun 30 Eyliil 2023
tarihi itibartyla gergeklestirdigi elektrik dretimi 2.823 GWh’tir.

Sirket’in yakin donemdeki biiylime olanaklar1 arasinda mevcut santrallerinde hibrit santraller
kapsaminda yardime1 kaynak yoluyla ek iiretim yapilmast, halihazirda lisans sahibi olduBu insaata hazir
projeler, riizgar santrallerinin kurulu giiglerinin artirilmasi, yurtigi ve yurtdis enerji ihaleleri ile satin
almalar yer almaktadir, Sirket’in uzun vadeli biiyiime olanaklari arasinda ise YEKA ihaleleri, diger
yurtici ve yurtdigi kamu ihaleleri, sirket birlesme ve satn alim firsatlan ve dzellegtirme firsatlar: yer

almaktadir.

Faaliyet Alanlari

Sirket, 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla 9 adet riizgar enerjisi santrali, 8 adet jeotermal enerjisi santrali ve
4 adet hidroelektrik santrali olmak iizere toplam 21 adet yenilenebilir enerji santrali isletmektedir.
Sirket’in portfoytinde bulunan elektrik enetjisi iiretim santralleri Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve
i¢ Anadolu bolgelerinde yer almaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam kurulu giicii
1.024,92 MW olup, bu kurulu giiciin %66,70’ine denk gelen 683,65 MW’hk kismim RES’ler,
%25,36°sma denk gelen 259,90 MW’lik kismunt JES’ler ve %7,94’iine denk gelen 81,37 MW’lik
kismini ise HES’ler olusturmaktadir. Aymi dénem itibaryla Sirket’in toplam yillik net iiretimi
2.750.138 MW olup bu iiretimin %44,95’ine denk gelen 1.236.102 MW’hk kismmi RES’ler,
%49,02’sine denk gelen 1.348.234 MW’lik kismuim JES’ler ve %6,03’iine denk gelen 165,802 MW’lik

kismuni ise HES’ler olugturmaktadir.

Sirket, 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik donemler ile 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla enerji santrallerinden strastyla
toplam 2.750.138 MWh, 2.834.314 MWh, 3.741.751 MWh, 3.415.727 MWh ve 3.069.062 MWh

elektrik iiretmistir’.

Asagidaki haritada Sirket’in santrallerinin bulundugu yerler gosterilmistir:

3 Cesmebagt HES, 9 Agustos 2021’de GURIS Holding’den MOGAN Enerji’ye gegmistir. Bu tarihten dnceki
R {iretim rakamlart hari¢ tutularak hesaplanmgtir.
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Asagidaki tabloda Sirket’in santrallerine iliskin temel bilgiler yer almaktadir.
2022 yalh s
. . Km:ulu Kurulu Net Uretim Isletmeye YEKDEM'den
Santralin Adt I Giig Gil Mikt Alndgt Tarih | 5°0 faydalanma
(MWm) 5li¢ iktan indif Tari tarihi
(Gwh)
(MWe)
Riizgir B
Kanije RES Edime- 64 48 202 Ekim 2015 Aralik 2025
) Tekirdag
Seyit Onbasi RES Canakkale 10 10 35 Ekim2011 |  Arelk2021
Fatma RES Mugla 80 70 217 Ekim 2016 Aralik 2026
Zeliha RES Kirklareli 25,6 15 80 | Temmuz 2016 Aralik 2026 |
Kocatepe RES Afyonkarahisat 100 88 205 | Eylul 2019 Aralik 2029
ﬁg’;y Cigiltepe | A poniarahisar | 200,25 172,6 494 Aralik 2012 Arahik 2023
Ulu RES Bursa 120,4 120 185 Aralik 2020 Arahk 2031
Belen RES Hatay 48 48 122 Ekim 2009 Aralik 2019
Senkdy RES Hatay 36 29,794 95 May1s 2012 Aralik 2022
Jeotermal
Galip Hoca JES Aydin 474 47.4 301 Nisan 2009 Aralik 201
Efe I JES Aydm 474 47,4 308 Agustos 2015
Efe II JES Aydm 22,5 22,5 180 Ekim 2014




[ Efe 111 JES Aydin 22,5 22,5 176 ; Mart 2015 Aralik 2024
-' Efe IV JES Aydin 22,5 22,5 185 | Temmuz 2015 Aralik 2024
:I Efe VIJES Aydmn 22,6 : 22,6 184 J‘ “Apustos 2017 Aralik 2027
"Efe VI1 JES “Aydin 25 25 5 199 | Ekim2018 Aralik 2028
ERVIIJES |  Aydn 50 50 @8 | Amahk2020 Aralik 2031 |
Hidroelektrik T o - T
_;_&Iléléﬁmpm—  Gireswn 14,07 i 13,368 I .Subat 2012 | Aralik 2023 N
"Arpa HES T Arvin | 32,919 l‘ 32,412 53 “AZustos 2012 Arahk 2022
" Cesmebasi HES 4 Ankara ) 86 | 82 | 31 Ocak 2011 Aralik 2021
| Cermikler HES | Sivas | 25,78 25 45 Aralk2013 | Arahk2024 |
o |

Asagidaki tablolarda Sirket’in belirtilen donemler itibariyla santrallerine ait belirli operasyonel verileri
yer almaktadir. igbu tablolarda Sirket’in 30 Eyliil 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki 12 ayhk
dénem itibariyla sunulan veriler Sirket tarafindan hazirlanmis olup bagimsiz denetimden gegmemistir.

— M- — = I —— —_—
30 Eyiil 30-Eylill
2022-30 2022-30
30 Eyli) Eyliit 2023 30 Eylal | Eyhai2023
| | tarihinde 30 Eyliil tavitileri tavihinde | tarihleri
31 Arahik tarihinde sona 31 Aralik teribinde sona eren | tarihinde sona | aramndaki 31 Arahk tarihinde sona eren sona aranndaki
sona even yila ait eren yila ait eren diineme 12 ayltk yila ait eren 12 ayhk
dineme fit déneme sit ddneme | dbneme ait
ait (bagimsz ait (bafiimsiz
denetimden denetimden
ge¢menis) gegmemiy)
2020 | 2023 | 2022 2023 2020 l 2021 2022 2023 2023 2020 2021 | 2022 2023 2023
Emre Amadelik (%)***~ Net Elektrik Uretimi (GWh) Gelie (milyon TL )
— - - —d
Riizghr
Belen RES | 98,2 | 964 | 984 98.45 1315 124,68 121,56 99.84 115.26 47,57 87,50 392,34 I 266,13 352.89 |
Seyit
Onbag: | 988 | 98,1 | 987 99 35,45 33,97 34,68 22,92 31,78 2004 | 27,56 103,92 61,92 104,27
RES
Sg‘é‘g‘y 949 | 959 | 964 | 8771 89,31 92,83 94,59 66,66 712 52,72 89,21 338,91 215,83 278,96
RES ! —
Albay
Cigiltepe | 98,5 o8 94,6 84,74 47497 552,45 493,60 297,38 400,32 30530 480,03 1,491,21 895,76 1.350,47
RES
K]:;:’ge 088 | 087 | 961 | o839 | 19831 | 19519 | 201,38 153,36 209,03
F;iangﬂ | 994 | 985 | 98 98,83 187,95 | 23114 | 21728 151,81 198,70 29684 | 43594 | 1.512,64 | 104945 | 1.593.26
o 1 N
Zeliha | g1 | 988 | 951 | 9908 | oM | 6828 | 799 65,95 89,54 |
8 e ——r =
Kocatepe 849 | 954 | 9586 | 13926 | 201,97 | 204,88 147,12 194,15 119,56
RES ) 5 B s B 8 f S 9.5 226,60 629,54 456,57 653,62
_ = - —
bin RES - 93,7 94,87 084 31,03 184,61 231,06 301,67 352 44,83 694,24 724,29 1.049,10
- o
Jeotermal
Galip T — - | S
Hoca 99 100 | 999 91,16 321.05 323,21 300,94 178,60 | 253,39 2
s | ! 3 Subat 2024 N
EfeIJES | 988 | 99,9 | 989 100 333,38 333,62 308,34 201,47 273,6)
EfeT1JES | 99,1 | 906 | 980 | 9905 | 18573 | 18964 | 1798 132,39 ig1a3 | 102788 | 1727,92 | 508610 | 377793 | 5669,66
I
Eﬁ:ls“ 99 | 982 |09 | 100 19536 | 17843 | 17551 120,42 165,66
E;“E;V 094 | 08,7 | 000 | o168 | 18739 | 18429 | 18467 | 126,94 175.26
' oyn : 114
f - /
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E;E;'[ [982 |9 | 8 | o | 1m0 | 1B | 18402 137,83 187,15 ]
E?E‘s’“ 904|907 | 997 | 9942 | 20389 | 20072 | 19891 140,83 192,20
| I S (P T |
E‘;];;m 933 | 982 | 95 | 9985 2,58 | 18445 | 408,43 309,76 41684 | | |
1 i - i i
1
Hidroelektrik |
L ==: e S . — ]
Arpa HES | 932 | 967 | 974 | 99,98 | 1879 | 39,66 | 5337 48,35 5972 | 2021 | 2600 | 12590 | 102,49 144,89
e s — _— . I L] d =4
Akliiy- I
Espive | 999 | 996 | 160 | 9997 ! 3624 | 2941 19,4 38,76 45,47 2064 | 19,57 91,67 84,80 111,38
HES | 1 o 1 |
= | t
C"L"E;‘" 009 | 100 | 999 | 9976 | 6273 27,38 44,67 54,33 57,98 34,91 20,33 81,68 105,92 118,95
-
C“P'[“E;"" 99.6 99,8 | 100 | 9991 " #9079 | 30,62 2436 26,41 w1237 63,63 48,47 55,12
- ' 7
MEOG'.‘.N . . - 105,67 [ 8467 | 075 | 20275 | 4175
nerji |
Eliminasyon (114,96)
. =
TOPLAM | - | | - 1 - Iaoeg,oe] 1.415.73 | 3.741,75 ‘ 2.750,14 J .657,58 Lz,os4,ae ] 1.287,53 l. 10.844,53 | 7992,31 [ 11.779,36

*lgili santralin 2020 yilna ait elelarik iretim vakami 29,72 GW olmakla birlikte Cesmebasi HES i isleten Gimak Enerji'nin 9 Agustos 2021
tarihinde GURIS Holding 'den MOGAN Enetji binyesine gegmesi nedeniyle tabloda iiretim rakamna yer verilmemigtir.

* “{lgili santralin 2021 yriina ait retim rakam: 28,79 GW olmakla birlikte Cesmebagt HES i isleten Gimak Enerji'nin 9 AZustos 202! tarihinde
GURIS Holding 'den MOGAN Enerji biinyesine gegmesi nedeniyle tabloda 2021 ydmn Agustos-Eylil-Ekim-Kasim-Aralik aylarma ait dretim

rakamina yer verilmigtir.

ik Cosmebast HES'I igleten Gimak Enerji 9 Agustos 2021 tarihinde GURIS Holding 'den MOGAN Enerji biinyesine gecmistir.

wkwk Emre amadelik, bir elektrik santralinin elektrik divetebilecegi zaman miktarinm, toplam zamana boliinmesi ile bulunan ve santralin
igletme performansin gdsteren bir parametredir.

Sirket’in belirtilen donemler itibariyla santrallerine ait kapasite faktorii bilgileri agagida yer almaktadir.
. Isbu tablolarda Sirket’in 30 Eyliil 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki 12 aylik dénem itibariyla
sunulan veriler Sirket tarafindan hazirlanms olup bagimsiz denetimden gegmemistir.

31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 30 Eyloi 2023 30 Eyliil 2022-30
2020 Szl 2022 | ihinde sona | Eylol 2023 tarihlert
i ) tarihinde tarihinde taribinde | oL e a:asm okl 12 aylik
| Kapasite (MW) | sona eren yila | sona eren yila | sona eren yila A%kt 12 ay
i . it dbneme ait
ait ait ait
Kapasite Fakttiril (%)
Riizgir | [
Belen RES 48 31,2 29,7 28,9 31,7 274
Seyit Onbasi RES 9.4 429 41,3 42,1 37,2 38,6
Senkdy RES 36 282 29,4 30 283 24,5
Albay Cigiltepe RES 200,25 27,0 31,5 28,1 22,7 22,8 J
—— ! s ——
Kanije RES 64 352 34,8 36 | 36,6 37,3
Fatma RES 80 26,7 33,0 31,0 i 29,0 28,4
Zeliha RES 25,6 31,0 30,4 35,7 393 39,9
Kocatepe RES 100 -1231 23,4 22,5 22,2
e | | L A
Ulu RES 1204 - - -1293 -
Jeotermal
Galip Hoca JES 474 90,4 922 86,2 [ 69,0 14 79 Subat ZW-“
Efe 1 JES 474 94,6 89,8 89,1 79,5 83,5
Efe I JES 22,5 1089 112,2 107,3 107,2 109,6
Efe IIL JES 22,5 1104 106,9 | 1059 97,8 102,1
Efe IV JES | 22,5 110,1 109,2 110,1 101,5 105,5
-
MQW/\ L = -~
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| Efe VIJES 226 109,0 11109 109.4 111, BN

_ Efe VIL JES 25 107,0 [ 106,4 106,3 103,2 104.4 [
| Efe VI JES 50 125,4 103,4 1112 114,1 113,2 |
Hidroelektrik ]
| Arpa HES 32,919 13,6 14,0 18,8 22,8 21,0 |
ik e N Il = et —— -
Akkty-Espiye HES 14,07 30,9 25,1 33,6 443 38,8
Cermikler HES 25,78 28,6 125 20,4 1332 | 26,5

b = = = s

Cesmebasi HES ! 8.6 40,8 40,1 42,6 453 36,8

Sirket’in jeotermal santrallerinin kapasite faktdriiniin %100 iizerinde gikmasimin temel nedenleri
agagida siralanmugtir:

1. Yiiksek Emre Amadelik Oram: Sirket’in jeotermal santrallerinin bagariyla gergeklestirdigi emre
amadelik orani, son dort yilda ortalama olarak %98,8°dir. Bu istikrarli yiiksek seviye, tesislerin
planlanan iiretim miktarint neredeyse tam kapasiteyle kargilayabilme yetenegini yansitmaktadir. Emre
amadelik oraninin bu denli yiiksek olmasi, enerji iiretim siirekliligini ve glivenilirligini artirmaktadur.

2. Optimal Bakim Pratigi: $irket’in jeotermal santrallerinde bulunan buhar ve pentan bazli tiirbinlerin
bakimlari, en fist seviyede titizlikle gergeklestirilmektedir. Bu titiz bakim uygulamalari, tiirbinlerin
nominal degerlerinin dtesinde, yaklagik olarak %10 daha fazla iiretim yapma kapasitesine sahip
olmalarini saglar. B&ylece tesisler, her an maksimum verimle galigabilirler.

3. Son Teknolojiyle Tasarlanmis Ekipmanlar: Sirket’in jeotermal santral sisteminin ana ekipmanlari,
maksimum iiretim kapasitesine ulagmak igin en son teknolojiler kullamlarak tasarlanmistir. Bu
ekipmanlar, enerji liretimini optimize ederken ayni zamanda enerji verimliligini artirarak Sirket’in
siirdiiriilebilirlik hedeflerine katki saglamaktadir.

Bu nedenlerle, Sirket’in jeotermal santrallerinin kapasite faktoril, genellikle %100 iizerinde
seyretmektedir. Bu durum, Sirket’in enerji iretiminin istikrarh ve yiiksek verimli oldugunu,
santrallerinin iiretim giiciiniin etkin bir sekilde kullanildigini ve siirdiiriilebilir bir enerji Uiretimine katk1
sagladigim gostermektedir. Sirket’in belirtilen donemler itibariyla RES, JES ve HES igin kurulu giice
gore agirliklandirilmis kapasite faktoriinin asagida yer verilmigtir.

RES, JES ve HES igin Kurulu Giice Gore Agirhklandiriimis Kapasite Faktorii (%)

104 101 101
19 30 Pt
24 " 2
2020 2021 2022
BRES TIES® © HES 2 3 Subat 2024

* EFE [JI-II-IV santralleri igin kapastte faktorleri, santrallerin 2022 yult kurulu giig dagilim vzerinden agwhklandirdmistir.
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30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in RES’lerinin kurulu giicii toplam 683,65 MW olup Sirket’in
toplam kurulu giictiniin %66,70’ini olusturmaktadir. 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliif 2022 tarihinde sona
eren dokuz aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
yillarda sirasiyla toplam iiretim 1.236.102 MWh, 1.251.643 MWh, 1.633.077 MWh, 1.531.533 MWh
ve 1.327.126 MWh olarak gergeklesmis olup toplam iiretimin sirasiyla, %44,95, %44,16, %43,64,
%44,84 ve %43,24%unii olusturmaktadir. 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla sona eren donemde Emre
Amadelik Ortalamas1 %97,33 olarak gergeklesmistir. Santrallerin, asagida belirtilen ¢ahisan saytlari,
GURIS Grubu firmalarinda kayith olan ancak ilgili santrallerde gorev alan personeli de icermektedir.

Kanije RES

Edime ilinde bulunan ve Ekim 2015°te Sirket’in bagh ortakliklarmdan Derne Enerji tarafindan
isletmeye alinan Kanije RES, igbu fzahname tarihi itibartyla 64 MWm/48 MWe kurulu giice sahiptir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii igerisinde Kanije
RES’in kurulu giig oram %9,36’dir. Kanije RES’in irettigi elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Kanije RES 31 Aralik 2025 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Kanije RES’in tam kapasite iiretime bagladig1 yil 2017°dir. Kanije RES’in tam y1l isletmede olunan
yillarda (6 y1l) ortalama iiretim miktart yaklagik 198 GWh'dir.

Kanije RES igin iiretim lisansi 2011°de verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Kanije RES, kapsamli makine kirilma sigortast, kapsamlt isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortas, ligtincii sahis
mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalan olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altma

alinmigter.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Kanije RES 19 personel ile isletilmektedir. 30 Eylil
2023 tarihinde sona eren ddnem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Kanije RES’i isleten
Derne Enerji’nin Sirket’in cirosuna katkis sirastyla %13,13 ve %13,95"tir.

Seyvit Onbasi RES

Canakkale ilinde bulunan ve Ekim 2011°de Sirket’in bagl ortakliklarindan Ayvacik Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Seyit Onbasi RES, isbu izahname tarihi itibariyla 10 MWm/10 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii
igerisinde Seyit Onbagt RES’in kurulu gii¢ orant %1,38°dir. Seyit Onbagi RES’in YEKDEM siiresi
Aralik 2021°de sona ermis olup 2022 yilindan itibaren irettigi elektrik spot elektrik piyasasinda
satilmaktadir. Seyit Onbast RES’in tam kapasite iiretime bagladig1 yil 2019°dur. Seyit Onbagt RES’in
tam y1! isletmede olunan yillarda (4 y1l) ortalama iiretim miktar1 yaklagik 35 GWh’dir.

Seyit Onbagi RES igin iiretim lisanst 2007°de verilmis olup 49 y1l gegerlidir.

Seyit Onbast RES, kapsamh makine kirilma sigortast, kapsamli igletme yangin, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortast,
liglincii sahus mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalart olmak tizere sigorta poligeleri ile teminat

altina alimmugtir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibartyla Seyit Onbags1 RES 10 personel ile isletilmektedir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Arahk 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Seyit
Onbast RES’i isleten Ayvacik Elektrik’in $irket’in cirosuna katkis1 sirasiyla %0,77 ve %0,96’tiir.

Fatma RES 79 Subal 2024 SN

Mugla ilinde bulunan ve Ekim 2016’da Sirket’in bagl ortakliklarindan Derne Enerji
isletmeye alman Fatma RES, isbu izahname tarihi itibariyla 80 MWm/70 MWe kurulu g
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii ig
RES’in kurulu giic oramt %11,70’tir. Fatma RES’in irettigi elektrik YEKDE}

by g :
y | 1n7 )
\A“""“J\J’\ ,‘ u/z s il
' T Seai Kalknms Bangr 4 © . S ¢
¢ 7 @q&i\\) g
7 T s




satilmaktadir. Fatma RES 31 Aralik 2026 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Fatma RES’in tam kapasite iretime bagladigi yil 2018°dir. Fatma RES’in tam yil isletmede olunan
yillarda (5 y1l) ortalama iiretim miktar1 yaklagik 202 GWh’dir.

Fatma RES igin iiretim lisansi 2011°de verilmis olup 49 yil gecerlidir.

Fatma RES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsaml1 isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortast, 5zel giivenlik mali sorumluluk sigortast, liglincii sahis
mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalari olmak tzere sigorta poligeleri ile teminat altina

almmsgtir.

30 Eylitl 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Fatma RES 20 personel ile isletilmektedir.

Zeliha RES

Kirklareli ilinde bulunan ve Temmuz 2016°da Sirket’in bagh ortakliklarindan Derne Enerji tarafindan
igletmeye alinan Zeliha RES, isbu izahname tarihi itibariyla 25,60 MWm/15 MWe kurulu giice sahiptir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii igerisinde Zeliha
RES’in kurulu giic orami %3,74°tiir. Zeliha RES’in (rettigi elektrik YEKDEM kapsaminda
sattlmaktadir. Zeliha RES 31 Aralik 2026 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Zeliha RES’in tam kapasite Giretime bagladii y1l 2017°dir. Zeliha RES’in tam yil igletmede olunan
yillarda (6 yil) ortalama iiretim miktari yaklagik 79 GWh’dir.

Zeliha RES igin iiretim lisans1 201 1°de verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Zeliha RES, kapsamh makine kirilma sigortasi, kapsamli igletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 5zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, iiglincii sahis
mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalari olmak lizere sigorta poligeleri ile teminat altina

alinmstir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Zeliha RES tesisi 15 personel ile isletilmektedir.

Kocatepe RES

Afyonkarahisar ilinde bulunan ve Eyliil 2019’da Sirket’in bagh ortakliklarindan Izdem Enerji
tarafindan isletmeye alinan Kocatepe RES, igbu izahname tarihi itibariyla 100 MWm/88 MWe kurulu
giice sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibartyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii
icerisinde Kocatepe RES’in kurulu gii¢ orani %14,63 tiir. Kocatepe RES’in iirettigi elektrik YEKDEM
kapsaminda satilmaktadir. Kocatepe RES 31 Aralik 2029 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya
devam edecektir. Kocatepe RES’in tam kapasite ilretime bagladig yil 2021°dir. Kocatepe RES’in tam
yil iletmede olunan yillarda (2 y1f) ortalama iiretim miktan yaklagik 203 GWh’dir.

Kocatepe RES igin iiretim lisanst 2011°de verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Kocatepe RES, kapsamh makine kir1lma sigortas, kapsamh igletme yangn, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, &zel giivenlik mali sorumluluk sigortast, tiglincii
sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalart olmak {izere sigorta policeleri ile teminat altina

almmustir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Kocatepe RES 31 personeli ile isletilmektedir. 30
Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Arahk 2022 tarihinde sona eren y! itibariyla Kocatepe

RES’i isleten [zdem Enerji’nin Sirket’in cirosuna katkisi sirastyla %5,71 ve %5,81 tiir.
Albay Cigiltepe RES 9 3 hat 2024

Afyonkarahisar ilinde bulunan ve Aralik 2012°de Sirket’in bagl ortakliklarindan Olgu Enerji tarafindan
isletmeye alinan Albay Cigiltepe RES, isbu Izahname tarihi itibartyla 200,25 MWm/172,6 MWe kurulu
giice sahip olup Tiirkiye’nin tek bir lokasyonda kurulu dordiincii bilyiik riizgr enerjisi sa dir,
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Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii igerisinde Albay
Cigiltepe RES’in kurulu gii¢ oram %29,29’dur. Albay Cigiltepe RES’in YEKDEM siiresi Aralik
2023’te sona ermis olup 2024 yilindan itibaren iirettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaktadur.
Albay Cigiltepe RES’in tam kapasite {iretime bagladig yil 2017°dir. Albay Cigiltepe RES’in tam y1l
isletmede olunan yillarda (6 y1l) ortalama iiretim miktar1 yaklastk 484 GWh’dir.

Albay Cigiltepe RES igin iiretim lisanst 2011°de verilmis olup 49 y1l gegerlidir.

Albay Cigiltepe RES, kapsamli makine kirlma sigortasi, kapsaml isletme yangin, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortast,
figiincii sahis mali mesuliyet ve igveren sorumiuluk sigortalar1 olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat

altina alinmugtr.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Albay Cigiltepe RES 30 personel ile isletilmektedir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Albay
Cigiltepe RES’i igleten Olgu Enerji’nin Sirket’in cirosuna katkis1 sirastyla %11,21 ve %13,75°tiir.

Ulu RES

Bursa ilinde bulunan ve Aralik 2020°de Sirket’in bagli ortakhklarindan Ulu Enerji tarafindan isletmeye
alman Ulu RES, igbu Izahname tarihi itibartyla 120,40 MWm/120 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Eyliil
2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii ierisinde Ulu RES’in
kurulu gii¢ oram %17,61’dir. Ulu RES’in ircttigi clektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Ulu
RES 31 Arahk 2031 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Ulu RES 2023
yilinda tam yil isletmede olacak olup 30 Eyliil 2023 itibanyla firetim rakam yaklagik 231 GWh’dir.
Ulu RES Aralik 2020°de 7MW kurulu giig ile iiretime baslayip, Aralik 2022’de kurulu giici 120,4
MW’a ulagmistir. Ulu RES 2022 iiretim rakami 184,6 GWh olup Ulu RES’in tam y1l igletmede olunan
yillarda ortalama iiretim miktarinin yaklagik 353 GWh* olmasi beklenmektedir.

Ulu RES igin iiretim lisans1 2011’de verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Ulu RES, kapsamh makine kirilma sigortasi, kapsaml: isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, Ggiincii gals
mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalart olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina

alinmustir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibanyla Ulu RES 22 personel ile igletilmektedir. 30 Eyliil
2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibartyla Ulu RES’i igleten
Ulu Enerji’nin $irket’in cirosuna katkis: sirastyla %9,06 ve %6,40'tiir.

Belen RES

Hatay ilinde bulunan ve Ekim 2009°da Sirket’in bagli ortakliklarindan Belen Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Belen RES, isbu jzahname tarihi itibaniyla 4 MWm/48 MWe kurulu giice sahiptir. 30
Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibartyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii igerisinde Belen
RES’in kurulu gii¢ oram %7,02’dir. Belen RES’in YEKDEM siiresi Arahk 2019°da sona ermig olup
2020 yilindan itibaren iirettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaktadir. Belen RES’in tam
kapasite iiretime bagladig1 yil 2014’ diir. Belen RES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama iiretim
(9 yil) miktan yaklagik 128 GWh’dir. 7 3 Subat 2024

Belen RES igin iiretim lisans1 2006”da verilmis olup 49 yil gegerlidir.

+Ulu RES igin tam y1l galigmas1 durumunda 6ngorii iretim rakami kullanilomgtur.
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Belen RES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli iletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli attk zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasy, figiinci sahis
mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalan olmak fizere sigorta policeleri ile teminat altina

almgtir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibanyla Belen RES 15 personel ile isletilmektedir. 30 Eyliil

2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren y1l itibartyla Belen RES'i igleten
Belen Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkis: sirastyla %3,33 ve %3,62’tiir.

senkd) RES

Hatay ilinde bulunan ve Mayis 2012°de Sirket’in bagh ortakliklarindan Eolos Riizgar tarafindan
isletmeye alinan Senkdy RES, igbu izahname tarihi itibariyla 36 MWm/29,794 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibartyla Sirket’in toplam RES kurulu giict
icerisinde Senkdy RES’in kurulu gii¢ oram %5,27"dir. Senkdy RES’in YEKDEM siiresi Aralik 2022°de
sona ermis olup 2023 yilindan itibaren iirettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaktadir. Senkdy
RES’in tam kapasite iiretime basladig: y1l 2015°dir. Senkdy RES’in tam y1l isletmede olunan yillarda
(8 yil) ortalama iiretim miktar1 yaklagik 88 GWh’dir.

Senkdy RES igin {iretim lisans1 2008’ de verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Senkéy RES, kapsaml makine kirilma sigortasi, kapsamli isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, dglincii
sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalan olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina

almmugtir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Senkdy RES 14 personel ile igletilmektedir. 30 Eyliil
7023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Senkdy RES’i

isleten Eolos Riizgar’m Sirket’in cirosuna katkis sirastyla %2,70 ve %3,13’tiir.
RES 'lere Iliskin Diger Aciklamalar 13 Subat 024

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in sahip oldugu riizgr tiirbinlerinin toplam kanat uzunlugu 41.436
metre, toplam kule yiiksekligi 19.144 metre olup s6z konusu santrallerin tiirbinlerinin baz1 teknik

ozellikleri agagidaki gibidir:

Santral Tiirbin Giig (MW) Yﬁll;]s:ll:ligi l::?:: Yﬁ'(‘:;‘“k Klasman 1;';;'1’::'
(m) (m)

Kanije RES Siemens SWT3.2 DD 3,20 1150 | 1130 1715 | C2A | 20 |
Vestas VIO 180 | 800 | 900 | 1250 |IEC2A | 3 |

Seyit Onbast RES | Vestas V100 2,00 80,0 |100,0| 1300 | IEC2B | 2

Fatma RES Siemens SWT3.2 DD 3,20 925 | 1130 1490 | IEC2A | 25

Zelina RES Siemens SWT3.2 DD 3,20 1150 | 1130 171,5 | IEC2A | 8

Kocatepe RES Enercon E126 4,00 160 | 1270 1795 [ IEC2A [ 25
Siemens SWT2.3 T 2,30 800 |1080| 1340 |IEC2B | 50 |

Albay Cigiltepe RES | GE2.75 2,75 850 | 1200 1450 | IEC3S | 31
Enercon E138 3,50 | L0 [ 1380 1800 | IEC3A Lmmbu

Ulu RES Enercon E138 4,20 —r 1110 | 1380 1800 ¢ f
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Hub Rotor . . -
Santral Tiirbin Giig (MW) | Yiiksekligi | Capr Yikseklik | )0 man | TUrPIn
(m) Sayisi
(m) (m)
Belen RES Vestas V90 3,00 80,0 90,0 | 1250 | IEC2A | 16
Altom ECO100 | 300 | 900 |1000| 1400 | IEC2A | 9
Senkdy RES L
Alstom ECO110 | 3,00 75,0 1100 | 1300 | IEC2A | 3

Riizgar santrallerinin bulunduklan bdlgelerde kendi teknik ve idari kadrolar1 bulunmaktadir. Her bir
santralde 1 adet igletme miidiirii ya da sefi, en az 4 adet kumanda operatdrii, en az 1 adet bakim
personeli, 1 adet temizlik personeli, en az 6 adet giivenlik gorevlisi istihdam edilmektedir.

Asagidaki tabloda Sirket’in riizgr enerji santrallerinin ortalama riizgér hizlan gosterilmigtir.

Santrallerin Ortalama Riizgdr Hizi (m/sn)
Santral Ismi Bulundugu iller
ulundugu e 2022 2021 2020
Kenije RES Edime-Tekirdag 7,5 B 7,5 721
Seyit Onbag1 RES (Canakkale il (i 7,4_ ) B 7,§ 1T 7:1 |
Fatma RES Mugla —— i 7,6 B 8 7,2
| Zeliha RES [ Kuklareli 8 T 716 g |
Kocatepe RES | Afyonkarahisar T es | 7 N 62
R (S | = = = N —
Albay Cigiltepe RES | Afyonkarahisar 6 6,4 58
"Ulu RES Bursa S s ] 8 B
BelenRES | Hatay T T s 77 7.7
Senkéy RES Hatay [ 8 8,1 7.8
. _ |

Jeotermal Enerji Santralleri

30 Eyliil 2023 tarihi itibanyla Sirket’in JESlerinin kurulu giicii toplami 259,90 MW olup Sirket’in
toplam kurulu giiciiniin %25,36’s1m1 olusturmaktadir. 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona
eren dokuz aylik donemler ile 31 Arahik 2022, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
yillarda sirasiyla toplam iiretim 1.348.234 MWh, 1.438.392 MWh, 1.940.616 MWHh, 1.777.956 MWh
ve 1.604.172 MWh olarak gergeklesmis olup toplam iiretimin sirastyla, %49,02, %50,75, %51,86,
%52,05 ve %52,27sini olusturmaktadir. 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla sona eren dénemc Emre

Amadelik Ortalamas1 %98,41 olarak ger¢eklesmistir.

Sirket, iirettigi enerji miktarlar1 bakimindan Tiirkiye’nin en biiyiik, toplam kurulu gii¢ bakimindan ise
Tiirkiye’nin ikinci bilyiik jeotermal elektrik enerjisi santraline sahiptir ( Kaynak: EPIAS Seffaflik
Platformu: seffaﬂik.epias.com.tr/transparency/uretim/gerceklesen-uretim/gercek-zamanli-
uretim.xhtml). 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibartyla Sirket’in toplam 259,90 MW kurulu
giice sahip jeotermal enerji santralleri Galip Hoca JES, Efeler JES (Efe I, Efe II, Efe III, Efe IV), Efe VI

JES, Efe VII JES ve Efe VIII JES Avrupa’nin en biiyitkleri arasmdadir.
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Asagidaki grafikte Sitket'in JES’lerinin belirtilen yillardaki brit ve net iiretim miktarlar® yer
almaktadir.
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30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dnem itibariyla Sirket tarafindan agilan 116 adet arama iiretim ve
reenjeksiyon kuyusu bulunmaktadir. Ayni donem itibartyla agilan kuyularin toplam uzunlugu 251.467
metre, bu kuyulardan yapilan toplam sondaj miktar1 241.957 metre olup en derin kuyu 3542 metre, en
s13 kuyu ise 965 metredir. S6z konusu kuyularda toplam yatay boru montaji 78.968 metre olup toplam

265.000 metre boru kullanilmaktadir.

Sirket’in iki tipte elektrik iiretim santrali bulunmaktadir: (i) Cift Flagli (Double Flash) Elektrik Uretim
Santrali ve (ii) Tkili (Binary) Elektrik Uretim Santrali. Galip Hoca JES ve Efe 1 JES ¢ift flagh elektrik
iiretim santralleri, Efe II-111-IV-VI-VII-VIII JES ise ikili elektrik iiretim santralleridir.

Jeotermal enerji santralleri igin yillik hasilat iizerinden %1 oraninda il Ozel Idare pay1 6demesi
yapilmaktadir. Tirkiye’de Yerel Yonetimler Reformu kapsammda yapilan diizenlemeye gore
biiyiiksehir olan illerde Il Ozel idareleri kaldirilarak gogu gorev ve yetkileri biiyitkgehir belediyelerine
devredilmistir. Ayrica biiyiiksehirlerde, Yatirim izleme ve Koordinasyon Bagkanliklar (“YIKOB”)

kurulmustur. Bu 6deme YIKOB’a yaptlmaktadir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren y1l itibariyla Giirmat
Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkisi sirastyla %47,27 ve %46,90°dir.

Galip Hoca JES

Aydi ilinde bulunan ve Nisan 2009°da Sirket’in bagh ortakhiklarmdan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Galip Hoca JES, igbu Izahname tarihi itibariyla 47,40 MWm/47,40 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii icerisinde
Galip Hoca JES'in kurulu giig oram %18,24’tiir. Galip Hoca JES’in YEKDEM siiresi 31 Aralik 2019°da
sona ermis olup 2020 yilmdan itibaren rettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaktadir. Galip
Hoca JES’in tam kapasite tiretime bagladig yil 2010’dur. Galip Hoca JES’in tam yil igletmede olunan
yillarda (13 y1l) ortalama iiretim miktar: yaklagik 317 GWh’dir.

77 suat 2004

5 Sirket’in santralleri Urettigi elektrigin bir kismunt tiretim faaliyetlerinde kullanmaktadirlar. Ozelli

iy

Kb
bu oran daha fazladir. i titketim olarak adlandurilan bu kisim briit iretimden distiikten sonra kgfn net elel ! iﬁ;

satig1 yapilmaktadur,

\
Tridy




Galip Hoca JES igin iiretim lisans1 2004 te verilmig olup 45 yil gegerlidir.

Galip Hoca JES, kapsamli makine kirilma sigortas, kapsamli isletme yangin sigortas, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, dzel giivenlik mali sorumlutuk sigortasl,
cevresel risklere kars1 genel sorumluluk sigortas, Uglincti sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk
sigortalar1 olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren ddnem itibariyla Galip Hoca JES tesisi 25 personel ile isletilmektedir.

Efe 1JES

Aydmn jlinde bulunan ve Agustos 2015°te Sirket’in bagh ortakliklarmdan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Efe T JES, isbu fzahname tarihi itibariyla 47,40 MWm/47,40 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eylii] 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii icerisinde
Efe 1 JES®in kurulu gii¢ oran1 %18,24°tiir. Efe I JES’in Urettigi elektrik YEKDEM kapsammda
satilmaktadir. Efe 1 JES 31 Arahk 2024 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Efe 1 JES’in dahil oldugu Efeler JES’in (Efe I-II-III-1V JES) tam kapasite iiretime bagladig1 y112016°dir.
Efeler JES’in tam yil igletmede olunan yillarda (7 yil) ortalama iiretim miktar1 yaklagik 888 GWh’dir.

Efe I JES igin iiretim lisanst 28 Kasim 2041 tarihine kadar gegerlidir.

Efe T JES, kapsamli makine kirtlma sigortasi, kapsamli isletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali soramluluk sigortasi, &zel giivenlik mali sorumluluk sigortast,
gevresel risklere karg1 genel sorumluluk sigortasi, figlincti sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk
sigortalar1 olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina ahnmstir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Efe I JES tesisinin de dahil oldugu Efeler JES (Efe
I-Efe I1-Efe 1lI-Efe IV JES) tesisi 131 personel ile igletilmektedir.

Ele II JES

Aydmn ilinde bulunan ve Ekim 2014’te Sirket’in bagh ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye alman Efe II JES, igbu izahname tarihi itibariyla 22,50 MWm/22,50 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibaryla Sirket’in toplam JES kurulu giicii igerisinde
Efe II JES'in kurulu giig oram %8,66’dir. Efe Il JES’in iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Efe II JES 31 Aralik 2024 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Efe IT JES’in dahil oldugu Efeler JES’in (Efe I-II-III-IV JES) tam kapasite iiretime bagladig1 yil
2016°dir. Efeler JES’in tam yil igletmede olunan yillarda (7 yil) ortalama tiretim miktari yaklagik 888

GWh’dir.
Efe IT JES i¢in iiretim lisans1 28 Kasim 2041 tarihine kadar gecerlidir.

Efe 1T JES, kapsamli makine kirtlma sigortas, kapsamlt isletme yangin sigortast, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel gilvenlik mali sorumluluk sigortasi,
gevresel risklere karsi genel sorumluluk sigortasi, iglincti sals mali mesuliyet ve igveren sorumluluk
sigortalar olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altna alinmgtir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Efe IL JES tesisinin de dahil oldugu Efe
[-Efe II-Efe II-Efe IV JES) tesisi 131 personel ile isletilmektedir.
2 3 Subat 2024

Ele 11 JES

Aydm ilinde bulunan ve Mart 2015°te Sirket’in bagh ortakliklarindan Giirmat El ktglE;gt
isletmeye ahinan Efe III JES, isbu [zahname tarihi itibarryla 22,50 MWm/22,50 MWe<k .
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Sirket’in toplam JES kurulu g§¢ weﬂg inge P
Efe III JES’in kurulu gil¢ oram %8,66’dwr. Efe III JES’in tirettigi elektrik YEKDEM 'apam_mdaf
satilmaktadir. Efe ITI JES 31 Aralik 2024 tarihine kadar YEKDEM den yararlanmaya devam edecektir.

Efe III JES’in dahil oldugu Efeler JES’in (Efe I-II-III-IV JES) tam kapasite itretime basladig1 yil
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2016°dir. Efeler JES’in tam yil isletmede olunan yillarda (7 yil) ortalama {iretim miktar: yaklagik 888
GWh’dir.

Efe IIT JES igin iiretim lisans1 28 Kastm 2041 tarihine kadar gecerlidir.

Efe NI JES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli igletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, dzel giivenlik mali sorumluluk sigortasi,
gevresel risklere karst genel sorumluluk sigortasi, gtinci sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk
sigortalar1 olmak {izere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Efe 111 JES tesisinin de dahil oldugu Efeler JES (Efe
I-Efe II-Efe III-Efe IV JES) tesisi 131 personel ile isletilmektedir.

Efe IV JES

Aydm ilinde bulunan ve Temmuz 2015°te Sirket’in bagh ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Efe IV JES, isbu fzahname tarihi itibaniyla 22,50 MWm/22,50 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii igerisinde
Efe IV JES’in kurulu giig oram %8,66°dir. Efe IV JES’in Urettigi elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Efe IV JES 31 Aralik 2024 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Efe TV JES’in dahil oldugu Efeler JES’in (Efe I-II-III-IV JES) tam kapasite iiretime bagladigi yu
2016’dir. Efeler JES’in tam y1l isletmede olunan yillarda (7 y1l) ortalama tiretim miktar1 yaklagik 888

GWh’dir.
Efe IV JES igin iiretim lisans1 28 Kasim 2041 tarihine kadar gecerlidir.

Efe TV JES, kapsamh makine kirtlma sigortast, kapsamli igietme yangn sigortasi, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortas:, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi,
cevresel risklere kargi genel sorumluluk sigortasi, tigiincd sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk
sigortalari olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altma alinmigtir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Efe IV JES tesisinin de dahil oldugu Efeler JES (Efe
I-Efe I1-Efe TTI-Efe IV JES) tesisi 131 personel ile isletilmektedir.

Efe VIJES

Aydin ilinde bulunan ve Agustos 2017°de Sirket’in bagh ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Efe VI JES, isbu fzahname tarihi itibariyla 22,60 MWm/22,60 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibartyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii igerisinde
Efe VI JES’in kurulu giic orant %8,70°tir. Efe VI JES’in Urettigi elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Efe VIJES 31 Arahik 2027 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Efe VI JES’in tam kapasite iiretime bagladig1 yil 2018’dir. Efe VI JES’in tam yil igletmede olunan
yillarda (5 y1l) ortalama iiretim miktar: yaklagik 187 GWh'dir.

Efe VI JES igin liretim lisans1 2017°da verilmis olup 17 yil gegerli ve uzatilabilir niteliktedir.

Efe VI JES, kapsamlh makine kirilma sigortasi, kapsaml igletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi,
gevresel risklere karg1 genel sorumluluk sigortasi, ligiincii salus mali mesuliyet ve igveren sorumluluk
sigortalari olmak iizere sigorta polieleri ile teminat altina almmustir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Efe VI JES tesisi 15 personel ile isletilmektedir.

Efe VIIJES 2 3 Subat 2024

Aydm ilinde bulunan ve Ekim 2018’de Sirket’in bagl ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Efe VII JES, isbu Izahname tarihi itibarryla 25,00 MWm/25,00 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibartyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii icerisinde
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Efe VII JES’in kurulu gii¢ oram %9,62’dir. Efe VII JES’in tirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Efe VILJES 31 Aralik 2028 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Efe VII JES’in tam kapasite iiretime bagladigt yil 2019°dur. Efe VII JES’in tam yil igletmede olunan
yillarda (4 y1l) ortalama iiretim miktar1 yaklagik 202 GWh'dir.

Efe VI JES icin iiretim lisanst 2018°de verilmis olup 16 yil gegerli ve uzatilabilir niteliktedir.

Efe VII JES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamli igletme yangm sigortasi, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumbuluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortas,
gevresel risklere kars1 genel sorumluluk sigortasi, liglinct sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk
sigortalar olmak tizere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmgtir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Efe VI JES tesisi 17 personeli ile isletilmektedir.

Ere VIII JES

Aydm ilinde bulunan ve Aralik 2020°de Sirket’in bagl ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Efe VIII JES, isbu fzahname tarihi itibartyla 50,00 MWm/50,00 MWe kuralu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dSnem itibariyla Sirket’in toplam JES kurulu giicti igerisinde
Efe VIII JES®in kurulu giig orant %19,24°tiir. Efe VIII JES’in trettigi elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Efe VIII JES 31 Aralik 2031 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam
edecektir. Efe VITI JES 2022 yilinda tam yil isletmede olmus olup 30 Eyliil 2023 itibartyla iiretim
rakami yaklasik 310 GWh’dir.

Efe VIII JES icin tiretim lisansi 1 Nisan 2034 tarihine kadar gegerli ve uzatilabilir niteliktedir.

Efe VIII JES, kapsamh makine kirilma sigortasi, kapsamli igletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortast, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortas,
gevresel risklere kars1 genel sorumluluk sigortast, liglincd salis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk
sigortalari olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina alimmugtir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Efe V111 JES tesisi 52 personeli ile igletilmektedir.

Hidroelektrik Santralleri

30 Eyliil 2023 tarihi itibaryla Sirket’in HES’leri Sirket’in toplam kurulu giiciiniin %7,94’iinii
olusturmaktadir. 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemler ile 31 Aralik
2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirastyla toplam iiretim 165.802
MWh, 144.278 MWh, 168.058 MWh, 106.238 MWh ve 137.764 MWh olarak gergeklesmis olup
toplam iiretimin sirasiyla, %6,03, %5,09, %4,49, %3,11 ve %4,49’unu olusturmaktadir. Sirket’in
portfoyiinde yer alan HES’ler, Sirket’in toplam kurutu giicii ve toplam iiretim miktari igerisindeki orant
bakimindan daha diisiik bir agirhga sahip oldugundan Sirket, kuraklik riskine kargr cesitlendirilmis
iiretim portfyiinden faydalanmaktadir. 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla sona eren dénemde Emre
Amadelik Ortalamast %99,91 olarak gergeklesmigtir.

Sirket’in HES’leri isletebilmesi igin DSi ile SKHA imzalamasi gerekmektedir.

Sirket’in portfdyiinde “nehir tipi” ve “rezervuarh’” HES’ler bulunmaktadir. 30 Eyliil 2023 itibariyla
HES’lerden olusan kurulu giiciin %68’i (55,6 MW) “nehir tipi” HES’lerden ve %32’si ise (25,8 MW)

“rezervuarl” HES ten saglanmugtir. //ﬁ’
2 3 Subat 2024 =3

Nehir Tipi HES ler

Nehir tipi HES’lerde ana kaynagindan regiile edilen suyun su iletim tiineli/su iletim kanali ile yiikleme
havuzuna taginarak cebri boru hatti ile basinglagtirilong suyun tiirbine iletilmesi ile elektrik
iiretilmektedir. Ayrica nehir tipi HES"lerde iletim tiineli ya da kanali olmaksizin regiile yapl icerisinden
.cebri boru ile basingh suyun tiirbine aktarilmast yolu ile de elektrik tiretimi gerce i
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Akkoy-Espiye HES, Arpa HES ve Cesmebast HES’te su iletim tiineli ya da kanali ile elektrik diretimi
yapilmaktadir.

Rezervuarl; HES 'ler

Rezervuarh HES’ler, bir setin gerisinde su govdesi olusturulup elektrik iiretmek amaciyla bu suyun
kontrollii bir bigimde serbest birakilmasi ilkesiyle caliymaktadur. Barajdan birakilan su, tiirbinlerden
gegerek elekirik {iretmek igin jeneratorleri harekete gegirir. Sudan elde edilen enerji, suyun hacmine ve
suyun kaynag ile sistemi terk ettigi nokta arasindaki yiikseklik farkina baghdur.

Sirketin Cermikler HESi rezervuarh bir HES’tir.

Akkoy-Espive HES

Giresun ilinde bulunan ve Subat 2012°de Sirket’in baglh ortakliklarmdan Espiye Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Akkoy-Espiye HES, isbu izahname tarihi itibanyla 14,07 MWm/13,368 MWe kurulu
giice sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibaniyla Sirket’in toplam HES kurulu giicii
icerisinde Akkoy-Espiye HES’in kurulu gii¢ oram %] 7,29°dur. Akkdy-Espiye HES’in YEKDEM
siiresi Aralik 2023"de sona ermis olup 2024 yilindan itibaren {irettigi elektrik spot elektrik piyasasinda
satilmaktadir. Akkdy-Espiye HES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama tiretim miktar yaklastk

39 GWh’dir.
Akkdy-Espiye HES igin iiretim lisans1 6 Eyliil 2056 tarihine kadar gegerlidir.

Akkoy-Espiye HES, kapsamli makine kirilma sigortas, kapsaml igletme yangin, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, ozel giivenlik mali sorumluluk sigortasi,
liciincii sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat

altina alinmustir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Akkoy-Espiye HES 15 personeli ile isletilmektedir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralbik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Akkdy-
Espiye HES'i isleten Espiye Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkis1 sirasiyla %1,06 ve %0,86’d1r.

Arpa HES

Artvin ilinde bulunan ve Agustos 2012°de Sirket’in bagh ortakliklarindan Pokut Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Arpa HES, igsbu fzahname tarihi itibariyla 32,919 MWm/32,412 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibaryla Sirket’in toplam HES kurulu giicii
igerisinde Arpa HES’in kurulu giig oram %40,46’dir. Arpa HES’in YEKDEM siiresi Aralik 2022°de
sona ermis olup 2023 yihindan itibaren tirettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaktadir. Arpa
HES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama iiretim miktar: yaklagik 4 *dir.

Sintem s ’ yadapl A8 GW'EE 1 9 sual 2004

Arpa HES igin iiretim lisans1 2008°de verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Arpa HES, kapsamli makine kirilma sigortas, kapsamli isletme yangun, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasy, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasy, figlincii sahts
mali mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar: olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina

alinmustir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Arpa HES 15 personel ile isletilmektedir. J

2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Arahk 2022 tarihinde sona eren yil itibaryla Arpa FIj# 3’1 ighe
Pokut Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkisi sirasiyla %1,28 ve %1,1 6’dur. y

Cesmebast HES

Ankara ilinde bulunan ve Ocak 2011°de Sirket’in bagh ortakliklanndan Gimat Ene

isletmeye alinan Cegmebasi HES, isbu izahname tarihi itibartyla 8,6 MWnv8,2 MWe Hyrdl

sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibanyla Sirket’in toplam HES kurths
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icerisinde Cesmebast HES’in kurulu gii¢ oram %10,57°dir. Cesmebast HES’in YEKDEM siiresi Arahik
2021’de sona ermis olup 2022 yilindan itibaren tirettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaktadir.
Cesmebast HES’in tam y1l isletmede olunan yillarda ortalama iiretim miktari yaklagik 35 GWh’dir.

Cesmebast HES igin iiretim Jisans1 2007’de verilmis olup 49 y1l gegerlidir.

Cesmebasi HES, kapsamlhi makine kiriima sigortasi, kapsaml isletme yangm, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi,
figiincti sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalar1 olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat

altma alinmagtir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Cesmebagi HES 13 personel ile igletiimektedir. 30
Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Akkdy-
Cesmebag1 HES’i isleten Gimak Enerji’nin $irket’in cirosuna katkisi sirastyla %0,61 ve %0,59dir.

( ermikler HES

Sivas ilinde bulunan ve Aralik 2013’te Sirket’in bagli ortakliklarindan Cermikler Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Cermikler HES, isbu [zahname tarihi itibartyla 25,78 MWm/25 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eylil 2023 tarihinde sona eren ddnem itibariyla Sirket’in toplam HES kurulu giicii
icerisinde Cermikler HES’in kurulu gii¢ orami %31,68°dir. Cermikler HES’in {irettigi elektrik
YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Cermikler HES 31 Aralik 2024 tarihine kadar YEKDEM’den
yararlanmaya devam edecektir. Cermikier HES’in tam y1l isletmede olunan yillarda ortalama retim

miktari yaklagik 50 GWh’dir.
Cermikler HES igin itretim lisans1 2009°da verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Cermikler HES, kapsamli makine kirilma sigortast, kapsaml isletme yangm, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 5zel giivenlik mali sorumluluk sigortas, liglincii
sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk sigortalari olmak tizere sigorta poligeler; ile teminat altina

alinmustrr.

30 Eylul 2023 tarihinde sona eren donem itibaryla Cermikler HES 14 personel ile igletiimektedir. 30
Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Cermikler
HES’i isleten Cermikler Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkisi sirastyla %1,33 ve %0,75tir.

Isletme ve Bakim

Sirket’in basartsi, santrallerde yiiksek verimliligi ve emre amadeligi salama kabiliyetine baghidir. Bu
kapsamda Sirket, santrallerinin isletme ve bakimin gerceklestirmek iizere gesitli teknik alanlarda
deneyimli ve nitelikli mithendis ve teknisyenlerden olusan giiglii bir ekip olugturdugu kanaatindedir.

Sirket’in JES santrallerinin isletme ve bakimi 2 3 Subat 2024

Cift flagl ve ikili tiretim santrallerinde, tiirbin ve jenerator major bakimlar: digindaki biitiin bakimlar
Teknik Bakim Miidirligiine bagh mekanik bakim, elektrik bakim, otomasyon bakmm birimleri
tarafindan revizyonlar ve iyilestirmeler ile birlikte, bakim manuellerinde belirtilen talimatlar
dogrultusunda; ekipmanlarin periyodik bakimlari ise haftalik, aylik, saatlik ve yilik olarak
gergeklestirilmektedir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Teknik Bakim Miidiirligi
kapsaminda 1 teknik miidiir, 1 teknik miidur yardimcisi, 4 bakim sef ve mithendisi, 1 kestirimei bakim
sorumlusu, 3 mobil ving operatorii, 23 mekanik bakim tekniker/teknisyen ve boyaci, 13 elektrik bakim

tekniker/teknisyen, 4 otomasyon bakim teknikeri olmak tizere toplam 50personel bulunmaktadr. -

Sirket her bir santral igin vadeleri farklilagmakla birlikte ileri vadeli, bakim ve yenileme ¢aligmalarinin
ne zaman yapilacagini gosteren “Tiirbin ve Pompa Major Bakun” programi olugturmugtur. Sirket ayrica
yazilimini kendi yaptiga Mapisis programimi uygulamaya koymustur. Sirket bu program iizerinden,
santrallerin agik anza takibi, kapatilan ariza takibi, durug bekleyen ariza takibi, keg

takiplerini yapabilmektedir.
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Tiirbin ve jenerator bakimlari ise iiretici firmalar ile bakim anlasmalan kapsaminda yapilmaktadir.

Giirmat Elektrik biinyesinde faaliyet gosteren JES’lerin tamami icin; tiirbin ve diger aksamin agmmis,
yorulmus, kabuklasmis pargalarin degisimi/temizlenmesi ve performansin tekrar yiikseltilmesi igin iig
ile bes giin arasinda siiren yillik periyodik bakimlar yapilmaktadir. Bu bakimlara ek olarak ¢ift flagh
elekirik tiretim santratleri Galip Hoca JES ve EFE 1 JES igin, dort ile bes yilda bir yaklagik bir ay siiren
tiirbin bakimi yapilmaktadir. Bu iki santralin bakim programi ayni yil iginde olmayacak sekilde
planlanmaktadir. Galip Hoca JES’in bakim programi 01 Agustos 2023-27 Agustos 2023 tarihleri
arasinda yapilmistir. Efe 1 JES’in bakim programinm ise 2026 yilinda yapilmasi planlanmaktadir.

Sirket’in RES santrallerinin isletme ve bakimi

Sirket’in riizgér enerji santrallerinin igletmesi, bakim ve onarimi Isletme ve Bakim Birimi’ne bagh
ekipler tarafindan Isletme Prosediirii ve Bakim Prosediiriinde yer alan talimatlar dogrultusunda
yiiriitiilmektedir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Isletme ve Bakim Birimi
kapsaminda (Igletmelerde 10 isletme miidiirii/gefi, 30 bakim personeli (12 miihendis ve 18
tekniker/teknisyen), 40 isletme teknikeri/teknisyeni olmak tizere toplam 80 personel
bulunmaktadir. Tiim kanatlarin drone ile yillik muayenesinin yam sira olasi kanat hasarlarinda gerekli
miidahaleler de GURIS Grubu biinyesinde yer alan kanat bakim ve tamir ekibi tarafindan yapilmaktadir.

Sirket, ekipman ve iinitelerin periyodik bakim onarim takvimini gegmisteki 20 yillik riizgar hizlarina
gére ve geomis retimleri dikkate alarak hazirlamaktadir. Sirket bakim ERP program: olarak Omega
bakim sistemini kullanmaktadir. Hemen her santral igin bakimlar, gereklilige gore farkls periyodlarda
gergeklestiriimektedir. Bu bakimlarm hangilerinin zamaninda, gecikmeli ya da ertelenerek yapildigt

bilgisi takip edilmektedir.

Tiim kanatlarin drone ile yillik muayenesi yapilmakta, yapilan tespitlere gére muayene raporlars
olugturulmaktadir. Muayene raporlar: her sene sonunda degerlendirilmekte ve hasar biiylikligl ve
riskine istinaden yillik kanat tamir takvimi riizgar rejimine bagh olarak olusturulmaktadir. Takvime
uygun olarak hasarlar kanat bakim ekibi tarafindan onarilmaktadir.

Tiirbin bakimlart ise iiretici firmalar ile imzalanan bakim anlagmalari kapsaminda Sirket bakim ekibi
ile beraber yapiimaktadir.

Sirket’in HES santrallerinin isletme ve bakumt

Sirket’in hidroelektrik santrallerinin bakim onarimi Teknik Bakim Miidiirligiine bagh bakim birimleri
tarafindan bakim manuellerinde belirtilen talimatlar dogrultusunda; ekipmanlarin periyodik bakimlart
ise haftalik, aylik, giinliik ve yillik olarak gerceklestirilmektedir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren
dénem itibariyla Teknik Bakim Miidiirliigi kapsaminda 4 isletme miidiirii, 2 isletme gefi, 7 igletme ve
bakim formeni, 10 elektrik teknikeri, 28 elektrik teknisyeni, 12 makine bakim ustasi olmak tizere toplam
44 personel bulunmaktadir. Bunun digmda Scada ve otomasyon iyilestirmesi veya onarimu, teknik ve
ekipman nedeni ile goziilemeyen arizalar, mekanik ve insaat iyilestirmeleri, regiilator havza temizligi
gibi digardan alan hizmetler bulunmaktadir. 235 wbat 2024

Santrallerde kisa ve uzun vadeli bakim programi bulunmaktadir; periyodik bakim, kestirimei bakim,
Snleyici bakimlarin yam sira ilgili ekipmanlarin kullanma ve bakim kilavuzunda belirtilen bakimlar
yapilmakta ve devam etmektedir. Ayrica her y1l dilzenli olarak yaptirilan; yag analizi, termal kamera
ile sicaklik kontrolii, trafo ve salt testlerinin yan: sira vibrasyon degerlerinin Snem durumuna gore
giinliik veya aylik 6lgtimlerin gerektiginde saatlik olarak vibrasyon dlgiimleri yaptlmaktadir.

Sirket bakim programi olarak Omega bakim sistemini kullanmakta olup tiim yapilan bakim ve"-“?—'yﬁ'
onarimlarin yan1 sira talimat ve prosediirler, ilgili bakim onarim kilavuzlari, lgiilen degerler, bakim

veya onarmi yapan personeller, yapilan degisiklikler ve iyilestirmeler kaydedilmekte ve programa

girilen periyodik bakimlar belirledigimiz siire Sncesinde uyari vermektedir. gy ﬂ\
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Sirket’in bazt santralleri ulusal gebekeye dagitim seviyesinden, baz: santralleri ise iletim seviyesinden
baglidir. fletim seviyesinden bagh olan santraller i¢in Sirket’in oncelikle TEIAS ile sistem baglanti

anlagmalar ve sistem kutlanim anlasmalar1 yapmasi gerekmektedir. Dagitim seviyesinden bagh

olan

santraller igin ise Sirket’in bdlgesel bazda sorumlu olan dagitim sirketleri ile sistem baglant1 ve sistem

kullanim anlagmalar1 yapmasi gerekmektedir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam nakil hatti uzunlugu 236,8 kilometredir. Asagida yer
alan tabloda Sirket’in santrallerinin ulusal sebekeye hangi seviyeden bagl oldugu bilgisi verilmistir.

Santralin Ad: . - Ulusal Sebekeye Bagléﬁtr Seviyesi
Riizgir
“KanijeRES n fletim*
Seyit Onbagt RES o ~ Dagim** -
| Fatma RES S T ietim -
Zeliha RES - o fletim T
“Kocatepe RES - - letim —
Albay Cigiltepe RES - Tletim -
UWRES o o o T Detim
Belen RES [letim o
i' Senkoy RES o - o - iletim —
Jeotermal —
I Galip Hoca JES o - o o Tetim -
EfelJES - 1 lletim l
5770 F  feim
" Efe I JES N o 1 fem
Efe IV JES - - T " Tietim —]
“eeviJES 1 fletim mﬂ
Efe VILJES ~ Dagitim |
| Efe VI JES T hetim ]
Hidroelektrik o B —_— ]
'mspiye HES ) - I o Dagar;x ? saat—mz I.
Arpa HES fletim
'{ Cesmebasi HES R D anmm - |
iletim

| Cermikler HES

e

* Ulusal sebekeye iletim seviyesinde baglanti saglayan santraller, TEIAS hatlarm kullanarak divekt olarak ulusal sisteme elektriﬁ-.a/.;.ﬁ%

vermektedirler.

** Ulysal sebekeye dagiim seviyesinde baglantt saglayan santraller, dagium gsirketlerinin altyaplarint kullanarak ve bu girketler tizerinden
kapasitesi daha diigitk olan saniraller, dagutim seviyesinde baglant: sl

ulusal sisteme elektrigi vermektedirler. tiretim
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Sirket, iirettigi elektrigi asagida detaylt olarak agiklanacag: tizere YEKDEM kapsaminda ya da yine
asagida detaylan ve usulil yer alan spot elektrik piyasasinda satmaktadir.

Asagidaki tabloda 30 Eyliil 2023 ve 30 Eylil 2022 tarihlerinde sona eren dokuz aylik donemler ile 31
Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 30 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar igin YEKDEM ve spot

elekirik piyasasinda satig1 yapilan iiretimler gdsterilmistir:

31 Arahk Tarihinde Sona Eren Yi}

30-Eyifit 2022-30

2022 2021 (%) 2020 (%) E:::fu’:.’:l m‘: 30.09.2023 30.09.2022

déneme ait

Toplam  Toplam7: Toplam Teplam  Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam
Uretim  Uretimin’ Uretim Uretimin  Dretm  Oretimin  Oredm  Oretimin Toplam g imin RO fyrotimin
\ Dretim Uretim Y
yiizdest ylizdesi yiizdesl ytizdesi (GWh) yiizdesi (GWh) yiizdes!
olarak % olarak % olarak % olarak % olarak % olarak %
(GWh) (GWh) (GWh) (GWh)
YEKDEM Satiglar
RES 1477 39,47% 1.376 40,28% 1.195 38,93% 1404 38,38% 1.047 38,06% 1.120 39,50%
JES 1.640 43,82% 1.270 37,19% 1.280 41,72% 1.597 43,67% 1.170 42,53% 1.212 42,77%
HES 137 3,67% 106 3,11% 138 4,49% 115 3,14% 93 3,38% t16 4,08%
Toplam 3.254 86,96% 2,752 80,58% 2.613 85,14% 3.116 85,19% 2.310 83,97% 2.448 86,35%
Spot Elektrik Piyasasi Satiglan
RES 156 4,18% 156 4,56% 132 4,31% 214 5,84% 189 6,89% 132 4,66%
JES 301 8,04% 508) 14,86% 324 10,55% 253 6,93% 178 6,50% 226 7,98%
HES 31 0,82% 75 2,04% 73 2,64% 28 1,01%
Toptam 488 13,04% 664 19,42% 456 14,86% 542 14,81% 440 16,03% 386 13,65%
Genel Toplam 3.742 100,00% 3.416 100,00% 3.069 100,00% 3.658 106,00% 2.750 100,00% 2.834 100,00%

Ltd §ti‘nin %85 hissesi 05.08.2021 tarikinde MOGAN Enerji

(%) Daha énce GURIS Holding A.$. biinyesinde yer alan Gimak Enerji Uretim
09.08.2021 'dir. Bu nedenle Gegmebast HES in 2021 Agustos

Yatirim Holding A.S. tarafindan satn almmister. Ticaret siciline tescil tarihi;
ayindan onceki aylara ait iivetimleri harig tutulmugtur.

(**) Daha énce GURIS Holding A.S. biinyesinde yer alan Gimak Enerji Uretim Ltd §ti'nin %85 hissesi 05.08.2021 tarihinde MOGAN Enerji
‘dir. Bu nedenle Cesmebagi HES'in 2020 ythna ait

Yatirum Holding A.§. tarafindan satin alinmugtir. Ticaret siciline tescil tarihi; 09.08.2021
liretimleri harig tutulmugtur.

isbu Izahname tarihi itibartyla, Sirket’in, Albay Cigiltepe RES, Belen RES, $enkdy RES, Seyit Onbag1
RES, Galip Hoca JES, Arpa HES, Akkdy-Espiye HES ve Cesmebast HES harig biitiin santralleri
YEKDEM kapsamindadir. S6z konusu santrallerin YEKDEM’den yararlanma siirelerinin sona erdigi
tarihten itibaren her bir ilgili santralin Grettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaya baglanmmstir.
Y1l igerisinde igletmeye gegen santraller, YEKDEM siirelerinin baglamasi igin takip eden takvim yil
i¢in bagvuruda bulunmus olup isletmeye gegtigi yil igerisindeki iiretimleri spot elektrik piyasasina
satilmugtir. Bu kapsamda YEKDEM kapsami disinda Yesilirmak Elektrik ve Bordo Elektrik ile yapilan
anlasmalar bulunmaktadir. 7 ] Subat 2024

COVID-19’un getirdigi tedarik zinciri bozulmalarna ek olarak Rusya - Ukrayna savagi ile enerji ve
hammadde fiyatlarinda yasanan artislarin da etkisiyle, devlet hem arz giivenligini saglamak hem de
tiiketicileri yilksek maliyet artislanndan koruyabilmek yoniinde bir politika benimsemis ve elekirik
piyasasi mevzuati kapsaminda 2022 yili igerisinde bu amagla bazi degisiklikler yaptlmstir. Bu
degisikliklerden bir tanesi, elektrik enerjisinin {iretim maliyetleri dikkate alinarak, her seferinde alt1 ay1
gecmemek iizere, EPDK tarafindan kaynak bazinda tiiketiciyi ve/veya maliyeti yiiksek iretimi
destekleme bedeli belirlenebilecegine yonelik 08.03.2022 tarihinde EPKn’nun 17/11 maddgsine
eklenen diizenlemedir. Diizenleme kapsammda belirtilen destekleme bedeli, EPDK targffidan '
bazinda belirlenen AUF kullamlarak, uzlagtirma donemi bazinda EPIAS tarafindan hy sfamlanr'ar'l
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isbu [zahname tarihi itibariyla EPDK tarafindan almnan karar ile AUF fiyatlari, (MWh bagma) dogal gaz
santralleri igin 2.628,25 TL, kémiir santralleri icin 2.037,68 TL, yenilenebilir kaynaklar i¢in 2.179,47
TL olarak belirlenmistir. Buna gdre, yenilenebilir kaynaklardan iiretilen elektrigin satig fiyatinda
2.179,47 TL/MWh’1 asan béliimii tizerinden yapilan hesaplama ile EPIAS tarafindan belirlenen tutarlar,
her biri ilgili iiretici tarafindan EPIAS’a destekleme bedeli olarak 6denmekte ve bu sekilde toplanan
destekleme bedelleri EPIAS tarafindan arz giivenligini teminen dncelikle maliyeti yiiksek tiretim tesisi
sahibi piyasa katilimcilarina iiretim destekleme tutar: olarak yansitiimakta, sonrasinda kalan tutar ise
(tiiketiciye yansitilmak iizere) gorevli tedarik sirketlerine &denmektedir. YEKDEM kapsamindaki
iiretim tesisleri ise, bu diizenlemeye tabi degildir. EPDK, 30 Mart 2023 tarihli toplantisinda 6 ay siireyle
gegerli olan AUF mekanizmasmin 30.09.2023 tarihine kadar uygulanmaya devam etmesine karar

vermistir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destekleme Mekanizmas: (YEKDEA)

YEKDEM, yenilenebilir enerji kaynaklanna dayal: iiretim faaliyeti gosteren iiretim lisans: sahibi tiizel
kisilerin Elektrik Piyasasi Lisans Y&netmeligi kapsammda enetji kaynaklarindan iiretim yaparak,
bolgelerinde bulunduklar1 gorevli tedarik sirketleri aracihigiyla faydalanabilecegi bir destekleme

mekanizmasidir.

ABD Dolart bazli YEKDEM mekanizmasindan yararfanabilmek igin ilgili santralin 30.06.2021°den
once isletmeye alinmasi gerekmektedir. 30.04.2023 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 7189 sayilt
Cumhurbagkami Karar: uyarinca 01.07.2021 ild 31.12.2030 tarihleri arasinda igletmeye girecek
santraller i¢in YEKDEM tegviki Tiirk Lirasi cinsinden diizenlenmistir.

Tesislerin yerli aksam kullammlarina gére YEKDEM yararlanma siiresinin ilk 5 yil boyunca,
YEKDEM tegvik fiyat: iizerine yerli katki fiyatlan eklenmektedir.

30.06.2021°den 8nce ve sonra isletmeye alinan santrallerin tabi oldugu YEKDEM fiyatlarina iliskin
tablo asagida verilmektedir. 30.06.2021 dncesi isletmeye giren tiim santrallar1 i¢in YEKDEM siiresi 10
yil olarak belirlenmistir. Bununla birlikte daha sonraki dénemde bazi santral tipleri i¢in YEKDEM

siiresi uzatilmgtir.

30.062021den | 30.062021°den Suce | 30.062021'den | 30.06.2021°den |
Unce isletmeye | isletmeye gecen sonra isletmeye | sonra ijletme YEKDEM
sletmey: sletmeye geg sletmeye | a isletmeye fiyats
gecen santraller [santraller icin uygulanan gecen santraller icin| gecen santraller
icin uygulanan Yerli Katki Tegvikli uygulanan | icin uygulanan Ek uyguIaI-na
YEKDEM Fiyati Fiyatlar (1) YEKDEM Fiyati* Tesvikli Fiyatlar (1) 0"
- B (ABD Dolar | (ABD Dolari/MWh) | (TL/MWh) (TL/MWh) o)
Tesis Tiiri
= T
Rezervuarh | 730 96,0] 144000 17280 10
Nehir Tipi | 73,0 960 1350,0 1.638,0 10)
Karasal 73,0 T 1100 1.060,0) 1.348,0 10
Deniz Usth 73,0 110,0 1.440,0 18245 10
MES 105,0 132,0 202000 23080 1S
S - S - - S | W—
op gazt/ Atk | 1330 B ~189,0 ~ 1.060,0 1.348,0 1=
iyometanizasyon | 133,0 189,0 1.730,0 2.018,0 1 =
Termal Bertaraf 1330 1890 1.349,0 1.564,8 10
133,0 250, 1.060,0 1.348,0/ 10

Not: (1) Uygulanabilecek en yiiksek tesvikii fiyat.
* Mays 2023 itibaryla gincellenen fiyatlardir
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30 Eyliil 2023 itibariyla Sirket’in santrallerinden 15 tanesi YEKDEM kapsaminda yer almaktaydi, 2024
bas1 itibariyla bu rakam 13’e diigmiistar. Santrallerin YEKDEM’den faydalanabilmesi i¢in kurulu gii¢
bazinda agirlikla ortalamaya gore kalan siire 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla 2,91 yildir. 30 Eyliil 2023
ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz ayltk donemler ile 31 Arahk 2022, 31 Aralhik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla Sirket iiretmis oldugu elektrigin sirasiyla %83,97,
%86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’liniit YEKDEM kapsaminda satmustir.

Asapidaki grafikte belirtilen tarihler itibanyla Sirket’in YEKDEM kapsamindaki liretim oram (%)
gosterilmektedir.

31.12.2000 31122021 31.12.2022 30.09.2023 5124

®YEKDEM @& Spot

Asagidaki tabloda YEKDEM tegvik fiyat ve YEKDEM’den yararlanan ilgili santrallerin her biri i¢in
yararlanma siiresinin sona erdigi taribler gosterilmektedir.

Santral YEKDEM Fiyatmin | yEKDEM Fiyat (ABD DolaryMWh) | YEKDEM Bitis Tarihi
Gegerli Oldugu Y
Riizgér ]
- - "— 78,0 B
Albay Cigiltepe RES 73,0 31.12.2023
- T 20062020 79,0 ) ]
Kanije RES 2021-2025 73, 31.12.2025
= | 2017-2021 1 T‘i\iﬁ?ﬁ“ _“ 79,0
Zeliha RES 2022-2026 73,0 31.12.2026
T 20172021 - EETY
Fatma RES 2022-2026 73,0 31.12.2026
_'"___'_ 20202024 T -
Kocatepe RES 2025-2029 73,0 31.12.2029
20222026 - 1
Ulu RES 2027-2031 N 122031
leotermal o

1

¥ I ot - o o
ot WAl afiiamt P
i \GIN ARG 2T
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Efe 1 JES ) 2015-2024 - '___ 105,0 31.12.2024
Efe 1JES T 2015-2024 105,0 31.12.2024
Efe I11 JES ' 2015-2024 © 1050 31.12.2024
|
Efe IV JES
2015-2024 105,0 31.12.2024
| = i
i |
| 2018
' 116,0
Efe VI JES | 2019-2022 '
| 118,
' 2023-2027 105,0 31.12.2027
S g i I = - [ il
| 2019-2023 118,0
Efe VI JES
2024-2028 105,0 31.12.2028
- B T 2022-2026) o 1250 T
Efe VIII JES 3112.0031
2027-2031| 105,0 e
Hidroelektrik — o
|
Akkoy-Espiye HES | 2016-2023 ' - 73 31.12.2023|
Cermikler HES | 2016-2024) - - 731 31.12.2024)
t 202k
Spot Elektrik Pivasast 2 3 Sba

YEKDEM’e tabi bir yenilebilir enerji santratinin YEKDEM’den yararlanma siiresi, isletmeye alinma
tarihinden itibaren on yilm sonunda sona ermektedir. Takvim y1li igerisinde isletmeye alnan lisansh
santrallerin YEKDEM baslangig tarihleri bir sonraki takvim yilnm ilk gimiinden baglar. Takvim yili
igerisinde igletmeye alman lisansh santraller, YEKDEM baslangsg tarihlerine kadar iirettikleri elektrigi
spot elektrik piyasasmda satabilirler. YEKDEM’den yararlanma siiresi biten santraller, bu siirenin
sonunda, iirettigi elektrigi spot elektrik piyasasinda satacakiir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla, Galip Hoca, Belen RES, Senkdy RES, Seyit Onbast
RES, Arpa HES ve Cesmebasi HES’in Urettigi elektrifin tamami spot elektrik piyasasinda
satilmaktadir. Bu kapsamda Sirket’in yukarida belirtilen, isletmeye gegen fakat bir sonraki takvim yilia
kadar gegen siirede iirettigi elektrigi spot piyasaya satan santralleri de dahil olmak iizere 30 Eyliil 2023,
30 Byliil 2022, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren donemlerde
Sirket’in iiretmis oldugu elektrigin sirastyla %16,03, %13,65, %14,86, %19,42 ve %13,04°i spot
elektrik piyasasinda satilmugtir,

EPIAS, spot elektrik piyasasinda piyasa isletmecisidir. EPIAS, giin dncesi piyasasi, giin i¢i piyasasi ve
uzlagtirma islemlerini yiiriitiir. Giin Sncesi piyasasi, PTF *nin merit order mekanizmasi ile belirlendigi
piyasadir. Giin dncesi piyasasmda, bir sonraki giine ait saatlik iiretim tahminleri igin sati teklifi
verilmektedir. Bildirilen miktarlar PTF ile spot piyasaya satilabilmektedir. Gin i¢i piyasast, tedarik
sirketleri (gorevli ve 6zel) ve liretim sirketleri gibi piyasa katilimeilar arasinda giin boyunca elektrik

alim satimlarinin gergeklestirildigi piyasadir. Giin &ncesi piyasasinda ve giin i¢i piyasasinda iglem _

miktarlart birbirinden bagmmsizdir. Piyasa katthmeilari, iginde bulunulan giin saat 12.30°a kadar bir
sonraki giin igin talep tahminlerini piyasa isletmecisi EPIAS’a bildirir. EPIAS tarafindan alinan teklifter
13.00-13.30 arasinda degerlendirilerek 13.30’da ertesi giine iliskin kesinlesmemis PTF agiklanir.
Kesinlesmemis PTF agiklandiktan sonra varsa piyasa katilmetlarinin itirazlar: degerlendirilir ve saat

Yan Hizmetler
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Sirket’in izahname tarihi itibarryla yonetmelikler kapsaminda yan hizmetler faaliyeti ve geliri
bulunmamaktadur.

Karbon Varliklar: Piyasast

Karbon sertifikasi icin, gogu enetji santralinin karbon varliklarim gelistirme siireci, Goniillii Karbon
Standardina ve/veya Golden Standard’a uygun olarak devam ettirilmektedir. 30 Eyliil 2023 tarihinde
sona eren donem itibariyla, Sirket’in santrallerinden Belen RES Golden Standart’t, Fatma RES ile
Cermikler HES ise Goniillii Karbon Standart (“VCS”) sertifikasia sahiptir.

Sirket’in diger tesislerine iliskin karbon varliklarmi gelistirme siireci baglatiimis olup asagidaki tabloda
siirece iligkin bilgiler yer almaktadr:

_Santral | Standart o Siire¢

BelenRES | GS - - Karbon Kredisi olusturma siirecinde
Senkdy RES | GS Izleme siirecinde .

| Albay Cigiltepe RES | GS | Karbon Kredisi olusturma siirecinde __|
Albay Cigiliepe RES 1 G6CC - | Kavit sirecinde -

| Kocatepe RES K< Izleme silrecinde

| Kanije RES ) ICR - | Kayit siirecinde

| ZelhaRES - 1 GCC_ | Kayit siirecinde B
Fatma RES - | ves — Karbon Kredisi olugturma sitrecinde

| (ermikler HES | VCS - | Karbon Kredisi olusturma siirecinde
Ulu RES | GCC - | Kavit stirecinde ]

GS: Golden Standard

VCS: Voluntary Carbon Standard
GCC: Global Carbon Council
ICR: International Carbon Registry

7 9 Subat 2024

Asagidaki tabloda Sirket’in 2014 ile 2022 yillari arasinda elde ettigi karbon gelirlerine iligkin bilgiye
yer verilmigtir.

| Satilan Birim )
Yil Standart Santral Miktar Satig Satiy Birimi Topll;;n;tslatl; TOP;?[? S‘atw
i (Ton) Fiyat L ¥ rimt
2014 GS Belen RES 167,67 2.98 Avro 500,000.00 Avro
2019 GS Belen RES 50,00 0.70 Avro 35,000.00 Avro
2019 GS Belen RES 123,00 0.34 Avro 41,820.00 Avro
| e .
L ! I it
2019 ] VCS§ Cermikler HES 46,06 033 ABD Dolart 15,199.80 ABD Dolart
T
2020 . GS Belen RES 90,06 0.50 Avro 45,029.50 Avro
.
2021 GS Belen RES 50,01 0.50 Avro 25,005.00 Avro ‘
| - |
i
2021 GS Belen RES | 157,83 0.67 Avro 105,748.78 Avro
1 - “";eg—"
2021 GS Belen RES | 52,22 0.82 Avro 42,717.60
2022 VvCS Fatma RES 20,64 7.20 Avro 148,636.80
S l
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2022 veés | Fatma RES 6.44 | 7.20 Avro 46,339.20 Avro
|

Il - —

| T

|
i
2022 | VCS Fatma RES ‘ 50,00 5.70 Avro 285,000.00 Avro

Son yillarda hem bazi iilkeler hem de uluslararas birgok kurulug, 2040 veya 2050 yillarinda “net sifir
karbon (net zero carbon)” hedefi belirlemislerdir. Bu hedefler ile tilkeler ve kuruluslar diisiik karbonlu
uygulamalara gegme konusunda taahhiit vermekte, bu uygulamalar sonucunda kalan karbon
emisyonunu da goniilli karbon piyasasmdan temin edecekleri karbon azaltim sertifikalari ile
dengeleyerek “net sifir karbon” hedefine ulagmay1 planlamaktadir. Tiirkiye 6 Ekim 2021 tarihi itibartyla
Paris iklim Anlasmasi’nt onaylamis ve 2030 yihna kadar ulasmay1 hedefledigi ulusal katki beyanmi
Birlesmis Milletlere sunmugtur. Bu kapsamda, Tirkiye 2030 yilina kadar karbon salmimini meveut
duruma gore %21 azaltmay1, 2053 yilinda ise stfir net karbona ulagmay1 hedeflemektedir. Tiirkiye nin
Paris iklim Anlasmasi’m imzalamasi, 31 Ekim - 12 Kasim 2021 tarihleri arasinda kiiresel 1stnma ve
sera gazi salinim oranlarim azaltma amaciyla 197 iilkenin katilimiyla gergeklestirilen 2021 Birlegmis
Milletler iklim Degisikligi Konferans1 (COP26), AB’nin “smirda vergi” uygulamasint hayata gegirmesi
ve Uluslararas1 Havactliga Yonelik Karbon Denklestirme ve Azaltim Semast (CORSIA) ile birlikte
karbon kredilerinin satis fiyatlar1 yikselmeye baslamistir. Subat 2022’de baslayan Ukrayna ve Rusya
savagi ile fiyatlar tekrar diigmiis olup diinyada yasanan su sikintisy, kitlik, mevsim degisiklikleri ve
benzeri birgok konu nedeni ile karbondioksit azaltmak tim diinyanin dnceligi haline geleceginden
karbon kredilerinin satis fiyatlarinin gelecekte artmasi beklenmektedir.

Goniillii karbon piyasas1 Sirket tarafindan yakinen takip edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket, kayith
santrallerinden son 3 yil igerisinde toplamda yaklagtk 280.000 ton karbon sertifika satis1
gergeklestirmigtir. Sirket piyasay: izlemeye ve piyasadaki etkinligini gelistirmeye devam etmeyi
planlanmaktadir.

Uluslararast REC Standarty (I-REC)

Uluslararas: REC Standart: (“I-REC”), International REC Standard Foundation tarafindan diinyamn
herhangi bir iilkesinde yenilenebilir kaynaklardan tretilen enerjinin kaynagini izlemek ve titketimini
kanitlamak i¢in olusturulmus uluslararasi bir standarttir. Ulkemizde Yenilenebilir Enetji Sertifikast
veya Yesil Enerji Sertifikasi olarak adlandirilan IREC Sertifikast, iiretilen enerjinin kaynaginin ve
Szniteliginin izlenebilirligini saglayarak elektrigin yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretildigini
belgelemektedir. | MWh tiretime karsilik 1 adet sertifika ihract yapilabilmektedir. Bu 1 adet sertifika 1
MWh’lik tiiketimi belgelendirebilmektedir. Tiiketiciler tiiketimlerine karsihik sertifika tedarik eden
sirketlerden sertifikalari temin ederek tiiketimlerinin yenilebilir enerji kaynakli oldugunu ispat edebilir

duruma gelmektedir.

Sirket’in 9 adet santrali (Efeler JES (Efe 1, Efe 11, Efe 111, Efe 1V), Efe V1 JES, Efe VII JES, Efe VIl
JES, Galip Hoca JES, Arpa HES, Akkdy-Espiye HES, Cesmebas1 HES ve Seyit Onbagi RES) IREC’e
kayith bulunmaktadir.

Bu santrallerin iiretimlerine karsilik gelen IREC sertifikalarimin satist son tilketiciye itfa olarak veya
tedarik sirketlerine sertifika transferi olarak yapiimaktadir.

23 Subat 2024

Siirdiiriilebilirlik

Siirdiirtilebilir kalkinma ilkeleri dogrultusunda herkesin giivenilir, siirdiirtilebilir ve modern enerjiye
erisiminin saglanmas1 hedefi ile hareket eden Sirket, giivenilir ve modern enerji Ijja refieTing
saglanmas1 igin santralleri ile binlerce hanenin yenilenebilir enerji kullanmasjys
yakit ve teknoloji kullanan niifus oraninm arttirmaktadir. Sirket, toplam {
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yenilenebilir enetji paywn: arttirmak igin caligmalar yiiriitmekte, herkes igin modern ve siirdiriilebilir
enerji hizmetleri saglamak iizere yeni yatinm planlart gelistirerek temiz enerji teknolojisini ilerletmek
icin ARGE galigmalan yiirlitmektedir.

Siirdiiriilebilir liretim ve tiiketim kaliplarini saglamak igin dnleme, azaltma, geri doniiglim ve yeniden
kullamim yoluyla atik olusumunu Snemli Slgiide azaltmak icin calismalar yiiriitiilmektedir. Sirket,
iirettigi tehlikeli atiklarin hepsini geri doniisiimil ve bertaraf igin gevre lisansh firmalara gondermekte,
sifir atik ilkesi dogrultusunda atik ydnetimini gergeklestirmektedir. Atiklarin atik hiyerargisine uygun
olarak yonetiminde galganlar ile is birligi icinde calisan Sirket, bu dogrultuda ¢alisanlarim
bilinglendirmek igin atik ydnetimi egitimleri diizenlemektedir. Atik azaltim1 igin yallik azaltim hedefleri
belirlenmekte ve eylem ve faaliyetler bu hedef gergevesinde sekillendirilmektedir.

Sirket, iklime iliskin risklerin bilincinde olarak, iklim krizinin yol agtig1 geri d6niilmez etkileri en aza
indirmek igin ¢aligmalar yapmakta ve bu galigmalar kurum kiiltiirii ve stratejisine doniigtiirmek igin
aba sarf etmektedir. Bu dogrultuda, hazirlanan “Cevre Boyut Ftki Analizi” kapsammda iklim
degisikligi igin de riskler ortaya konmakta ve dnlemler gelistirilmektedir. Kaynaklarin korunmasi ve
siirdiiriilebilir kaynak kullammnin gergeklestirilmesi amacryla gelecek yillar igin kaynak tiiketimi
azaltum hedefleri belirlenmektedir. Bunlara ek olarak, iklim degisikligi ve krizi igin farkindalik
yaratmay1 amag edinen sirket, egitimlerinde iklim degigikligine sik sik deginilmesini hedeflemektedir.

Sirket, hidroelektrik santrallerinde alaninda uzmanlar ile caligmalar yiiriiterek yaptigt balik ekimi ile
sucul ekosistemin dengesinin korunmasma yardim etmekte, bu kapsamda stirdiiriilebilir kalkinma
ilkelerinden okyanuslari, denizleri ve deniz kaynaklarini korumak ve siirdiiriilebilir kullanmak ilkesine
hizmet etmektedir. Buna ek olarak hidroelektrik santrallerinde ekosistem igin en uygun oranda can

suyunu doga ile bulusturmaktadir.

Karasal ekosistemleri korumak, iyilestirmek ve siirdiiriilebilir kullaumim desteklemek, ¢bllesme ile
miicadele etmek igin Sirket 2022 yilinda 28.801 adet fidan dikimi gergeklestirmis olup fidan dikimi
projeleri gelistirmeye de devam etmektedir. Ayrica dogal ekosistemleri ve biyolojik cesitliligi korumak
igin yarasa ve kug gozlemleri yapmaktadur.

Sirket’in 9 adet santralinin karbon projelerine baslanmus ve 3 adet santralinin ise karbon kredisinin satist
yapilmistir. Diger tesislerin kayit, dogrulama ve izleme siirecleri ise devam etmektedir.

isbu izahname tarihi itibariyla Sirket, mevcut durumunu degerlendirmek, gerekli noktalarda
iyilestirmeler yapmak ve ileriye doniik hedeflerini gelistirmek igin bagimsiz bir danigman firma ile
kapsamli gevresel sosyal ve yonetim (“CSY”) konularim igeren siirdiirtilebilirlik ¢aligmasi

yapmaktadir.

Cevresel Sosyal ve Yonetim

Diger tim GURIS Grubu sirketleri gibi Sirket de, msan kaynaklari, insan haklar, gevre saghk ve
giivenlik, kalite, riigvet ve yolsuziukla miicadele, etik ilkeler, taciz, siddet ve ayrimcilik Snleme
politikalarina dayanan kurumsal ilkeleri kapsaminda, gevresel etkileri minimize etmeyi, karbon ayak
izini azaltmayi, dogal kaynaklar1 daha siirdiirillebilir bir sekilde kullanmayi, tiim paydaslara katki
saglamayi, insan haklarina saygiy: tegvik etmeyi amaglamaktadrr. Sirket yonetisim agisindan, seffaf ve
hesap verilebilir bir yonetim anlayigi benimsemistir. Sirket’in temel stirdiiriilebilirlik hedefi; tiim
paydaglarina, daha iyi bir gelecek sunmaktir. 73 Subat 2024

Gelecek nesillere devrolacak siirdiiriilebilir yapilarin rekabet giictinde artis, marka itibarinda ve
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basarih sonuglar, proaktif ve etkin risk yonetimi ve is siirekliligi, yenilik¢i faaliyetlerde artig, galisan
baglthginda artig, is gelistirme firsatlarinda arti saglayacag bilinciyle, ilk adim olarak, Sirket bu
konuda danismanlik hizmeti aldig1 uzman firma ile isbirligi yaparak meveut stirdiriilebilirlik durumunu

degerlendirmistir.

Degerlendirmede kullaniian metodoloji  uluslararas: bagimsiz derecelendirme kuruluglarinin
derecelendirme metodolojisi ile benzer olup, siirdiiriilebilirlik konusunda stirekli gelisime olanak
saglayacak ve siirdiiriilebilirlik standartlarina uyumumuzu giiglendirecek aksiyonlart alma yoniinde yol

haritast olmustur.

Degerlendirme dort ana baghk altmda yapilandirilmig olup, her birinin altinda alt basliklar
degerlendirilmistir.

Sirket'in gevresel, sosyal ve kurumsal yénetisim agisindan giiclis ve zayif yonlerinin belirlenmesine
yonelik yapilan bu degerlendirme siireci sonucunda damgman firmanin 6nerileri dogrultusunda, $irket

asagidaki adimlart atmigtir:

e  Sirket’in siirdiiriilebilirlik yapilandirmast kapsammda Siirdiiriilebilirlik Komitesi kurulmustur.
Kurumsal ilkelere uyum geregince, Denetim Komitesi, insan Kaynaklar1 Komitesi, Cevre
Komitesi, ISG Komitesi gibi temel fonksiyonlara ait komitelerin de olusturulmas: igin
caligmalar baslatilmistir. Bu komitelerin rolleri, sorumluluklar1 ve igleyisleri ile ilgili
prosediirlerin hazirliklar baglatilmstr. Komitelerin performanslarinin  Yonetim Kurulu
tarafindan takip edilmesi ve performans &lgtim kriterlerinin belirlenmesi igin ilgili
prosediirlerde uygulama esaslarimin yer almasi yoniinde ¢alismalar baglatilmistir.

o Sirket, sirdiriilebilirlik hedeflerini, net ve dlgiilebilir olmas1 ilkesi kapsaminda, revize etmek
iizere galigmalara baslamigtir.

e Siirdiirebilirlik hakkinda bilgi sahibi olunmastni saglamak ve hem ydnetim hem de uygulama
siireglerinde gahganlara gerekli esas, ilke ve uygulamalari anlatmak {izere egitim organizasyonu
planlanmigtir,

e Siirdiiriilebilirlik Komitesi tarafindan, damsman firma tarafindan hazirlanan degerlendirme
raporu temel alinarak, Yonetim Kuruluna sunulmak iizere, CSY iyilegtirme Onerileri

hazirlanmagtir.

Bu siirecin tamamlanmasimin ardindan uluslararasi bir degerlendirme ajansinin nihai CSY notu ile
Siirdiiriilebilirlik Derecelendirme Raporu saglanacaktir.

Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Sirket, giivenilir ve temiz enerji temin etmeyi ve iginde bulundugu toplumu ve gevreyi, 6zellikle de
santrallerinin bulundugu bolgeleri gelistirmeyi ve kalkindirmayi amaglamaktadir. Sirket, g¢evreye
duyarl bir sekilde faaliyet gostermeyi ve stirdiiriilebilir kalkmma igin sosyal sorumiuluk farkindalifin

da geligtirmeyi amaglamaktadir.

Bu dogrultuda, ekolojik ve sosyal agidan biiyitk dneme sahip ormanlar korumak, siirdiiriilebilir sekilde
yonetmek ve gelecek nesillere aktarmak amaci ile ogrenciler ile sik sk fidan dikme senlikleri

diizenlemekte, Sgrencilere orman ve doga sevgisinin kazandirilmasun amaglamaltadur.
2 3 Subat 2076 ==

Sirket santrallere 8grenci gezilerinin yapilmasing desteklemekte, bu sayede dgrencilere yenilenebilir
enerjiyi tanitmakta ve geleceklerini sekillendirirken oprencilere yardimei olmaktadir. Buna ek olarak
her seyin temeli olan ve toplumu kalkindiran yegane seyin egitim oldugunu ilke edinen Sirket, okullara
sik stk yardim etmekte, maddi destek saglamakta ve kitap bagist yapmaktadir. M
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Sigorta

Sirket santrallerinde Sirket’in faaliyeti ve Tiirkiye’de mutat sektdr uygulamalarina uygun oldugunu
distindiigi kapsamda ve limitlerde sigorta yaptirmaktadir. Thtiyag duydugu sigorta tiirlerini
degerlendirirken Sitket (i) sigorta edilebilir riskleri belirlemekte; (ii) riske uygun poligeler aramakta,
olusturmakta ve mevcut poligeleri ise uyumlu hale getirmekte; ve (iii) ihtiyaglarina en uygun poligeleri
satmn almaktadir. Sirket’in sigorta poligeleri genellikle calisanlarla ilgili kazalar1 ve yaralanmalari (tali
tageron dahil), maddi hasarlar ve makine kirilmasini, digiincii sahis mali mesuliyet sigortasini, teror ve
dogal afet sigortasin, all-risk sigortasin ve is kesintisine bagl: kar kayb sigortasmi kapsamaktadir.

Sirket, Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi’nin 47. maddesinin birinci fikrasi uyarinca elektrik iiretim
faaliyetleriyle ilgili santrallerin varliklarini muhtemel risklere kars1 korumak amactyla teminat altma

almakla yiikiimliidiir.

Sirket’in sigorta poligeleri genellikle bir yil siireyle gegerli olup siiresi sona erince yilbk olarak
yenilenmektedir. Sirket sigorta poligelerini gegersiz kilan herhangi bir husustan haberdar degildir.

Ayrica Sirket, yiiklenicilerinin ve alt yiiklenicilerinin yaptiklar: islerle ilgili olarak sigorta poligeleri
yaptirmalarini zorunlu tutmaktadir.

Sirket’in Stratejisi

Sirket, 1980 ythindan itibaren elektrik enerjisi liretimi ve ozellikle yenilenebilir enerji alaninda uzun
yillardir edindigi tecriibe ve deneyimli kadrosu ile sektoriin dnemli oyuncularindan ve Tiirkiye’nin 6nde
gelen yenilenebilir enerji portfSyline sahip firmalarindan birisi haline gelmigtir. Bunun yani sira Sirket,
Tiirkiye’nin farkh cografi bolgelerine yayimis RES, JES ve HES’lerden olugan dengeli bir iiretim
portfoyii geligtirmistir. Oncelikli olarak belirlenmis olan 5 ana strateji dogrultusunda Sirket, dinamik ve
deneyimli kadrosu, saglam finansman kaynaklari, 21. yiizyihn kiiresellesen ekonomisinde yiiksek
kalitedeki hizmetleri ve varattii sinetji ile enetji sektdriinii uluslararas: standartlarda temsil ederek,
Tirkiye’nin onde gelen firmalarindan birisi olmay: hedeflemektedir. Bu amaci gergeklestirmek
amactyla Sirket, asagidaki baghklarda galismalanna devam etmekte, firsatlar: takip etmektedir.

Karl: Yenilenebilir Enerji Projelerine Odaklanan Yatirumlar

Sirket, bugiine kadar sektdrde edindigi deneyimi, yeni yatirun kararlarina titizlikle uygulayabilmekte
ve bu sayede karli enerji projelerini portfoyiine kazandirabilmektedir. isbu Izahname itibariyla Sirket’in
yatinm agamasindaki {iretim tesislerine iligkin detaylara asafida yer verilmektedir.

Hibrit Yatirunlary:

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nde yapilan ve Temmuz 2020’de yiiruirliige giren degisiklikle,
iiretim girketlerine, elektrigi ayn: baglant1 noktasma baglt birden fazla enerji kaynagindan iiretmelerine
izin verilmektedir. Bu iiretim sirketlerinin iiretimini piyasa fiyatlartyla satmalarna da izin verilmistir.
YEKDEM kapsamimndaki iiretim tesisleri, eger yeni kurulan kapasiteler de yenilenebilirse, hibrit
yenilenebilir elektrik iiretim tesisi haline doniigmekte ve YEKDEM kullanim siiresi degistirilmeyecek
ve ek firetim “ana kaynak” igin uygulanan YEKDEM fiyatlars tizerinden satilabilmektedir.

79 et 2024

Kocatepe Hibrit RES

=l

Sirket, elektrik santrallerinde hibrit santraller yoluyla elektrik iiretmek icin EPDK tarafindan sunulan
firsatlardan yararlanmay: planlamaktadir. Bunun icin, santrallerde halihazirda mevcut olan arazi ve
sebeke baglantilarinin kullanilmast miimkiin oldugundan Sirket yalnizca tesisin ingaat bedelini ve
clektro mekanik tesisat bedellerini 5deyecek ve boylelikle hibrit santrallerde tretilen MWh bagina
yatirim harcamast, diger yeni yatirim projelerinden daha diisiik olacaktir. Sirket, bu kapsamda Kocat;
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RES’te 32,5 MW’ lik hibrit GES yatirimi igin ¢alismalara baslamus olup Sniimiizdeki y1l devreye almay1
planlamaktadar.

Ilave Tesis Yaurimlary:

Sirket mevcut jeotermal enerji tesislerine ilaveten, 25 MW’lik (Efe 9 JES) ve 54 MW lik (Sar1 Zeybek
JES) jeotermal enerji santrali yatirimlarina yonelik proje gelistirme ¢alismalarim yiriitmektedir. Diger
yandan Sar1 Zeybelk’in dnlisans siiresi 20 Aralik 2023°de dolacaktr.

Kapasite Artise:

Yenilenebilir enerji kaynaklarmda kapasite artigini Sngdren maddeler Elektrik Piyasast Lisans
Yénetmeligi’ne 23.08.2019 tarihinde Resmi Gazete’de yaymmlanarak eklenmistir.

Fatma RES

Fatma RES’n kurulu giiciinin 80 MWm/70 MWe’den 80 MWm/ 80MWe’ye ¢ikartilmasi
planlanmaktadir.

Zeliha RES

Zeliha RES’in kurulu gliciinfin 25,6 MWm/15MWe’den 25,6 MWm/ 25,6 MWe’ye ¢ikartiimasi
planlanmaktadir,

Kanije RES

EPDK’ ya yapilan kapasite artigi basvurusu kapsaminda Kanije RES’in kurulu giicii 64 MWm/48
MWe’den 64 MWm/64 MWe’ye serhli olarak gikartilmigtir. Gegici kabul isleri kapsammda santral
sahasi kamulastirma iglemleri devam etmektedir. Bu gii¢ artisinda tiirbin ilavesi yapilmayacak olup
sadece Scada sistemindeki gii¢ kisiti kaldiracaktir. Bu nedenle kayda deger bir maliyet olugmayacaktir.

Sirket Birlesme ve Satin Ahim Firsatlary:

Sirket’in uzun vadeli biylime olanaklar arasinda YEKA ihaleleri, diger yurti¢i ve yurtdisi kamu
ihaleleri, sirket birlesme ve satin alum firsatlart ve Gzellestirme firsatlart yer almaktadir. Sirket, satin
alim firsatlarini degerlendirmek igin bir proje ve geligtirme ekibi kurmus olup Sirket’in yatirim
kriterlerine uyan yurtici ve yurtdigindaki firsatlar igin piyasay1 stirekli takip etmektedir. Sirket, 6zellikle
Balkanlar’da (Arnavutluk, Kuzey Makedonya, Kosova vb.) bu amag i¢in kurulmus enerji firmalarinin
katilacag1 kamu ihalelerini yakindan takip etmektedir.

Bu kapsamda, GURIS Ingaat’in %100 pay sahibi oldugu, Amavutluk’ta kurulu BRD Energy SHPK,
GURIS Insaat (%40), Sirket (%40) ve BRD Energy (%20) konsorsiyumu olarak, Arnavutluk Bnerji
Bakanligi’nin 10 MW ile 75 MW (dahil) arasmda kurulu giice sahip RES ihalesine katilmis olup ihale
kisa siire 6nce adi gegen konsorsiyuma verilmistir. Sirket, yatirumin kurulu giiciiniin 74,88 MW
olmasim plantamaktadir. Konsorsiynm ile ihale makam arasinda sdzlesme imzalanir imzalanmaz

yatirmmin baglamasi beklenmektedir.
2 3 Subat 2024

Siirdiiriilebilir Biiyiime

Sorumluluk sahibi bir kiiresel kurum olarak Sirket, siirdiiriilebilir bir gahyma ortami olugturmayt ve
stirdiiriilebilirlik ilkelerini faaliyetleri, glinliik operasyonlar1 ve stratejisiyle biitiinlestirmeyi
hedeflemektedir. Sirket’in siirdariilebilirlik stratejisi kanuni yiikiimliliiklerinin Stesinde bir performans - 2

sergilemektir.

Sirket’in, yenilenebilir enerji santrallerini igletirken gevresel, sosyal ve ekonomik siirdiiriilebilirlik

baglica amaci olmugtur. Sirket, politikalari ve hedefleri dogrultusunda ihtiyaglara yonelik gtkili
¢oziimlerle birlikte biiyilyerek; siirdiriilebilir igletim bicimini faaliyetlerinde onceljl olaT ﬁ\%‘
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almaktadir. Siirdiiriilebilir bilylime ancak verimli ve etkin paydag katilim ile yapilan yatirimlardan
dogacagindan Sirket yaptigi yatirimlarda paydaslarinin isteklerini hep karsilamayi amaglayarak
politikalarim bu dogrultuda belirlemekte, sosyal sorumluluk faaliyetleri yiiriitmektedir.

Sirket, uzun vadeli basari i¢in hem pay sahipleri hem de toplum igin deger yaratmanm gok Snemli
olduguna inanmaktadir. Sirket, kiiresel inisiyatiflerin ve standartlarin  gereksinimlerinin, dogal
kaynaklarin, cevrenin siirdiiriilebilirliginin, sosyal ve ekonomik etkinin ve gelecek kugaklarm
ihtiyaclarinin dikkate alindig1 bir yaklagim benimsemistir.

Uluslararas: Kabul Gormiis Cevresel, Sosyal ve Yonetisim Standartlarina Tam Uyum

Cevresel, sosyal ve yonetigim standartlarina uyum devamlilik arz eden bir siirectir ve degisen mevzuata
ve is ihtiyaglarina bagh olarak siirekli iyilegtirme gerektiren bir alandir. Sirket siirekli iyilegtirme ve
geligtirme temelinde, santrallerinde diizenli olarak i¢ denetim faaliyetleri gergeklestirmekte ve saptanan
eksiklikler igin diizeltici eylemler belirlemektedir. Bu dogrultuda sirket, tiim isyerlerinde giivenli bir
calisma ortami saglamakta, tiim galisanlarin katihimmi ve CSY kiiltiiriinii gelistirmede st yonetimin
destegini alarak CSY performansint siirekli denetlemekte ve iyilestirmektedir.

“Sifir is kazasr” ve “sifir meslek hastaligr” ilkelerini uygulayarak faaliyetleri sirasinda olusabilecek
kaza veya acil durumlarin olasi zararli sonuglarini en aza indirmek icin dnlemler almaktadar.

ise girislerde ve diizenli olarak yapilan egitimler ile ig saghg ve giivenlii ve gevre egitimleri
saglanmakta ve defisen diizenlemeler ile is ortami gerekliliklerine karst siirekli bir geligim
siirdiiriilmektedir.

Sirket, biitiin JES tesisleri, 3 adet RES tesisi ve merkez ofisi igin gevre yonetim sistemleri bakimindan
1SO 14001 kalite belgesi, kalite yonetimi bakimindan 1SO 9001 kalite belgesi, is¢i sagligt ve glivenligi
bakimindan ISO 45001 kalite belgesi ve bilgi giivenligi yonetimi bakimindan ise ISO 27001 kalite
belgesine sahiptir. Buna ilaveten bir tesisi i¢in ISO14001, ISO 9001 ve ISO 45001 ve bir tesisi igin de

ISO 27001 belgesine sahiptir.

Sirket’in santrallerinde EBRD ve IFC standartlarma uyum saglanmakta olup bankalar ve banka
danismanlan tarafindan kontroller yapilmakta ve raporlan maktadir.

Gelisen Pazarlara Yapimas: Planlanan Yatirimlarla Giiglenecek Konum

Sirketin dahil oldugu GURI§ Grubu, halihazirda, enerji sektoriinde yurtdigi piyasalarda da etkin
durumda olup bu dogrultuda bilyiimeyi hedeflemektedir. Aym hedef Sirket i¢in de s6z konusudur ve
Sirket’in yurtdis: piyasalarda etkin hale gelmesi hedeflenmistir.

Sirket’in 6zellikle Balkanlar’da (Arnavutluk, Kuzey Makedonya, Kosova gibi) bu amag i¢in kurulmug
enerji firmalarinin katilacags kamu ihaleleri yakindan takip edilmektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
firiin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama hakkinda ticari sarn
agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in, H2S Giderim Sistemi iizerinde AR-GE faaliyetleri devam etmektedir. Sirket, faaliyetlerinin
bir boliimil igin know-how kapsamint korumaya yonelik patent bagvurusunu yapmugtir

7.2. Baslica sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sekttrler/pazarlar ve ihra¢¢inin bu sektorlerdeki/pazarlar
avantaj ve dezavantajlar haklanda bilgi:
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Tirkive elektrik sektorime iliskin asagidaki bilgiler, yalmzca temel bilgi saglamak amact ile
sunulmaktadir. Sekivre, pazara ve tigiincii kigilere iliskin bazi bilgiler, giivenilir oldugu dilstiniilen
dictincii  kisi  kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, soz konusu bilgiler bagimsiz olarak

dogrulanmamistr.

Sektire Genel Bakis

Bu boliimdeki bilgiler, genel bir bakis agis1 olusturmak amactyla, PwC Yonetim Danigmanhigt A.S.
tarafindan hazirlanan Eyliil 2023 tarihli “Tiirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bakig” raporu (“Sektir
Raporu”) esas almarak hazirlanmistir. Sirket tarafindan bilindigi ve tespit edildigi kadariyla Sektor
Raporu’nda gergegi yanlis veya yanilic: sekilde yansitacak olgulara yer verilmemigtir.

Bu béliimde yer alan projeksiyonlar ve ileriye doniik ifadeler gelecekteki performansin taahhiidiinii
olugturmamaktadir. Karsilagilan olaylar ve kosullar mevcut beklentilerden Snemli dlgiide farklt
olabilmektedir. Cok sayida faktdr bu farkliliklara neden olabilmekte veya bu farklihklara sebep

bulunabilmektedir.

Elektrik Piyasasimn Geligimi

Tiirkiye elekirik piyasasi, erken agama, yapilanma agamasi ve bilyiime asamast olarak iic déneme
ayrilabilir. 1920’ferden 1960’lara uzanan baslangig donemi ilke genelinde elektrik kullanimin
yaygmlagtirmak ve arttirmak amactyla iiretim ve dagitunda faaliyet gdsteren belediyeler ve ozel
sirketler tarafindan finanse edilen gesitli aksiyonlarin hayata gegirildigi dsnemdir. Uzun vadeli/tam
Slgekli planlamanin olmamasi ve diizenleyici makamlarin daha aktif katihmina ihtiyag duyulmast ile

karakterize edilen agamadir.

1960°1ar ve 2000°ler arasindaki yapilanma donemi, Tiirkiye elektrik piyasasinda devlet tarafindan uzun
vadeli stratejik planlarin yapildig, kurulu giigte dnemli artiglarm meydana geldigi ve piyasanin
serbestlesmesine yonelik ¢alismalarin bagladigt dsnemdir. TEK ve ETKB gibi diizenleyici kurumlarin
ortaya gtkmasi ve reformu bu donemde gergeklesmistir. Bu dénemde, ayn1 zamanda Yap-Islet-Devret
ve Yap-islet-Sahip Ol gibi kamu-6zel ortakhg: projeleri ve devlete ait elektrik santrallerinin
szellestirilmeleri gergeklestirilmigtir.

2000’li yillardan giiniimiize kadar siiren biiyiime doneminde rekabetgi bir piyasa gelistirmek ve
siirdiiriilebilir bilylimeyi saglamak amactyla eski Elektrik Piyasast Kanunu 2001 yilinda yiiriirlige
girmistir. 2005 yihinda Yenilenebilir Enerji Kanunu gikarilmiy ve o donemde sl ilgi goren
yenilenebilir enerji yatumlari igin bir tesvik mekanizmast olan YEKDEM ortaya gikmustir. 2006
yilinda, dengeleme ve uzlagtirma mekanizmalarinin devreye girmesiyle organize elektrik piyasasi

kurulmustur.
Ulusal Enerji Plani ve Yesil Doniisiim Taahhiid i

Tiirkiye’nin Yesil Déniigiim taahhiidii en net sekilde Mayis 2022°de hazirlanan ve sunulan Ulusal Enerji
Plani’nda gézlemlenebilir. Ekim 2021°de Tiirkiye, Paris Anlagmas1’m imzalamistir ve ardindan 2053
yilina kadar net sifir emisyonlu bir ekonomiye ulasma taahhiidiinii duyurmugtar. Ulusal Enerji Plani,
2053 vizyonunun gergeklestirilebilirligini saglamak igin 2035°¢ kadar karsilanmasi gereken hedefleri

ETKB’nin bakis agisindan dzetlemektedir.
v 73 Subat 2026

ETKB’nin Ulusal Enerji Plani’na gére, 2035 ytlinda giines, rlizgar ve termik enerji santrallerindeki

toplam kurulu gii¢ sirastyla 52,9 GW, 29,6 GW ve 7,2 GW olarak hedeflenmekte olup %20 olan riizglr

enerji santrallerinin yenilenebilir enerjideki kurulu giictiniin paymin 2035 yilina gelindiginde %24’e.— ,;f:‘/"/_'
ulagmasi ongoriilmektedir. Ulusal Enerji Plan’nda komiirden asamah ¢ikis i¢in bir tarih
belirtilmemekle birlikte projekte edilen komiir yakith elektrik santrallerinin kuorulu giiciinde artig
olacag; Sngdriilmistiir. Nikleer enerji paymm ise kurulu gii¢ icindeki payinin 2053 y1lpdaggredeyse
%30°a ulasmasi beklenmektedir. Bu durum, 2035 seviyelerine gore niikleer enerji'
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GW artis1 gostermektedir (2035°te 7,2 GW kapasite ulagilacag: 6n goriilmektedir). Ek olarak, Ulusal
Enerji Plam dogrultusunda 2000 seviyelerine gore, enerji yogunlugunun 2035 yih itibartyla %51
azalmasi beklenmektedir. Komiirtin asamah olarak sona erdirilmesi ve ilave ek kdmiir kurulu giiciine
iliskin spesifik bir tarih ise belirlenmemistir. Bu kapsamda Tiirkiye’nin Ulusal Katki Beyani’nda
(“UKB™) sera gaz: emisyonlarmmn 2030 yilnda 2012 yilna kiyasla %41 oraninda azalacagt tahmin

edilmektedir,

Ulusal Enerji Plani’ndaki dikkat geken hedefler arasindaki termal enerjiye baglilign azaltilmasi ve 2030
sonras1 icin de elektrik iiretiminde yenilenebilir enerji payinin siirdiiriilebilir bir sekilde artmasi 6n plana
gikmaktadir. Projeksiyon déneminde termal enerji kurulu giictiniin artmasima ragmen, yiik faktSriiniin
(belirli bir zaman arahgmda iiretilen elektrik miktarmm (kWh) ayn1 zaman araliginda iiretilebilecek
maksimum elektrik miktarina (kWh) oran1) azaldig1 gézlemlenmektedir. Termal enerji kullanimdaki bu
azaligla birlikte, elektrik iiretimi bazh karbon emisyonlarmmn da azalacagi beklenmektedir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarinin entegrasyonundaki artig, esneklik ve enerji verimliligi ihtiyacint da
arttirmaktadar. Enerji depolama teknolojileri ve elektrolizorler, esneklik ihtiyacim kargilayabilmektedir.
Ulusal Enerji Plamt Aralik 2022°nin sonuna dogru yayimlandigindan, 2035°te 7,5 GW’a varacag!
ongoriilen depolama projeksiyonlarmn yakin zamandaki goriilen yatirimer istahini ne derece yansittigi
kesin olarak anlagilamamaktadit.

Asagidaki tablolar enerji kaynaklarma gére sirastyla 2020 ile 2035 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki toplam
kurulu giice iliskin projeksiyonlan ve 2025 ile 2035 yillart arasinda 5 yillik dénemde isletmeye alinan
yeni kapasite beklentilerini gdstermektedir:

Enerji Kaynaklarmna gore Kurulu Giig (GW)

-re

L B

-ye

-

2.2¢ 2025 0%
Gunes Mooy ca: W wim | R
W womer | _LFRTE W oo O veota~
Kaynak: Sekisr Rapory, Ulusal Enerji Plant 2 3 SUbal 202’!

5 Yilhk Donemde Isletmeye Anan Yeni Kapasiteler (GW)
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Kaynak: Sektér Raporu, Ulusal Enerji Plan:

Ulusa! Enerji Plant kapsaminda elektrik tiiketimine iligkin projeksiyonlar dogrultusunda 2035 ythinda
Tiirkiye’nin yillik elektrik titketiminin 500 Terawatt saat (“TWs”)’i agacat ve sanayi ile hizmet
sektorlerinin Tiirkiye yillik elektrik tiiketiminin %50°den fazlasim olusturacag tahmin edilmektedir.

Asafidaki tabloda 2020 ile 2035 yillari arasinda sektorlere gore elektrik tiiketimi dagilimt
gosterilmektedir:

Sektdrlere gire Elektrik Tiiketimi (TWs
YBBO: 2,3%

YBBO: 4,4%
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Kaynak: Sektor Rapory, Tiirkiye Ulusal Enerfi Plam

2025 ile 2035 yillar1 arasinda ulagim sektrii elektrik tiiketiminde en hizhi biiyityen sektor olarak Gne
¢ikmakta iken ayni donemde elektrik tiiketiminde yillik %278 bilyiime hiz1 beklenmektedir. Elektrikli
araglarin benimsenmesi ve farklt toplu tasima araglarm elektrifikasyonu, bu hedefe biiyiik dlgiide
katki saglayacak faktorler olarak gosterilmektedir. Net sifir hedefleri dogrultusunda, elektrikli arag
pazarinin agamal: bir sekilde gelismesi beklenmektedir. Bu nedenle, ulagim sektoriiniin elektrik
tikketimindeki paymm 2020’de %1°den 2035°te %6’ya yiikselmesi beklenmektedir 7 3 Subat 2024

Piyasa Faaliyetleri

Tiirkiye elektrik piyasas: faaliyetleri asagida bulunan grafikte dzetlenmistir:
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Piyasa faaliyetleri olan iiretim, iletim, toptan satis, dagitim ve perakende faaliyetlerinin detaylarina
iliskin bilgiler isbu [zahnamenin 6.1.4 (Sirket 'in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi - Elektrik

Piyasas: Faaliyetleri) numarah boliimiinde yer almaktadir.
Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerjinin Gelisimi

Kurulu Gii¢
Asagidaki tablodan anlagilabilecegi tizere kilresel toplam yenilenebilir enerji kurulu giicii 2011°den bu
yana %8,8 aratarak 2022’de 3.372 GW’a ulagmustir.

Kiiresel Yenilenebilir Enerjinin Kurulu Giicii (2011-2022, GW)

YBBO: %8.8 3
3372
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Kaynak: Sektor Raporu, EPDK, IRENA

Ote yandan, agagidaki tabloda gosterildigi iizere Avrupa’da kurulu yenilenebilir enerji kapasitesi
2011°den bu yana %6,6 artarak 2022’de 765 GW’a ulagmistir.

Avrupa’da Yenilenebilir Enerjinin Kurulu Glicii (2011-2022, G W)
YBBO: %6.6 3
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Kaynak: Sektor Raporu, EPDK, IRENA

Aym dénemde Tiirkiye’deki yenilenebilir enerji kurulu gicti ise %10,3°liik Yillik Birfesj
Orant (“YBBO”) ile 56,4 GW’a ulagmistir. Buna gdre, diinyanin en biiyiik 12. yenileRg
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kapasitesine ve Avrupa’nin en biiylik 5. yenilenebilir enetji kurulu giiciine sahip olan Tiirkiye
Avrupa’da son 6 yilda yenilenebilir enerji kurulu gii¢ artiginda {igiincti sirada, hidroelektrik enerji
kapasitesi agisindan ise Norveg’ten sonra ikinci sirada yer almigtir. 2010 ile 2022 yillart arasinda
Tiirkiye’nin kiiresel Tirkiye’nin kiiresel kurulu giig siralamasinda yeri ise agagidaki tabloda

gosterilmistir:
Tiirkiye’nin Kiiresel Kurulu Gii¢ Siralamasinda Yeri (2010-2022)

[ 2010 | 2022 |
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13 Gncd 8inci
17anci 12.inci

5tinci  16.1nct
Biyoenerii 47.inci  18.nci
Jootermal i12inci  4.0ncu
Toplam 14.iinciiy 12000l
1.380
KL3]
. 175 148 19 %
[ BN -
€ g | 3 ] . 3 ﬁ
<> -
pr = i é £ ’_g v
o X s ¥

-
Kaynak: Sektor Raporu, EPDK, IRENA

Bu tablodan da gériilebilecegi iizere, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik iiretim santrallan
kurulu giic siralamasinda Tirkiye, biitiin segmentlerde siralamasint yukan cikarmay! basarmugtir.
Jeotermal kurulu giicii agisindan ise diinyada dordiincii siraya yiikselme bagarisim gostermigtir.

Elektrik Uretimi
Asafidaki tablodan anlagilabilecegi iizere kiiresel yenilenebilir elektrik iiretimi ise, 2011°den bu yana
her y1l %6 artarak 7.931 TWs’ye ulagmustir.

Kiiresel Yenilenebilir Elektrik Uretiminin Gelisimi (2011-2021, TWs) 2 3 Subat 2024
YBBO: %6 ¢
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Kaynak: Sektsr Raporu, EPDK, IRENA

Ote yandan, asagidaki tabloda gosterildigi lizere Avrupa’da yenilenebilir elektrik tiretimi ise, 2011°den
bu yana her yil %5,3 artarak 1.596 TWs’ye ulagmistir.

Avrupa’da Yenilenebilir Elektrik Uretiminin Gelisimi (2011-2022, TWs)
YBBO: %5.3 =
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Kaynok: Sektér Raporu

Tiirkiye, elverigli kaynak donanmmu, giiclii enerji talebindeki bilyiime ve destekleyici hiikiimet
politikalari sayesinde son on yilda yenilenebilir enerjide onemli 8lgiide artis olmustur. Bu dogrultuda
Tiirkiye igin yenilenebilir kaynaklardan elektrik iiretimi son on yilda neredeyse ii¢ katina ¢ikmugtir.
Tiirkiye’deki toplam elekirik iiretimi ise 2021°de 334,7 TWs ile 2000’deki seviyenin iki katindan fazla
rekor seviyeye ulagirken, 2011 ile 2021 yillan: arasinda yenilenebilir enerji kaynaklarinm da etkisi ile
%7°lik YBBO yakalamistir.

Yenilenebilir elektrik iiretimi agisindan incelendiginde Tiirkiye, yenilenebilir kaynaklarin kullanum ile
diinyada on birinci, Avrupa’da ise besinci sirada yer almaktadir. Tiirkiye’nin mevcut potansiyeli ve
kurulu giicli, elektriginin %40-45’ini yenilenebilir enerji kaynaklarindan kargilamasini saglamaktadir.

Asapidaki grafik 2011 ile 2021 yillart arasinda Tiirkiye’nin toplam elektrik iiretiminde yenilenebilir
enerji payint diger iilkeler ile kargilagtimali olarak gostermektedir:

Toplam Elektrik Uretiminde Yenilenebilir Enerji Pay: (%)
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Kaynak: Sektdr Raporu, BP, EPDK

Tiirkiye Enerji Politikasi ve Stratejisi

Tiirkiye’nin enerji politikasi hedefleri arasinda uygun fiyath elektrik enerji saglanmasi, arz glivenliginin
artirlmas1 ve piyasa serbestlesmesinin artirlmas: yer almaktadir.

YEKDEM

Tiirkiye’de hidroelektrik digmda yenilenebilir kurulu giig, ozellikle YEKDEM araciligiyla saglanan
kesintisiz devlet destegi sayesinde son on yilda 6nemli lgiide artmstir. YEKDEM, piyasa oyunculari
igin gerekli olan yenilenebilir enerji altyap: ve tegvikleri saglayarak bu yonde yenilenebilir enerji
yatiimlarinin artmasim saglangtir.

YEKDEM mekanizmast, yenilenebilir iiretim kaynagina bagh olarak 73 ABD Dolar/MWh ile 133
ABD Dolar/MWh arasinda degisen sabit dolar tarifesi iizerinden 10 yillik elektrik enerjisi alim
garantisi vermektedir. 30.06.2021’den Once ve sonra isletmeye alnan santrallerin tabi oldugu
YEKDEM fiyatlarna iligkin tabloya igbu {zahname’nin 6.1.4 numarali boliimiinde yer verilmektedir.

ilk YEKDEM tarifesi, yenilenebilir tireticilere iiretimlerini on yil boyunca sabit fiyatlarla satma
segenegini sagladi. 30 Haziran 2021°¢ kadar devreye alman yenilenebilir enerji santralleri, YEKDEM
programimn ilk YEKDEM tarifesi uygulamas kapsamindaydi. Destekleme mekanizmasmin ilk
versiyonu, sisteme dahil olan santraller igin ABD Dolart cinsinden alm garantisi sunmaktaydi.
Kriterlerin kargilanmas halinde, 10 yillik YEKDEM tarifesinde listelenen santrallere ek olarak ABD$
cinsinden yerel bilesen tegvikleri verilmigtir. Biyiik lgekli kur deger kayiplarimn sikhif arttikga
ETKB, 30 Haziran 2021 tarihinden sonra devreye alinacak santraller i¢in yeni kogullar: kapsayan yeni
bir destek mekanizmasinin getirilmesine karar vermistir. 2021 yrlmda TL cinsinden tarifeye gegis yapan
YEKDEM, yenilenebilir enetji tireticileri arasindaki popiilaritesini daha da kaybetmigtig==_ "

Yeni YEKDEM mekanizmast
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yaywlanan 3453 sayih Cumhurbagkam Karari ile yiiriirliige girmistir. 3453 sayili Cumhurbagkani
Karar: ile birlikte Yeni YEKDEM tesviki her iig ayda bir enflasyon ve déviz kuru degiskenlerine gore
giincellenecektir. Yeni YEKDEM tesviki fiyatlaninm iist limiti ABD Dolari cinsinden belirlenmigtir.
Mayis 2023 itibartyla son YEKDEM Tarife Garantisi agagidaki gibidir:

May1s 2023 Itibariyla Son YEKDEM Tarife Garantisi
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Kaynak: Sektdr Raporu, EPDK

YEKDEM satin alma tarifesinin ii¢iincii tekrari, uygun yenilebilir enerji santralleri igin daha duyarl ve
dévize dayali bir plani desteklemektedir. Ayrica Yeni YEKDEM mekanizmasinda jeotermal ve pompaj
depolamal hidroelektrik santrallar igin YEKDEM siiresi, diger santral tiplerinden uzun siireli bigimde

15 yil olarak belirlenmisgtir

YEKA

2017 yilinda, YEKDEM’e ek olarak, bityiik Slgekli yenilenebilir enerji yatirimlari igin agik arttirma
usuliine dayanan bir destek mekanizmasi olan YEKA uygulanmaya baslanmistir. YEKA Yenilenebilir
enerjinin gelistirilmesi igin mevcut olarak kullamlan, ilerleyen zamanlarda da kullamlacag: 6ngdriilen
ihale modelidir. Katthmcilar, kWh bagina tanimlanan tavan fiyati tizerinden indirim sunmaktadir.
Kazanan tiretici, sabit fiyattan 15 yillik bir elektrik alim anlagmasi imzalamaktadir,

Planlanan ve Iptal Edilen YEKA Ihaleleri

2017 ve 2019 déneminde gergeklesen YEKA ihaleleri, daha bityik dlgekli kurulu giicli daba az sayida
yatrimetya yonelik ditzenlenmistir. 2020°den sonra bu strateji daha kiigiik kapasitelere dogru
yoniendirilmistir. Bdylece ETKB, daha kiigiik dleekli yatinimcilarin YEKA ihalelerine katilmasina

olanak saglamigtir.

Planlanan YEKA ihaleleti kapsaminda 2,400 MW’lik ek kapasitenin dagitiimas: beklenmektedir.
Asapida planlanan ve iptal edilen YEKA ihalelerine iliskin detaylara yer verilmektedir:

2 3 Subat 2024
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Planlanan ve iptal Edilen YEKA Thaleleri

YEKA GES-2 YEKA GES-5 © YEKA RES Offencis |
{iptal Ediien) : (Pianianan} : {Panianan|
Lokasyon Nejde. Hatay, Sanburta *B Baglant Boigos: — S::':;’::a. Kavatipn
Tarh Agikianacak Agicanacak
Kapasie 1.000 MW 1.200 MW 1.200 MW
Tavan Flyati 65 ABDS MW1 950 TRY ¢ MWs 80 ABDS I MW
Kazanan Tokiif
e Gimagitiog 15 Sene i 23 GW /MW in iratiiment Itk 50 TWs'm iratimani
Yorls Aksam Orarnt %50 %75

Kaynak: Sektor Raporu, ETKB

Planlanan YEKA Thaleleri

o YEKA GES-5: 18 ile tahsis edilen toplam kapasitesi 1.200 MW olan YEKA GES-5 ihalesi
ertelemistir. En bilyiik tahsisler toplam 420 MW kapasite ile Van, Sirnak, Sanliurfa ve Malatya
bolgelerine yapiimistir. YEKA GES-3’te oldugu gibi tahsisler daha kiiglik porsiyonlarla daha
cok bdlgeye yapilmigtir.

e YEKA Deniziistii RES: 1Ik olarak Haziran 2018’de duyurulan ve 3 bolgeye (Gelibolu, Saroz,
Kiyikdy) tahsis edilen toplam 1.200 MW kapasiteli YEKA deniziistii RES ihalesi, yatirme:
talebinin olmamasi nedeniyle ertelenmistir. Ekim 2021°deki ertelemeden bu yana ihalenin
iptaline yonelik 6nemlj bir gelisme olmamugtir. Agustos 2023’te, ETKB, YEKA adaylarinin
yerlerini duyurmugstur. ETKB’ye gore, Bandirma, Bozcaada, Gelibolu ve Karabiga YEKA
deniziistii RES igin aday bolgeleri olarak ilan edilmistir.

TEIAS Kapasite Tahsis Bolgeleri

Mart 2022°de EPDK, iptal edilen YEKA ihalelerinden ve daha 6nceki YEKA oncesi RES projelerinden
(2017 viizgdr ihalelerinde tahsis edilen atil kapasiteler) gergeklesmemis kurulu giiglerin GES’lere,
RES’lere ve hibrit enerji santrallerine yeniden tahsis edildigini duyurdu. TEIAS, yeni kapasite tahsisleri

icin 12 ayr1 bolge tanumlanmigtir.

Asagida TEIAS kapasite tahsis bolge ve miktarlarma iligkin detaylar yer almaktadir: 9 3 Subat 2024

TEiAS Kapasite Tahsis Bélgeleri
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Kapasite Tahsisleri (MW, 2022-2023%)

Kaynak: Sektér Raporu, TEIAS, EPDK, Resmi Gazete

*Haziran 2023 itibaryla 2 3 subal 202 l;
Tiirkiye Yesil Sertifika Pivasast (VEK-G)

Yenilenebilir kaynaklardan tiretilen elektrigin tiim asamalarni takip etmek iizere Haziran 2021 den bu
yana faaliyette olan yenilenebilir enetji kaynak garanti (“YEK-G”) sistemi tasarlanmustir. Yenilenebilir
enerji iiretim ve tedarik lisansina sahip sirketler gonillilik esasina gore sisteme katilabilmektedir.
YEK-G sertifikalar1 her 1 MWs elektrik iin iiretilebilmektedir. Sertifikalar ikili anlagmalar yoluyla
veya organize YEK-G piyasasi araciligryla elektronik olarak transfer edilmektedir. YEK-G sertifikalar1
uluslararas: taninirha sahiptir ve karbon ayak izi hesaplamalarinda kullanilabilmektedir.

Haziran 2021°de YEK-G sisteminin kurulmasindan bu yana, ihrag edilen ve kullanilan YEK-G
sertifikalarin toplam kapasitesi sirasiyla 25 TWs ve 5 TWs’yi gegmigtir. Organize piyasada
gozlemlenen duruma benzer sekilde, HES kaynakli sertifikalar kullanilan tiim YEK-G sertifikalarmimn
goguniugunu oltustururken, JES kaynakly sertifikalar ikinci sirada yer almaktadr.

Asagidaki tabloda 2021 ile 2023 yillari arasinda Tiirkiye’de kullamlan YEK-G bel
kapasitesi gosterilmektedir:

Kullantlan YEK-G Belgelerinin Toplam Kapasitesi (2021-2023*, G 1§,
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Kaynak: Sektsr Raporu, EPIAS

* 2023 verileri Temmuz 2022 ile Haziran 2023 arasmdaki son 12 ayt kapsamakiadir.

Sektorel dagilima bakildigmda, kullanilan tiim sertifikalarm yarismmn telekomiinikasyon ve aliiminyum
sektorlerinde kullanildign goritlmektedir. Asagidaki grafikte 2021 yihinda kullanilan YEK-G

belgelerinin sektdtlere gbre payr gosterilmektedir:

2021°de Kullantlan YEK-G Belgelerinin Sektorlere Gore Payt (%)
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Kaynak: Sektor Raporu

Yesil Tarife (YETA

EPDK tarafindan 1 Agustos 2020 tarihinde yiiriirlige konulan yesil tarife (“YETA”), yenilenebilir
enerjinin ozel sektdr tarafindan dolayli olarak desteklenmesini saglama amaci giitmektedir. YETA
projesi kapsaminda enerji kullanmak isteyen tiiketiciler tedarikgi sirketlerden yenilenebilir kaynaklara
dayali elektrik satin alabilecektir. Tarifeler daha pahali olsa da tiiketiciler sifir emisyonlu yenilenebilir
enerji kullanarak g¢evreyi korumak igin YETA’ys tercih edebileceklerdir. ETKB, YETA’nin
titketicilerin yesil tarife kullanarak yenilenebilir enerji kullanumim destekledigi bir sosyal sorumluluk

projesi olarak degerlendirilebilecegini savunmaktadir.

Tarifelere Dayal Enerji Maliyetleri (Temmuz 2023, kr/kWs) 2 3 Subat 2024
Eo
Endistriyel 249.7685 2584318
Ticari 2295521 2584318
Ev halke 55.8378 258.4316
Kavnak: Sektar Raporu, EPDK W

Azami Uzlastirma Fivati (AUF)
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EPDK, Mart 2022’de hammadde maaliyetletine maruz kalan tireticileri ve diislik son kullanici
fiyatlartyla karst karstya kalan elektrik dagitum sirketlerini desteklemeyi amaglayan bir fiyat uzlagtirma
mekanizmas: geligtirmistir. Bu mekanizmaya gore, bir piyasa katilimcisinin iirettigi elektrigi spot
piyasalarda tavan fiyatlarin iizerinde satmas1 durumunda, serbest elektrik iireticilerinden ilgili limitleri
asan tutan glin oncesi piyasast igin katki payr olarak geri 6demesi gerekmektedir. ilk etapta
mekanizmann siiresi 6 ay olarak agiklanmis olup sonrasinda Eyliil 2022 ve Nisan 2023 olmak iizere iki

kez daha uzatilmistir.

Ozellikle 2022 yilnm son geyreginde, dogal gaz santralleri igin belirlenen AUF, BOTAS’ m elektrik
santralleri icin uyguladig tarifelere yapilan zamlarin ardimdan nemli Slgtide artmistir. Agustos 2022°de
en yiiksek noktasina ulagtiktan sonra, dogal gaz santralleri igin AUF diger kaynaklara kiyasla nispeten
yiiksek seviyesini korumus ve PTF tavanini yakindan takip etmigtir. Enerji santralleri i¢in BOTAS
tarifeleri 2023 yihinda kademeli olarak diisiiriildiigiinden, hem dogal gaz santralleri igin AUF hem de
PTF tavam diger kaynaklarda uygulanan AUF’ye yakinsamaya baglanustir.

Asagidaki grafik gesitli santral tiirleri igin giin dncesi piyasasi tavan ve azami uzlagsma fiyatlarin
gostermektedir:

Cesitli Santral Tiirleri icin Giin Oncesi Piyasast Tavan ve Azami Uzlasma Fiyatlar: (4422-6423, TL/
MWs)

e PTF

Kaynak: Sektér Raporu, EPIAS

AUFyi etkileyen faktorler su sekilde siralanabilir: (i) Tiiketici Fiyat Endeksi, (2) ICE Rotterdam Vadeli
K&miir Islemleri, (3) Enetji Santralleri icin BOTAS Tarifesi, (4) TCMB Efektif ABD Dolar Satig Kuru

ve (5) iletim Sistemi Kullanim Bedeli.

Elektrik Talebi Analizi 7 3 Subat 2024

Tiirkiye’de elektrik tilketimi talebe bagh olarak yillar igerisinde degisiklik gostermektedir. 2001 ve
2009 yillar: arasinda diizenli olarak artan elekirik talebi ekonomik krizin etkisiyle bir miktar azalsa da

2018 yih sonuna kadar hizla artmustir. 2019 ve 2020 yillarinda elektrik titketimi neredeyse ~

degismemistir. 2021°de COVID-19 sonras: toparlanma etkisi nedeniyle yiiksek bir artigin ardindan,
2022°de hizmet sektoriiniin ekonomideki paymm artmastyla ekonomik aktivitedeki dagilimun
degismeye basladigi ve bunun de elektrik tiiketimine etkili oldugu goriilmiistiir.

Gergeklesmis Elekirik Talebi (2001-2023%, TWs)
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Kuynak: Sektor Raporu, EPIAS, ETKB

* Haziran 2023 itibaryla son on iki ay verisine gdre ayarlanmigter.

Tiirkiye'nin elektrik talebinde 2022 yilinda siirh bir diisiis yasanmis, toplam tiiketim 330 TWs
civarmnda gergeklesmistir. Elektrik titketiminde 2022 yil1 i¢in goriilen kasmi dilsiis, bir dereceye kadar
artan hizmet faaliyetleri kargisinda imalatin GSYIH igindeki paymnimn duraganlagmasina baglanabilir.
Sanayi talebinin pay1, 2020°de yasanan COVID yavaglamasmim ardindan 2021°de toparlanma etkisi
nedeniyle zirve yapmistir. 2021°de toplam talebin %47,5’ini sanayi talebi olugturmaktadir. Ulagtirma
ve tarim sektorlerine yonelik talep, bu dénem boyunca enerji dengesi igindeki ayni payini korumustur.

Asagidaki grafik 2007 ile 2021 yillar1 arasindaki elektrik talebini sektorler bazinda kargilastirmah
olarak sunmaktadir:

Sektérlere Gire Net Talep (2007-2021, TWs) (¥)

2 3 Subat 2024

R LR L A

188 10 15
- E - -
i3

B Endistri B Konut W Tanim

W Ulasgim mm [letim & Dag. Kaybt

Kaynak: Sektsr Raporu
(*) Brit elekarik talebi ile net elekirik talebi arasindaki farka net ithalat (ihracat), iletim kayby, i¢ tiketim ve petrol rafineri tiiketimleri
olugturmaktadir. Hizmet sektorii verisi ile konut verisi konsolide olarak verilmigtir.
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Tiirkiye’de kisi bagina elektrik talebi OECD ortalamasinin altindadir. Tiirkiye’nin kigi bagi talebi
2017°den bu yana neredeyse aymi kalirken 2021°de hafif bir artig gostermistir.

Asagidaki tabloda 2021 yilina iliskin se¢ili OECD iilkelerinin kisi basina diigen elektrik talebi Tiirkiye
ile kargilagtiriimals olarak sunulmaktadir:

Secili OECD Ulkelerinin Kisi Bagina Elektrik Talebi, (2021, MW's)
24,3
QECD Ortalamas:
8§ Wiys

L]

12,7
8.9
65 57 66 58 7
39 gq 61 45 47 46 43 S0 52 83
11 lIIllllllII

Kaynak: Sektéir Rapory, IEA

TEIAS, dagitum sirketlerinden ve lisansh organize sanayi bélgelerinden gelen tahmin sonuglarim
birlestirerek ii¢ farkl bilylime senaryosu (diigiik, baz ve yitksek) igeren bir talep tahmin raporu
yaymnlamaktadir. Bu konu ile ilgili son rapor; Aralik 2021 tarihinde yayimlanmigtir.

Asagidaki tablo, TEIAS 1 en son raporundan alinan; 2022 ile 2031 yillar: arasindaki 10 yallik elektrik
talep tahminlerini gostermektedir:

TEIAS Elektrik Talep Tahminleri (2022-2031)

Diiglik Senaryo { Baz Senaryo Yuksek Senaryo

2022 308.903 %3.1 324.536 %38 340,810 %79
2023 317.755 %29 335.618 %3.5 354 446 %4 0

2024 329.9114 %3.8 350.716 %d.4 371927 %4.9

2025 344265 %4.4 367.792 %d4.9 391.806 %5.3

2026 357.757 %3.9 383.426 %4.3 409.551 %4.5 7 3 Subat 102
2027 369.703 %3.3 397.438 %3.7 425.790 %4.0

2028 378.902 %25 408872 %29 439.739 %33

2029 389.682 %2.8 421.925 %3.2 455.387 :

2030 400.825 %2,9 435.418 %3.2 471.572

2031 415.042 %3.5 452.210 %3.9 491.224

Kaynak: Sektér Raporu, TEIAS

Tiirkiye 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 12 aylik dénemde 7,01 TWs elektrik ithal
elektrik ihrag etmis ve (4,40) TWs net elektrik ticareti gerceklesmistir. Bu, Tiirkiye’nin’
bu yana ilk kez net elektrik ithalatgist oldugu anlamina gelmektedir. Yine de net ticaretin Dy
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orami cok surh kalmugtir. Tiirkiye elektrik talebinin yiiksek hizla bityiime déneminden ortalama hizla
bilyiime donemine girdigi kabul edilmektedir.

Elektrik Uretimi Analizi

Tiirkiye'de elektrik iiretiminde seneler igerisinde dalgalanmalar gozlenmektedir. EUAS, elektrik
iiretimi alaninda piyasanin en biiyiik oyuncusudur. EUAS’a ait tesislerin kurulu giicil 1970 ve 1990
yillar1 arasinda dnemli 6lglide artmistir. Son 20 yilda, EUAS’a ait kapasitenin piyasadaki pay1, ortaya
6zel sektdr yatimeilan ve 6zellestirmeler nedeniyle azalmugtir.

EUAS’1n toplam kurulu giicii 2010 yilinda 24,2 GW iken Haziran 2023 itibartyla 21,0 GW’a diigmiistiir.
Bunun baslica nedeni son 10 yildaki biiyiik dlgekli 5zellestirmelerdir. EUAS’a ait kapasitenin pazardaki
pay1 2010 yilinda %48,9 iken Haziran 2023’te %20,0e dilgmiistdr.

Asagidaki tabloda 1970 ile 2023 yillar1 arasmda EUASm kurulu giicii gosterilmektedir:

EUAS’tn Kurulu Giicii (1970-2023)
® -0 0 - L4

i

Kurul Giig (MW}

B Termal ®Hidro
Kaynak: Sektér Raporu

Kamuya ait kurulu giiciin pay1, 2000°[i yillarin bagindan bu yana Serbest Elektrik Ureticileri (“SEU™)
yatirrmlarinmn artmast ve bilyiik Olgekli dzellestirmeler nedeniyle azalmaktadir. Haziran 2023°te
Ttirkiye’nin toplam kurulu giicli iginde %67,8’hk paya sahip olan SEU’ler agulikli olarak termik,
hidroelektrik olmayan ve hidroelektrik yenilenebilir enerji kaynaklarindan olugmaktadir, Son yulardaki
SE(’lerin kurulu giictindeki artis temel olarak hidroelektrik ve dogal gaz santrallerindeki artigtan

kaynaklanmaktadr. 7 3 Subat 7024

Tiirkiye’nin kurulu giig portfdyii, riizgar, giines ve jeotermal enerji gibi yeni, hidroelektrik olmayan,
yenilenebilir kaynaklarin devreye girmesi ve dogal gaz ve ithal komiir gibi mevcut kaynaklarin
genisletilmesi ile gesitlenmis ve onemli dlgiide biylimiistiir. Tiirkiye’de toplam kurulu gii¢ 2001-2023
yillari arasinda %6, 1°lik bir YBBO ile Snemli 8lgiide artarak 28,3 GW’tan; Haziran 2023 sonu itibariyla
104,9 GW’a ulagmistir. Bu kurulu giig biiyiikliigii Haziran 2023’te 9,4 GW seviyesinde olan lisanssiz
santrallart da icermektedir. Haziran 2023 itibartyla, Tiirkiye’deki lisanssiz kapasitenin %93,7’sini glines
enerjisi olugturmakta olup diger yenilenebilir enerji kaynaklar: dnemli dlgiide geride kalp e

Enerji Kaynaklarina Gore Kurulu Gii¢ (2001-2023%)
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Kaynak: Sekior Raporu

* Haziran 2023 itibarwyla veriler

Tiirkiye, 2008 yilmdan bu yana her dort yillik dénemde yenilenebilir kurulu giiciinii yaklagik 15 GW
artirmaktadir. Termal kapasite ise son dort yilda Snemli Slgiide artmamigtir.

Asagidaki grafikte 2009 ile 2023 tarihleri arasinda enetji santrallerinin tiirii bakimindan Tirkiye’deki
yenilenebilir kurulu giig ilavelerini gdstermektedir:

Yenilenebilir Kurulu Gili¢ Tlaveleri (2009-2023%)

17,8 GW
Lﬁ}ll j 3.6 GW
42,8 &2
GW
..*:‘ dre Gunu]!ﬂﬂ,—:,, Rl.'nzgariég Digerieri

Kaynak: Sektér Raporu

* Haziran 2023 itibarwyla veriler

Hidroelektrik disinda yenilenebilir enerji kurulu giicii, &zellikle YEKDEM aracihg la
kesintisiz devlet destegi sayesinde, Tiirkiye’de son on yilda Snemli Slgiide artmigtir

e




Hidroelektrik Harici Yenilenebilir Aralik Haziran Haziran 2023 itibaniyla
Enerji Kaynaklarinin Geligtirilmesi 2008 2023 Toplam :‘aPaS"""i"
gt
—
— 1 Ruzgar
YEKDEM'in cazip tarifesi sayesinde
biyik miktarda yatirim 364 MW ‘ 11.566 MW %1,0
Son yillarda. esas olarak lisanssiz I 0
Gretime bad!l olarak glight bliylime 0 MW ’ 10.192 MW %9,7
Jeotermal
l L i." Turkiye'de Gretim igin kultaniabilecek
ool goksayda jestermal kaynagin 30 MW ‘ 1.691 MW %1,6
———— Vi
|
VYiiksek yatinm harcamalart ve dis 597 MW ‘ 2.031 MW %4.,9
kaynak faktdrlering bagimkli (atik ' oy
toplama) nedeniyle daha az ilgt |

Kaynak: Sektér Raporu, TEIAS

Su anda elektrik Giretim piyasasinda 1 GW’1 asan kurulu giice sahip 17 adet bagimsiz sirket grubu
bulunmaktadur. Tiirkiye’de yenilenebilir kaynaklara dayals kurulu giicii 250 MW’tan fazla olan 20 sirket
bulunmaktadir. Bu sirketler agirlikly olarak hidroelektrik santralleri isletmekte olup, sadece riizgér,
giines ve jeotermal enetji santrallerine yatirim yapan bilyiik piyasa oyuncusu sayisi daha azdir.
Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji kaynaklari farkl: kapasite faktorleri sergilemekte olup Hidroelektrik
Kaynaklari en degisken kapasite faktoriine sahip olma egilimindedirler.

Tiirkiye’deki elektrik iiretim yapisi son 50 yilda bilyiik olgiide cesitlenmigtir. 70’lerde ve 80’lerin
basinda elektrik arzi hidroelektrik, yerli kdmiir ve sivi yakitlarindan olugurken, giiniimiizde
yenilenebilir kaynaklardan iiretim 2022 yilinda tiim zamanlarin en yiiksek seviyesi olan %43’e
ulagmstir. TEIAS’n 2022 y1lt igin toplam kurulu gii¢ beklentisi, 2022 yilinda gerceklesen kurulu giiciin
yaklagik 1,0 GW iizerinde 104,7 GW olarak hesaplanmagtir.

Asagidaki tabloda 2021 ile 2025 yillan arasinda enerji tiretim tesislerine gore TEIAS in kurulu giig
tahminleri gosterilmektedir:

TEIAS Kurulu Gii¢ Tahminleri (2021-2025, GW- Senaryo 1)
1118

Go on*
reekioy 1038 1081

202+ 2024
o Hgrn  OoelGar w Fomw  Rugpe Ganey B Jpotuninal  * Uraigwt wiil Yak
Kaynak: Sektdr Raporu, TEIAS
. 7 3 Subat 2024
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Hibrit iiretim tesisleri, farkli teknolojiler kullanan elektrik iiretim tesislerinin bir araya getirilmesiyle
olusturulur. Bu santrallerin temel amaci maksimum verimlilikle elektrik tretmektir. Azalan ig
tiiketim/artan elektrik firetimi sonucunda hibrit santrallerden piyasaya elektrik satiginin gelecekte
artmast beklenmektedir. 5 Kasim 2022 tarihli Resmi Gazete’de EPDK tarafindan yayinlanan karara
gore, riizgr enerjisini ana kaynak olarak kullanan hibrit santraller icin ek kaynakiara dayal: tinitelerin
toplam kurulu giictine iliskin sinirlar kaldirtlmistir. Biiyiik 6lgekli yatirimlarn yavaslamasi ve yeni
diizenlemelerdeki degisikliklerle birlikte, ¢ok sayida yenilenebilir enerji sirketi kapasitelerini artirmay:
ve tek kaynakli enerji santrallerini hibritlere doniistiirmeyi planladiklarini agiklamiglardir.

EPDK tarafindan 8 Mart 2020 tarihinde Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarmin Desteklenmesine fliskin Yonetmelik kapsaminda yapilan degisiklikler ile elektrik
piyasasinda hibrit santrallerin isletilmesi miimkiin hale gelmistir. Hibrit santraller ile birlikte tek bir
iiretim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi tiretilebilecektir. Yardimei kaynaklardan
firetilen elektrik enerjisi, ana kaynagn YEKDEM kapsaminda olmasi durumunda, YEKDEM

kapsaminda degerlendirilecektir.
Meveut Uretim Tesislerinin Hibrit Santrallere Diniistiiriilmesi

Meveut tek kaynaktan enerji iireten tesislerin birden ok enerji kaynagmdan elektrik iireten tesislere
donisimil ise meveut dretim lisanslarmin tadili suretiyle gerceklesecektir. Buna gore, tek kaynak
{iretim tesislerinin birden ¢ok kaynakl: elektrik {iretim tesisine doniistiiriilmesi kapsaminda yapilacak

tadil bagvurusunda:

lisansa der¢ edilmis saha alanmin digina ¢ikilmamast,
lisansa derg edilmis tesis toplam elektriksel kurulu giiciin degismemesi,
e iiretim lisansmna derg edilmis mevcut baglant sekli, baglanti noktasi ve gerilim seviyesinin
degismemesi,
e yardimci kaynag) rilzgar veya giines enerjisine dayali olan lisanslar i¢in yardimci kaynaklara
iligkin Enerji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan yapilan teknik degerlendirmenin uygun
olmast,
¢ hidroelektrik kaynaklara dayal lisanslar igin DSI tarafindan uygun goriis verilmesi,
e yiizer GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayals tesislerin kanal yiizeylerinde veya
rezervuar alaninda azami su kotuyla isletme kotu arasinda kalan yerlerde kurulacak giines
enerjisine dayali initeler icin DS ile kiralama s6zlesmesinin yapilmis olmas: gerekmektedir.
Sisteme verilebilecek aktif ¢ikis giicli ana kaynaga dayal: gegici kabulii yapilmis olan
iinitelerin toplam elektriksel kurulu giiciinii asamayacaktir. Halihazirda iiretim tesisleri riizgr
hizinin veya su akiginin yavag olmasi nedeniyle lisanslarinda yer alan miktarda elektrik
tiretememektedir. g
apagi ?Q*\,
THow

Hibrit santraller sayesinde {iretim tesislerinin daha verimli kullanilmasina, elektrik iireti

igerisinde daha fazla elektrik iiretilmesine imkén tanmmugtir. Sisteme verilen enerji giktarmin, an
kaynaga dayah gegici kabulii yapilmis initelerin kurulu giictine karsilik gelen enerji
olmast halinde, fazla iiretim igin 6deme yapilmayacaktir.

Toptan Elektrik Piyasasi

Elektrigin spot fiyati belirlenmesinde giin i¢i ve giin 6ncesi piyasalari kullaniimaktadr. t ) ohce
piyasasi, iig farkli teklif mekanizmasma sahiptir ve her giin 09:30 ile 14:00 arasinda fa?fiyet
gostermektedir. Giin dncesi piyasasinda saatlik teklifler, esnek teklifler ve blok teklifler olarak ii¢ tiir
teklif vardir. Giin igi piyasast 1 Temmuz 2015°te faaliyetlerine baglamig olup fiziksel teslimat  {
gereklilikleri ile portfoy bazli organize bir piyasadir. Giin i¢i piyasasi, giin 6ncesi piyasas ile gii (
dengeleme piyasasi arasinda bir, dengeleme .,mekanizmas1 gorevi gormektedir ve giin boyu
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calismaktadir, 2015 yilindan bu yana, ¢ogunlukla katilimeilari islem hacimlerini artirmalari nedeniyle
islem saysi gii¢lii bir sekilde artmaya devam etmektedir.

Organize Spot Piyasalar

Giin 6ncesi piyasas1 ve giin ici piyasasi EPIAS tarafindan isletilen iki elektrik spot piyasasidir. Bu
piyasalara katihm zorunlu degildir. Katiimcilarin Giin Oncesi Piyasast Katihm Sozlesmesi’ni
imzalamalart ve gerekli teminat1 yatirmalari gerekmektedir. Katilimelar, bir sonraki giiniin her saati
igin giin oncesi piyasasindan elektrik almak veya satmak igin fiyat ve miktart igeren teklifler verirler.
PTF ve islem hacmi, alici ve saticilarin teklifleri eslestirilerek her saat igin belirlenir. Giin &ncesi
piyasas kapandiktan sonra katilimeilar ihtiyaglarmni giin i¢i piyasasindan kargilayabilirler.

Giin i¢i piyasasi, ters ydnde eslesen bir teklif olmasi durumunda emirlerin hemen gergeklestirildigi
siirekli bir piyasadir. Dogasi geregi fiyatlar giin boyu dalgalanmaktadir. Giin 6ncesi piyasasi, ertesi
giiniin her saati igin tiim islemler igin tek tip bir piyasa fiyat: ve takas hacmi belirler.

Giin dncesi piyasasinmn ii¢ temel amaci vardir:
1. Elektrik piyasasi igin referans fiyat belirleme
Piyasa katilimcilarinin elektrik ticareti ve dengelemesi yapmasi i¢in bir platform olarak
hizmet etme
3. Bir giin dncesinden dengeli bir piyasa saglayarak sistemin isleyisini kolaylastirma arz tarafi
{iretim miktarini ayarlayabilirken, talep tarafi elektrigin referans fiyatina gore tiiketimini

ayarlayabilir.

Glin 6ncesi piyasasi 6zellikleri:
1. Piyasaya katibm portfoy bazlidir ve her katilimel portfoyiinii dengelemekle yiikiimliidiir.

2. Fiyat bir sonraki giiniin her saati igin belirlenir.
3. Teklif verirken miktar igin kullanilan birim lot, fiyat i¢in ise TL kullanilir.

Giin i¢i piyasasi, giin dncesi piyasast ile glic dengeleme piyasasi arasinda bir dengeleme mekanizmasi
gorevi gormektedir ve giin boyu galigmaktadir. 2015 yilindan bu yana, goguniukla katilimcilarm islem
hacimlerini artirmalari nedeniyle islem sayis1 giiglii bir sekilde artmaya devam etmektedir.

Giin igi piyasasi 1 Temmuz 2015°te faaliyetlerine baslamis olup fiziksel teslimat gereklililderi ile
portfoy bazh organize bir piyasadir. islemler, kesintisiz ticaret yontemi kullanilarak ve anlik
eslesmelerle yapilir. Teklifler, fiziksel teslimattan 60 dakika Oncesine kadar yapilabilir ve
giincellenebilir, iptal edilebilir veya devre dis1 birakilabilir,

Fiziksel Elektrik Piyasalar:

2018 yilmdaki kur artiglani ile son yillarda fiyat ongoriilebilirliginin azalmas: ikili anlagma sayismi
azaltmigtir. Giin dncesi piyasasi ve giin igi piyasasini kapsayan organize spot piyasalarin payinin artmasi
ile ikili anlagmalarn piyasadaki pay: daha da azalmigtir. EPIAS, piyasada ikili anlasmalari engelleyen
ngorillemezlik sorununu ¢ozmek igin fiziksel teslim ile vadeli elektrik ticaretini miimkiin kilan
organize bir elektrik piyasasi baslatti. Vadeli Elektrik Piyasas1 (VEP), mevcut piyasalara ek :
Haziran 2021°de piyasaya siiriilmils olup uzun vadeli fiziki teslimat sunmaktadir. Heni vadée
islemlerde, katilimeilar dogrudan EPIAS ile iglem yapabilirler, bu da ikili anlagmalard ,{y‘ayg;n 31,_@15

goriilen kars1 taraf risklerini ortadan kaldirmaktadir. Ej}; ' ((f:'\
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Dogal Gaz Piyasasi
Elektrik piyasasinda fiyatlarin belirlenmesinde dogal gazin kritik bir rolii bulunmakta 3)5"&5’&1 i :

fiyatlar, birden gok faktorden etkilenmektedir. Ornegin, Hollanda, Almanya ve ingilterz'*deéa}j?
piyasalarmin basi gektigi Avrupa piyasalarjndaki dogal gaz fiyatlari son yillarda olaganiistii bir
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dalgalanma yagamaktadir. COVID-19 etkilerinin yeniden artisa gegmesi, iklim kosullar1 ve Rusya-
Ukrayna savagt fiyat oynakligina sebep olmustur.

flk olarak 2018 Eyliil’de uygulamaya konulan Giinliik Referans Fiyat (GRF), Spot Gaz Piyasasi (SGP)
islemlerinde olusan fiyatlarin gostergesi olarak EPIAS tarafindan ilan edilmektedir. Tlirkiye Spot Gaz
Piyasast’nda gozlemlenen BOTAS tarifeleri ve Giinliik Referans Fiyat1, 2021 ve 2022 yillarinda 6nemli
dlgiide artis gostermistir. Uluslararas: dogal gaz piyasalarindaki kismi gevseme sebebiyle, 2023 yilinda
tarifeler ve GRF de gerilemeye baslamistir. Konut tarifesi diger tiim tarifelerin oldukea altinda kalmistir
ve gdzlemlenen dalgalanma nispeten minimum diizeydedir. Gazprom sozlesmelerinin yapilandirima
sekli nedeniyle olusan BOTAS’in mevcut 9 aylik gecikmeli fiyatlandirma metodolojisi, 2020°nin ikinci
yansmdaki petrol fiyatlarnin artigr, 2021 ve 2022°deki dogal gaz tarifelerine yansimistir. BOTAS ve
bzel ithalatgilar dahil olmak iizere, tilkedeki aktif dogal gaz sdzlesmelerinin toplam hacmi 54,8 milyar
metrekiiptiir. Nisan 2023’te yapilan yeni mevzuat degisikligi ile BOTAS, dogal gaz ithalat
faaliyetlerinde daha fazla 6zerklik kazanmistir. Tirkiye’de dogal gaz depolama tekniklerine yapilan
yatirim, ithalat kaynaklarmmn gesitlendirilmesi ve dogal gaz sebekesindeki esneklik, tedarikgilerle
yapilan miizakerelerde Tiirkiye’nin konumunu giiclendirmektedir. Tiirkiye, dogal gaz piyasasindaki
konumunu giiglendirmek igin yeni kaynak arayislarina devam etmektedir. 20 Nisan 2023 tarihinde
Karadeniz dogal gaz projesinin ilk asamasinin tamamlanmak iizere oldugu ve Filyos Dogal Gaz Isleme
Tesisi’nin kabul prosediirii tamamlandiginda ticari dogal gaz iiretiminin baslayacag: agikland. ilerleyen
dénemlerde Tiirkiye’de iiretilecek dogal gazla Tiirkiye’deki tiim konutlarm dogal gaz ihtiyacmn
karstlanmasi hedeflenmektedir.

Spot Gaz Piyasast & Vadeli Gaz Piyasast

Aymi zamanda 1 Haziran 2020 tarihinde devamlt bir ticaret mekanizmasi olarak islev gérmekte ve
uygun emirleri anlk olarak eslestiren Spot Gaz Piyasast, katilimeilarina hem giinliik hem de haftalik
Kkontratlar sunarak, dogal gaz portfoylerini daha hassas metriklerle dengelemelerini saglamaktadir. 1
Ekim 2021°de Vadeli Gaz Piyasasi, gaz piyasasmin Ongoriilebilirligini artwmak i¢in faaliyete
baslamistir. Spot Gaz Piyasasi ve Vadeli Gaz Piyasas), Tiirkiye’yi uluslararas: bir dogal gaz merkezi
haline getirmek amaciyla kurulmustur.

Tiirkiye’nin Iklim Giindemi

Paris Anlagmasi, Avrupa Yesil Mutabakat: ve Glasgow [klim Pakt, iklim degisikligine odaklanarak
siirdiiriilebilir kalkinmayt destekleyen kiiresel diizeydeki onemli 3 girisimdir. Paris Iklim Anlagmas: ile
Avrupa Yesil Mutabakatim imzalayan dlkeler arasinda orta vadeli (2030) ve uzun vadeli (2050)

hedefler arasinda uyumsuzluk goriilmektedir. Hedeflenen karbon emisyon seviyelerine ulagi
mevcut planlarin tamamen uygulanmast halinde bile miimkiin goriinmemektedir.

Asagidaki grafik 2000 ile 2050 yillart arasindaki karbon emisyonu ve kiiresel 1sinma
gostermektedir:

Karbon Emisyonu ve Kiiresel Istnma Beklentileri (2000-2050)
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Kaynak: Sektsr Raporu, CAT, Uluslararast Everji Ajansi

COVID-19, Rusya’nin Ukrayna’y: isgali, enerji fiyat soklar1 ve enflasyonist baskilar gibi birgok
tiirbiilanstan etkilenen 2021 ve 2022 yillarinda, kiiresel emisyon bilylimesi beklenenden daha az
olmugtur. Pek ok filke sera gazi emisyonlarinin azalt:imasina iliskin hedeflerini paylagmigtir.

Karbon Fiyatlandirmasi

Karbon fiyatlandirmast, emisyon azaltimina ve diigiik karbonlu yatirimlara tesvik saglayarak iklim
farkindaligini artirmak ve yesil ekonomiyi desteklemek i¢in kullanilan dnemli bir aragtir. Temel karbon
fiyatlandirmasi, emisyon ticaret sistemi, karbon vergisi ve offset mekanizmasi gibi fiyatlandirma

araglarindan olugmaktadir.

Karbon Fiyatlandirma Girlgimlerinin Zaman Cizelgesi

— T 2022 Gelecekteki Karbon Hedefleri

127 titke, 823 sehir ve 1.541 sirket; Bu Inisivatifler, 11.68 GtCO,e'yi .; 2°C sicakiik hedefine ulasmak
faafiyetierini 21. yuzyihn ortasina | kapsayacak sekilde tasartanmigtir | icin karbon fiyatlarimin gonilil
kadar karbonsuzlastirmay! taahh(t; ve bu da kiiresel sera gazi i piyasalarda gozienenden Snemli
etmistir. i emisyonlarinin %23'Und temsil | Slclide yukselmesi

Dinya genelindeki karbon | etmektedir. gerekmektedir.

fiyattandirma girigimleri, gelir 5 2023 Temmuz itibariyla, 80°dan e

olarak 53 milyar ABDS$ Uretecek, ! fazla llke yasalarda veya politika Avr_upa Blrhg',nserahgzznr .
kuresel sera gazt emisyonlarmm:‘ belgelerinde net sifir hedeflerine . oe/n‘:gtyonvagg' m?k °|t°.":.'
%21, 7'sini kapsayacaktir. taahhut etmistir. ' %d0'tan %55’ ylksellmistir.

Temel Karbon Fiyatlandirma Araglar

Emisyon Ticaret Sislemi {

Karbondiyoksit emisyontarinin Karbondiyoksit emusyenianna Proje veya program tabanh

loplam seviyesin sinitlar ve dofyrudan bir fiyat belirler ve faaliyelterden kaynaklanan sera

digitk emisyonlu endustrilerin genellikie sora gazs emisyonlar gaz emisyon azaltimiana belrer

wullanmadid: emisyon izinlerim igin net bir verg: oram veya daha v@ bu azalbmiar hem yerei olarak

daha ybksek emisyon yayg olarak fosil yakiliann hem de dijer ulkelerde satilabilic.

gerceklegtiraniere satmalarina kaebon icengme (dmedin 1CO,e Karbon denkleslirme pr ar

fan verir. tasina bir fiyal) dayal olarak b protokole gore kard krediﬁT \
uygulanir. crkanir.

Kaynak: Sektér Rapory, Diinya Bankast

Karbon fiyatlandirma girisimleri giiniimiizde oldukga hizlanmis, 2023 Temmuz itibariyla,
iilke yasalarda veya politika belgelerinde net sifir hedeflerine taahhiit etmistir. Gelecekte ise
gaz1 emisyon azaltma hedefini %40°tan %55°e yﬁ}(seltmistir.
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Tiirkiye, Nisan 2023°te, Tiirkiye 2021 giincellemesindeki %21 karbon azaltma hedefini 2030 igin
Business As Usual’a (BAU) gore %41 azaltma seklinde revize eden Ulusal Katki Beyani1’n1 sunmustur.
Tiirkiye, daha once ilk Ulusal Katki Beyani’ni 2015 yilinda yaymnlamigtir.

Tiirkiye’deki Goniillii Karbon Piyasast

Tiirkiye, kayatli projeler agisimndan (Agustos 2022 yili itibartyla 312 proje), 3. sirada yer alarak, bolgede
goniillii karbon kredilerinin en biiyiik saticist olarak kabul edilmektedir. Gold Standard (Sustain CERT)
ve Verra’sVCS, Tiirk karbon projelerinin gelistirmis oldugu 2 temel standarti gostermektedir. Agustos
2022 yili itibariyla, Tiirkiye 170 tane projeyi Gold Standart ile ve 142’sini de Verra’s VCS standartiyla
yliriitmiigtiir. Verra’s VCS yenilenebilir enerji, orman isletmeciligi ve diger alanlar1 iceren en yaygin
goniilli sera gazi programy/standardidir. Yaklagik 2.000°den fazla sertifikall VCS projesi, sera gazi
emisyonlari nedeniyle 1,1 milyar tondan fazla karbonu azaltmgtir.

Asagidaki tabloda 2013 ile 2021 yillar: arasmdaki yillik géniillii karbon piyasas: ozeti sunulmaktadir:

Yillik Gondillti Karbon Plyasasi Ozeti
3]

-
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v 24
I l l i g I l

015 e 2017
= Piyasa Deferi (ABD$ ) ==»==Ton bagina Fiyat (ABDS)
Kaynak: Sektér Raporu, Diinya Bankas:

Elektrik Fiyat Analizi

Ulusal elektrik tarifeleri uzun vadede incelendiginde, elektrik piyasasint serbestlestirmek icin atilan
adimlarin ardindan tarifelerin arttigs goriilmektedir. Bu artislar sonucunda perakende sirketleri ulusal
tarifelerle rekabet edebilmis ve serbest tiiketici haklarmi kullanan misteri sayist dnemli dlcgiide

artmigtir.

Ocak 2022’de perakende elektrik fiyatlarinda 6nemli Slgiide artmaya baslamig ve artig egilimi Ocak
2023’e kadar devam etmistir. Tarife artiglarmin daha kiigiik 6lekli titketiciler iizerindeki etkisini
hafifletmek i¢in EPDK tarafindan mesken (Ocak 2022) ve ticarethane (Mart 2022) igin kademeli
tarifeler getirilmistir. Uluslararas: enerji piyasalar1 2023 yilinda normale dénmeye bagladigindan hem
PTF hem de perakende elektrik tarifeleri diigiis egilimine girmigtir. Normallesmeyi takip eden bu diigily ~_

egiliminin devam edecegi dngoriilmektedir. 9 3 Subat 2024 )

Kendi elektrik tedarikgilerini segme hakkina sahip olan tiiketiciler serbest tiiketici olarak
tanimlanmaktadirlar. Bu serbest tiiketici limiti 2003 yilinda 9 milyon kWs/yila yiikselmis ve EPDK
tarafindan siirekli olarak diigtiriilerek 2023 yili itibartyla 1.000 kWs’e indirilmistir. Bunu takibgg. fizel
tedarikgilerden elektrik satin almak popiilerlik kazanmustir. ] ;

PTF’nin yillar igerisinde degismesinde, COVID-19 salgini nedeniyle biiyiik talep
arzinin kisilmasinin diisiik iiretime yol agmasi, arz fazlasi ve petrol fiyatlarmmn diig
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teme! faktor rol oynamistir. PTF’de gegmis yillarda hidroelekirik iiretiminin sebep oldugu giiclii bir
mevsimsellik etkisi gdzlemlenmistir. 2021 yilindan sonra PTF egrisini etkileyen diger faktSrler
nedeniyle negatif korelasyon eski yillardaki kadar gliclii olmamustir. COVID-19 sonras: talep artisi ve
Rusya-Ukrayna Savagi’min enerji piyasalarinda olusturdugu etkinin bir sonucu olarak, Avrupa’daki
elektrik fiyatlari 2021%in basindan bu yana istikrarh bir artig egilimi gostermistir. Tlrkiye’deki konut
elektrik fiyatlari ise Avro bazinda Avrupa fiyatlariyla karsilastiriidiginda daha diisiik oldugu ve 0,1
Avro/kWs seviyesinin altinda kalmistr. Tiirkiye’de gdzlemlenen konut elektrik fiyatlars AB
ortalamasinin oldukga altindadir. Bunun sebepleri arasinda, konut tarifesinin, sanayi ve ticari tarifeler
gibi diger tarifelerin oldukea altinda yer almasi ve doviz kurlarmdaki degigimin konut tarifelerine tam

olarak yansimamas etkili olmaktadur.

Asagidaki grafikte 2015 ile Haziran 2023 tarihleri arasnda PTF’nin gelisimi ABD Dolar cinsinden
aktarilmaktadir:

PTF’nin ABDS Cinsinden Geligimi, (2015-6423)

!

b
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e PTF = -
Kaynak: Sektér Raporu, EPIAS
Piyasa Katthmailari Analizi

Giincel durumda elektrik iiretim piyasasinda 1 GW’1 asan kurulu giice sahip 17 bagimsiz elektrik
santrali bulunmaktadir. Kurulu giig dagilimi 2014 yilindan bu yana 6nemli dlgiide degismis olsa da, en
biiyiik girketlerin birgogu igin en bilyik kurulu giic kaynagi komiir ve dogal gaz olmaya devam
etmektedir. Kurulu yenilenebilir kapasite agisindan en biiyiik sirketler dncelikle HES’ leri islemektedir.
Asagida listelenen sirketlerin toplam portfSyleri i¢indeki yenilenebilir varliklarin pay: 2023 itibariyla
toplam kurulu giicin %61,1’ini olusturmaktadwr. Bu sirketlerin kiigiik bir kismu giines santrali
kullanirken, birgogu yalnizca hidroelektrik ve riizgdr santralleriyle bilyiimiistir. Agagida listelenen tiim
yenilenebilir enerji yatinmeilarinin, yenilenebilir enetji portfoylerini yurt iginde ve yurt diginda yeni

projelerle genisleme planlar: oldugu bilinmektedir. 2 3 Subat 2024

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji alaninda faaliyet gdsteren firmalar énemli 6lgiide gesitlenmistir.
Asagidaki tabloda yenilenebilir enerji alaninda kurulu giice gore baslica SEU”ler gosterilmektedir*:

»
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Kaynak: Sektor Rapory, Halka Agik Kaynaklar (2023)

*MOGAN Enerji 1.025,52 MW kurulu gilg ile siralamada yine 6. bityiik sirket olarak devam etmektedir. GURIS Grubu ve MOGAN

3 haziran ayt itibarwla toplom kuvulu gici 1,131 MW iken, aym tarih itibaryla MOGAN Enerji'nin. solo kurulu gicil

‘dir. 2022 yilinda MOGAN Enerji, Tirkiye toplam elektrik tiretiminin %1,13 1insi gergeklegmistir (Kaynak: ETKB ve
MOGAN Enerji).

Enetji’nin 202.
1.025,52 MW

Kahramanmaras Depremleri

6 Subat 2023 tarihinde Tiirkiye, merkez iisleri Kahramanmaras’mn Pazarcik ve Elbistan ilgeleri olan iki
biiylik depremle sarsilmis ve esi benzeri goriilmemis bir hasar olugmugtur. 2022 sonu itibariyla bu
bolgelerde toplam 68,5 TWs elektrik {iretilmis ve 58,1 TWs elekrik tiiketilmistir. Bu rakamlar ulusal
istatistiklerin sirastyla %21 ve %19’unu olugturmaktadr. Cumhurbaskanhgi, depremden etkilenen 11
bblgede enerji altyapisini giiglendirme faaliyetlerini devam ettirirken bir yandan da her tiirlii dogal afet
riskine kars1 dayanikli bir altyapi olusturmanin Snemini vurgulamigtir. Asagida Cumhurbagkanhifi’nin

politika dnerileri yer almaktadur:

Enerji altyapisinin hasar degerlendirmesi,

Meveut altyapinin incelenmesi ve giiglendirilmesi,

Siirdiiriilebilirlik ve dayaniklilik temelli yeniden yapilanma stireci,

Sebeke diizeyinde depolama ve bagumsiz mikro-gebeke sistemlerinin tesvik edilmesi,
Dogal gaz tedarik hatlarinin kisaltilmasi ve giiglendirilmesi, ve

FSRU gemilerine ve dogal gaz yeralt: depolama tesislerine odaklanttmasi.

Piyasadaki Diger Trendler 13 Subat 2024

Elektrikli Araclardaki Son Gelismeler

Tiirkiye’de, elektrikli araglarin toplam y1l igindeki pay1 aymt dénemde istikrarli gekilde artmistir ve
%0,1°den %1,1’¢ yiikselmigtir. Tiirkiye Ulusal Enerji Planinda belirtildigi tizere, 2030 yila kadar
elektrikli araglarin pazar paymin %25’ini olusturmasi ve elektrikli arag stogunun 1,6 milyona ulagmas:
beklenmektedir. Elektrikli araglara gegislerin kolaylastinimast igin Sarj Hizmetleri Yonetmelik taslag
2 Nisan 2022°de ve Otopark Yonetmeligi 25 Mart 2021"de kabul edilmistir. Elektrikli araglar filasearra
uyum saglamak igin 100.000 EA sarj istasyonu kurulmas: hedeflenmektedir. Sarj istas nlarwff
sayisindaki ve EA satislarindaki bu artigin TOGG ve diger yabanci EA markalarimiyartan satl§

faaliyetleriyle desteklenmesi beklenmektedir.

Elektrik Depolama Faaliyederi & Batarya Imalan
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Elektrikli depolama, Tiirkiye’de 9 Mays 2021 tarihli ve 31479 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ilgili
mevzuat ile diizenlenmektedir. EPDK, Kasim 2022°de elektrik depolama tesisleri i¢in &n lisans
basvurularim kabul etmeye baslamig ve Nisan 2023’te ilk lisanst vermistir. Haziran 2023 itibartyla
EPDK tarafindan yaklagik 270 6n lisans verilmistir. Sektordeki baslica halka agik oyuncular da elektrik
depolama ©n lisansina 6nemli yatiimlar yaptiklarimi agiklamislardir. Birgok enetji, teknoloji ve
otomotiv sirketi batarya iiretim tesislerine odaklanmaya baslamis ve Tiirkiye’deki tesis yatiimlarinda

stirecleri hizlandirmugtir.

Elektrik depolama tesislerinin gogunlugu ilk iki kategoriye girmekte ve bir giines veya riizgar enerjisi
santrali ile biitiinlesik olmaktadir. EPDK tarafindan agiklanan verilere gore, biitiinlesik bir depolama
tesisine sahip GES/RES’ler igin yapilan yatrim, On lisans bagvurularimin  kabul edilmeye
baslanmasindan bu yana keskin bir artis gostermis olup, tiim basvurularin toplam kurulu giicii 275 GW™1
agmigtir. EPDK, Haziran 2023 sonunda n lisans almus santrallerin toplam kurulu giiciniin 20 GW’a
yaklagtigin1 ve toplamda yaklasik 18 milyar ABDS yatirim anlamma geldigini belirtmistir.

Tiirkiye’de Niikleer Enerji

Niikleer enerji 1960’lardan beri Tiirkiye’nin enerji hedeflerinden biri olup dnceliklendirilen konular
arasindadir. Niikleer Gii¢ Santrallerinin Kurulmasi ve Isletilmesi ile Enerji Satigina iliskin Kanun 2007
yilinda gikartilmistir. Nisan 2023°te Akkuyu NES’e yapilan ilk yakit teslimatindan sonra Tiirkiye
niikleer enerjiye sahip tilke statiisiinii elde etmistir. Akkuyu, Tiirkiye’nin ilk niikleer santrali olmasinin
yani sira, Yap - Sahip Ol - islet (YSI) modeliyle hayata gegirilen diinyanin ilk niikleer santral projesidir.
flk reaktoriin 2023 yilinda, kalan ii¢ reaktdriin ise birer yil arayla, yani 2024, 2025 ve 2026 yillarinda
devreye girmesi ve toplam 4.800 MW kurulu giice ulasmasi plantanmaktadir.

Akkuyu’ya ek olarak, Sinop ve Kurklareli illerinde iki niikleer santral daha kurulmasi planlanmaktadir.
Akkuyu NES’e benzer sekilde, her iki projenin de yaklasik 5 GW kurulu giice sahip olmast

beklenmektedir.

Hidrojen Alamndaki Gelismeler

Ulusal Hidrojen Teknolojileri Stratejisi ve Yol Haritasi ile Tiirkiye’de yesil hidrojene yonelik
yatinmlarin ve odaklanmanin hizlanmasi beklenmektedir. AB, 2025 yilina kadar 17,5 GW elektrolizor
kapasitesi kurmay: hedeflemektedir. Almanya halihazirda yesil hidrojen iiretimi igin 120 adet pilot
yatirim ve Tiirkiye ile $ili’nin Snemli potansiyel tedarikgileri arasinda oldugu birkag ithalat projesini

devreye almstir.

Giiglii Yonler, Avantaj ve Dezavantajlar 2 3 Subat 2024
Sirket’in, baslica giiglii ydnlerinin agagidaki gibi oldugu diigiiniilmektedir.

Yenilenebilir enerji sektorii iilkemizin enerji doniigiimiinde 6nemli bir role sahiptir ve Sirket yesil ve
temiz enerji portfiyii ile bunun 6nemli bir parcasidur.

2001 ile 2023 yillar: arasinda elektrik talebindeki artis %4,3 YBBO olarak gergeklesmigken 2010 ile
2019 yillari arasinda ortalama GSYIH artist %4,1 YBBO olmustur. 2031 yilina kadar elektrik
talebindeki artigin baz senaryoda 452.210 GWs ve %3,9 artacag ongoriitmektedir. (Kaynak: Sektor
Raporu, Tiirkive Elektrik Piyasasina Genel Bakis | PwC T iirkiye). Tiirkiye’de elektrik tiiketimi 2018
yil1 sonuna kadar hizla artmis olup 2019 ve 2020 yillarinda elekirik tiiketimi neredeyse degismemistir.
2021°de COVID-19 sonrast toparlanma etkisi nedeniyle yiiksek bir artigin ardindan, 2022’de hizmet
sektriiniin ekonomideki paymin artmasiyla ekonomik aktivitedeki dagilimin degismeye basladig: ve
bunun da elektrik titketiminde etkili oldugu goriilmistir. Gegmisten bugiine yenilenebjli genetji
sektorii, genel ekonominin biiyiimesine ve elektrik talebindeki nispi artisa para r_ by
gostermektedir. Sirket, GSYIH’deki bityiimenin gelecekte elektrik talebini da
Ongormektedir.
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Sektor analizi uyarinca elektrik talebi, son 21 yilda, 328,7 TWs'ye artarken 2021 yilinda kisi basina
elektrik tilketimi OECD ortalamast olan kisi bagma 6,8 MWh olan elektrik tiiketiminin oldukca
altindadir. Sirket, Tiirkiye’deki elektrik talebinde &nemli bir bitylime potansiyeli §ngdrmektedir.

Uretim tarafinda, enerji kaynaklarina gore EUAS’1n kurulu giicii 2010 yilmda 24,2 iken 1 Haziran 2023
itibariyla 21,0 GW olup, bunun %65,9’u hidroelektrik, %34,1’i termal santrallerden olusmaktadir.
EUAS’1n toplam kurulu giiciindeki bu diigiisiin sebebi son 10 yildaki biiyiik &lgekli 6zellestirmelerdir.
EUAS’a ait 6zellestirmeyi bekleyen gok sayida kiiglik ve bitylik HES’ler bulunmaktadir. Ozellestirmeyi
bekleyen HES ler toplamda 340,0 MW kurulu giice sahiptir.

Yenilenebilir enerji tiretimindeki hizl1 biiylimeyi tesvik etmek iizere yenilebilir enerji yatirimlar igin
birtakim tesvik programlar1 uygulamaya konmustur.

EPDK tarafindan 1 Agustos 2020 tarihinde yiiriirlige konulan YETA, yenilenebilir enerjinin 6zel sektdr
tarafindan dolayh olarak desteklenmesini saglayacaktir. YETA kullanictlar1 sadece yenilenebilir enerji
kaynaklarindan iretilen elektrigi satin alabileceklerdir. YETA uygulamas: YEK-G yonetmeliginin
Haziran 2021°de devreye girmesi ile birlikte resmi olarak baglamistir. Haziran 2021°den bu yana
faaliyette olan YEK-G sistemi, yenilenebilir kaynaklardan tretilen elektrigin tiim asamalarini takip
etmek fizere tasarlanmustir. Yenilenebilir enerji iiretim ve tedarik lisansina sahip sirketler gonillitik
esasina gore sisteme katilabilmektedir. Ayrica YETA kullaniminin firmalarin itibarma da fayda
saglayabilecektir ve hem ig hem de dis pazarlar igin bu durum Snemli bir faktdr olacaktu. ETKB, bu
motivasyonlan Tiirkiye’de yenilenebilir enerjinin gelistirilmesine kanalize etmeyi planlamaktadir.

Sirket, portfoytinde yer alan farklt yenilenebilir enerji kaynaklt elektrik Giretim santralleri sayesinde;
iklim degisikligi etkilerinin azaltilmasinda, iilkelerdeki temiz enerji {iretim ve arzinin desteklenmesi ve
enerji glivenliginde etkin bir rol istlenmektedir.

Saglam bir finansal performansa sahip is modeli

Sirket, ABD Dolar1 bazli YEKDEM tegvikinden yararlanmasi, cografi olarak farkhilik gosteren ve
dengeli bir portfye sahip olmas: sayesinde giighil ve riskleri diigiik bir is modeline sahiptir. Elektrik
enerjisi satislarmin biiyiik kismmm YEKDEM kapsaminda, devlet ahm garantili yapihyor olmasi, bazi
enerji santrallerindeki yerli katki ilave fiyats avantaji ve tamamlanan enerji yatrimlarinin da katkist ile

Sirket cirosunda artiga sebep olmustur.

Sirket 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemler ile 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillacda sirastyla 3.848.579.074 TL, 3.416.608.480
TL, 5.124.913.142 TL, 2.395.150.558 TL ve 1.153.622.780 TL FAVOK kaydetmistir. Buna gore
Sirket’in ayni donemler itibariyla FAVOK marj1 ise sirasiyla %48,15, %48,41, %47,26, %72,86,
%56,14 olarak gerceklesmistir. Sirket’in diizenli nakit akig ve yitksek FAVOK yaratma kapasitesi
sayesinde yiiksek nakit yaratma kabiliyetinin ve operasyonel karliliginin gostergesi olarak FAVOK’te
yil bazinda istikrarh bir sekilde artig goriilmektedir. Yeni tesislerin devreye almmasi ile birlikte Sirket,
elektrik iiretiminde yildan yila diizenli artis kaydetmistir. Sirket’in net karhhiginin tespiti agismdan
onemli bir gosterge olan FAVOK degerlerindeki artista, yil iginde tamamlanan enerji projelerinin bir
sonraki yil tam kapasite ile elektrik enerjisi firetimine ve ticaretine gegmesi etkili olmaktadir. Sirket,
isletmede olan mevcut enerji santrallerinin yan: sira yeni enetji projelerinin devreye girmesi ile birlikte
her gegen yil artan toplam satiy ve FAVOK tutari ve diizenli nakit akis: ile saglam big finansal
performans sergilemektedir. i ?%U%‘T ﬁm

Tiirkiye’nin inde gelen enerji gruplarmndan birinin destek verdigi tecriibeli yonetim ekibi

Sirket, Yamantlirk Ailesi’nin Tiirkiye ekonomisindeki 60 yilt agkin tecriibesi ile dinamik ve deneyimli
kadrosu, saglam finansal kaynaklar, yiiksek kalitedeki hizmetleri ile Tiirkiye’nin 6nde gelen enerji
firmalarindan biri haline gelmistir. GURIS Grubu biinyesinde genis isletme ve yonetim tecriibesine
sahip deneyimli bir ekip tarafindan yonetilmekte olan Sirket’in iist yonetim ekibi, enerji sektdriinde
ortalama 20 yildan fazla tecriibelidir ve birgogu GURIS Grubu tarafindan oldukca uzun siijssdendagri
istihdam edilmektedir. Sirket, yonetim ekibinin uzmantigimn islerin biiylimesinde ve ge rilmﬁs’kmi b
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snemli bir rol oynadig: kanaatindedir. Sirket’in Ust yGnetim ekibi, santrallerin gelistirilmesi ve
isletilmesinde onemli tecriibeye sahiptir. Sirket, iist yonetim ekibini Sirket’in sektordeki en gliglii
rekabet unsurlarindan biri olarak gdrmektedir. Ust yonetim ekibinin yetenekleri ve cesitliligi Sirket’e
piyasadaki degisikliklere etkin ve verimli bir sekilde cevap sunabilme esnekligi kazandirmaktadr.

Sirket’in dahil oldugu GURIS Grubu 60 yih agkin siiredir ingaat, sanayi, enerji, turizm, madencilik gibi
alanlardaki faaliyetlerini geligtirerek is modelini gesitlendirmektedir. Isbu Izahname tarihi itibariyla
GURIS Grubu 30’dan fazla igtirak ve 6.000°den fazla ¢alisant ile insaat, enerji ve sanayi sektdrlerinde
faaliyet gosteren gruplardan biridir. GURIS Grubu sermayesinde grup disinda ortak olmaksizin
Tiirkiye’nin en bityiik yenilenebilir enerji portfSyiine sahip firmalarindan biri olup yurtigi ve yurtdiginda
1.132,35 MW kurulu giig ile toplam 27 adet yenilenebilir enerji santrali bulunmaktadir. Bu durum Sirket
i¢in degerli bir piyasa bilgisi yaratmakta ve rekabette snemli bir avantaj saglamaktadir.

Ulkemizin cesitli bolgelerine yayilmus biiyiik olgekli, modern, izl biiyiiyen ve dengeli bir iiretim
portfayi

Tiirkiye, elverisli kaynak donammu, gliglii enerji talebindeki biiyime ve destekleyici hikiimet
Politikalar1 sayesinde son on yilda yenilenebilir enerjide dnemli dleiide artis olmustur. Buna gére,
Tiirkiye igin yenilebilir kaynaklardan elektrik tiretimi son on yilda neredeyse ii¢ katina ¢ikmistir. Bu
kapsamda TEIAS, 2025 yilina kadar hidroelektrik enerji santralleri igin 33,4 GW, riizgir enefji
santralleri igin 12,3 GW, giines enerji santralleri igin 12,8 GW olmak tizere toplamda 58,5 GW toplam
kurulu gii¢ beklentisi belirlemistir (Kaynak: Sektor Raporu, Tiirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bakis |

PwC Tiirkiye).

Sirket, 21 santralden ve 1.025,52 MW iizerinde kurulu giigten olusan bir portfoyle Tiirkiye’nin yalmzca
yenilebilir enetji tiretim alaninda faaliyet gosteren kurulu giig bakimindan en biyiik sirketlerinden
birisidir. Sirket’in bilyiik bir portfSye sahip olmasi, istikrarli nakit akisina, azalan dengeleme
maliyetlerine ve operasyonel bilgi birikimine katkida bulunmakta olup Sirket’in santrallerini kéarl1 bir

sekilde igletmesini saglamaktadir.

Tamam: “yenilenebilir enerji” portftyiine sahip olan Sirket, portfoyiinii kendi i¢inde gesitlendirerek
firetim dengesini saglamaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibarryla Sirket’in toplam kurulu giiciiniin
%66,70’ine denk gelen 683,65 MW’hk kismim RES’ler, %25,36’sma denk gelen 259,90 MW’lik
kismim JES’ler ve %7.94’tine denk gelen 81,37 MW’Lik kismuni ise HES’ler ofusturmaktadir.
Yenilenebilir enerji portfoytinde riizgar enerji santralleri, jeotermal elektrik enerjisi santralleri ve
hidroelektrik enerji santralleri bulunmaktadir. Tiirkiye’nin farkli cografi bolgelerine yayiloug RES, JES
ve HES’lerden olusan dengeli bir tiretim portfoyii gelistirmis ve 20 Ekim 2023 itibartyla 1.025,52 MW
kurulu giice sahip s6z konusu portfSyiiyle, giiclii nakit akis profili, sektdr tecriibesi, bilgi birikimi ve
uzman yonetimiyle, yenilenebilir enerji genisleme programindan yararlanmak i¢in ¢ok uygun bir

konumdadir.

Jeotermal enerji santrallerinin ¢alisma prensibi nedeni ile i¢ tiiketim amagh elektrik iiretimi, diger
yenilenebilir enerji santrallerinin benzer amagli elektrik iiretiminden fazla olmaktadir. Ornek olarak;
Sirket’in JES’lerindeki ig tiiketim orani y1llara sar olarak yaklagik %38-%18 arasinda degisirken; RES
ve HES’lerde bu oran yaklasik olarak %1-%3 araligimda olmaktadir. Sirket, iirettigi enerji miktarlari
bakimindan Tiirkiye’nin en bilyiik, toplam kurulu giic bakimmdan ise Tiirkive’nin ikinci bilyiik
jeotermal elektrik enerjisi santraline sahip olmasi bakimindan sektérde avantajli bir konuma sahip
durumdadir (Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu:’
seffaﬂik.epias.com.tr/transparency/uretim/gerceklesen—uretim/gercek-zamanli-urezilg.gﬁj'}aplmu

Sirket, 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla 9 adet rlizghr enerjisi santrali, 8 adet jeotermal enerjisi santrali ve
4 adet hidroelektrik santrali olmak iizere toplam 21 adet yenilenebilir enerji santrali igletmektedir.
Sirket’in portfoyiinde bulunan elektrik enerjisi tiretim santralleri Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve
i¢c Anadolu bdlgelerinde yer almaktadsr. Sirket’in santrallerinin farkli bolgelere dagilrars olmast,
Sirket’e her bir bdlgede maruz kalabilecedi meteorolojik riskini gesitlendirmesine ve liretimin
mevsimsel olarak dalgalanmasmin azaltilmasina imkan tanimaktadir. Buna ek olarak, Js#t £t SamgeaTe
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kapsaminda Sirket’in mevcut santrallerine yardime: kaynak olarak ekleyecegi giines enerjisi santralleri
de iiretim kaynaklarinda gesitliligini artiracak ve belirli yenilenebilir enerji kaynaklarina olan

bagimhihginin azalmasim saglayacaktir.

Sirket’in, baslica dezavantajlarinin asagidaki gibi oldugu diiglintilmektedir.

Bor¢luluk

Sirket’in net finansal borgluluk seviyesi gelecekte yeni yatinmlar yapiimasinda ve yeni finansman
saglanmasinda zorluk yaratabilir. Yabanci para cinsinden borglar nedeniyle kur farki zararlan
yasanabilir. Sirket’in hem finansal hem vergi borcu bulunmasinin gelecek nakit akiglan iizerinde

olumsuz etkisi olabilir.

Temettii Daguim

Sirket’in net finansal borg seviyesi ve gelecek biiyiime planlari nedeniyle kisa vadede temettii
dagitiimasi miimkiin olmayabilir.

Sirket’in Giines Enerjisi Santrali Bulunmamasi

Sirket’in mevcut portfSyiinde giines enerjisi santrali bulunmamast iiretim kompozisyonu agtsindan
benzer sirketlere kiyasla olumsuz goriilebilecektir.

Isletme Sermayesi A¢ig

Sirket’in gelecekte kisa vadeli varliklar, kisa vadeli borglarina gore yetersiz kalabilir. Sirket’in kisa
vadeli finansman kisminda sorun yasamas: durumunda, nakit akimlarinda net igletme sermayesine

agigina bagl likidite riski olugabilir.

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraggimin net satiy
tutarinin faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

Sirket, 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla 9 adet riizgér enerjisi santrali, 8 adet jeotermal enerjisi santrali ve
4 adet hidroelektrik santrali olmak iizere toplam 21 adet yenilenebilir enerji santrali isletmektedir.
Sirket’in portfyiinde bulunan elektrik enerjisi iiretim santralleri Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve
f¢ Anadolu bolgelerinde yer almaktadr.

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in toplam kurulu giici 1.024,92 MW olup, bu kurulu giiclin
%66,70’ine denk gelen 683,65 MW’lik kismim RES’ler, %25,36’sina denk gelen 259,90 MW’lik
kismint JES’ler ve %7,94fine denk gelen 81,37 MW’ Itk kismini ise HES  ler olusturmaktadir. 30 Eyliil
2023, 30 Eylil 2022, 31 Aralik 2022, 31 Araltk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
dénemlerin her biri igin Sirket’in elde ettigi toplam gelirinin sirasiyla %45,91, %49,34, %47,61, %42,33
ve %41,15%i, RES’lerden, sirastyla %47,27, %45,37, %46,90, %52,56 ve %50,02’si JES’lerden,
sirastyla, %4,28, %4,10, %3,36, %2,53 ve %3,69'u HES’lerden ve strastyla %2,54, %1,19, %2,13,
%2,58, %5,14 MOGAN Enerji (solo)’den elde edilmistir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla santrallerin kurulu giicii ve isbu fzahname’de yer alan dénemler itibariyla
santrallerin gelir igindeki payin1 gosteren tablo asagida yer almaktadar:

[ Santral bazinda Kurulu
Git¢ ve Toplam Kurulu Santral Bazinda Gelirin Toplam Gelir igindeki
| Santralin Bulundugu Sehir ve | Gilg icindeki Yiizdesel Yiizdesel Pay1 (%)

Santralin Ady Cografi Bbige \_ Pay1 (%)

T

Kurulu | Yiizdesel |01.01.2020- | 01.01.2021 -
Gii (MW) | Payi (%) | 31122020 |31.12.2021

01.01.2022 - { 01.01.2023 -
31122022 | 30.09.2023

Rilzghr
i . _ S -
Belen RES Hatay Akdeniz 48 | 468 | 231 | X .?"6#{}2 L
Seyit Onbasi RES Canakkale Marmara 94 [ 0,92 r 0,98Z J QUJ%,S!!
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| Senkdy RES Hatay | Akdeniz 36 3,51 257 | 271 | 32 0,03
" Albay Cigilt T ' T T .
, “YR%'E' €PC | Atyonkarahisar Ege 200,25 19,54 14,86 14,60 13,75 11.21
; =B 1l B
Kanije RES Edirne Marmara | 64 | 6,24
1 . 1 .
Fatma RES Mugla Ege 80 7,80 14,45 13,26 13,95 13,13
Zeliha RES Kirldareli Marmara 25,6 2,50 |
Kocatepe RES Afyonkarahisar Ege 100 9,76 5,82 6,89 581 ' 57
URES | Bursa Marmara | 1204 11,75 0,17 136 | 640 'L 9,06
Jeotermal
Galip Hoca JES Bee | 414 462 |
Efe 1 JES [ Bee | 474 4,62
Efe I JES |L Ege | 25 | 220 |
Efe 111 JES | Bge | 25 2,20 | '
— Aydin [ ——{ 2 50,02 52,56 46,90 47,27
Efe IV JES | Ege | 225 220 | |
Efe VI JES Ege | 226 ‘ 221
e — e i |
Efe VILJES Bge | 25 | 244 |
Efe VIIL JES Ege | 50 | 4,388
i i = 2= PRE— el e————— .|. N
Hidroelektrik
Arpa HES avin | Karadeniz | 32919 | 321 0,98 0,79 1,16 1.28
A"‘“gg?piy ¢ Giresun Karadeniz | 14,07 j 1,37 1 0,60 0,86 1,06
Cermikler HES Sivas I ic Anadolu | 2578 | 251 1,70 0,62 0,75 1,33
Cesmebasi HES Ankara | lg Anadolu 8.6 084 | 0,53 0,59 0,61
MOGAN Enerji ] ) ; | 514 2,58 213 2,54
| (Soloy R ] bl N
TOPLAM 1.024,92 10000 | 100,00 100,00 100,00 100,00

*Cesmebasi HES'i i._sle.ten Gimak_Enerj i9 Ag'usio; 2021 tarihinde GURIS Holding'den MOGAN Enerji binyesine gegmigtir.

izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in net satiglarmin, herhangi bir siki
diizenlemeye tabi olmayan iilke, idari birim veya cevrelerde kurulu sirket veya kuruluslar iizerinden
gergeklestirilmesi sdz konusu olmamstir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda

bilgi:

isbu izahnamenin 5’inci boliimiinde yer alan risk faktorleri diginda herhangi bir unsur bulunmadig

diigiiniilmektedir.

7.4, Thrageimn ticari faaliyetleri ve karhhg: acisindan onemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihragcimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne odlgiide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:

Sirket’in Lisanslan

9 3 Subat 2026

Sirket, baglt ortakliklari aracithg ile gergeklestirdigi elektrik Uretim ve satig faaliyetlerini EPDK
tarafindan diizenlenen lisanslara istinaden gerceklestirmektedir. EPKn ve ilgili mevzuat gercevesinde,
istisnai baz: diizenlemeler haricinde, anilan elektrik piyasasi faaliyetleri yiiriirliikte bir lisansin varlifina

baglidir. Bu gergevede, asagida listelenen Sirket’in baglt ortakhiklarimm faaliyetleri ve Sirket’
durumu, EPDK tarafindan diizenlenen lisanslarin varligina ve gegerliligine nemli dlgii
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Lisans Sahibi | Santralin Ad1 fti Kl(l;,}l‘l:,"(;“c Kurulu Lisans No Lisans Siiresi
Giig
(MWe)
Rilzgir - o i
Derne Enerji | . “Edime- | 1 [ E03071-
Kanije RES Tekindog 64 8 w6 2011+49 Yil
" Ayvacik "Seyit Onbast | , - [ 1 E0/1054-11/780 |
Btk RES Canakkale 10 10 2007+49 Yil
Derne Enerji | Fatma RES Mugla 80 0 EU)/3433-9/2084 | 2011+49 Y1l -
Derne Enerji | Zeliha RES Kuklarei | 25,6 15 | EUB597-42199 | 2011+49 Y1l
fzdem Enerji | Kocatepe o o EU/3118-
RES* Afyonkaraghisar 100 88 10/1876 2011+49 Yil
Olgu Enerji | Albay Vo T E0/3118-6/1872 | 2011+49 Y1l
Cigiliepe RES Afyonkarahisar 200,25 172,6
Ulu Enerji | UluRES ' Bursa T 1204 120 E0/3570-7/2181 r 2011+49 Yil
Belen ' o ' . [ o EU/973-1/738
Elektrik Belen RES Hatay 48 48 [ 2006+49 Yil
Eolos Riizgar | Senkdy RES f “Hatay | 36 | 29,794 EU/1622-9/UE'F' 2008+49 Y1l
Jeotermal **) - . o ]
Giirmat Galip Hoca | o = T E0/308-2423 | . o
Erektrik | JES | Aydm 47,4 474 2004+45 Yal
" Giirmat | ... | T 28.11.2041
Elektrik Efe 1JES | Aydm 47,4 47.4 |
= S —= _-f— — — b E—— [_ — el
Giirmat 28.11.2041
Bloktrik Efe H JES | Aydin | 22,5 22,5
i : - E(/4165- e
Giirmat ‘ ' 1 28.11.2041
Eloktrik Efe I11 JES | Aydm 22,5 22,5 16/2491
TGirmat | we o iee f 1 **) T 28112041 |
firmat a1
Blokirik Efe IV JES | Aydin 225 22,5
Girmat ’ 1 E0/7152/03692 2017+17
Floktrik Efe VIJES | Aydn 22,6 22,6 Vi
| L -
Giirmat ' i E(/7634- 2018+16
Elektrik Efe VILIES | Aydm s 25 38/03844 Yilrrer
" Glirmat ' ‘ E0/8541- | i
Blektrik Efe VIII JES Aydm 50 50 04228 | 01.0C.;8§4
= e ~ 1 = = S!-h"j )
Hidroelektrik 2 3
Espiye | Akkdy-Espiye | . [ TEUS017- | o caanes |
Elektrik HES | Giresun 14,07 13,368 1/03063 06.09.2056
Pokut ' ) EU/1667-2/1208
Elektrik Arpa HES Artvin 32,919 32,412 2008+49 Yil
Gimak Enerji g%sénebasl Ankara l 8.6 8.2 EU/1197-4/861 | 500249 Yu_
| e
I | ] .
Cermikler Cermikler . ' EU/1952-18 {
ektrile TES Sivas ‘ 25,78 25 | 2009+49 Y1t

* Kocatepe RES Lisans Tesis Toplam Kurulu Gici 132,5 MWm/88 MWe dir. 32,5 MW Kocatepe Hibrit GES Projesi bu lisans kapsaminda
yapilacaktir. ? RO

x Sirket’in lisanslart almmug ancak heniiz yapim ve igletmeye gecmenmig lisansiari mevcuttur: Efe 9 JES (EU/10
JES (ON;8259-5:04145)
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*e% Bfs I Efe lI-Efe IlI-Efe IV JES santralleri Efeler JES lisanst altimdadr.
v+ ¥ flaili lisans stireleri uzaulabilir niteliftedir.

Fikri Miilkiyet
Sirketin fikri miilkiyeti alan adlarmdan olugmaktadir. Sirket 15 adet alan adina sahiptir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dnem itibaryla Sirket herhangi bir patente, telif hakkina ve
endiistriyel tasarima sahip degildir.

“MOGAN” markasi GURIS Insaat’a aittir. Sirket ile GURIS Insaat arasmda “MOGAN” markasinin
kullanimina iligkin herhangi bir marka kullanim sbzlegmesi bulunmamaktadir.

Bilgi Teknolojileri

Bilgi teknolojileri Sirket’in etkin faaliyet gosterebilmesi adina dnemli bir rol oynamaktadir. Sirket’in
bilgi teknolojileri yonetimi; (i) bilgi teknolojileri sistemlerinin etkin, verimli ve yenilikei dijital
teknolojiler temin ederek faaliyetlerin gelismesine katkida bulunmasim saglamak, (ii) Sirket’in genel
stratejisine ve amaglarina uygun olarak etkin bir bilgi teknolojileri plam gelistirmek ve bilgi
teknolojileri mimarisi tasarlamak, (iii) $irket’in stratejik amaglarii bagarmak igin kisa, orta ve uzun
vadeli bilgi teknolojileri projeleri tasarlamak ve biitgelerini planlamak, (iv) smifinm en iyisi bilgi
teknolojileri platformlar, igletme g¢oziimleri, siber giivenlik teknoloji ve hizmetlerini uygulamaya
koymak ve (v) giivenli, istikrarh ve saglam bir bilgi teknolojileri ortam: olusturmak igin bilgi
teknolojileri sistemlerini uygulamak, analiz etmek ve izlemek olmak iizere beg ilkeye dayanmaktadir.

Sirket’te muhasebe ve finans ydnetimi, satm alma yonetimi, personel ve insan kaynaklari ydnetimi,
enetji izleme, bakim onarim, e-belge ySnetimi, dokiiman ydnetimi, is akigtar: gibi faaliyet alanlarinda
dijital teknolojiler kullaniimaktadir. irket 2020 yilinda Elektronik Belge Yonetim Sistemi (“EBYS”)
ve dokiiman yonetimi konular1 yan 1sira is akiglarmi da ySnetmek igin e-belge akisi (“eBA”) sistemini
kurarak dnceki uygulamalarla olugan dijital arsivini de eBA platformuna tagimistir.

Sirket’te tiim enerji tesislerindeki anlik iretimi gorimtiilleyen bir enerji izleme uygulamas
bulunmaktadir. Uygulama merkezi bir veri tabant izerinden yonetilmektedir.

Sirket’te giinliik operasyonlan yonetmek igin bilgi islem ekibi bulunmaktadir. Bilgi islem ekibi; 2
sistem ve ag destek uzman, 1 siber giivenlik uzman, 2 teknik destek uzmanindan olugmaktadir. Son
kullanic: destek hizmetleri ile bilgi islem altyapisi, bilgi giivenligi hizmetleri bilgi iglem miidirliigi
tarafindan saglanmaktadur.

Sirket’in bilgi teknolojileri sistemleri ve bilgi islem merkezi Ankara genel merkezde bulunmaktadr.
Ankara’daki bilgi islem ekibi tarafindan hem merkez ofis ve hem de tiim enerji santrallerindeki
sistemlere destek saglanmaktadir. 9 3 Subat 7024

Bilgi islem ekibi, sirket ¢ahganlarmin bilgi teknolojilerine iligkin ihtiyaglarina dijital ortamda bilgi
teknolojileri destegi saglamaktadir. Enerji santrallerinden okunan santral verileri ile merkez arasmdaki
baglantilar IPSEC VPN protokolii {izerinden giivenli bir sekilde saglanmaktadir.

eri

giivenligi ve enerji iiretiminin kesintiye ugramast halleridir. Riskler gbz nii
sistemlerinin giivenligi ile ilgili olarak alinan tedbirler asagida belirtilmektedir:

i




Domain — Domain yapist ile kullanictlar kendi baglarina istedikleri programlari ve lisanssiz programlar
kuramamaktadir. Ayni zamanda Cmd, Powershell gibi sistem dosyalarinda degisiklik yapabilen

programlarin erigimi kapatilmugtir.

Antiviriis — Sirket’in sistemi, Cloud iizerinde ¢aligan Antiviriis program1 ile bilgisayarlara bulagabilen
viriis veya tehdit igeren dosyalar: tespit edebilmekte ve silmektedir. Crack’li programlarin kurulumuna
da izin vermemektedir. Ayn1 zamanda sahte veya viriisli sitelere erigimi engellemektedir, USB kurallart
ile sadece BIM tarafindan belirlenen USB veya tasmabilir hard diskler ile girket ici ve dist
bilgisayarlardan veri aligverisi yapilabilmektedir. Sirket bilgisayarlarma tanimlt olmayan USB veya
hard disklere erigim kesilmistir. Boylelikle viriisli veya tehdit igeren bir dosya oldugunda bu dosya

bilgisayara bulagamayacaktir.

EDR — Sirket’in son kullamcilan, sunucular anlik izleyebildigi, olas: tehditleri arastirip miidahale
edebildigi, gizli saldirganlan ortaya gikardifi bir sistemdir. Siirekli kontrolleri Sirket tarafindan

saglanmaktadir.

Bitlocker (Eset Full Disk Encryption) — Bu sistemler sayesinde Sirket bilgisayarlarinin diskleri
sifrelenmektedir. Olasi kayip, calmt: veya arizalanma durumunda kotii niyetli kisilerin eline gegtiginde

Sirket verilerine erigmesi engellenmistir.

SIEM (Security Information and Event Management) — Sirket’in kritik olarak gordiigii cihazlarn
fizerinde gercek zamanli neler olduguna dair biitiinsel bir goriiniim saglar. Giivenlik tehditlerine karst
énlem alabilmeyi saglamaktadir. Bu sistem ayn: zamanda geligmis tehdit algilama, bildirim, uyart ve
otomatik aksiyon alabilme ozelligi ile giivenlik agisindan, Sirket’in hizli aksiyon alabilmesini ve
giivenligi saglamaktadir. Ayrica almana Loglar zaman damgas ile her giin imzal olarak 2 sene sure

zarfinda saklanmaktadir.

SOAR - Sirket’in, SIEM iizerinde bulunan teknoloji ile farkh kaynaklardan gonderilen giivenlik
verilerinin toplanarak diizenlenmesini ve otomasyonunu saglamak icin kullandig sistemdir. Sirket bu
sistem sayesinde olas1 saldir1 durumunda otomatik aksiyon alabilmektedir.

Firewall — Firewall cihazi ile Sirket’in interneti giivenli bir sekilde saglanmaktadur. Olusturulan kurallar
ve giivenlik sikilastirmalan sayesinde olast web sayfasi giivenligi, di§ internetten i¢ internete yapilan
DDOS benzeri saldirilarin 6ntine gegilmistir. Aym zamanda tilke bazli kisitlamalar ve Trusted Host
(giivenilir ip adresleri) ile firewall’a disaridan olast erigim engellenmistir.

Switch — Tiim agda yonetilebilir Switch, Firewall ve Access Point cihazlan ile Sirket iginde VLAN
yapist olusturularak olast saldir veya kesinti durumunda farkli VLAN’da olan cihazlar etkilenmeyecek

ve erisim engellenecektir.

Safetica DLP — Sirket bilgisayarlarini kullanan kullanicilarm sirket verilerini her kanaldan yanlishkla
ya da bilerek disartya sizdirilmasim 6nlemek amaciyla kullanilan sistemdir. Ayni zamanda giin iginde
ne tarz gahsmalarm yapildig: da kontrol edilmektedir. K Suhat 2024

Sirket i¢i parola politikas) — Sikilastirma tedbirleri kapsaminda aldigimiz Snlem parola politikasidur.
Son kullamic1 tarafi ve sistem ySnetimi tarafi i¢in uygun politika olugturulmugtur,

Microsoft authenticator — Bu uygulama sayesinde Sirket e-posta adresleri kurulumu veya gifre
denemesi oldugunda uygulamanm irettigi key ile giris yapilabiliyor. Sifresi bilinse, ¢alinsa dahi
personelin mailine kod girilmeden e-postalara ulagilamuyor.

Forti Authenticator — Sirket’in, SSL VPN baglantilar igin kullandig1 program s
saglanan hesabun sifresi galinsa veya kaybolsa dahi programda iretilen sifre girilmgfligi sii
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agina dahil olamayacak ve igeri sizilamayacaktir.

Zabbix — C ve PHP tabanh, ug diigiimlerdeki ag kullanimy, servisler, sunucular, sanal makineler, web
uygulamalan, firewall gibi farkli ortamlarda inceleme imkani saglar.

Veeam Backup Yazthim — Sirketin tiim sunucularinin ve masaiistii bilgisayarlar ile laptoplarmin,
Veeam programi ile yedekleri her giin alinmaktadir, Veeam, sanal ortamlar igin felaket kurtarma, back-
up ve sanallagtirma yonetimi yazilimlar gelistiren bir bilgi teknolojisi girketidir. Oncelikli amact
sanallagtirma altyapisma sahip olan sirketlerin sanal ortamlarimi en yilksek verim ve en az riskle
kullanmalarim saglamaktir. Sanal bir ortamm ihtiyag duyabilecegi replikasyon, raporlama, izleme ve
yedekleme gibi tiimlesik yonetim araglaridar.

DELL EMC Data Domain — Data Domain yedeklenecek veriyi tampon bir disk alanina yazmaksizin
dogrudan ister kaynakta ister hedefte tekillestirebilmektedir ve iizerinde yaratilacak tiim cihazlarin
(CIFS, NFS, VTL ve iiretici dzel protokol) hem kendi ig¢inde hem de bitbiri arasinda global
tekillegtirmesini saglamaktadir. Bdylece minimum kapasiteye maksimum veri yedeklenebilmektedir.
Giiglii kaynakta tekillestirme algoritmast ile hatti minimum kullanarak is kritik ortamlara etkisi olmadan
ok yiiksek yedekleme ve geri doniis zamanlarina ulasabilmektedir. Geriye doniik yedeklenmis ve
saklanmakta olan tiim verilerin diizenli olarak blok kontroliin, kullamlabilecek yedekleme
protokoliiyle iligkili cihaz tiplerinin hepsi iizerinde gerceklestirir ve bozuk bloklari otomatik olarak
tespit ederek, digaridan miidahale olmaksizin otomatik olarak diizeltebilmektedir. Boylelikle
yedeklenen verilerin giivenligi en uist seviyelere ¢ikmis olmaktadir.

7.5, Ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:

fhrager’mn 7.2.1°de yer alan agiklamalarinin kaynagi PwC Yonetim Danismanhigi A.S. tarafindan
hazirlanan ve www.pwe.com.tr/turkiye-elektrik-piyasasina-genel-bakis adresinden ulagilabilecek

Tiirkiye Elektrik Piyasasma Genel Bak1s raporudur.

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu nemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, i
haline iligkin bilgiler:

Yoktur.
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8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1, fhrageinn dahil oldugu grup hakkinda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihracctyla olan iligkileri ve ihrag¢ginin grup icindeki yeri:

Sirket, Yamantiirk Ailesi’nin sahip oldugu GURIS Grubu’na dahildir. GURIS Grubu’nun temeli 1958
yilinda elektrik yiiksek mithendisi Idris Yamantiirk tarafindan GURIS Kolektif Sirketi’nin kurulmasiyla
atilmistir. GURIS Grubu, 1975 yilinda holding yapisma déniismiis olup; sanayi, enerji, turizm,
madencilik gibi alanlardaki faaliyetlerini gelistirerek is modelini gesitlendirmigtir. Bugiin 30’dan fazla
istirak ve 6.000°den fazla ¢ahsan ile insaat, vasifli gelik, enerji, otomotiv, madencilik, turizm ve
ithalat/ihracat gibi sektorlerde faaliyet gosteren gruplardan biridir. GURIS Grubu’nun merkezi

Ankara’dadar,

ihrager, 1980 yilinda MOGAN Makine Sanayi A.S§. olarak kurulmus olup, iinvam 1997 yihinda
MOGAN Yatmm Holding A.S. olarak tadil edilmistir. 2010 yilina dogru, GURI$ Grubu binyesindeki
enerji yatirmmlarinm adet ve kaynak bazinda gesitlenmesi ve GURIS Grubu’nun enerji sektdriinde daha
da biiyiime hedeflerinin olmas: sebebiyle mevcut ve ileriki dénemde kurulacak olan enerji iiretim
sirketlerini [hragg1 biinyesinde toplama fikri ortaya ¢ikmigtir. 2011 yilimn sonunda, MOGAN Yatirim
Holding A.S. bu amag igin tayin edilmis ve girket tinvan: MOGAN Enerji Yatinm Holding A.S. olarak
tadil edilmistir. Bu tarihten itibaren GURIS Grubu biinyesindeki enerji iiretim sirketlerinin bityiik
cogunlugunda ana pay sahibi ihrager olacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmistir. Bu sekilde bagl
ortakliklarm her tiirlii faaliyeti Ihrage: tarafindan yonetilmektedir. Isbu [zahname tarihi itibariyla
Thrage’min bagh ortakhklarmin sahip oldugu enetji portfoyiinde toplamda 21 adet ve toplam 1.025,52
MW kurulu giiciinde enetji iiretim santrali bulunmaktadur.

Giiris Grubu’nun sahip oldugu enerji portfSyiiniin tamamina bakildiginda 1.132,35 MW toplam kurulu
giice sahip 27 adet santral (/2 adet RES, 8 adet JES, 6 adet HES, 1 adet GES) bulundugu goriilmektedir.
Portfoy dahilindeki giines enerjisi santrali (Ukrayna (1 MW)) ve rizgar enetjisi santrallerinden ikisi
yurtdiginda bulunmaktadir (Ukrayna (32,4 MW), Kosova (32,4 MW)).

Giiris Grubu sirketleri igerisinde one ¢ikanlar hakkinda 6zet bilgiler agagida yatinmecilarm dikkatine
sunulmaktadir:

GURIS insaat

GURIS [ngaat, Sirket sermayesinin %12’sine sahiptir. GURIS ingaat, 1958 yilinda Ankara’da kurulmus
olup yurt i¢i ve yurt disinda anahtar teslim ingaat ve miihendislik hizmetleri vermektedir. Faaliyet alani
icerisinde otoyol, karayolu, képri, viyadilk, demiryolu, tiinel, metro, liman, havaalan: gibi ulastirma
projeleri ingaat; barajlar, modern sulama sistemleri, bolgesel ve kentsel su ve pis su tasima sisterleri
ve aritma tesisleri, su nakil hatlari, tagkin koruma sistemleri gibi su yapilari ingaaty; sanayi tesisleri,
petrol ve dogal gaz boru hatlan, rafineri gibi endiistriyel yapilar; otel, hastane, okul, ofis binalari,
prestijli yapilar, i merkezleri, liiks konut, villa ve rezidanslar, toplu konut gibi iistyam proz'eée%ﬁ%aﬁm
termik, hidroelekirik, jeotermal, riizgr gibi enerji santralleri yapimi bulunmaktadir.

Satm alma yoluyla Sirket biinyesine dahil edilen HES’ler harig, Sirket biinyesinde faaliyette olan tiim
diger santrallerin ingaat ve montaj isleri GURIS Ingaat tarafindan yapilmaktadir.

Ayrica hem sahip oldugu biytik dlgekli arag ve gayrimenkul portfoyii hem de personel kapasitesinden
dolayr GURIS Insaat diger GURIS Grubu sirketlerine arag, ekipman, is makinesi, bina kiralama ve
teknik ve idari personel destekli damigmanlik hizmetleri vermektedir. :

Asil Celik Sanayi ve Ticaret A.$.

Asil Celik Sanayi ve Ticaret A.S., otomotiv, otomotiv yan sanayii ve makina imaldt safga

duyulan alagtmh, alagimsiz ve yitksek alagimls, sicak haddelenmis, her tiirlii tEmar'm ;

yapilmis ve isil iglem gormils, kaliteli gelik tiretimi yapmak iizere kurulmugtur. % e e
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Ddéktas Déokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.§.

Doktas Dokiimeiilitk Ticaret ve Sanayi A.$., 1973 yihinda Bursa ili, Orhangazi ilgesinde kurulmustur.
Ana faaliyet konusu otomotiv, agr ticari araglar, tarmm, ingaat ve maden ve makine imalati sektdrleri
icin pik, sfero ve aliminyum dokiim ve jant imalati ve ticaretidir. Doktas Dokiimciililk Ticaret ve Sanayi
A.S., iiretim ve ticari faaliyetlerini Bursa - Orhangazi ile 1999 yilinda Manisa Organize Sanayi
Bolgesi’nde satin alinan aliiminyum dokiim imalat1 tesislerinde siirdiirmektedir. Doktas Dokiimciilik
Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, paylari BIST te islem gérmektedir.

Parsan Makina Parcalart Sanayii A.$.

Parsan Makina Pargalan Sanayii A.S. agirlikh olarak otomotiv, havacihk ve maden sanayii sektorlerine
yonelik faaliyet gdsteren entegre gelik dovme ve 151l isleme fabrikasina sahiptir. Parsan Makina
Pargalar1 Sanayii A.$.’nin paylari BIST’te islem gérmektedir .

Omtas Otomotiv Trans. Aksanu San. ve Ticaret A.§.

Omtag Otomotiv Trans. Aksam San. ve Ticaret A.S. otomotiv, endiistriyel makinalar ve tarim makina
sanayii igin gelik ddvme pargalart iiretimi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Giirig Is Makinalar: Endiistri A.S.

Giirig Is Makinalari Endiistri A.$., i ve ingaat ekipmanlars ve beton santrali imalati ve pazarlamas:
konularinda faaliyet gostermektedir.

Mirage Park Otelcilik A.S.

Mirage Park Otelcilik A.$. 2017 yilmda miilkiyeti GURIS Insaat’a ait olan 1.308 yatak kapasiteli
Mirage Park otelin igletmesi amacyla kurulmustur. Mirage Park 12 ay boyunca her sey dahil konsepti
ile hizmet vermektedir. Mirage Park faaliyet alanlari; i¢ ve dig turizm seyahat, nakliye isletmeciligi,
acentaligy, rehberligi, kargilikli degistirme yoluyla seyahat diizenleme, otel, motel, tatil koyii ve kamp
yerleri gibi turistik tesisleri inga etme ve igletme faaliyetleridir.

Santral Madencilik A.S.

Santral Madencilik A.S. her tiirlii maden igletmeciligi, endiistrisi ve ticareti yapmak amact ile 15 Aralik
2011 tarihinde kurulmustur.

8.2. ihragginin dogrudan veya dolayh snemli bagh ortakhkiarnin dokiimii: 7 3 Subat 2024
Sirket’in bagli ortakliklarina iligkin 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla bilgiler agagida temin edilmigtir:

| - T —
30 Eyliil 2023 ‘
Tarihi
| Istirak Payi I
Ticaret |[Kuruldugu Faaliyet| Ve Sahip | Sermaye Tsaearlrl‘:i?(,ieu Yedekleri itibariyla |
Unvam Ulke ve Konusu Olunan Oy Tutar (TL) (TL) Net Dénem
Merkez Hakk (%) (TL) Karv/(Zarari)
— : SN (1L
| Belen Elekrik | Elekirik 0 e
Uretim A.S. ' f}]::t?:s: 85,00-85,00 | 7-000.000 | o
—— i - —
Giirmat . |
Elekirik Uretim  Tyrkiye ‘ Eﬁ‘rﬁ:‘s‘f 90,00-9000 | 480.500, 0 L, | 330785814
A% | Oretimi_| wo |
. |
Olgu Enerji Elektrik
'_Yatlrlm Enerjisi 85,00-85,00 L
Uretim ve ‘ Uretini 276.000.0001
| Tic.AS. | ' -
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r R | Elektrik ] I
Eolos Riizgar Enerjisi | 85,00-85,00 117.000.00t! 0 ' 0 (20.490.905)
_ Enerjisi Uretimi |
Oretim A.S. |
| " Elekirik | ] ) - o
Deme Temiz Enerjisi | 80,00-80,00 1371.000.00¢| 0 0 73.823.647
Enerji Uretim Utetimi
AS.
s I s e ——— il —
Elektrik '
Pokut | Emerjisi | 80,00-80,00 |60.000.000 0 0 (16.476.721)
. Elektrik I Uretimi |
Uretim A.S. L |
uretim A.9. b A N I -]
Ula | Elektrik |
Yenilenebilir Enerjisi 80,00-80,00 [155.500.000) 0 0 95.327.204
Enerji Uretim Uretimi
_AS. I S | IS - ]
_ ‘ Elektrik | I
Cermikler Enerjisi | 80,00-80,00 92.500.000‘ 0 0 21.734.372
| UElekth(s Uretimi J
retim | - —| | -
) [ Elektrik | [
Espiye Enetjisi | 80,00-80,00 |26.000.000 0 0 18.904.864
_ Elektrik Uretimi
Uretim A.§. S| | N (N [
Elektrik [
Ayvacik Enerjisi | 80,00-80,00 |40.500.000 0 | 0 (43.627.511)
Elektrik Tretimi
. | etimi |
| Uretim A.S. |
Lretim A.3. S — . I R
izdem Enerji ‘ Elektrik |
Yatirim Enerjisi | 75,00-75,00 |55.000.000 0 | 0 135.722.632
Uretim ve ‘ Uretimi ‘
| Ticaret A5, S — i = | o
_ ) Elekirik i
Gimak Enerji Enerjisi | 85,00-85,00 |75.000.000 0 0 6.570.009
Uretim Ltd Uretimi
i D il A N I BN —
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9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraccimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karar
uyarinca ihraggr tarafindan edinilmesi planlanan tnemli maddi duran varhiklara iligkin bilgi:

Sirket’in 6nemli maddi duran varhklarim riizgar, jeotermal ve hidroelektrik iiretim santralieri tesis ve

ekipmanlari olugturmaktadir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla Sirket ve bagh ortakliklarinin sabit krymetlerinin dokiimi

yer almaktadir:

Net Defter Deferi 31 Arahk ; 30Eylit |
' tbin TL) [ 202 2021 ! 2022 2023 ‘
Maliyet ‘
Arazi ve arselar 295.024.590 557.960.327 611.990.985 611.975.585 |
Yeralt: ve yeriistit diizenleri 5.748.691.589 10.743.946.309 12.837.117.186 12.837.151.886
Binalar 1.450.509.763 3.219.715.829 3.737.293.901 3.737.293.901
Ozel maliyetier 0 34.209 34.209 34.209
Makine, tesis ve cihazlar 16.609.399.107 31.238.905.444 41.508.530.399 41.517.025.787
Tagit araglarn 2.314.106 2.319.918 4.132.377 11.218.795
Dogseme ve demirbaglar 1.432.195 1.752.289 3.219.274 4.673.906
Kulianim hakk varliklart 28.600.137 28.600.137 28.600.137 28.600.137

| Yapumakta olan yatirimlar | 482212722 623764367 1.073.586 477.919
Toplam maliyet 24.618.184.209 46.416.998.829 58.731.992.054 58.748,452.125
Birikmis amortisman !
Yeralt1 ve yeriisti diizenleri 717.502.257 968.959.882 1.319.990.159 1.612.686.486 |
Binalar 54.396.873 105.163.212 176.414.360 236.505.760 |
Ozel maliyetler 0 34.209 34.209 34.209 |
Makine, tesis ve cihazlar 2.142.427.299 3.113.134.769 4.825.118.106 6.527.115.084
Tagit araglan 1.220.004 1.593.002 2.272.446 3.360.476
Dégeme ve demirbaslar 778.429 1.090.988 1.391.864 1.779.986
Kullanim hakk varhklar ___ 1.430.006 2.145.009 2.860.012 3.396.264
Toplam birikmis amortisman 2.917.754.868 4.192.121.071 6.328.081.156 8.384.878.263
Net defter degeri '
Arazi ve arsalar 295.024.590 557.960.327 611.990.985 611.975.585
Yeraltt ve yeriistil diizenleri 5.031.189.332 9.774.986.427 11.517.127.027 11.224.465.400
Binalar 1.396.112.890 3.114.552.617 3.560.879.541 3.500.788.141
Ozel maliyetler 0 0 0 0
Makine, tesis ve cihazlar 14.466.971.808 28.125.770.675 36.683.412.293 34.989.910.703

| Tastt araglars 1.094.102 726.916 1.859.931 7.858.319

| Dégeme ve demirbaglar 653.766 661.301 1.827.410 2.893.920 |

| Kullanim hakk1 varhiklar: 27.170.131 26.455.128 25.740.125 25.203.873

| Yapilmakta olan yatirimlar 482212722  623.764.367 1.073.586 477.919

| Net defter deBeri ~21,700.429.341 42.224.877.758 52.403.910.8908  50.363.573.860

Tasmmazlar 7 3 Subat 2024

Belen RES, Zeliha RES, Fatma RES, Seyit Onbasi RES, Efe 1 JES, Efe I1 JES, Efe 111 JES, Efe IV JES,
Efe VI JES, Efe VII JES, Efe VIII JES ve Arpa HES’te kamulastirma isleri tamamlanmug olup diger
tesislerde ise kamulagtirma islemleri devam etmektedir.

Santrallerin kurulu oldugu arazilerin miilkiyet durumunun hukuki

gbsterilmektedir:
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Devietin . Mera vasif
Tasarrufu | DeVlefin depisikligi
Tasarrufu §
Altindaki Altmdaki Maliye Maliye ile o
. Sahis (30, 4 (Tesisler Maliye rman Toplam
Urefim Sirket (Tesister Madde) (30, (Tesisler Bilgesiy | T Arazisi Proi
- Santral Arazisi P . Madde) Biilgesi) gest SRS (Tesisler roje
Sirketi (m?) Bilgesi) (Tesisler (Tesisler | (Kiralama) (irtifak déniigen Bilgesi) Arazisi
(m?) Béolgesi) Polgesi) (m?) Hakki) | tagmmazlar 82l (m?%
dirtifak (Kimglam) @?) (Tesisler (m)
Hakki) (m?) Baolgesi)
) | (m?)
ROZGAR PROJELERI
T
1 B [
A R‘E'g“ . . - - . . 227235 | 28227235 |
e J
|
i i
ﬁ‘l’l'::” ‘?{";“;‘“3’ 128.830.27 [28.590,41 ; . . 7416575 | 231.586,43
|
Olgu Albay |
Evoril Cigiltepe 5522046 | 6623448 | 4.076,58 . 5551802 | 37312 759375 | 1.123.270,99 | 1312.287,40
RES
g::'r'j‘l 'I;;':‘;'J‘ 3.633,00 230.785,94 | 13370,57 | - 1.684,74 11.08625 | 38413,05 | 49.89406 | 348.867,61
RE . S - RN W
m:g" - - 3038632 | - 21121302 | 24159934
8 . =
Ay . - . . 60091300 | 600.913,00
lodem | Kacatepe | 370383) | 445025 364.655,3
Enerfi e 0831 | 4 L 31230039 | 364.655,38 | 1.359.91 - 1752969 | 485528 | 742.190,21
Seyit
Ayvacik
Elye‘;::lik Onbasi 4.126,03 _ - - . 65.647,71 69.773,74
RES
i
::n';rji Ulu RES 3.623,00 - - - - 265694,86 | 458.808,99 | 72813685
JEOTERMAL PROJELERI
Galip i T T
| Hoca JES | - ||| N
Efe1JES . - - -
Efe 11 JES - | - -
Efe Itl } I A .
Giirmat |JES =
Elekorik | Bfe 1V 1.183.716,601 ) 1.183.716,60
JES N )
Efe V1 _ ]
JES -
Efe VI -
JES . . -
Efe VI .
JES B
HIDROELEKTRIK PROJELERI
Poki
E?el:‘t‘rm Arpa HES - - - - - - 304.406,94 | 394 406 4L
!
Akl
E]’e"]:{:ik Espiye - 42.561,61 | 4.48098 - - 19.417,40 . 66.459.99
HES |
P - 7 3 Subat 2024
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1
Cermikler | Cermikier ) ‘ . |
Cermikler | Cers 2.437.307,08 46.696.84 | 4646547 | 1.721.596,65 4.252.066.04
I —| | o O | N .
[ | | T
| Gi L
Gimak | Cesmebasi | 14709713 | 10318443 | 1.540,00 | 844.545.15 ; 557268 | 109991939
Enerji HES | |
I ) N | , - i i
o | 1.430.318,50 | 3.015.481,09 | 364.355,93 | 36465538 | 10525951 | 952.273,71 | 2.050.818,00 | 32710077 ‘ u.ss4.195,ss|
oplam | I | | —l == = S — U ]

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler

Sirket tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi duran varlik yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler
Sirket tarafindan finansal ya da faaliyet kiralamast yoluyla edinilen maddi duran varlik yoktur.

9.1.2. ihrageimin maddi duran varhiklarinin kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Cevre, Saglik ve Giivenlige iliskin Hususlar

Tirkiye’de gevreyle ilgili konular hakkindaki temel diizenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre Kanunu
kapsaminda yayumlanan CED Yonetmeligi ve Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi gibi bir dizi
yonetmelikten olusmaktadir. Cevre Kanunu, cevrenin korunmasina iligkin sartlarin genel gergevesini
ve bu sartlara uyulmamasinin sonuglartm diizenlemektedir. CED Ynetmeligi ise, CED ¢alismalarinin
tiirlerini (CED raporu veya proje agiklama raporu) ve igeriklerini (bir CED siirecinde uygulanan idari
ve teknik ilke ve prosediirleri) diizenlemektedir. Cevresel etki degerlendirme sartlarina tabi olan tesisler,
CED Ydnetmeligi'nde sayilmaktadir. Sirket’in tiim santralleri CED Yonetmeligi’ne uygundur.
Sirket’in isletmedeki tim santralleri igin almmus (i) “CED Olumlu”, (ii) “CED Gerekli Degildir” veya
(iii) “CED Kapsam Dig1” kararlar1 bulunmaktadur.

Sirket’in riizgr ve hidroelektrik santralierinde, hava kirliligi, gevresel giiriiltii, atiksu desatj1 ve derin
deniz su desarj1 gibi konular: diizenleyen Cevre Izin ve Lisans Yépetme]igi kapsamina giren herhangi
bir faaliyet yiiritilmemektedir. Bu nedenle bu tip santraller Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi uyarmca

gerekli izin ve lisanslara tabi degildir.

Atik Yonetimi Yonetmelii geregince tim Santraller Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanhigr'nin Cevre Online sistemine kayithdir. Her yil diizenli olarak Santraller’de gegici olarak
depoladi@1 ve izinli bertaraf firmalarmna teslim ettigi atiklar: Cevre Online sistemine beyan etmektedir.

Atk Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atik iireten tesisler, tiretilen atik ve atigin Snlenmesi ve azaltilmasi
konusunda atik yonetim plam hazirlamak ve il miidiirliklerinden onay almak zorundadir. Isbu
izahname tarihi itibartyla tiim RES, JES ve HES projelerinin endistriyel atik ydnetim planlan Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi il Miidiirliiklerine onaylatilarak ilgili prosediirler devreye alinmigtir.

Projeler kapsaminda yatirim karari dncesi kreditdrlerin danismanlari tarafindan tiim projelerde gevresel
ve sosyal durum tespit raporlan diizenlenmistir. Bu raporlar kapsaminda higbir santral projesi ytiksek
risk grubuna dahil edilmemigtir. Bu incelemelerde kus gog yollarima santrallerin etkileri incelgnmis,
korunan alanlar incelenmis, sit alanlan incelenmis, paydas goriigmeleri gergeklestirigmj osista

endemik tiir incelemeleri gergeklestirilmistir. ingaat ve isletme doneminde olabile tﬁm%l 1 .
incelenmis ve irdelenmistir. Higbir projede majér bir risk degerlendirmesi tespit edil » S

Doga Koruma ve Milli Parklar Genel Miidiirliigii tarafindan gerekli goriilen santrallerfpde -, E
gozlemleme, karkas tarama gibi ornitoloji konumlarina iligkin galigmalar mevzuatlar & \’gs ¥ ,

olarak devam etmektedir. Ayrica RES projelerinde giincel durumda flora fauna izleme
sﬁrq{;i kapsaminda gergeklestirilmistir. Giincel durumda santrallerin genel durumun
! 2~
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gevresel major bir risk bulunmamaktadir. isletme déneminde ekosistem ile santrallerin iliskilerindeki
birlikte izlenmekte, gdzlemlenmektedir. izleme ve gézlem galismalarina iliskin sunulan raporlar Doga
Koruma ve Milli Parklar Genel Miidiirliigii tarafindan yilda iki kez kontrol edilmektedir. Inceleme
siireleri sonucunda gozlem caligmalart sonlandirilana dek ¢aligmalar devam edecektir.

Tiim santrallerde bugiine dek peyzaj ve rehabilitasyon calismalan yiirtitdlmistiir. Yeni projeler
isletmeye alindikga da devam etmektedir. Sirket, gevreye duyarli bir sekilde faaliyet gostermeyi ve
siirdiiriilebilir kalkinma icin sosyal sorumluluklarinin farkindaligin da gelistirmeyi amaglamaktadur.
Karasal ekosistemleri korumak, iyilestirmek ve siirdiiriilebilir kullanimini desteklemek, ¢ollesme ile
miicadele etmek igin Sirket 2022 yihinda 28.801 adet fidan dikimi gergeklestirmis olup fidan dikimi

projeleri gelistirmeye de devam etmektedir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan

hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket ve baglt ortakhiklarinin aktifinde yer alan maddi duran varhk
kisitlamalarina iliskin bilgiler asagida tablo halinde verilmistir. Maddi duran varliklar kisitlamalarinda,

son bilango tarihinden sonra herhangi bir degisiklik olmamigtir.

= S A - S i =
| Maddi Duran Kisittamamn/ Kimin Verili Orijinal r
' Varlk Cinsi Ayni Hakkin Lehine Nedeni Tarih? Para Tutar
| Tiirii Verildigi Birimi
Galip Hoca JES, I
Efeler JES, Efe 6 Finansal ! ABD
JES, Efe 7 JES, {potek Is Bankasi Borglanma 2015, 2019 i Dolari | 1.900.000.000,00
Efe 8 JES |
_ | i
| Galip Hoca JES, Finansal
Efeler JES, Efe 6 Ticari Isletme |
| s
JES, Efe 7 JES, Rehni I5 Bankast B‘z”rls;g]illl)na 2019 i TL 14.200.000.000,00
Efe 8 JES
Galip Hoca JES,
Efeler JES, Efe 6 . ; Finansal 2019, 2020, ABD
JES, Efe 7 JES, Taginir Rehni I Bankas1 Borglanma 2021 Dolart 1.460.400.000,00
Efe 8 JES
Glirmat Elektrik ” Vergi Vergi
Arsa Kamu Haczi Dairest Borcu 2022,2023 TL 280.896.871,72
Kanije RES, Fatma . Ziraat Finansal
RES, Zeliha RES | a9 Rehni Bankas: | Borglanma 2017 | Euro 450.000.000,00
i‘ |
DemneEnerii | yo pagzis | Vo8| Verdl 2022,2023 L 65.316.981,65
Arsa Dairesi Borcu
. . Finansal ABD
Belen RES Taginir Rehni Aktifbank Borglanma 2021 Dolart 28.000.000,00
. . Finansal ABD
Belen RES Tagir Rehni Aktifbank Borglanma 2023 Dolari | 32.000.000,00 _| .
. Finansal
Senkdy RES Taginir Rehni ‘ TSKB Borglanma 2021 I Dolart
Albay Cigiltepe . | Finansal } .
RES Taginir Rehni HSBC Borglanma l 2023 . &
- — 130 : RIS
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r . | T . | | .
| OlguEneni KamuHaczi* | o8 Vergi 2022,2023 TL | 71.412.907,58
| Arsa Dairesi Borcu
| : —— S— | = i Tp——
I . [ |
Ticari Isletme Burgan Finansal |
Arpa HES Rehni Bank Borglanma | 2015 TL 176.000.000,00
| =l S— | 1 _ -
. . Garanti Finansal ABD
| Germikier HES Tagtnir Rehni BBVA | Borglanma ! 2022 Dolart l 8.400.000,00
| B - — — S I ) ——
| MOGAN Enerji . Vergi Vergi
Arsz Kamu Haczi Dairesi Borcu 2022,2023 TL : 18.555.232,84
= | —
' . Ticari Igletme Burgan Finansal
| Espiye HES Rehni Bank Borglanma 2016 TL 135.000.000,00
Seyit Onbast RES | Tagimir Rebni | Pashabank | - mansel 2018 ABD 12.500.000,00
I Borglanma Dolan
| T. Finans Finansat |
Kocatepe RES Taginir Rehni Katilim 2021 Euro 121.850.000,00
Borglanma
Bankasi |
. N | ] - B
| MOGAN Enetli | amy Haczi* Vergi. Vergi | 200120222023 | TL 31.972.306,32
a¢ Dairesi Borcu ‘
' . | Finansal ABD
‘ Ulu RES Taginir Rehni TKYB Borglanma 2023 Dolart 225.000.000,00

™ Mogan Enerji 'nin sahip oldugu cegitli araglar ve buna ek olarak Mogan Enerji, Olgu Enerji ve Giirmat Elektrik miilkiyetinde bulunan
kimi arsalar izerinde bulunan kamu hacizleri vadesinde Gdemmeyen ve yemden yapiandwilan vergi borglarmdan
kaynaklanmaktadir. Bu kisnlar kapsammdaki vergi borglar taksitlendirilmis olup bahse konu kisitlamalar taksitlendirme iglemi
yapimadan Snceki donemde tesis edilmigtir.

Yukaridaki tabloda belirtilen maddi duran varhklar tizerindeki kisitlara ilaveten finansal tablolarin 18
nolu dipnotunda ve isbu Izahname’nin “Onemli Sozlesmeler” baghikh 22. béliimiinde detaylandirilan;
proje bazli olarak uzun vadeli finansman temini kapsammda Giirmat Elektrik, Derne Enerji, Belen
Elektrik, Pokut Elektrik, Gimak Enerji, Cermikler Elektrik, Espiye Elektrik, Ayvacik Elektrik, Olgu
Enerji, [zdem Enerji ve Ulu Enerji isimli bagl ortakliklarda, hisse rehni, ticari isletme rehni, hesap rehni
ve alacaklarin temliki sézlesmeleri kapsaminda ilgili kreditor bankalara ilave teminatlar verilmisgtir.

9.1.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gercege uygun deBerinin bilinmesi halinde rayic deger ve
dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan sahip olunan tiim elektrik dretim santralleri 31 Aralik 2022°de yeniden degerlemeye
tabi tutulmustur. Yeniden degerleme g¢ahiymas), TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
yapilmistir. Yapilan soz konusu gahsma neticesinde 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sahip olunan tiim
elekirik iiretim santrallerinin hesaplanan tesis degeri 45.293.134.626 TL dir. 7 3 Subat 2024

Degerleme siirecinde, maliyet yaklagmm kullanilarak yeniden iiretim maliyeti yontemiyle
degerlendirme yapilmistir. Bu yontemde, defter giris degerleri elde edilebilen varliklar igin ilgili defter
degerleri kullamilmigtir. Aym zamanda, doviz tizerinden satilan varliklar igin degerlendirmeler, satigin
yapildigi tarihten bir giin dnce saat 15:30°da agiklanan TCMB déviz ahg/satis kuru ve U.S. Bureau of
Labor Statistics iiretici fiyat endeksi verileri kullanilarak gergeklestirilmistir. Bu hesaplamalar
sonucunda, varliklarin bugiinkii satis degeri elde edilmistir. Bu deger, nakliye, mon eV OV 0 nr_g 2
gibi direkt edinim maliyetlerini de icermektedir. Ancak, bu hesaplama siirecinde kg k i
farky, faiz gideri ve genel yonetim gideri gibi ek unsurlar dikkate alinmanmugtir.

Sirket’in tiim elektrik iiretim santrallerinin 31 Aralik 2022 itibariyla yeniden
yaklagimmnim yeniden iiretim maliyeti ybntemi kullanilarak hesaplanmigtir. D
varliklarin defter degeri ve ertelenmis vergi etkisi dikkate almmadan olugan degery
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Maddi Duran Varhklarn Rayic Degeri Hakkinda Bilgi

Asagidaki tabloda bulunan maddi duran varhiklar kiraya verilmemistir veya iiglincii taraflardan

kiralanmanmugtir.
1| MDV
Maddi Duran Varhk Edinme Ekspertiz EII:Z p ‘e)l;tl:z Simiflandirilmas: Degerleme Fon
Cinsi Tarihi Degeri Tar?hi e (Yatinm amach Tutari/Deger
(bin TL) olup olmadid) Digtikliigii
Nosu
Tutar: (TL)
— o] , —
259,90MW JES 2022C320
Germencik- 2009-2020 = 24.072.428 Operasyone! amagh 17.206.136.065
Incirliova/AYDIN 31.12.2022
— L + =
64MW Kanije RES - ' |
Um“}‘{‘;gﬁ’bi?ulRNE’ 2015 | 225550 | | Operasyonelamagh | 1586.859.133
Malkara/TEKIRDAG | o |
} e - —— —
I 2022A849
323(:1“;3‘5”&’]?3&“ 2015 n6gas |, | Operasyonel amash 431.157.715
| ) | I o o
- ' 2022A850 |
'ﬁ%:ﬁ;ﬁéﬁﬁ;ﬁ‘ RES | 2017 253404 | | Operasyonel amagh 144.558.935
' 2022A851
Iﬁg;ogel“;:fé‘bﬁgi 20 | 3asams | 7| Operasyonel amagh 1.106.487.921
. 2022A852
‘;g:‘gﬁfg&? 2016 sssom | | Operasyonel amagh 363.786.591
- 2022A853
257%‘;‘%3‘&3‘% HES | 9016 eusis | | Overasyonetamagh 398.839.810
——— —— e — :l R— — . ——— -12
7 3 Subat 2024
25,60MW Zeliha RES
- 2022A854 Operasyonel amaght
Uskip/KIRKLARELE 2016 982.191 persy ¢ 626.391.763
' 31.12.2022 .
i_ ’ PR R ' —tee — l
2022B379
48131\31\2/ BH“G;‘]}}?S 2009 1109678 | | Operesyonelamagl 814.865.336
: 2022B380
?:;&fg;g%ﬁf 2012 | 1.268379 \Linaeyy | OPeTSYonelamadl 898.646.937
20228381 |
8’%:5;%2?;{?58 || 2013 374.010 31122022 Operasyonel amagl 276.087.524
80MW Fatma RES | 2022C321
Mentese/MUGLA 2016 2.956.344 31.12.2022 Operasyonel amagh
N ] [ |
200,25 MW Albay 2012 6.549.084 | 2022C322 | Operasyonel amagh
Cifiltepe RES B — |
- r 1 82
- 3
l v/ -
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' . MDV
. Ekspertiz
‘ Maddi Duran Varhik Edinme Ekspert'lz Raporu Sinflandiriimasy Degerleme Fon |
Cinsi Tarihi |  Degeri | Tarihi ve (Yatirim amagh Tutary/Deger
(bin TL) Nosu olup olmadig) Diisiikliigii
| ‘ Tutar (TL)
| Dinar/AFYONKARAHIS | o 31.12.2022 — 1
AR
100MW Kocatepe RES ‘ 2022C417
Sandikl/AFYONKARA 2019 2.435.659 Operasyonel amagh 1.126.445.397
HISAR 31.12.2022

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihragq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo déonemleri itibariyla ihra¢¢inin
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarn kompozisyonu hakkinda bilgi:

(TL) 30 Eyliil’de
31 Aralik’ta sona eren yil sona eren 9
. o ayhk dénem
2020 2021 2022 2023
Maliyet
HAKIAL vveieviecveenceaererenceneninsivnsassesssessbsnsnsesessuissesssnananes $37.036.698  539.160.726  538.948.759 539.800.934
Diger maddi olmayan duran varliklar ... 146.194 146.194 146.194 14_6 194
TOPIAM MAIYEE ...vvrverrcseerrasesssesssnissssmmsmssessessises T 537382892  539.306.920 530.094953 539947128
Birikmis itfa pays B -
HEKIAT c.vvveircrirnsireesereeeesesisrere s ssasnesssssssssers s tissnss 143.526.700  179.745.889  215.398.852 242.509.812
Diger maddi olmayan duran varliklar 146.194 146.194 146.194 146.194
Toplam birikmis itfa PAYL...coociiiiiiiee e 143.672.894 179.892.083 215.545.046 242.656.006
Net defter degeri
HAKIAL c1vevemeeivivereererssescrseseresesessssasssrasssssssesssssersisssssnns 393.709.998  359.414.837  323.549.907 297.291.122
Diger maddi olmayan duran varliklar .........o.coeesrees 0 0 0 0
Net defter eeri......c..ococrveimimsnierinnmcncssnnsies 393.709.998 359.414.837  323.549.907 297.291.122

Haklar net defier degieri 295.773.037 TL (31.12.2022: 313.228.269 TL, 31.12.2021: 348.138.733 TL, 31.12.2020: 383.049.198 TL) tutarmndaki fasmi
Efeler Enerji Santrali igin Maden Tetkik Arama Genel Midirtigii'nden alman arazi kullanmm haklarmdan olusmaktadir. Enerji iiretim lisanslarimn stivesi

boyunca itfa edilmektedir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihrag¢emin faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varhklara bagimlihik derecesi hakkinda bilgiler: 73 Subat 7024

EPKn ve ilgili diger mevzuat geregince santrallerde elektrik iiretim faaliyetlerinde bulunabilmek igin
lisans almmas1 zorunludur. Piyasada bu kapsamda, kurulu giicti SMW’tan biiytik olan ve yenilenebilir
enerji kaynaklarni kullanarak elektrik iiretecek olan santraller i¢in EPDK’dan tiretim lisans: almmasi
zorunlu kilinmigtir. Igbu izahname tarihi itibarryla her bir elekirik dretim santrali faaliyetlerini
siirdiirebilmek igin gerekli olan izinlerini ve ruhsatlarini alms durumda ve elektrik iiretim sektdriinde
faaliyet gostermektedir. Tlgili sirketlerin elektrik sektoriindeki operasyonlarmni kesintisiz bir gekilde
siirdtirebilmesi igin, ilgili izinlerin ve ruhsatlarin gegerliligi devam etmelidir. Elektrik iiretim lisanslart~ 3

gegerli olmadan santrallerde elektrik iiretimi faaliyetleri gergeklestirilemez. ,_:‘:

9.2.3. isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halj
dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla bu vaghkl
geligtirme harcamalarimn detayt hakkinda bilgi:
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31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eylul 2023 tarihli finansal tablolarinda maddi
olmayan duran varliklar i¢in isletme i¢i yaratilan varliklar bulunmamaktadur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deper ve dayandifn deger tespit raporu haklkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar konsolide finansal tablolarda elde etme maliyetlerinden birikmis itfa
paylan diisiildiikten sonraki tutarlari ile gosterilmistir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimmm veya satisini kisitlayan sozlesmeler veya
diger lasitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Elektrik enetjisi piyasasmn faaliyetlerini diizenleyen lisanslama siiregleri, sektoriin istikrarini ve etkin
isleyisini saglamada kritik bir rol iistlenmektedir. Bu lisanslar, genel olarak devredilemez nitelik
tasimaktadir. Ancak, bazi istisnai durumlar ve finansal kosullar gergevesinde lisans devir iglemleri

giindeme gelebilmektedir.

Ozellikle enerji firetimi lisanst sahipleri iin finansal destek saglayan bankalar veya finansal kuruluslar,
belirli mali sartlarm gerceklesmesi durumunda lisans devri talebinde bulunabilmektedir. Bu mali sartlar
genellikle kredi sézlesmeleri icerisinde detayh bir sekilde belirtilir ve lisans devri igslemi bu sartlarm
yerine getirilmesine bagl olarak gergeklesebilir.

EPDK, lisans devir bagvurularini degerlendirirken sektdriin diizenli ve istikrarli isleyisini saglama
amacini tasir. Bu baglamda, lisansi devralacak olan girketin, meveut lisans sahibinin yiikiimliiliklerini
eksiksiz bir sekilde yerine getirmesi gerekmektedir. Eger devralacak olan sirket, Elektrik Piyasast
Lisans Yonetmeligi'nde belirtilen tiim sorumluluklar: titizlikle yerine getirirse, EPDK tarafindan
Sncekinin hak ve ytikiimliiliiklerini tagtyan yeni bir tiretim Iisanst verilir. Bu stire, sektdriin istikrarini

koruma hedefiyle uyumlu bir gekilde ytritilmektedir.

Bu tiir lisans devir islemleri, lisans devri yasagi kapsaminda degerlendirilmemektedir. Bununla birlikte,
bir diger senaryoda, icra takibi sonucu enetji iretim tesisinin satis1 s6z konusu oldugunda, tesisin yeni
sahibi EPDK’ya bagvurarak gerekli yikiimliilikleri yerine getirirse, oncekinin devam niteliginde yeni
bir tiretim lisans: verilebilir. Bu yaklagim da lisans devri yasagina tabi olmayan islemler arasinda yer

almaktadir.

Sonug olarak, enerji piyasasimin igleyisini etkileyen lisans devri islemleri, belirli kogullarin saglanmast
ve EPDK’nin denetim ve onay siireglerine uyumlu sekilde gergekiesebilmektedir. Bu mekanizmalar,
sektériin istikrarini koruma hedefiyle uyumlu olarak, lisans sahiplerine ve sektdriin paydaslarina onemli
esneklik saglamaktadir. Sirket’in baglt ortakliklar tarafindan EPDK’dan temin edilen elektrik tiretim
lisanslarimin devrine iligkin kisitlamalara iligkin detayli agiklamalara isbu Izahname’nin 6.1.4

boliimiinde yer verilmistir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde yerefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihracg
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye edinimine yol

acan iglemler hakkinda bilgi:

Satin Alma Tarihi Edinilen Isletme ) o Serefive Tutan

17.09.2015 Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 55.950.085

16.08.2017 Izdem Enerji Yatlr:m Uretim ve Ticaret A.S. 2 9 S\Ihat 'lU'l‘» 35.042.066
115.03.2017 ~ Ayvacik Elektrik Utetim A.§. - 26431493

yil deger dusiikliig igin test edilir.
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10.FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihra¢cinin izahnamede yer alma

nedenleri:

st gereken finansal tablo dénemleri itibariyla finansal
durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eylul 2023
tarihleri itibaryla finansal durumunu gostermektedir

(TL)

Dinen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri...... [EUSORPS

Finansal Yatirimlar. ... ..o,

Ticari AlacaKIar. ... ..o rmmimmiien i
Ihgkils Taraflardan Ticars Alacaklar...................
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar.......

Diger Alacaklar ...,
Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar.........n....
HNigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar .......

Pesin Odenmis GIAErlEr........ccoooooovrrviecsincrrarennrnmiiainsons
Cari Donem Vergisiyle flgili Varliklar
Diger Donen Varltklar. ..o,
Toplam Dénen Varhklar. ...
Cari Olmayan/Duran Varkkdar. ...
Ticari ALACAKIAN.....c........oeveererieririvinsree s
Higkili Taraflardan AlGCAKIAL .......covccececvcirinenens
Dier AJBCAKIAT ... ececsii s
Tiskili Taraflardan Diger Alacakiar......................
Hiskili Olmavan Taraflardan Diger Alacaklar .......
Finansal Yatirmlar.........cccocevnens .
Pesin Odenmis Giderler.
TUIEV ATAGIAT ....ovceosrcv e
Maddi Duran VarbiKIar ...,
Maddi Olmayan Duran Varliklar
SEPEIIIC .conevmerinrniiresss et
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar .............oo..
Ertelenmis Vergi Varligl ....oovvnierneviiniennnnn
Toplam Duran Varhklar

Toplam VarhRIar. ...
Kisa V. i iml ler
Kisa Vadeli Borglanmalar .........cciereimecnainniienn
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan.....
Ticari Borglar
Hightli Taraflara Ticari Borglar .....o..o.covvvevvens
Niskili Otmayan Taraflara Ticari Borglar......
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar ....
Diger BOrlar.. ..o
Higkili Taraflara Diger Borglar
Migkil: Qlmayan Taraflara Diger Borglar .............
Ertelenmis Gelifler ...
Higkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirier..
Trev Araglar ....cccoovveriiiennnns
Kisa Vadeli Kargihiklar
Caliganlara Saglanan Faydalara Hligkin Kisa
Vadeli Karsuliklar ...

Toplam Kisa Vadell Yilktimltkler ..o
Uzun Vadeli Yiikiimllliitkler

\ o
Tips T alkinma FarkactAS

s wLJgA/\

31 Arahk 30 Eylill
~ 2020 2021 2022 203
818.405.128  1.536.549.970 2.519.824.871 953.631.405
- . - 1.346.173.007
270.338.136 565.134.461 2.109.807.161 2.789.868.745
102.251.968 318.293.785 1.629.787.085 2.143.588.423
168.086.168 246.840.676 480.020.076 646.280.322
23.980.285 189.291.684 2.318.248 442.205.990
23.174.397 187.910.979 . 439.535.706
805.888 1.380.705 2.318.248 2.670.284
5.255.922 174.075.332 283.797.817 274.145.564
1218.273 - - 341.252.581
216.154.019 244.011.271 142.663.857 80.659.850
520.493 1.371.144 709.300 906.240
54.876.268 57.406.968 33.869.190 103.603
1.390.748.524  2.767.840.830 5.092.990.444 6.228.946.985
- - 479.876.011 225.394,540
- . 479.876.011 225.394.540
305.284.085 265.973.058 98.185.548 102.803.969
302.907.406 261.109.626 94.605.019 98.063.564
2.376.679 4.863.432 3.580.529 4.740.405
$8.572.585 - - -
85.463.819 114.735.194 19.115.015 297.140
101.236,.294 110.714.449 427.961,659 485.136.106
21.700.429.341  42.224 877.758 52.403.910.898  50.363.573.860
117.435.644 117.435.644 117.435.644 117.435.644
393.709.998 359.414.837 323.549.907 297.291.122
1027321521  3.044.304.085 3.334.442.790 7.739.715.426
23.819.453.287  46.237.455.025 57.204.477.472  59.331.647.807
25.210.201.811  49.005.295.855 62297467916  65.560.594.792
1.997.792 - - -
1.680.924.409  3.540.674.211 5.042.878.430 6.985.488.046
330.872.369 571.183.875 1.538.345.938 1.218.472.338
77.556.858 31.953.677 265.122.883 96.051.163
253.315.511 539.230.198 1.273.223.055 1.122.421.175
6.756.183 6.305.427 19.586.516 49,190.729
109.563.048 437.223.260 1.012.811.305 1.178.166.977
38.414.246 79.325.661 160.206.725 5.646.398
71.148.802 357.897.599 852.604.580 1.172.520.579
. . 23.967 39.043
- - 23.967 39.045
5.208.944 - - 7.155.183

2.701.256 3.573.105 7382217

2.701.256 3.573.105 7.382.217

2.138.024.001  4.558.959.878 7.621.028.373
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(TL) 31 Arahk 30 Eyiil
2020 2021 022 2023

Uzun Vadeli Borglanmalar ...... 9335.711.473 15231218036 18.754.383.557 24.393.556.283

Ticari BOrGIar........coveviivonimnieren s 407.171.692 185.800 433.470 263.613

Hiskili Taraflara Ticari Borglar ........... 407.050.032 - 236.453 -

Hligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar. 121.660 185.800 197.017 263.613
Diger Borglar.........o.covvneniinnns 521.680.859 130.246.448 174.787.936 683.359.536

leskile Eoraflara Diger Borglar ..., 492.722.238 63.118.430 154.459.106 -

fligkili Otmayan Taraflara Diger Borglar . 28.958.621 67.128.018 20.328.830 683.359.536
Tlrev Araglar. ..o 244.654.478 184.265.027 215.736.583 -
Uzun Vadeli KargiliKIar. ..o, 8.360.617 17.055.469 47.209.106 54.457.396

Caliganlara Saglanan Faydalara Hligkin Uzun

Vadeli Karsiliklor 8.360.617 17.055.469 47.209.106 54.457.396
Ertelenmis Vergi Yukomlulsgo... 2.190.794.415 5.715.831.347 7.685.789.661 10.619.280.412
Toplam Uzun Vadeli YUK mIIIKIEr .o vmermsn 12708373534 21278802127 26878340.313 ~35.750.917.240
Ozkaynaklar
Ana Ortakhiga An Ockaynatdar ..

Odenmis SErMAYE .......cv.ocrriesnririe e 70.000.000 2.230.000.000 2.230.000.000 2.230.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacak

Birikmig DEBET ......ovvieriresininns s 9.329.506.680 24.095.533.613 30.494.383.570 27.284.845.299
Kapsamih Gelirler ve Giderler

Yenuden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar.... 9.334.202.900  24.104.572.477 30.522.818.378 27.311.946,101

Diger Kazanglar........occoesciinnns (4.696.220) (9.038.864) (28.434.806) (27.100.802)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacak Birikmiy
DEEET ..vevercercteianinimsserensininns . . (1.679.649.566)  (7.042.539.839) (10.042.926.089)  (14.724.448.053)
Kapsamh Gelirler ve Giderler.....................

Nakit Akeg Riskinden Korunma (Kayiplary (1.679.649.566)  (7.042.539.839) (10.042.926.089)  (14.724.448.053)
Kardan Ayrilan Kisttlanmis Yedekler .............. 12.835.525 12.622.407 12.622.407 12.622.407
Gegmis Yillar Kar/Zararlart.... (74.881.168) (548.782.442) 1.987.292.738 2.015.001.240
Net Donem Kary/Zasarl..........oocoeecveneenees 233.518.264 1.489.798.423 (784.883.301) 705.532.725
Toplam Ana Ortakhia Ait Ozkaynaklar................. 7.891.329.735  20.236.632.162 23.896.489.325  17.523.553.618
Kontrol Gilcli Olmayan PAYIY ............ocovoe 2472474541 2.930.901.688 3.901.609.905  2.834.816.295
Toplam OzkayRaklar ...........cococoooieonniisiinsnicccniniins: 10.363.804.276  23.167.533.850 T 27.798,099.230 20.358.369.913
Toplam Kaynaklar 25210201811 49005295855 62297467916 65.560.594.792

Ddinen Varliklar

Sirket’in donen varhklari, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, tiirev

araglar, pesin 6denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen varli

olugmaktadir.

klardan

Sirket’in dnen varliklar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibariyla swrasiyla 1.390.748.524 TL, 2.767.840.830 TL, 5.092.990.444 TL ve 6.228.946.985 TL
tutarindadir. Sirket’in dénen varliklarindaki 31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2021 tarihleri arasindaki artig
orant %99,0, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis oram %84,0 ve 31 Aralik 2022
ve 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki artig oram %22,3 olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2020 ile 31
Aralik 2021 tarihleri arasindaki dénen varhklardaki degigim, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri
arasmdaki donen varliklardaki degisim ve 31 Aralik 2022 ve 30 Eylill 2023 tarihleri arasindaki donen
varhiklardaki degisim baglica nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve stoklardaki degisimden

kaynaklanmaktadir. 7 3 Subet 2024

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri, 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023

tarihleri itibaryla sirastyla 818.405.128 TL, 1.536.549.970 TL, 2.519.824.871 TL ve 953.631.405 TL

tutarmdadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 818.405.128 TL iken %87,7 \

artisla, 31 Aralik 2021 itibariyla 1.536.549.970 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyla ise %64 g )

2.519.824.871 TL’ye yiikselmis olup 30 Eyliil 2023 itibariyla ise %62,2 azaligla 953.631.44°

gerilemistir. Soz konusu dénemler itibartyla nakit ve nakit benzerlerindeki degisim yatfimlar i

kullanilan kredilerin ilgili doneme denk gelen yil sonlari itibariyla ve elektrik enerjisi gelirlgrinden

edilen tutarlardan kalan bakiyeleri igermektedir. Elektrik enerjisi gelirlerindeki artigin t§ el%s.
’ 186 A s

o

/— N )y

ﬁfwai Kallioma Sankasi A S ‘ AV
# / 4 -V
£ t s ) 2 ) \
t o : \ T ———.




2021 yilinda Kocatepe RES’in 2022 yilinda ise Efe 8 JES’in tam kapasite galijmasindan kaynaklanan
elektrik satislarindan elde edilen tahsilatlardir. Ayrica 2020 yilt sonunda operasyona baglayan Ulu
RES’in 2021 ve 2022 yillarinda kisim kisim devreye alnan Unitelerden elde ettigi elektrik satiglari da
etkili olmustur. 31 Aralik 2022 ve 30 Eylul 2023 arasindaki degisim ise Sirket’in dénem sonunda cari
hesabinda bekleyen fonlarn, vadesi gelmemis kredilerin erkenden kapatilmasinda kullanilmasindan ve
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla finansal yatmimlar altinda izlenen mevcut kur
korumali mevduat hesabindan kaynaklanmaktadir. Yukarida bahse konu finansal yatirtmlar iglemi
kapsaminda 1.346.173.007TL’lik nakit, ddvizden doniisen kur korumali mevduat hesabinda

degerlendirilmistir.

Sirket’in ticari alacaklari, 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibariyla sirastyla 270.338.136 TL, 565.134.461 TL, 2.109.807.161 TL ve 2.789.868.745 TL
tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar1 270.338.136 TL iken %109,0 artisla,
31 Aralik 2021 itibartyla 565.134.461 TL’ye, 31 Araltk 2022 itibartyla %273,3 artisla 2.109.807.161
TL’ye, 30 Eyliil 2023 itibariyla ise %32,2 artigla 2.789.868.745 TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020 ile
31 Aralik 2021, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 arasindaki ticari
alacaklardaki degisim iligkili taraflardan ticari alacaklardaki artigtan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik
2020 itibaryla, Sirket’in iliskili taraflardan ticari alacaklar 102.251.968 TL iken %211,3 artigla, 31
Aralik 2021 itibariyla 318.293.785 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibartyla %412,0 artigla 1.629.787.083
TL’ye, 30 Eyliil 2023 itibartyla ise %31,5 artigla 2.143.588.423 TL’ye yitkselmistir. 31 Aralik 2020 ve
31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 arasindaki iligkili taraflardan ticari alacaklardaki
degisimin bitytik kismu  Bordo  Elektrik firmasindan olan ticari alacaklar bakiyesinden
kaynaklanmaktadir. Bordo Elektrik, GURIS Holding biinyesindeki santrallerde uretilen elektrik
enerjisinin satigini yapmak iizere kurulmug olup grubun elektrik satigs dengeleme firmasidir. Ngili
alacaklar ticari nitelikte olup Sirket ve bagh ortakliklarinin Bordo Elekirik ile karsalikli olarak birbirine
kestigi elektrik satsi, dengesizlik, vade farki ve kur farky, hizmet, yansitma ve benzeri faturalarindan
kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ve 30 Eylil 2023 arasindaki degisimin biiyikk kismt Sirket’in
elektrik satisin1 yapan Bordo Elektrik firmasindan olan ticari alacaklar bakiyesi nedeniyle olugmustur.
Ayrica Sirket ve bagh ortakhiklarinin Bordo Elekirik ile kargitikli birbirine kestigi ticari nitelikte olan
vade farki ve kur farky, hizmet, yansitma ve benzeri faturalarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in stoklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralhk 2022 ve 30 Eylil 2023 tarihleri itibartyla
sirastyla 5.255.922 TL, 174.075.332 TL, 283.797.817 TL ve 274.145.564 TL tutarmdadir. 31 Arahk
2020 itibariyla, Sirket’in stoklar1 5.255.922 TL iken, 31 Aralik 2021 itibariyla 174.075.332 TL’ye, 31
Aralik 2022 itibariyla %63,0 artisla 283.797.817 TL’ye yiikselmis olup 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla
ise %3,4 azaligla 274.145.564 TL’ye gerilemistir. S6z konusu dénemler itibariyla stoklardaki degisim,
onemli derecede jeotermal enerji santrallerinde basta kimyasal madde olmak iizere mekanik, elektrik
otomasyon gibi sarf malzemelerindeki degisimden kaynaklanmaktadir. Ayrica bu kapsamda diger
riizgr ve hidroelekirik santrallerde yedek parca gibi stok malzemeleri de bulunmaktadir. Basta
kimyasal maddeler olmak iizere, mekanik, elekirik otomasyon ve benzeri sarf malzemelerinde
gozlenmektedir. Jeotermal enerji iiretim siireglerinde kullanilan bu gesitli malzemelerdeki talep ve
tedarik dengesizlikleri, stok seviyelerindeki degisimlere neden olmaktadir. Bununla birlikte, s6z konusu
stoklarm icerigi sadece jeotermal enerji santrallerine Ozgii degildir; aym zamanda rlizgdr ve
hidroelektrik santrallerinde de bulunan yedek parca gibi stok malzemelerini igermektedir. Bu
malzemeler, enerji iiretim tesislerinin verimliligini artrmak ve stirekli bir enerji Uretifp i
siirdiirebilmek adina Snemli bir rol oynamaktadir. Dolayistyla, stoklardaki genis ¢
malzemelerin taleplerine bagli olarak ortaya gikan degBigimler, enerji sektdriindeki
operasyonel siirekliligi igin kritik neme sahiptir.

Duran Varliklar 73 St 2024

Sirket’in duran varliklari, ticari alacaklar, diger alacaklar, finansal yatirimlar, pesin 6d
tiirev araglar, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve ertelenmig v

kalemlerinden olugmaktadir.
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Sirket’in duran varliklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibartyla sirastyla 23.819.453.287 TL, 46.237.455.025 TL, 57.204.477.472 TL ve 59.331.647.807 TL
tutarindadir. Sirket’in duran varliklarindaki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki arti§
orani %94,1, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artig oram1 %23,7 ve 31 Aralik 2022
ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasmndaki artis orani %3,7 olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2020 ile 31
Arahik 2021 ve 31 Arahk 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki duran varliklardaki degisim baglica
pesin 6denmis giderler, tiirev araglar, maddi duran varliklar ve ertelenmis vergi varligindaki degisimden
kaynaklanirken 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasmndaki duran varliklardaki degisim
bunlara ek olarak ticari alacaklardaki degigimden kaynaklanmaktadur.

Sirket, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde herhangi bir ticari alacak kaydetmemis olup 31
Arahk 2022 itibartyla 479.876.011 TL, 30 Eyliil 2023 itibariyla ise 225.394.540 TL fticari alacak
kaydetmistir. 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 arasindaki ticari
alacaklardaki degisim iligkili taraflardan alacaklardaki artistan kaynaklanmaktadur. Iligkili taraflardan
alacaklardaki artig ise grup firmalarim birbirine kestigi elektrik satig, dengesizlik faturalarindan

kaynaklanmaktadir.

Sirket’in pesin ddenmis giderleri, 31 Arahik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyliil 2023
tarihleri itibariyla sirasiyla 85.463.819 TL, 1 14.735.194 TL, 19.115.015 TL ve 297.140 TL tutarindadir.
31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri 85 463.819 TL iken %34,3 artigla, 31 Aralik
2021 itibariyla 114.735.194 TL’ye ylikselmis olup 31 Aralik 2022 itibariyla %83,3 azalisla 19.115.015
TL’ye, 30 Eyliil 2023 itibaryla ise %98,4 azalisla 297.140 TL’ye gerilemistir. Sirketin pesin 6denmis
giderleri grubun enerji yatrimlari kapsaminda tagseronlara Gdenen avanslar ve sigorta giderleri gibi
pesin 6denen giderlerden olugmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 arasindaki pegin 6denmis
giderlerdeki degisim Efe 8 JES enerji yatwim kapsamuinda yapilan tageron odemelerinden
kaynaklanmakta iken 31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2022 arasindaki pesin 5denmis giderlerdeki degigim
riizgar santralleri igin 6denmis sigorta giderlerinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralhk 2022 ve 30 Eylil
2023 arasindaki degisim ise muhasebenin donemsellik ilkesi geregi pesin ddenmis ve vadesi on iki aymn
iizerinde olan sigorta giderlerinin vadesinin on iki aym altma diismesi nedeniyle ilgili sigorta
giderlerinin kisa vadeliye gekilmesi ve maliyet hesaplarina atilmasmdan kaynaklanmaktadur.

Sirket’in tiirev araglari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibariyla sirastyla 101.236.294 TL, 110.714.449 TL, 427.961.659 TL ve 485.136.106 TL tutarindadir.
31 Aralik 2020 itibartyla, Sirket’in tiirev araglart 101.236.294 TL iken %9,4 artigla, 31 Aralik 2021
itibarsyla 110,714,449 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibartyla ise %286,5 artisla 427.961.659 TL’ye, 30 Eyliil
2023 itibartyla ise %13,4 artigla 485.136.106 TL’ye yiikselmigtir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31
Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki tiirev araglardaki degisim Sirket’in degisken faiz
riskinden korunmak amaciyla bagli ortakliklarindan Olgu Enerji, Giirmat Elektrik ve Gimak Enerji
firmalarinin ilgili kreditor bankalari ile yaptiklar faiz swap islemlerinden kaynaklanmaktadir. 2 3 Subat 2024

Sirket’in maddi duran varliklari, 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyliil 2023
tarihleri itibariyla sirastyla 21.700.429.341 TL, 42.224.877.758 TL, 52.403.910.898 TL ve
50.363.573.860 TL tutarindadw. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar
21.700.429.341 TL iken %94.6 artigla, 31 Aralik 2021 itibartyla 42.224.877.758 TL’ye, 31 Aralik 2022
itibaryla ise %24,1 artigla 52.403.910.898 TL’ye yiikselmis olup 30 Eyliil 2023 itibariyla ise %3,9
azalisla 50.363.573.860 TL’ye gerilemistir. 31 Aralk 2020 ve 31 Aralik 2021 arasindaki duran
varliklardaki degisimin bilyiik kismui degerleme artigindan kaynaklanmaktadir. Sirket yeniden
degerleme modelini 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla muhasebe politikas1 olarak segmistir. 2020 vil
sonunda Sirket'in santrallerine iligkin yeniden degerleme yaptirilmis olup 31 Arahl,2020-Larihi
itibartyla Sirket’in maddi duran varliklan iizerine pozitif yonde 20,6 milyar TL ygs# d e&'fg e
etkisi gelmistir. Ayrica Efe VII JES, Ulu RES’in belirli kisimlarinin devreye gifmesi i¢in’y.

yatmmlar ve Cesmebagi HES’in Sirket’e 2021 yilinda dahil olmasinin da artisg/etkisi gfiprasty
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 arasindaki degisimin biiyiik kismi ise yeniden dege :
kaynaklanmigtir. Bunun yam swra Ulu RES’in belirli kisimlarinin devreye g
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yatiimlarin da artisa etkisi olmugtur. 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 arasindaki degisim ise maddi
duran varlik yeniden degerfeme artislart sonucunda tesislerin defter degerlerinin artisindan

kaynaklanmaktadur.

Sirket’in ertelenmis vergi varligs, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023
tarihleri itibartyla sirastyla 1.027.321.521 TL, 3.044.304.085 TL, 3.334.442.790 TL ve 7.739.715.426
TL tutaridadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in ertelenmig vergi varligi 1.027.321.521 TL iken
%196,3 artigla, 31 Arahk 2021 itibariyla 3.044.304.085 TL’ye, 31 Arahk 2022 itibariyla ise %9,5 artisla
3.334.442.790 TL’ye, 30 Eylil 2023 itibariyla %132,1 artisla 7.739.71 5.426 TL’ye yiikselmistir. 31
Aralik 2020, 31 Arabk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylil 2023 tarihleri arasindaki ertelenmis vergi
varhgmdaki degisim yeniden deZerleme sonucu olusan deger artislarindan ve nakit akis riskinden
korunma kazanglar1 kaleminden kaynaklanmaktadur.

Kisa Vadeli Yikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli
kistmlari, ticari borglar, caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis
gelirler, tiirev araglar ve kisa vadeli kargiliklar kalemlerinden olugmaktadur.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahik 2022 ve 30 Eyliil 2023
tarihleri itibariyla sirastyla 2.138.024.001 TL, 4.558.959.878 TL, 7.621 .028.373 TL ve 9.451.307.639
TL tutarindadir. Sirket’in kisa vadeli yiikiimtiiliklerindeki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri
arasmndaki artig orami %113,2, 31 Aralik 2021 ile 31 Arahk 2022 tarihleri arasindaki artig oram %67,2
ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki artis orant %24 olarak gergeklesmistir. 31 Aralik
2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasmdaki kisa vadeli yiikiimliliiklerindeki degigim, 31 Aralik 2021
ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki kisa vadeli yiikiimliiliiklerindeki degisim ve 31 Arahk 2022 ile
30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki kisa vadeli yiikiimliiliklerindeki degigim baglica uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlar, ticari borglar, diger borglar ve kisa vadeli karsihiklardaki

degisimden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlary, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk
2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla sirastyla 1.680.924.409 TL, 3.540.674.211 TL, 5.042.878.430
TL ve 6.985.488.046 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibartyla, Sirket’in uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlari 1.680.924.409 TL iken %110,6 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyla 3.540.674.211
TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyla %42,4 artisla 5.042.878.430 TL’ye, 30 Eyliil 2023 itibariyla %38,5
artisla 6.985.488.046 TL’ye yiikselmigtir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylil
2023 tarihleri arasindaki uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlarinda goriinen artis ddviz
kurlarindaki artiglar nedeniyle 6zellikle ABD Dolar ve Avro cinsinden kullanilan banka kredilerinin
TL karsihginda olusan tutarsal artiglar ve Sirket’in isbu [zahname’de belirtilen dénemler itibariyla
devam etmekte olan Kocatepe RES, EFE VII JES ve Ulu RES yatirimlar: kapsaminda kullanmis
oldugu uzun vadeli ilave kredilerin kisa vadeli kismma karsilik gelen tutarlardan kaynaklanmaktadir.
Sirket, 2020 yilinda ABD Dolars kurunun 5,9402°den 7,3405°e, 2021 yilinda 7,3405°ten 13,3530a,
2022 yilinda ise 13,3530°dan 18,7320’ye gikmasindan dolay1 kur farki etkisine maruz kalmistir, 7 3 Subat 2024

Sirket’in ticari borglari, 31 Arabk 2020, 31 Arahk 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibariyla sirastyla 330.872.369 TL, 571.183.875 TL, 1.538.345.938 TL ve 1.218.472.338 TL
tutarmdadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in ticari borglan 330.872.369 TL iken %72,6 artigla, 31
Arahk 2021 itibartyla 571.183.875 TL’ye, 31 Aralk 2022 itibartyla ise %169,3 artigla 1.538.345.938
TL’ye yitkselmis olup 30 Eyliil 2023 itibariyla %20,8 azalisla 1.218.472.338 6 TL’ye gerilemigtir. 31

Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023
: 2020

itibartyla, Sirket’in iligkili olmayan taraflara ticari borglar1 253.315.511 TL iken
Aralik 2021 itibariyla 539.230.198 TL’ye, 31 Araltk 2022 itibariyla ise %136,1
TL’ye yiikselmis olup 30 Eyliil 2023 itibariyla %11,8 azaligla 1.122.421.175
Sirket’in iligkili olmayan taraflara ticari borglarindaki bu degigim 6zellikle Gii
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Enerji’nin devam eden 50 MW’lik Efe VIII JES ve 120,4 MW’k Ulu RES yatirimlar: kapsaminda yurt
i¢i ve yurt digi tedarikgilere olan borglarindan kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2023 itibartyla olan azalig
ise Sirket’in devam eden yatirimlarinin tamamlanmasiyla birlikte olugmustur.

Sirket’in diger borglari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibartyla sirasiyla 109.563.048 TL, 437.223.260 TL, 1.012.811.305 TL ve 1.178.166.977 TL
tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibartyla, Sirket’in diger borglar: 109.563.048 TL iken %299,1 artisla, 31
Aralik 2021 itibariyla 437.223.260 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibarryla ise %131,6 artisla 1.012.811.305
TL’ye yiikselmis olup 30 Eyliil 2023 itibartyla %16,3 artigla 1.178.166.977TL ye ilerlemistir. 31 Aralik
2020 ile 31 Arahk 2021, 31 Arahk 2021 ile 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2022 ile 30 Eyliil 2023
arasindaki diger borglardaki degisim iligkili taraflara diger borglar ve iliskili olmayan taraflara diger
borglardaki artigtan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2020 itibanyla, Sirket’in iligkili taraflara diger
borglar: 38.414.246 TL iken %106,5 artigla, 31 Aralik 2021 itibartyla 79.325.661 TL’ye, 31 Aralik 2022
itibartyla ise %102,0 artigla 160.206.725 TL’ye yiikselmis olup 30 Eyliil 2023 itibariyla %96,5 azalisla
5.646.398 TL’ye gerilemigtir. Sirket’in iliskili taraflara diger borglarmdaki bu degisim Sirket’in GURIS
ingaat ve Bordo Elektrik’e ticari olmayan borglarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2020 itibartyla,
Sirket’in iligkili olmayan taraflara diger borglar 71.148.802 TL iken %403,0 artigla, 31 Aralik 2021
itibartyla 357.897.599 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibartyla ise %138,2 artisla 852.604.580 TL ye yiikselmis
olup 30 Egyliil 2023 itibariyla ise %37,5 artila 1.172.520.579 TL’ye yiikselmistir. Sirket’in iligkili
olmayan taraflara borglarmdaki bu degisim ilgili yillarda taksitlendirilen vergi borglarindan ve diger
vergilerden kaynaklanmaktadir. Bu tutarin 609.726.240 TL’lik kismui taksitlendirilmis vergi
borglarindan olugmaktadir. Sirket, devletin miikelleflerine tammuis oldugu taksitlendirme hakkini

kullanmay: tercih etmistir.

Sirket’in kisa vadeli kargiliklari, 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023
tarihleri itibartyla sirastyla 2.701.256 TL, 3.573.105 TL, 7.382.217 TL ve 12.795.321 TL tutarindadur.
31 Arahk 2020 itibariyla, Sirket’in kisa vadeli karstliklari 2.701.256 TL iken %32,3 artigla, 31 Aralik
2021 itibariyla 3.573.105 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibarryla %106,6 artigla 7.382.217 TL’ye, 30 Eylil
2023 itibariyla ise %73,3 artisla 12.795.321 TL’ye yiikselmigtir. 31 Aralik 2020 ile 31 Arahk 2021, 31
Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 ve 31 Arahik 2022 ile 30 Eyliil 2023 arasindaki kisa vadeli kargiliklardaki
degisim calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklardaki artigtan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in cabganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli kargiliklarindaki bu degisim ise ¢alisanlarin
iz kullanmadiklar izin 1gindan kaynaklanmaktadir.
heniiz kullanmadiklar izin karsihgindan kaynaklanmaktad 71 St 2024

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliitiikleri, uzun vadeli borglanmalar, ticari borglar, diger borglar, tiirev
araclar, uzun vadeli kargiliklar ve ertelenmis vergi yikumluligt kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimlitliikleri, 3 1 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023
tarihleri itibariyla swasiyla 12.708.373.534 TL, 21.278.802.127 TL, 26.878.340313 TL ve
35.750.917.240 TL tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli yitkismlitliikklerindeki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2021 tarihleri arasmdaki artis oram %67,4, 31 Arahik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artig
oram %26,3 ve 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 arasindaki artig orani ise %33,0 olarak gerceklesmistir.
31 Arahk 2020 ile 31 Arahk 2021 tarihleri arasindaki uzun vadeli yiikiimliiliiklerindeki degigim, 31
Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki uzun vadeli yiiktimliiliiklerindeki degisim ve 31
Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 arasindaki uzun vadeli yikiimliliklerindeki degisim baglica uzun vadeli
borglanmalar, uzun vadeli karsihklar ve ertelenmis vergi ylkimliiligiindeki degisimden
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalart, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023
tarihleri itibaryla sirasiyla 9.335.711.473 TL, 15.231.218.036 TL, 18.754.383.557 TL ve
24.393.556.283 TL tutarndadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in uzun vadeli
9.335.711.473 TL iken %63,2 artigla, 31 Arahik 2021 itibartyla 15.231.218.036 TL’y, <
itibarryla %23,1 artigla 18.754.383.557 TLye, 30 Eyliil 2023 itibarryla %30,1 artiffa 24.393.55
TL’ye yiikselmigtir. 31 Araltk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 @ faki
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vadeli bor¢lanmalarindaki degisim Sirket’in isbu izahname’de belirtilen dénemler itibariyla devam
etmek olan Kocatepe RES, Efe VIII JES ve Ulu RES yatinmlar1 kapsaminda kullanmig oldugu uzun
vadeli ilave kredilerden ve doviz kurlarindaki artislar nedeniyle dzellikle ABD Dolart ve Avro
cinsinden kullanilan banka kredilerinin TL karsiliginda olusan tutarsal artislardan kaynaklanmaktadir,
31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in iligkili olmayan taraflara diger borglar1 28.958.621 TL iken %131,8
artigla, 31 Aralik 2021 itibariyla 67.128.018 TLye yiikselmis, 31 Aralik 2022 itibartyla ise %69,7
azaligla 20.328.830 TL’ye azalmis olup 30 Eyliil 2023 itibariyla ise %3261,5 artisla 683.359.536 TL’ye
yiikselmistir. Sirket’in iligkili olmayan taraflara borglarindaki bu degigim ilgili yillarda taksitlendirilen
vergi borglarindan olusmaktadir. Sirket, KDV, harglar ve benzeri vergi borglar igin, devletin
miikelleflerine tanimus oldugu taksitlendirme hakkin kullanmay: tercih etmistir. Sirket’in uzun vadeli
karsihklart, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibartyla sirasiyla
8.360.617 TL, 17.055.469 TL, 47.209.106 TL ve 54.457.396TL tutarindadzr. 31 Arahk 2020 itibariyla,
Sirket’in vzun vadeli karsiliklan 8.360.617 TL iken %104,0 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyla
17.055.469 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibartyla ise %176,8 artigla 47.209.106 TL’ye, 30 Eyliil 2023
itibartyla %15,4 artigla 54.457.396 TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021, 31 Aralik
2021 ile 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 arasindaki uzun vadeli karsihklarindaki
degisim galiganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklardaki artistan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in galisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargihklarindaki artis ise ¢alisanlara ayrilan
kidem tazminati karsihgindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ertelenmis vergi ylikiimliligii, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil
2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 2.190.794.415 TL, 5.715.831.347 1L, 7.685.789.660 TL ve
10.619.280.412TL tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in ertelenmis vergi yiikiim1iliigi
5.190.794.415 TL iken %160,9 artisla, 31 Aralik 2021 itibartyla 5.715.831.347 TL’ye, 31 Arahk 2022
itibartyla ise %34,5 artigla 7.685.789.660 TL’ye, 30 Eyliil 2023 itibariyla ise %382 artigla
10.619.280.412 TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023
arasidaki ertelenmis vergi yiikiimliiligiindeki degisim TFRS kayitlar icerisinde yer alan, kur riskine
yonelik nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsamindaki kayitlar ve TFRS kapsamndaki diger

diizeltmeler kaynakhdir,

Ozkaynaklar 73 Sl 12024

Sitket’in 6zkaynaklart, denmis sermaye, kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamh gelirler veya giderler, kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler, kardan ayrilan kisitlanums yedekler, geemis yillar kar/zararlart, net dSnem
kari/zarari, toplam ana ortakhifa ait 6zkaynaklar ve kontrol giicti olmayan paylar kalemlerinden

olugmaktadr.

Sirket’in dzkaynaklari, 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibariyla sirasiyla 10.363.804.276 TL, 23.167.533.850 TL, 27.798.099.230 TL ve 20.358.369.913 TL
tutarindadir. Sirket’in dzkaynaklarindaki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki artig
oram %123,5, 31 Arahk 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artig oran1 %20,0 ve 31 Arahk
2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki azahg orant %26,8 olarak ger¢eklegmistir. 31 Aralik 2020
ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki 6zkaynaklardaki degisim, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022
tarihleri arasindaki dzkaynaklardaki degisim baghca ddenmis sermaye, kar veya zararda yeniden
smiflandinimayacak birikmis deger ve yeniden degerleme ve Slgiim kazang/kayiplarindaki degisimden
kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki azalig ise nakit akis riskinden

korunma kayiplarindan kaynaklanmaktadar.

Sirket’in Gdenmis sermayesi, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30} 'iﬁl-ﬂm @h k
itibartyla sirastyla 70.000.000 TL, 2.230.000.000 TL, 2.230.000.000 TL vg 2.230.000.000% TLY

tutanindadir. Sirket’in sermayesi, 20.12.2021 tarih ve 10477 sayili TTSG ilij 70 TL’den
2.160.000.000 TL artirtlarak 2.230.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. 2.160.000.00 iTL’;’k ifh lg;fm
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e GURIS Insaat: 138.240.000 TL cari hesaptan kargilanmigtir. GURIS Insaat’in MOGAN
Enerji’ye yapmis oldugu Cermikler Elektrik, Espiye Elektrik, Ayvacik Elektrik, Derne Enerji
ve Ulu Enerji hisse satislarindan kaynakli cari hesap alacaklar ve GURIS Insaat ile MOGAN
Enetji arasindaki diger grup ici islemlerden kaynakl1 cari hesap alacaklari isbu iglemde esas
teskil etmistir.

e Misfik Hamdi Yamantiirk: 1.010.880.000,00 TL cari hesaptan karsilanmigtir, (GURIS
Ingaat’in MOGAN Enerji’den olan alacagindan 595.710.000 TL si, GURIS Insaat’in Miisfik
Hamdi Yamantiirk’e olan cari hesap borcuna mahsuben ve Misfik Hamdi Yamantiirk®tin
MOGAN Enerji’ye Ulu Enetji-Izdem Enerji ve Giirmat Elektrik hisselerinin satigindan olusan
465.693.000 TL nin toplami olan 1.061.403.000, TL’den kargilanmigtir).

e Tevfik Yamantirk: 1.010.880.000,00 TL cari hesaptan karsilanmgtir. (GURIS Ingaat’mn
MOGAN Enerji’den olan alacagindan 595.710.000 TL’si, GURIS Insaat’m Tevfik
Yamantiirk’e olan cari hesap borcuna mahsuben ve Miisfik Hamdi Yamantiirk’iin MOGAN
Enerji’den olan alacagindan 126.978.000 TL’nin Tevfik Yamantiirk hesabmna devrinden ve
Tevfik Yamantiirk’in MOGAN Enerji’'ye Ulu Enerji-lzdem Enerji hisselerinin satigmdan
olusan 56.950.000 TL ve Gimak Enerji’nin cari hesap devrinden 55.250.000 TL’ nin ve diger
cari hesap alacaklarinin toplam olan 1.010.880.000 TL’ den kargilanmustir.)

Sirket’in 6zkaynaklarmda bulunan ve kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler olarak gruplandirilan yeniden degerleme ve Slgiim kazang/kayiplari ve
diger kazanglar toplami, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibariyla srasiyla 9.329.506.680 TL, 24.095.533.613 TL, 30.494.383.570 TL ve 27.284.845.299 TL
tutarmdadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, kar veya zararda yeniden simiflandimlmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderleri, 9.329.506.680 TL iken %158,3 artigla, 31 Aralik 2021 itibariyla
24.095.533.613 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyla ise %26,6 artisla 30.494.383.570 TL’ye yiikselmis
olup 30 Eyliil 2023 itibartyla 27.284.845.299 TL’ye gerilemistir. 31 Arahik 2020 ve 31 Aralik 2021
arasindaki kar veya zararda yeniden smiflandiritmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderlerindeki degisim 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibariyla sirasiyla 9.334.202.900 TL, 24.104.572.477 TL, 30.522.818.378 TL ve 27.311.946.101 TL
tutarindadir. 31 Arahk 2020 itibariyla, Sirket’in deger artis fonu 9.334.202.900 TL iken %] 58,2 artigla,
31 Aralik 2021 itibartyla 24.104.572.477 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibartyla ise %26,6 artisla
30.522.818.378 TL’ye yiikselmis olup santrallerin yeniden degerlemesi sonucu olugan maddi duran
varlik yeniden degerleme artislarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri

arasindaki azalis ise nakit akis riskinden korunma kayiplarindan kaynaklanmaktadir.
7 3 Subat 2024

Sirket, yapms oldugu anlagmalar ve kurumsal biitge kapsaminda ileriki tarihlerde gergeklestirmesi
yitksek olasilikli yabanci para satis tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine kars: aynt para biriminde
borglanarak bilango iizerinde kur riskinden korunma saglamaktadir. Bu baglamda, riskten korunma
muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen yabanci para borglanmalarin geri
Sdemeleri, birbirine yakm tarihlerde gergeklestirilecek ve riskten korunma muhasebesi kapsaminda
riskten korunan kalem olarak belirlenen yabancs para satis nakit akislariyla yapilmaktadir.

Sirket, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, gergeklesme olasihgi yiiksek tahmini
islem nakit akig riski kur riski bileseninden korunma amaciyla riskten korunma muhasebesi
uygulamakta ve riskten korunma arac tizerinde olugmus, etkinligi matematiksel olarak TFRS 9’a uygun
sekilde kanitlanmig ve heniiz realize edilmemis d6viz kuru dalgalanmalarim gelir tablosundan gekerek
kapsamh gelir tablosuna park etmekie ve daha saglikh gelir tablosu sunumunu amaglamaktadir.

Sirket, kurmus oldugu riskten korunma muhasebesi kapsaminda %100 etrafinda riskten korunma
rasyosu ve %70 ila %130 arasinda riskten korunma etkinligi stirdiirmeye 8zen gostermekte olup, 30
Eyliil 2023 tarihi itibariyla riskten korunma rasyosu %1 12, riskten korunma etkinligi isgP6%h olagH!
hesaplanmistir. 30 Eylill 2023 tarihi itibartyla 6zkaynaklarin altinda diger kapsamh gélir wh
gosterilen riskten korunma rakami 14.724.448.053 TL olarak hesaplanmigtir. { -

16.2. Faaliyet sonuglari:

Pl
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10.2.1. fhraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla faaliyet
sonuglarina iligkin bilgi:

TFRS Disi Konsolide Finansal ve Operasyonel Bilgiler

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait geliri sirastyla, 7.992.311.705 TL,
7.057.482218 TL, 10.844.531.819 TL, 3.287.532.514 TL ve 2.054.860.606 TL olmugtur. Ayni
donemler icin FAVOK, swasiyla 3.848.579.074 TL, 3.416.608.480 TL, 5.124.913.142
TL, 2.395.150.558 TL ve 1.153.622.780 TL diizeyinde gergeklesmigtir. Buna gore Sirket’in ayni
dénemler itibartyla FAVOK marj1 ise sirastyla %48,15, %48,41, %4726, %72,86, %56,14 olarak
gergeklegmistir. Her ne kadar YEKDEM’in hayata gegirilme amaci, yenilenebilir enerji kaynaklarin
kullanan enerji iiretim santrallerini tesvik etmek ve belirli bir siire ile doviz bazh sabit birim fiyat
garantisi vererek hem yatirimerlari olast asag yonlii enerji fiyati dalgalanmalarindan korumak, hem de
iiretilen enerjinin birim fiyatmun yenilenebilir enerji kaynagt kullanmayan enerji iiretim santrallerine
gore daha yiiksek olmasm saglamak olsa da, 2022 yilinda doviz kuru ve enerji fiyatlan arasindaki
paralellik sekteye ugramis ve YEKDEM kapsaminda olmayan enerji santrallerinin tabi olduklan PTF,
YEKDEM kapsamindaki santrallere garanti edilen doviz bazli sabit birim fiyattan daha yiiksek olarak

seyretmistit.

2022 ncesi donemde, YEKDEM kapsamindaki enerji iiretim santralleri, enetji iretiminin yapildigi
saatte gecerli olan PTF ile ilgili saatte yapilan MWh bazinda tiretimin garpimt Uzerinden hesaplanan
enerji satig bedeline ek olarak, YEKDEM tarafindan garanti edilen birim fiyat ile yine iiretimin yapildig1
saatte gecerli olan PTF arasindaki pozitif fark ile ilgili saatte yapilan MWh bazinda iiretimin garpimi
iizerinden hesaplanan “YEKDEM farkmni” tiretimin yapildig1 ay1 takip eden aym 20’si ile 30’u arasinda
EPiAS tan tahsil etmekte idiler. Bu donemde YEKDEM tarafindan garanti edilen birim fiyatin iiretimin
yapildig: saatte gegerli olan PTF’den yiiksek olmasi sebebiyle Sirket’in ciro rakamlarinda goriintiisel
anlamda gergek olmayan bir siskinlik olmadigindan bu donemde Sirket’in FAVOK marj1 gergekgi
seviyelerini yansitarak yukarida ilgili yillar i¢in belirtilen yiiksek seviyelere ulagmigtir.

Ancak 2022 yilinda, doviz kuru artigt oraninin PTF artig oraninin altinda seyretmesi sebebiyle, yukarida
izah edilen “YEKDEM farkr”, enerji iiretim santrallerinin aleyhine olacak gekilde, negatif bir deger
almig, yani garanti edilen doviz bazli sabit birim fiyat, PTF *nin altinda kalmistir. Dolayisiyla YEKDEM
kapsamndaki enerji santralleri, olusan bu negatif YEKDEM farkim yine tiretimin yapildigi ay: takip
eden ayin 20’si ile 30°u arasinda EPIAS ‘a geri 6demek durumunda kalmislardur.

Stz konusu geri ddemeler, yani muhasebesel ifadesi ile “satigtan jadeler”, faaliyet gideri olarak
degerlendirilmig ve 2022 yilt boyunca ay bazinda zaman zaman ¢ok ciddi tutarlara ulagan bu faaliyet
giderleri neticesinde, 2022 y1l sonu FAVOK marjinda, gegici olarak da degerlendirilebilecek bir azalma
s6z konusu olmugtur. S8z konusu “satigtan iadeler” tutarlar sirastyla 2022 yilt igin 3.164.5 8308wl
ve 30 Eyliil 2023 dénemi igin 990.293.332 TL olarak gerceklesmistir. :

Temel Kalemlerin Agiklanmasi ¥ &
1 L]

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 taril erit%
yillar igin konsolide kar, zarar ve diger kapsaml gelir tablolarmdaki ana kalemlerin ¥

sunulmaktadir.
Hasilat 2 3 Subat 2024

Sirket’in hasilati, elektrik satiglarmdan elde edilen gelirleri (YEKDEM kapsaminda ve YEKDEM
disindaki kaynaklardan elde edilen gelirler dahil olmak iizere) kapsamaktadur.

30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz ayhk donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla Sirket iiretmis oldugu elektrigin sirasiyla
%83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’unii YEKDEM kapsaminda satmustir. Sirket’in
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santrallerinin kurulu giiglerine gore agirliklandirilmis ortalama kalan YEKDEM siiresi 30 Eylul 2023
itibariyla 2,91 yildr.

Satiglarin Maliyeti
Satiglarin maliyeti, is¢ilik giderleri, genel tiretim giderleri ve amortisman giderlerini kapsamaktadir.
Pazarlama, Sans ve Dagiim Giderleri

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri, reklam giderlerinden olusmaktadir.

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, (i) personel giderleri, (ii) seyahat giderleri, (iii) damigmanlik giderleri, (iv) ofis
giderleri, (v) kira giderleri, (vi) sigorta giderleri, (vii) bakim onarim giderleri, (viii) haberlesme
giderleri, (ix) mahkeme giderleri, (x) vergi, resim, harglar, (xi) amortisman giderleri ve (xii) diger
giderlerden olugmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar, (i) konusu olmayan karstliklar, (ii) grup sirketlerinden yansitma
gelirleri, (iii) sigorta hasar gelirleri, (iv) hurda satig gelirleri, (v) diger gelirler ve (vi) kur farki
gelirlerinden olugmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar, (i) grap sirketlerinden yansitma gideri, (ii) kargilik giderleri, (iii)
kanunen kabul edilmeyen giderler, (iv) kur fark: giderleri ve (v) diger giderlerden olusmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelir ve Karlar

Yatirrm faaliyetlerinden gelir ve karlar (i) sabit kiymet satis kari, (ii) kira gelirleri ve (iii) faiz
gelirlerinden olugmaktadir.

Yanirim Faaliyetlerinden Gider ve Zararlar

Yatirim faaliyetlerinden gider ve zararlar menkul kiymet satig zararlarindan olugmaktadir.

Finansman Gelirleri
w S \

Finansman gelirleri (i) adat gelirleri ve (ii) swap tahakkuklarindan olusmaktadur. L = ({ g a2
823/ 4F i

Finansman Giderleri

Finansman giderleri (i) faiz giderleri, (ii) kur farku giderleri, (iii) banka komisyon ve mas ‘Em,m) ,,// '

iligkili taraflardan faiz giderleri, (v) swap tahakkuklart, (vi) kredi kefalet hizmet giderleri ve (vii diger
finansman giderlerinden olugmaktadir.

Vergi Gelir / (Gideri) 23 Subat 2026 R
Sirket kurum kazanglari, 1 Ocak 2018 ve 31 Arahk 2020 donemi arasinda %22 oranmda kurumlar !
vergisine tabi idi. 31 Aralik 2021°de sona eren yil itibartyla bu oran, vade tarihine gore %20, %25 ve

%25 olarak uygulanmistir. 31 Arahk 2022°de sona eren yil itibartyla kurumlar vergisi oram ise %23
olarak uygulanmigtir.

-
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Faaliyet sonuglari

Asagida Sirket’in belirtilen donemlerdeki kar ve zarar tablosu yer almaktadir,

Bagimsiz Denetimden Gegmig

30_Eylﬂl’ao;a eren 9 ayhk

Kar veya Zarar Tablosu (TL)
31 ArahX’ta sona eren yillik donem donem
2020 2021 2022 2022 2023

HASHAL oo ceeeer e creceninene 7054860.606 3087532514 10844531819  7.057.482.218 7992311705
Satislarn Maliyeti.................o. (1531.132.505)  (2.133.950.399)  (7.844.803.246)  (5.150.524.112)  (5.685.354.112)
Briit Esas Faaliyet Kar:.. 523.728.101 1153582115  2.999.728.573  1.906.958.106 2.306.957.593
Pazarlama Giderleri ...... (308.702) - - (320.000) (5.344.399)
Genel Yonetim Giderleri .. (71.708.644) (61.271.807) (75.130.062) (54.548.563) (495.636.219)
Esas Faaliyetlerinden Gelirler......... 22.678.408 9.845.552 32.180.317 63.411.692 181.007.241
Esas Faaliyetlerinden Giderler...... (734.996) (1.818.206) (3.870.000)  (126.437.011) (222.313211)
Faaliyet KarvZaran ... 3654167 T 1100337.654 2952008828  1.789.064.224  1.764.671.005
Yatirim Faaliyetlerinden Gelitler .. 3.659.216 25.369.263 9087832  6.876.389 429.260,948
Yatirsm Faaliyetlerinden Giderler... - (7.791) S - -
Finansman Gideri Oncesi Kare / T

17T e ) 477313383 1.125.699.126  2.962.896.660  1.795.940.613 2.193.931.953
Finansman Gelirleri 334.448.002 870574517  1288969.794  1.120.468.397 1.901.158.733
Finansma Giderleri.......ooo.ooooern (618577.319)  (889.628.081)  (4.669.745.958) (3.664.910.856)  (4.694.858.809)
Stirdiiritien Faaliyetler Vergi - _ N o o

Oneesi Kar1/ (Zarart) .............. 193.184.066  1.106.645.562  (417.879.504)  (748.501.846) (599.768.123)
Siirdiirtiea Faaliyetler Vergi

Gelit/ Gideri oo 149.726.819 596934226  (532.386.797)  (943.533.753) 1.393.893.228
Donem Vergi Geli/Gideri.............. (19.129) - = - - -
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri......... 149.745.948 596934226  (532386.797)  (943.535.753) 1.393.893.228
Dénem Kar1/ (Zaran)............. -__Mﬁo._s;ss_ 1.703.579.788  (950.266.301) (1.692.037.599) 794.125.105

30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 Tariblerinde Sona Eren 9 Ayhk Dénemler icin Sonuglarin
Karsilagtirmasi

Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 ayhk donemindeki kar ve zarar tablosunun 30 Eylil
2023’te sona eren 9 aylik dénem ile karsilagtiriimast asafida tartipiimaktadir.

2 3 Subat 2024
Hasilat

Asagidaki tabloda 30 Eylil 2022 ve 30 Eylil 2023 tarihlerinde sona eren yillardaki hasilat
gosterilmektedir.
30 Eyliil’de sona eren 9 Aylk Dénem

(TL)
2022 2023

SAUSIAT MWL ..o ercsrsconseseses oot 2834314  2750.138
Yurtich SAtislar TL. ..o st
ENIji SALISIATL .coovvvrrrrnrierinnrssnrneeiissiesitsninnas s st 6.973.714.416 7.789.560.829
DIBEE SBLUSIAL ....vverrirnriaererarerrinesieeriss st st ssssssias 83.767.802 202.750.876
B SALSIAT <.covvrorecnrvecsrsssirssressesesesssessensssssnsess s 7.057.482.218 7.992.311.705

" 14.117.798.750 15.987.373.548

TOPIAM .ocavniiieierins erssreiercs et .

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik donemde Sirket’in hasilat: 934.829.487 TL veya %13,2
artarak, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren yidaki 7.057.482.218 TL’den 7.992.311.7(5=Fkdsg

ulagmistir. Bu artigin temel nedeni, yurtici enerji satislarinda meydana gelen 815.846.413 1FF htng(gli
veya %]11,7 oranindaki artigtir. Enerji satiglarindaki artig esas olarak 120,4 MW kap: teli it RESY
v

yatiriminin tam kapasite ile ticari igletmeye baslamis olmasi1 ve doviz kurlarindaki artig n@ -
Sirket’in TL bazinda YEKDEM gelirlerinin artmasindan kaynaklanmigtir. - ‘f( ( % é
T\, 35
Satiglarin maliyeti 7{.\\223 é"’ f
0? PIYAS“ q‘:l‘f
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Asagidaki tabloda 30 Eyliil 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihlerinde sona eren 9 aylik dénemde Sirket’in
yapmig oldugu satislarin maliyetini olusturan kalemler gosterilmektedir.

(TL) 30 Eyliil’de sona eren 9 Ayhk Dénem

2022 T 2023
TSQIK GHATIBH cvvvrsrsesssrreseseenressemssssess s ssssss s - 11.867.882 T 170.905.636
Genel UTetim GIACTIET .ov.ruuuennisrereresersseeeseesssssserssssessssssssessssens 3.512.157.949 3.432.177.346
Amortisman GIderleri.......ovvveeirereranisnminininene e 1.626.498.281 2.082.271.130
TOPIAM oo ssssssssesessess s s s s s T 5150524112 5,685.354.112

Satiglarin maliyeti, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 ayhk dénemle kargilagtinldiginda 534.830.000
TL, diger bir deyigle %10,4 oraninda artmigtir. Satislarin maliyetindeki artis esas olarak, 30 Eyliil 2022
tarihinde sona eren 9 ayhk déneme gdre, 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhk dénem igin
455.772.849 TL veya %28,0 oraninda artan amortisman giderleri ile genel tretim giderleri baghg
altmda takip edilen &zellikle sigorta, bakim ve onarmm, personel maag ve SGK primi ve sarf malzeme
giderlerindeki genel piyasa sartlarmdan kaynakh artis ile doviz kurlarmndaki artiglardan
kaynaklanmigtir. Amortisman giderlerindeki bu artiy devreye giren yeni tesisler igin ayrilan
amortismandan kaynaklanmugtir.

Briit Esas Faaliyet Kart

Yukarida agtklanan satiglarin maliyeti baslig1 altinda takip edilen hem amortisman hem de genel Uretim
giderlerindeki artisa bagh olarak, Sirket’in brilt kar1 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemde
1.906.958.106 TL iken, 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik donemde 399.999.487 TL veya %21,0
artarak 2.306.957.593 TL’ye yiikselmigtir.

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemle karsilagtinldiginda 30 Eylill
2023 tarihinde sona eren 9 ayhk dénemde 441.087.656 TL artmagtir. Bu artig esas olarak Sirket’in 30
Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik doneme gore vergi resim harglar giderlerindeki 324.788.546 TL
artigtan kaynaklanmigtir. Bu donemdeki vergi resim harglar giderlerindeki artis esas itibariyla
taksitlendirilen gegmis dSnem vergi borglarma ait toplam tutarm TFRS ilkelerine gore bu kalem altinda
takip edilmesinden kaynaklanmistir. 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik dénem bakimindan
Sirket’in 30.459.754 TL veya %572,1 artig gosteren personel giderlerindeki artis da Sirket’in genel
yonetim giderlerindeki artisa katk: saglanmistur. Personel giderlerindeki artig Sirket’in isletme faslina
alinan yeni iiretim santrallerinde ve mevcut operasyonel faaliyetlerinde kullanmak iizere istihdam ettigi
yeni personeller ve halihazirda hazir bulundurdugu personellerin maas, primler, SGK ve kidem
tazminati gibi kalemlerindeki artistan kaynaklanmistir. Ayrica 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik
déneme iliskin haberlesme giderleri de 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik déneme gore 445.349
TL veya %46,7 oraninda azalmistir. Bu azalg yaptimakta olan yatirimlar kapsaminda Sirket’in
katlanmak durumunda oldugu iletisim maliyetlerinin, iretim santralinin {iretimi tamamlanip igletme
safhasina gectigi tarihten itibaren azalmasindan ve yeni geligtirilen teknolojilerin etkisindgn

kaynaklanmstir.

aynaklanmistir “‘T .

Sirket’in genel ySnetim giderlerinin hasilata olan orami 30 Eyliil 2022 tarihinde sond eren 9 k*

donemde %0,8 iken, 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik donemde %6,20larak g f'g:ekés(ﬁ{ 1r.ﬁ)
paaa 0§ B\

n
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Esas faaliyetlerden diger gelirler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemle karst frﬂd{éﬁ@ﬁq& é‘é AN

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhk dénemde 117.595.549 TL veya %185,4 oranind ;

Bu artigin temel nedenleri, sigorta hasar gelirlerinde meydana gelen 6.098.085 TL veya %410

oranmndaki artis ve kur farki gelirlerindeki 111.745.122 TL veya %290,0 oranindaki artigtir. Sigorta

hasar gelirlerindeki artis ilgili donemde grup iginde herhangi bir elektrik iiretim tesisinde operasyonel

faaliyeti aksatacak sekilde meydana gelebilecek faktdrlere karsi tedbir sebebiyle yapilan sigorta
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kapsamunda, ilintili iiretim tesisinde muhtelif sebeplerle gerceklesen iiretimlere iliskin olugan parasal
kayplarin sigorta sirketinden tazmin edilmesi sonucunda elde edilen gelirlerden kaynaklanmaktadir.
Kur fark: gelirlerindeki artig ise Sirket’in banka mevduat hesaplarinda bulunan yabanc: para cinsinden
varliklarin ve yabanci para cinsinden olan cari hesap alacaklarinmn vergi mevzuatinda yer alan
dénemsellik ilkesi geregi TL degerlemesi sonucu olugan arti degerden kaynaklidir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemle kargilastirildiginda
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde 95.876.200 TL veya %75,8 oraninda artmistir. Bu
artigin temel nedeni, kur farki giderlerinde meydana gelen 93.176.776 TL veya %75,2 oranindaki
artistir. Kur farki giderlerindeki artis ise ilgili donemde Tiirk Lirasinin dovize karg1 deger kaybs ile
meveut kredilerinin degerleme farklarmdan kaynaklanmigtir.

Yatirun Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirmm faaliyetlerinden gelirler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemle karsilastirildiginda
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde 422.384.559 TL artmustir. Bu artigin temel nedeni,
faiz gelirlerinde meydana gelen 422.242.221 TL artistur. Faiz gelirlerindeki artig ise &zellikle Sirket’in
sahip oldugu kur korumah mevduat faiz gelirlerinden kaynaklanmugtir.

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Sirket, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde ve 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik
dénemde yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmemistir.

Finansman Gelirleri

Finansman gelirleri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemle kargilagtirildiginda 30 Eyliil
2023 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde 780.690.336 TL veya %69,7 oranmda artmigtir. Bu artigin
temel nedeni, swap tahakkuklarinda meydana gelen 703.436.411 TL veya %125,7 oramindaki artigtir.
Swap tahakkuklarindaki arti ise Sirket’in faiz swap islemleri kapsaminda ilgili donemlerde Sirket
lehine olusan faiz oranlarmdan kaynaklanmstir.

Finansman Giderleri 7 3 Subat 2024

Finansman giderleri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemle kargtlastirildigifda
2023 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde 1.029.947.953 TL veya %28, oraninda artmisr. S1
temel nedeni, kullamilan kredilerin faiz giderlerinde meydana gelen 1.1 36.783.167 TL art tlr‘-j;, 2

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Sirket 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemde 943.535.753 TL tutarinda ertelenmis vergi
gideri kaydetmis olup, s6z konusu giderin olusmasmnin temel nedeni; 31 Arahk 2021 déneminden 30
Eyliil 2022 dénemine gegiste TFRS kayitlan igerisinde yer alan, dénem kur riskine yonelik nakit akig
riskinden korunma muhasebesi kapsammdaki kayitlarda yaklasik 4 Milyar TL’lik bir azahs s6z konusu
olmugtur. ilgili azahgin mali tablolara negatif etkisi sonucunda dénem ertelenmis vergi giderinde
630.574.616 TL’lik bir etki gozlenmistir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhk dénemde |
1.393.893.228 TL ertelenmis vergi geliri kaydetmig olup s6z konusu gelirin olugmasimin temel nedeni;
30.09.2023 déneminde 31 Aralik 2022 dénemine gore TFRS kayitlari igerisinde yer alan, donem kur
riskine yonelik nakit akig riskinden korunma muhasebesi kapsamindaki kayitlarda 4.117.812.913
TLlik artis olmug ve diger diizeltmelerle beraber donem ertelenmis vergisinde 2.337.428.981 TL’lik
pozitif etki yaratmustir. 2023 ve 2022 yillarinda gegerli vergi orani sirastyla %20 ve %23 tiir.

Dénem Kari/(Zarary

Yukarida agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde
1.692.037.599 TL zarar eden Sirket’in donem kar1 2.486.162.704 TL veya %146,9 artmig olup Sirket e
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30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhk donemde 794.125.105 TL donem kan: kaydetmistir. 30 Eyliil
2023 tarihinde sona eren donemdeki ertelenmis vergi giderinin 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren
déneme kiyasla ertelenmis vergi gelirine dénmesi nedeniyle ilgili donemde donem kar1 kaydetmistir.

31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2021 Tarihlerinde Sona Eren Yillar icin Sonuglarm Kargilastirmasi

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yildaki kar ve zarar tablosunun 31 Aralik 2021°de sona
eren yilla kargilastiriimas: agagida tartigiimaktadir.

Hasilat

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihlerinde sona eren yillardaki hasilat
gosteriimektedir,

(TL) 31 Aralik’ta sona eren yil
2021 2022

SAUGIET MW .crvoe e seresscssscnssess s ssmsssss s ' 3.415727 3.741.751
Yurtigi Satislar TL ..o

EDCHi SAISILL ..o corevreenecsssssensrsssssssnesssmssesssssssnicssessisses 3.237.178.170 10.666.727.276
DIBEr SALUSIAT 1vererercriinmmisrirmrs sttt st e 50.354.344 177.804.543
BIGE SAUSIAL ..ovvvvvvssreerecsaressesss s ssssmasssssssis s 3.287.532.514 10.844.531.819
TOPIRI .ooeossssveessserses s sssssss s csssens ' T 3287532514 10.844.531.819

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda Sirket’in hasilati 7.556.999.305 TL veya %229,9 artarak, 31
Aralik 2021 tarihinde sona eren yildaki 3.287.532.514 TL’den 10.844.531.819 TL’ye ulagmistic. Bu
artigin temel nedeni, yurti¢i enerji satiglarinda meydana gelen 7.429.549.106 TL tutarmdaki veya
%229,5 orammndaki artistir. Enerji satiglarindaki artis esas olarak, 50 MW’hk Efe VI JES’in tam
kapasite ile elektrik iiretmeye baslamasi ve 120,4 MW’lik Ulu RES’in peyder pey tamamlanarak
devreye girmesi ile Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda toplam 3.415.727 MWh olan net
elektrik iiretim hacminin, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 3.741.751 MWh’e yitkselmesinden
ve kurlardaki artig nedeniyle Sirket’in TL bazinda YEKDEM gelirlerinin artmasindan kaynaklanmigtir.

31 Arahk 2022 tarihinde sona eren yilda Sirket’in yurti¢i diger satiglar1 127.450.199 TL veya %253,1
artarak 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yildaki 50.354.344 TL’den 177.804.543 TL’ye yiikselmistir.

Bu artis temel olarak Sirket’in yapmis oldugu muhtelif danismanhik ve hizmet gelirigsi \
SRS AR

.

kaynaklanmugtur. 7 3 Suhat 101 / v

Satiglarin maliyeti AW %
o2 (%) 3k

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillarda Sirk§t’in%a £ &

oldugu satiglarin maliyetini olugturan kalemler gosterilmektedir. y o‘é 2, 3’*‘5\‘j/

AS o
(TL) 31 Aralik’ta sona eren yil NLLE 3 4
2021 02 =

ESQIITK GHAETLET ..o esvssercesserecssermssscesissssrsssesessessne 5.068.704 ©17.576.698

Genel Uretim GIderleri v scsesmises 834.788.088 5.656.755.854

Amortisman GIderleri ..o i vercmieitiniininreesnnanie. 1.294.093.607 2.170.470.694

TOPLAR e erecesnesmssssrss s s st mssinss s s o 2.133.950.399 7.844.803,246

Satiglarin maliyeti, 31 Arahk 2021 yiliyla karsilagtinldiginda 5.710.852.847 TL, diger bir deyisle
%267,6 oraninda artmustir. Satiglarin maliyetindeki artig esas olarak, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren
yila gore, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil igin 4.821.967.766 TL veya %577,6 oraninda artan
iiretilen genel tiretim giderlerinden kaynaklanmugtir. Genel tiretim giderlerindeki artis 6zellikle sigorta,
bakim ve onarim, personel maag ve SGK primi ve sarf malzeme giderlerindeki genel piyasa sartlarindan
kaynakl artis ile déviz kurlarindaki artislardan kaynaklanmistir. Amortisman giderlerindeki arti§ ise
devreye giren yeni tesisler i¢in aynlan amortismandan kaynaklanmistir.
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Briit Esas Faaliyet Kar

Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.153.582.115 TL iken, 31 Arahk 2022°de sona
eren yilda 1.846.146.458 TL veya %160,0 artarak 2.999.728.573 TL’ye yiikselmistir. Sirket’in briit
karindaki artig esas olarak 31 Aralik 2021°de sona eren y1lla karsilastirildiginda 31 Aralik 2022°de sona
eren yilda yeni devreye alinan santrallerin etkisiyle elektrik iiretimindeki artig cironun da artmasindan

kaynaklanmaktadir.

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla karstlastirldiginda 31 Aralik 2022°de sona
eren yilda 13.858.255 TL veya %22,6 arti gostermistir. Bu artis esas olarak Sirket’in devam eden
yatirimlar ve yeni devreye giren yatirmlar kapsaminda artan personel sayisina ve personel
giderlerindeki (iicret, SGK primleri gibi) artiga parale! olarak 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila
gore personel giderlerindeki 5.705.190 TL veya %171,6 oramindaki artistan kaynaklanmgtir. 31 Aralik
2022 tarihinde sona eren yil bakimndan Sirket’in 13.184.496 TL veya %45,6 artis gosteren vergi
giderlerindeki artis da Sirket’in genel yonetim giderlerindeki artisa katki saglanmustir. Vergi
giderlerindeki artig Sirket’in mevcut faaliyetleri kapsaminda iirettigi elektrigin birim satig fiyatinin
ABD Dolart olmast ve 2021 yili ikinci tig aylik donemden itibaren ddviz kurlarmda yaganan artistan
kaynaklanmustir. Ayrica 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila iliskin Sirket’in bilgi islem altyapismmn
jyilestirilmesi kapsaminda yapilan ve difer internet, telefon, posta, kurye gibi haberlesme giderleri
kalemi altinda takip edilen giderler de 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila gore 1.656.601 TL veya

%482,5 oraninda artmustir.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2022°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in
genel yonetim giderlerindeki artig; tasarruf tedbirleri kapsammda hem genel ySnetim giderlerinin
kisitlanmas1 hem de baz yatirimlar kapsamunda kiralanan is makinelerinin ve araglarin sdzlesmelerinin
sona ermesi nedeniyle, kira giderlerinin 6.029.516 TL veya %59,6 oraninda azalmasi ve 31 Aralik 2021
tarihinde sona eren yila gore, biten yatrimlar kapsaminda katlanilan sair giderlerin azalmas sebebiyle
diger giderlerin 3.294.040 TL veya %51,6 oraninda azalmasi ile kismen dengelenmistir.

Sirket’in genel yonetim giderlerinin hasilata olan oram 31 Arahk 2021°de sona eren yilda %1,9 iken,
31 Aralik 2022°de sona eren yilda %0,7 olarak gergeklesmigtir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla kargilastinldiginda 31 Aralik
2022’de sona eren yilda 22.334.765 TL veya %226,9 oraninda artmustir. Bu artigin temel nedeni, sigorta
hasar gelirlerinde meydana gelen 19.158.420 TL veya %229,8 oramindaki artigtir. Sigorta hasar
gelirlerindeki artis ise ilgili dsnemde grup iginde herhangi bir elektrik iiretim tesisinde operasyonel
faaliyeti aksatacak sekilde meydana gelebilecek faktorlere karsi tedbir sebebiyle yapilan sigorta

kapsaminda ilintili iiretim tesisinde &ngoriilmesine ragmen muhtelif sebeplerle gergeklesmpdem g
iiretimlere iliskin olugan parasal kayiplarm sigorta sirketinden tazmin edilmesi sonucunda eldeseéd len"‘T @
X B
r.‘.\l !

i

gelirlerden kaynaklanmaktadir. ;7 Y

A iR
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 3 Subat 0% ‘1‘ ,,%. (Q 5
Esas faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla kargilagtirildiginda 3%, Araltk N F
2022°de sona eren yilda 2.051.794 TL veya %112,8 oranmda artmustir. Bu artisin temel nede:ni,‘Sj_i‘T@ait:fI :
tarafindan yapilan yardim ve bagislardan olugan kanunen kabul edilmeyen giderlerde meydana geten,.. .+ ®<
2.137.653 TL veya %235,8 oranmdaki artigtir. Kanunen kabul edilmeyen giderlerdeki artis ise N
finansman gider kisitlamasina tabi olan ilave giderlerin ortaya ¢ikmasindan kaynaklanmigtir.

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla karstlagtirildiginda 31 Aralik
2022’de sona eren yilda 15.381.431 TL veya %60,6 oraninda azalmigtir. Bu azalmanin temel nedeni,
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faiz gelirlerinde meydana gelen 16.047.547 TL veya %66,6 oranindaki gerilemedir. Faiz gelirlerindeki
azalma ise bankalarin Sirket’in vadeli mevduatlarina nispeten daha diigiik faiz orant uygulamasindan

kaynaklanmistir.
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Sirket, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 7.791 TL yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmigken, 31
Aralik 2022°de sona eren yilda yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmemistir. Bunun temel sebebi
Sirket’in 31 Aralik 2021°de sona eren yilda arizi islem nedeniyle menkul kiymet satig zaran
kaydetmesinden kaynaklanmaktadir.

Finansman Gelirleri/Giderleri, net

Finansman giderleri, 31 Aralik 2021°de sona eren y1lla karsilagtinldiginda 31 Aralik 2022°de sona eren
yilda 3.361.722.600 TL oraninda artmigtir. Bu artisin temel nedeni, Sirket’in kredi bakiyelerine iligkin
kur farki giderlerinde meydana gelen 2.539.023.341 TL veya %%369,0 oranmdaki artigtir. Kur farki
giderlerinde meydana gelen art1s ise 2022 yilinda Tiirk Lirasinin dévize kars: deger kaybinin olmast ile
meveut kredilerinin degerleme farklarindan kaynaklanmugtur.

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Sirket 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 596.934.226 TL tutarinda ertelenmis vergi geliri kaydetmis
olup, 31 Aralik 2022°de sona eren yilda 532.386.796 TL ertelenmis vergi gideri kaydetmistir.
Degisimin nedenleri, TFRS Kayitlari igerisinde yer alan, nakit akis riskinden korunma muhasebesi
kapsamunda yaklagik 2,9 milyar TL’lik bir azalis gergeklesmis ve bunun vergi etkisi negatif olarak
yansimustir. 2022 ve 2021 yillarinda gegerli vergi orans sirastyla %23 ve %25’tir.

Dénem Kari/(Zarary

Yukartda agiklanan etkenlerin bir sonucu olarak, 31 Aralik 2021 *de sona eren yilda 1.703.579.788 TL
kar eden Sirket’in donem kari 2.653.846.089 TL veya %155,8 azalms olup Sirket 31 Aralik 2022°de
sona eren yilda esasen finansman giderleri altinda yer alan kur farki giderleri ve 2022 yih iginde
kullanilan kredilerin ilave faiz giderlerinin etkisi ile 950.266.301 TL ddnem zarar kaydetmigtir.

31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 Tarihlerinde Sona Eren Yillar icin Sonuglarin Karsilagtirmasi

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yildaki kar ve zarar tablosunun 31 Aralik 2020’de sona
eren yilla karsilagtinlmasi asagida tartigtimaktadir.

Hasilat 92 3 Subat 2024
Asagidaki tabloda 31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tariblerinde sona eren
gosterilmektedir. RE

5 |
L\ - ,23 ﬁ if

(TL) 31 Arahk’ta sona ertp il © oz,
) FASN
2020 N2t 7 ;;f/

SAUSIAT MWR erer s sest s mseessers e s 3.069.062 Shdlane?
Yurtici Satislar TL. ...

ENerji SAUSIATL ccovvvirinerivises st 1.999.146.015 3.237.178.170
DABET SAUSIAT ...eocvvevveesins s 57.828.629 50.354.344
BIGE SAUISIAT ..oooocoeeoeceoers s ssess e nssrnsoess e 2.056.974.644 3.287.532.514
Satts inditimleri Ve TAdEIr (-) .omerrrsecererioerrson s s - (2.114.038) - -
TOPLAM oo svessseesrssssssss st s 2.054.860.606 3.287.532.514

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda Sirket’in hasilat: 1.232.671.908 TL veya %460,0 artarak, 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yildaki 2.054.860.606 TL’den 3.287.532.514 TL’ye ulagmstir. Bu
artigin temel nedeni, yurtici enerji satiglarinda meydana gelen 1.238.032.155 TL tutarindaki veya %61,9
oranindaki artistir. Enerji satiglarindaki arti esas olarak 100 MW’lik Kocatepe RES’in 2021 yilinda
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tam kapasite ile elektrik iiretimine gegmesi ve 50 MW’lik Efe VIII JES’in 25 MW lik kisminin devreye
alinmast ile Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda toplam 3.069.062 MWh olan net elektrik
iiretim hacminin, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda toplam 3.415.727 MWh’e yiikselmesinden
ve kurlardaki artis nedeniyle Sirket’in TL bazinda YEKDEM gelirlerinin artmasindan kaynaklanmistir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in
hasilatindaki artis; esas faaliyetlerinin yam sira ytiriitmiis oldugu danigmanlik ve hizmet sézlesmelerinin
bir kisminin tamamlanmis olmasi nedeniyle, yurtigi diger satislarmn 7.474.285 TL veya %129
oraninda azalmasi ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, reklam bedeli, kira, bakim onarim
gibi hizmetlerin iadeleri sebebiyle 2.114.038 TL satig indirimleri ve iadeler kaydedilmesi ile kismen

dengelenmistir.

Sauglarin maliyeti

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda Sirket’in yapmig
oldugu satiglarin maliyetini olusturan kalemler gbsterilmektedir.

(TL) 31 Aralik’ta sona eren yil
2020 2021
ESQILI EIAETIEIL o roevvrresereresonnresesmsssmssnsssssssssnsssesrsenessssasssssnsnes 6.465.180 5.068.704
845.463.265 834.788.088

Genel Uretim giderleri. ..o

AmOrtisman gIAErlEri .......vemmrrersiesicerercn s 679.204.060 1.294.093.607

1.531.132.505  2.133.950.399

Satislarin maliyeti, 31 Aralik 2020 yiliyla kargilagtirildiginda 602.817.894 TL, diger bir deyisle %39,4
oraninda artmistir. Satiglarin maliyetindeki bu artis 31 Arabk 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31
Aralik 2021 tarihinde sona eren yil igin 614.889.547 TL veya %90,5 oranimda Sirket’in, 2020 yilindan
itibaren yeniden degerleme modelini muhascbe politikas1 olarak belirlemesi nedeniyle artan
amortisman giderlerinden kaynaklanmigtir. 2021 yihinda 2020 yilna gore, kayda deger bir degisiklik

gozlenmemistir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Arahk 2021°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in
satiglarm maliyetindeki artig; 2021 yilinda COVID-19 nedeniyle yan faaliyet hizmet satiglarinda
yasanan diigiiglerden kaynaklanmugtir. Genel iiretim giderlerinin 10.675.177 TL veya %]1,3 oraninda

azalmas: ve 2021 yilnda normal ¢aligma diizenine salgin hastalik nedeniyle ara verilmesi ile kisa
calisma odeneginden yararlamlmis olup, iseilik giderlerinin 1.396.476 TL veya %21,6 oraninda

azalmast ile kismen dengelenmisgtir.

Briit Esas Faaliyet Kart |y
Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 523.728.1 01 TL iken, 31 Aralik 2021’ &)ndkm C\:\\
H

yilda 629.854.014 TL veya %120,3 artarak 1.153.582.115 TL’ye yiikselmistir. Sirket’in byfit karindate

artis esas olarak yeni devreye alman santrallerin etkisi ile 2021 yilindaki satiglarin, satislagin né'li @ & 2
. 5 5
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oranla daha fazla artis kaydetmesinden kaynaklanmigtir.
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Sirket, 31 Aralik 2020°de sona eren y1lda 308.702 TL pazarlama, satig ve dagitim gideri kaydet
31 Aralik 2021°de sona eren yilda gerek goriilmemesi nedeniyle herhangi bir pazarlama, satis ve

dagitim gideri kaydetmemistir.
Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla karsilagtirildiginda 31 Arahk 2021°de sona
eren yilda 10.436.837 TL veya 9%14,6 azalmistir. Bu azalma esas olarak 3] Aralik 2020 tarihinde sona
eren yila gore damgmanlik giderlerindeki 20.350.966 TL veya %68,0 oranindaki azalmadan
kaynaklanmigtir. Damgmanlik giderleri enerji yatirimlarinin proje agamasinda yapilan bir harcama
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kalemidir. Bu sebeple gider ile ilgili artig ve azaliglar projeye bagh olarak degiskenlik gostermektedir.
31 Aralik 2021 tarihinde sona eren y1l bakimindan Sirket’in 4.345.427 TL veya %30,1 azalma gdsteren
kira giderlerindeki azalma da Sirket’in genel yonetim giderlerindeki azalmaya katk: saglanmigtir. Kira
giderlerindeki azalma yaurnim sirecinde kiralanan bir kisim makine ekipmamn ilgili yatirmin
tamamlanmas: sebebiyle sozlesmelerinin sonlandiriimasindan kaynaklanmustir. Ayrica 31 Aralik 2021
tarihinde sona eren yila iliskin seyahat giderleri de 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore
1.031.076 TL veya %63,9 oranmnda azalmistir. Bu azalmanin temel sebebi COVID-19 sebebi ile

seyahatlerin azalmasindan kaynaklanmgtir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in
genel yonetim giderlerindeki azalma; Sirket’in yeni sézlegmeler ve yatirimlar nedeniyle, vergi, resim,
harglarin 15.695.781 TL veya %118,5 oraninda artmasi ile kismen dengelenmistir.

Sirket’in genel yonetim giderlerinin hasslata olan orani 31 Aralik 2020°de sona eren yilda %3,5 iken,
31 Aralik 2021°de sona eren yilda %1,9 olarak gergeklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla karsilagtinildiginda 31 Aralik
2021°de sona eren yilda 12.832.856 TL veya 56,6%oraninda azalmistir. Bu azalmanin temel nedeni,
sigorta hasar gelirlerinde meydana gelen 8.169.473 TL veya %449,5 oranindaki azalmadir. Sigorta hasar
gelirlerindeki azalma ise ilgili donemde bir onceki doneme gére daha az tazmine konu hasar
olusmastndan kaynaklanmstir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2021°de sona
eren yilda meydana gelen Sirket’in diger faaliyetlerden gelir ve karlarinda azalma; Sirket’in
envanterinde bulunan atil durumdaki ekipman satis1 nedeniyle, Sirket’in 31 Arahik 2021°de hurda satig
gelirlerinde meydana gelen 75.474 TL artis ile kismen dengelenmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla kargilagtinldiginda 31 Aralik
2021°de sona eren yilda 1.083.210 TL veya %147,4 oraninda artmistir. Bu artigin temel nedeni, karsilik
giderlerinde meydana gelen 762.964 TL artigtir. Karsihk giderlerindeki artig ise Sirket’in tahsil

edemedigi alacaklarindan kaynaklanmugtir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatinm faaliyetlerinden gelirler, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla karsilastinldiginda 31 Arglik o~
2021°de sona eren yilda 21.710.047 TL oraninda artmistir. Bu artigin temel nedeni, faiz gelj rmg(dr
meydana gelen 21.459.540 TL artistir. Faiz gelirlerindeki artis ise ilgili donemdeki vadelfmevduat™: 0 :\\

tutarlarinin nispeten yiiksek olmasindan kaynaklanmustir.

o

N
s

Yat:rim Faaliyetlerinden Giderler

Sirket, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda yatinm faaliyetlerinden gider kaydetmemigken
2021°de sona eren yilda 7.791 TL yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmistir. Bunun temc
Sirket’in 31 Aralik 2021°de sona eren yilda arizi islem nedeniyle menkul kiymet satig
kaydetmesinden kaynaklanmaktadr.

7 3 Suhat 2024

Finansman giderleri, 31 Aralik 2020°de sona eren y1lla karsilastuwrildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren
yilda 265.075.753 TL veya %93,3 oraninda azalmustir. Bu azalmanin temel nedeni, kur fark
gelirlerinde meydana gelen 367,357,032 TL veya %114,5 oranindaki artigtir. Kur farki gelirlerinde
meydana gelen arti ise Sirket’in, uzun dénemli yatinm kredilerinden kaynakl kur fark: zararlarini,
nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamasi sonucunda gelir tablosu yerine bilanco 6zsermaye

kalemleri altinda muhasebelestirmeye baglamis olmasindan kaynaklanmigtic.
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) : - ‘ !\ ,A-.z\\

. ~ P y-,l 202 =—— | /
! %g,@ﬁ Hafionena Q@%ﬁf\s ;

Finansman Gelirleri/Giderleri, net




Sirket 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 149.745.948 TL tutarinda ertelenmis vergi geliri kaydetmis
olup, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 506.934.226 TL ertelenmis vergi geliri elde etmistir. 2021 ve
2020 yillarinda gegerli kurumlar vergisi orant sirasiyla %25 ve %22°dir.

Dénem Kary/(Zarary

31 Aralik 2020°de sona eren yilda 342.910.885 TL kar eden Sirket’in dnem kart 1.360.668.903 TL
veya 396,8% artmig olup §irket 31 Arahk 2021°de sona eren yilda 1.703.579.788 TL ddnem kari
kaydetmistir. Sirket’in donem karindaki artis esas olarak 2021 yilinda yeni devreye alinan santrallerin
etkisi ile satiglarin artmasindan kaynaklanmugtir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in net satiglar ve gelirlerinde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklamalar, igbu Izahname’nin 10.2.1 sayih boliimiinde yer almaktadir.

10.2.3. thraggimin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyet sonuglarini etkileyen Snemli gelismeler arasinda; 2020 y1h bagindan giintimiize kadar,
diinya genelinde etkili olan COVID-19 pandemisi, 2021 yili bagindan bu yana devam eden Rusya-
Ukrayna savast, kiiresel dlgekte cogratyamizi da etkileyebilecek olagandigt mevsimsel kosullar, her ne
kadar Sirket’in santrallerinin agirhkli  kisminin YEKDEM’den faydalandigr gdz Oniinde
bulunduruldugunda bu etkinin Sirket’in finansal sonuglart tizerindeki etkisinin asgari diizeyde kalacagi
beklense de, piyasa kogullarina bagh olarak elektrik talebinde yaganabilecek diigiisler, kiiresel enflasyon
ve kur dalgalanmalari, déviz kurlarindaki belirsizlikler, faiz oranlarindaki artiglar ve yenilenebilir enerji
alanindaki mevzuatlarda yatinmlara olumsuz etkileri olabilecek degisiklikler (6rmegin, Mart 2022
itibartyla uygulamaya konulan, azami uzlagtirma fiyat: diizenlemeleri gibi) listelenebilir.

10.3. ihragginin borgluluk durumu 9 3 Subat 2026
Bor¢luluk Durumu
S 31 Arslic o semawm
2020 | 2021 2022 202 | 2023
Kisa vedell 2.138.024.001 | 4558959878 | 7.621.028373 | 167911653 9.451,307.639
yikiimliiliikler
Garantili 0 0 | o 0 | 0o |
Tominath | 1.680.924.400 | 3.540.674211 | 5.042.878430 | 4.429.816365 T 6.985.488.046 |
 Garantisiz/Teminatsiz | 457.099.592 | 1.018.285.667 | 2.578.149.943 2738095288 | 2465.819.593
Uzun vadeli - r -
ykiimliliikler
(uzunvadeli | 12.708.373.534 | 21278802127 | 26878340313 | 24.732.175.095 | 35.750917.240
borglarin kisa vadeli 1 [
[ lasimlari harig) | B
| Garantili 0 | 0 0 _‘ 0 o |
" Teminath 0335711473 | 15231218.036 | 18.754.383.557 | 18.660.713239 | 24393556283 |
| Garantisiz/Teminatsiz 3.372662.061 | 6.047.584.091 | 8.123.956.756 | 6071461856 | 11.357.360.95_7_‘
| Kisa ve Uzun Vadeli
Yikiimlilikler | 14.846.397.535 | 25.837.762.005 | 34.499.368.686 ‘ 31.900.086.748
Toplami B e S | - ]
 Ozkaynaklar | 10.363.804.276 | 23.167.533.850 | 27.798.099.230 ] 18.650.503.772
] Odenmig/gikarilmis | 0 600 000 | 2.230.000.000 | 2.230.000.000 |  2.230.000.000
sermayc S o - | e =
| Yasal yedekler 12.835.525 12622407 | 12622407 | 12622407
[ /; 203
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Bor¢luluk Duremu
31 Arabk 30 Eyliit

(TL)
~ Diger yedekler | 10.280.968.751 | 20924911443 | 25.555.476.823 | 16407.881.365 18.115.747.506 I
TOPLAM ' |
KAYNAKLAR | 25.210.201.811 49.005.295.855 | 62.297.467.916 50.550.590.520 65.560.594.792
| Net Borgluluk 2 N T -] |
- —Durum“ e — N - — i — S— —
A. Nakit I 818.4_05.128 | 1.536.549.953 { 2.51.9.-824.871 ] 1.796.325.260 | 953.631.405 |
B. Nakit BenzerleriL ) 1 : 0 0 0 _
C. Alim Satim I | |
Amach Finansal 0 (] 0 0 1.346.173.007
Varliklar | ! B (e |
_D._Lil_{idite (A+B+C) 1| 818.95.128 ', 1.536.549.970 | 2.519.824.871 1.796.3_25.260 2.29_9:8ﬂ._4L.
E. Kisa Vadeli | | =—
Finansal Alacaklar | © o 5 ° 0 .
F. Kisa Vadeli [
Barken Krediteri 1.997.792 0 | 0 0 0
" G. Uzun Vadeli ) 1 | - . 1 o N
Banka Kredilerinin | 1.661.136.190 | 3.507.331.612 | 4.998.836.841 4.400.249.003 6.938.041.215
Kisa Vadeli Kism | |
| H. Diger Kisa T | I o
Vadeli Finansal 19.788.219 33.342.599 44.041.589 41.177.584 I 47.446.831
- Borglar i I | - | -
1. Kisa Vadeli |
Finansal Borglar 1,682.922.201 | 3.540.674.211 | 5.042.878.430 4.441.426.587 | 6.985.488.046
(F+G+H) |
J. Kisa Vadeli Net | T l ] | - | ]
Finansal Borgluluk | 864.517.073 | 2.004.124.241 2.523.053.559 2.645.101.327 4.685.683.634
~ (@EDy | I [ o | =l
K. Uzun Vadeli | ¢ 0010002 | 14.264.885.865 | 17.488.568.651 | 17.501.564.363 | 22.538.581.420
Banka Kredileri ] -
L. Tahviller 570.950.591 957.968.881 1.265.814.906 1.159.148.876 | 1.854.974.863
M. Diger Uzun '
_ Vadeli Krediler 9.510.980 8.363.290 _0 715.003 0_ o

N. Uzun Vadeli
Finansal Borgluluk | 9.335.711.473 | 15.231.218.036 18.754.383.557 18.661.428.242 24.393.556.283 |

(K+L+M) l SR— S T
29.079.239.917 l

0. Net Finansal | !
Borelutuk (J+N) 10.200.228.546 :- 11.23_5.3_42.277 21.277.437.11_6 | _-_2-_1.3(16.529.569 | |
| (TL) - 31122020 31122021]  3112.2022]  30.09.2023* |
FAVOK : 1 153.622.780 | 2.395.150.558 | 5.124.913.142 5.556.883.73L
Net Finansal Bor¢/Favok (x) | 8,8 7,2 42| 52|

* 2023 donemi igin FAVOK 30.09.2023 ile biten son 12 aylik donem ﬁzerinden-hesaplanmwjr._

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibartyla Sirket’in likidite toplami 2.299.804.412 TL ve
finansal borg toplam 31.379.044,329 TL’dir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibarryla Sirket ve bagl ortakliklarinin net fis borg

kirlimia asagida yer verilmektedir. Asagidaki tabloda net bor¢ rakamina ulasirke loﬁze'
gozilken ‘Nakit ve Nakit Benzerleri’ kalemine ilaveten Sirket’e ait finansal olardi #Fi 152

Yatirimlar’ baghig: altinda takip edilen 1.346.173.007 TL tutarindaki ddvizden d ﬁsg k

malt
mevduat hesabi da dikkate alinmigtir. % = ,
- /& ]

\ -~
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Bagh Ortakhik l Kisa ‘;?rd[f)" Bore Uzu;o\::deli Topl(aTnL )Bor(; | Nz;:ei;::rl::i“t Ntzfr l[lf))l’;:
i (TL) _ (TL)
 Gurmat Elektrik | 3.750.861.556 10.271.232.949 | 14.022.094.505 1.874.052.190 12.148.042.315
Derne Enerii : 792.364.581 | 2.972.015.752 3.764.380.333 |  6.431.005 _ 3.757.949.328
Belen Elektrik } 114.243.633 454.830.602 569.074.235 139.877.159 429.197.076
Eolos Riizgar 88.315.276 210.622.997 298.938.273 ~ 1.320.189 297.618.084
Olpu Eneriji l 747.462.375 2.977.261.095 | 3.724.723.470 3.616.835 3.721.106.635 |
Avvacik Elektrik 26.136.596 93647276 | 119.783.872 602214 | 119.181.658 |
| Izdem Enerii 423.617.489 1.736.904.261 | 2.160.521.750 12.473.535 2.148.048215 |
 Ulu Elektrik | 811.410.651 3.365.654.794 _: 4.177.065.445 69.684.778 4.107.380.667
| Espiye Elektril_cw_T_ 64.026.462 138.593.004 | 202.619466 |  1.453239 201.166.227
ermikler Elektrik 20.215.636 | 98.370.725 _ 118.586.361 551.370 118.034.991
Gimak Eneriji o 0 L 0 380.475 -380.475
Pokut Elektrik 99.386.960 219.447.9653 | 318.834.925 | ~1.884.051 316.950.874
MOGAN Enerii 47.446.831 | 1_.854.974.863__._ 1.902.421.694 | 187477372 1.714.944.322
‘TOPLAM 6.985.488.046 | 24.303.556.283 | 31.379.044.320 |  2.299.804412 | 29.079.239.917 |
73 Subat 2024
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11.IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. ihracgmin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Likidite ve Sermaye Kaynaklar

Sirketin temel nakit kaynaklart bagli ortakliklarinin faaliyetlerinden elde ettigi nakitten ve disartdan
aldig: krediden olugmaktadir. Sirket’in gegmiste temel likidite gereksinimleri baghca yeni yatirimiar,
meveut yatiim harcamalar1 ve satn alma finansmani intiyaglarmmn finanse edilmesine ydnelik

olmustur.

Sirket’in nakit ihtiyac1 gegmis uygulamalarma benzer sekilde agirlikh olarak stratgjik biiyiime
planlarmn, yatirim ve satn alma harcamalarinin finanse edilmesine yéneliktir. $irket, is ortaminin
dinamik igeriginden dolayi, kredi yollarinm hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamagtir.
Sirket’in banka kredileri mali agidan kuvvetli mubhtelif yurt igi ve yurt dis1 finansal kuruluglar tarafindan

saglanmaktadir.

isbu Izahname’de incelenen finansal dénemler itibartyla, Sirket’in likidite gereksinimleri agurhklt
olarak bagh ortakliklarimn faaliyetlerinden yaratilan nakit, bagh ortakliklar tarafindan bankalardan
saglanan uzun vadeli yatirim kredileri ve sermaye artirimlandir. Sirket yonetimi, isbu Izahname’nin
tarihi itibariyla Sirket’in ve bagh ortakliklarmn mevcut borg ve yiikiimliilikklerini vaktinde yerine
getirebilmesi igin gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli finansman imkanlarina sahip oldugunu

diisiinmektedir.

Sermaye kaynaklan

2 3 Suhat 2024

Finansal borglar

Sirketin belirtilen donemler itibariyla kisa ve uzun vadeli borglanmalar agagidaki gibidir.

30 Eyliil’de sona

(TL)
eren 9 ayhk

31 Aralik’ta sona eren yil

o dénem
2020 2021 2022
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
TL banka Kredileri .. 1.997.792 } )
Toplam Kisa Vadeli Bor¢lanmalar........... 1997792 s -
Uzun Vadeli Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kism
TL banka Kredileri.....ococovvimmmimninsienenniinn 1.313.310 18.992.057 - a® /
ABD Dolar1 banka kredileri.. 894.591.287  2.034.545.442 3.656.385.693 4886284944 N -
Avro hanka kredileri.......cocovcivirinninierncnisens 765.231,593  1.453.794.113 1.342.451.148 2.05 1.759.72?"_"""‘“‘
{hrag edilmis Avro cinsinden tahviller........ 14.564.204 24.435.695 32.288.183 47.446.830
Avro finansal kiralama ytikamiltilikleri ....... 5.224.015 8.906.904 11.753.406 -
Toplam Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin \
Kisa Vadeli Kismi 1.680.924.409  3.540.674.211 5.042.878.430 6.985.488.046 N
Uzun Vadeli Bor¢ianmalar - N
TL banka kredileri.......corvaevcecrinmermieiencnisnne 376.984 13.776.733 - -
ABD Dolan banka kredileri........ccoecviecienns 5.262.999.117  9.252.080.494 11.505.824.100  14.641.777.328 \
Avro banka kredileri......ooovvinvinivcrimnnincns 3.491.873.801  4.999.028.638 5.982.744.551 7.896.804.092 .
ihrag editmig Avro cinsinden tahviller......... 570.950.59 957.968.881 1.265.814.906 1.854.974.863
Avro finansal kiralama yokumlaliikleri ....... 9.510.980 8.363.290 - -
Toplam Uzun Vadeli Borglanmalar........ 9335711473 15231.218.036  18.754.383.557  24.393.556.283
7 /- Ll
. K/\ /
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Asagidaki tabloda, belirtilen donemler itibariyla Sirket’in borglanmalarinin orijinal vadelerine gore geri
ddeme tablolar: asagidaki gibidir:

(TL)

Bir yil iginde ddenecek

Bir ile iki yil arasi 8denecek ....
Iki ile fi¢ yil aras1 ddenecek.....
Ug ile dort yil arast 6denecek..

Dort ile beg yal arasi Sdenecek ... .
Beg yil ve sonrasinda ddenecek...............

31 Arahk’ta sona eren yil

2020

2021

1.682.922.201
1.556.684.843
1.417.577.879
1.419.346.394
1.244.975.948
3.697.126.409

11.018.633.674

3.540.674.211

2.829.809.500
2.780.734.411
2.436.445.997
2.081.711.814
5.102.516.314

18.771.892.247

30 Eyliil’de
sona eren 9
ayhik ddnem
2022 2023
5.042.878.430  6.985.488.046
4384.929.046  6.733.642.435

3.939.389.927
3.210.875.417
2.579.608.708
4.639.580.459

23.797.261.987

5.174.414.566
4.486.867.859
3.400.167.532
4.598.463.891

31.379.044.329

Onemli Finansman Diizenlemeleri

Sirket’in kullandig kredilerin ilgili para birimlerinden kalan bakiye ve vadelerine iligkin bilgiler
asagidaki gibidir. Sirket’in tiim finansman sozlesmeleri hakkinda detayli bilgilere ayrica isbu
fzahname’nin 22. boliimiinde yer verilmektedir

[ Kredi Veren Segment Bl;:il;:i Faiz Oram (%) 'Plai?;i l::::;za:)l:;e l(:l;: 12}:21‘3'1':
Furobond siket | Buwo | 25 2028 | 25000000 | 25000000 |
Eurobond | skt | TBwo | 25 | 208 | 40000000 | 40000000 |
IBSS%&SEW’ EBRD, TSKB, JES | ABD Dolart | 4,5+Degisken Faiz Orani 2030 | 296409.635 | 296.409.635
L — == = - ]' e
gﬁ%ﬁ%ﬁ;’}g&sx{ﬁ | JES | ABDDolari| 6,5+Degisken Faiz Orans 2030 | 187.824.113 | 187.824.113
. e R

is Bankasi JES ABD Dofart | 6,5+Degisken Faiz Orant 2026 15.000.000 15.000.000
Aktifbank RES | ABD Dolart 78 2030 | 10.887.500 | 10.887.500
Aktifbank RES | ABD ﬂ: - 12,75 T 2030 | 9333333 | 9333333
Ziraat Bankas! RES Euro 4 9+Degisken Faiz Orany 2026 30.928.800 30.928.800

- Kfw N S N RES R Euro 0,'54+Degi§ken Faiz Orani 2032 96,252.856 96.252.856
Proparco o RES ‘ Euro 4,64 ve 3+Depigken Faiz Orani | 2027 . 7.328.048 7.328.048

| Proparco I TRES | Ewo | 463 ve+Detisken Faiz Orams | 2027 | 2826089 | 2826089
HSBC Plc RES Euro I.15+Deigken Faiz Orant | 2028 | 17268911 | 17.268911
HSBC RES Euro 55+DegiskenFaizOrant | 2031 | 42872500 | 41.147b00 ¥
' HSBC - RES | Euwo 6,5+Deisken Faiz Orans 2031 | 28500000 | 28.500.000
'HSBC Plo. RES Euro 0.95+Degisken Faiz Orans | 2031 | 37.772072 | 37.772.072
‘Burganbak | HBES |ABDDolan | 625+DeiskenFaizOrani | 2027 | 7.00.000 | 7.100.000
Garanti BBVA HES AJ;D Dolar 7,75+Degigken Faiz Orani 2026 4,200.000 4.200.000_
Turkiye Finans Katiim Bankas: | RES Euro 6,8 - 20_30 54@57 | 54.623.557_
Dz Bank RES Euro 070+Degisken Faiz Oramt | 2033 | 18.677.649 | 18.677.649
Burgan bank HES | ABD Dolan 5 45+Degisken Faiz Oram 2027 11.300.000 ) 11.300 _
Turkiye Kalkinma ve Yatnm | prg | ABDDolan | 4,5+Degisken Faiz O 2032 | 10 e
Bankast g . sken Faiz Orant 7.791.991 /. 07.791.991
s 207 .

\ Ja™
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Jurkiye Kalkmmave Yatnm | ppo | ABD Dolan |  4,5+Defsisken Faiz Oram | 2025 | 10.000.000 | 10.000.000 ‘
|

I - 1 _

Eco Bank RES ABD Dolan 3+Degisken Faiz Oram | 2032 20.712.500 20.712.500
Pashabank RES | ABDDolani | 593+Degisken FaizOram | 2027 | 4166667 | 4166667

* Bagimsiz denetimden gecmemigtir.
11.2. Nakit alkimlanna iligkin degerlendirme:
Nakit akiglan

Asagidaki tabloda Sirket’in belirtilen her donemdeki nakit akiglarinin temel kalemleri sunulmaktadir.
(TL) 30 Eyliil’de sona eren 9 ayhk

- 31 Arahk’ta sona eren yillik dénem S dénem -
2020 2021 2022 2022 2023

Donem bagi nakit ve nakit
993.072.420 818.405.128 1.536.549.970  1.536.549.970  2.519.824.871

benzerleri ........oooeeevnenne.

Isletme faaliyetlerinden

nakit akiglars....ooevererrernnes 1.842.107.610 69.235.558 5.176.377.881  2.936.958.952  2.854.450.307
Yatirim faaliyetlerinden (1.383.286.325

kaynaklanan nakit akuglart... ) 1.336.855.245  (1.260.147.901) 15.589.610 389.941.692
Finansman faaliyetlerinden (1.034.925.863

nakit aki§lart......cocoeeieeicenes ) (642.358.874)  (3.696.120.192) (2.557.995.930) (4.810.585.465)

Yabanai para ¢evrim
farklarimn nakit ve nakit
benzerlerindeki net

AFEIS/AZANS cevvurseesessenscrrsssanes 401.437.286  (45.587.087) 763.165.113  (134.777.342) -
Nakit ve nakit

benzerlerindeki net

AFNS/AZANS cecrrerercrssnsraorasasse (174.667.292)  718.144.842 983.274.901 259.775.290 (1.566.193.466)

Donem sonu nakit ve

nakit benzerleri ........... 818.405.128 1.536.549.970  2.519.824.871 1796325260  953.631.405
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Isletme faaliyetlerinden nakit akislary

Sirket’in, 31 Arahk 2020°de sona eren yilda, isletme faaliyetlerinden nakit girisleri 1.842.107.610 TL
iken, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.772.872.052 TL azalarak 69.235.558 TL’ye gerilemistir.
Sirket’in isletme faaliyetlerinden nakit akislarindaki bu azalma bilylik olgiide iliskili taraflardan
alacaklardaki artis ile ilgili dilzeltmelerden ve iliskili taraflara borglardaki azalig ile ilgili

diizeltmelerden kaynaklanmagtir.

Sirket’in, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda, igletme faaliyetlerinden nakit girigleri 69.235.558 TL iken,
31 Aralik 2022°de sona eren yilda 5.107.142.323 TL artarak 5.176.377.881 TL’ye yiikselmistit.
Sirket’in igletme faaliyetlerinden nakit akislarindaki bu artig biiyiik 6lgiide amortisman ve itfa giderleri

ile ilgili diizeltmeler, faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler kapsaminda faiz giderleri ile ilgili

diizeltmeler ve gerceklesmemis yabanci para gevrim farkiyla ilgili diize ltmelerden kaynaklanmugtir. \
Sirket’in, 30 Eyliil 2022°de sona eren 9 ayhik dénemde, isletme faaliyetlerinden nakit girisleri -
2.936.958.952 TL iken, 30 Eylill 2023’te sona eren 9 ayhk donemde 82.508.645 TL azalarak
2.854.450.307 TL’ye gerilemistir. Sirket’in isletme faaliyetlerindeki nakit akislarindaki b i
dlciide faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler kapsaminda faiz giderinipazakn

faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azahslarla ilgili diizeltmelerdeki a
borglardaki artis/azaligla ilgili diizeltmelerdeki azahgtan kaynaklanmigtir.

Yatirum faalietlerinden kaynaklanan nakit akislar:
; P
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Sirket’in, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda, esas itibariyla Giirmat Elektrik, Ulu Enerji ve izdem Enerji
firmalar1 nezdinde gergeklestirilen tesis yatrim faaliyetleri kapsaminda iscilik, tiirbin ve muhtelif
ekipman alimlari, yol yapimlar1 ve diger benzer miiteahhitlik hizmetleri islerinden kaynaklanan nakit
¢ikiglart 1.383.286.325 TL iken, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda ise bahse konu bagls ortakliklarinin
s6z konusu yatium faaliyetlerinin tamamlanmasinin son agamasi gerceklestiginden bu yatmmlar
kapsamindaki harcama tutarlar1 y1l icerisinde azalarak 947.049.319 TL olarak gergeklesmistir. Buna
karsthk 31 Aralik 2021°de sona eren yil igerisinde ana ortaklik sermaye artigindan Sirket’e
2.160.000.000 TL’lik kaynak aktarim: yapilmis olup, biitiin bunlarin sonucunda 3 1 Aralik 2021°de sona
eren yil igerisinde Sirket’e yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisi tutari nette 1.336.855.245

TL olmugtur.

Sirket’in, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda, yatirmlardan kaynaklanan nakit girigleri 1.336.855.245
TL iken, 31 Arahk 2022’de sona eren yilda nakit ¢tkislart 2.597.003.146 TL azalarak 1.260.147.901
TL nakit ¢ikist kaydetmigtir. Sirket’in yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarindaki bu
gerileme bityiik lgiide maddi ve maddi olmayan duran varliklarm alimindan kaynaklanan nakit
¢ikislarinin artmasindan ve ana ortaklik sermaye artigt kaleminin azalmasmdan kaynaklanmustir,

Sirket’in, 30 Eyliil 2022’de sona eren 9 aylik dénemde, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislar1 15.589.610 TL iken, 30 Eyliil 2023’te sona eren 9 aylik dénemde 374.352.082 TL artarak
389.941.692 TL’ye yiikselmistir. Sirket’in yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarindaki bu
yiikselis bilyiik olgiide banka hesaplarinda bulunan mevduatin dévizden déniisen kur korumah hesapta
degerlendirilmesi sonucu elde edilen kur korumalt mevduat faiz gelirlerinden kaynaklanmaktadr.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislart

Sirket’in, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikislari
1.034.925.863 TL iken, 31 Aralik 2021°de sona eren y1lda 392.566.989 TL azalarak 642.358.874 TL’ye
gerilemigtir. Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit gikislarindaki bu azabs bilyiik
dlgiide 5denen faizin 31 Aralik 2020 tarihinde 670.933.812 TL, 31 Aralik 2021 tarihinde 264.271.151
TL tutarmda olmasi ve aradaki farkin iki donem arasinda 406.662.661 TL azalmasindan

kaynaklanmustir.

Sirket’in, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit gikiglar:
642.358.874 TL iken, 31 Aralik 2022°de sona eren yilda 3.053.761.318 TL artarak 3.696.120.192 TL’ye
yiikselmistir. Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢tkislarindaki bu artis bilyiik
olgiide borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikislart 31 Aralik 2021 tarihinde 1.204.454.364 TL iken
3.227.867.933 TL artigla 31 Aralik 2022 tarihinde 4.432.322.297 TL olmustur ve 6denen faiz kaynakl
nakit ¢ikiglart 31 Aralik 2021 tarihinde 264.271.151 TL iken 1.882.916.523 TL artisla 2.147.187.674

TL olmas: sebebiyle ilgili artig kaydedilmistir.

Sirket’in, 30 Eyliil 2022’de sona eren 9 aylik donemde finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglar1 2.557.995.930 TL iken, 30 Eylill 2023’te sona eren 9 aylik dénemde 2.252.589.535 TL artarak
4.810.585.465 TL’ye yilkselmigtir. $irket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
cikiglarindaki bu artis bityiik Slgiide kullanilan banka kredilerinin geri 5demelerinden kaynaklanan nakit

cikiglarinda gergeklesen artistan kaynaklanmigtir.
11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme: 23 et 2024

Sirketin temel nakit kaynaklar1 faaliyetlerinden elde ettigi nakitten ve digaridan aldig kredilerden
olugmaktadir. Sirket, isbu halka arz sonrasinda, faaliyetlerinden elde ettigi nakdin ve i

inanmaktadir,
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Sirket, sermaye yeterliligini finansal bor¢/dzsermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran net
borcun toplam zsermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net bore, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
borg tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

(TL)

2020

Toplam finansal BOrg ....... ..o wvwmrsrsssssissscenee 11.018.633.674

Hazir degerler (-) (818.405.128)

30 Eyliil’de

31 Aralik’ta sona eren yil sona eren 9

ayhk dénem

2021 2022 2023

18.771.892.247 23.797.261.987 31.379.044.329
(1.536.549.970) (2.519.824.871)  (953.631.405)
NEEDOTG -.voevreveecrrereiriiinne s 10.200.228.546 17.235.342.277 21.277.437.116 30.425.412.924
Toplam 6zkaynak 10.363.804.276 23.167.533.850 27.798.099.230 20.358.369.913
TOPIAM SEEMAYE. .....cvvevevereverionienirisssmsmisisss s 20.564.032.822 40.402.876.127 49.075.536.346  50.783.782.837
T %Sy %43 %043 %60

Net finansal bor¢/toplam sermaye orani (%)...

Sirket’in Net borg/toplam sermaye oran1 31 Aralik 2022°de %50, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020°de
%43, 30 Eyliil 2023’te ise %60 oraninda gergeklesmistir.

11.4. Isletme sermayesi beyam:

Isletme Sermayesi

Asagidaki tablo 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylil 2023 taribleri itibartyla
sona eren donemlere ait Sirket’in isletme sermayesi bakiyesini gstermektedir:

(TL) 30 Eylul’de
31 Arahk’ta sona eren yil sona eren 9
ayhk dénem
2020 2021 2022 2023
Toplam DOnen VAriKIar .........cecweeevrserrrsssrsecees 1390.748.524 2767840830  5.092.990444  6.228.946.985
Toplam Kisa Vadeli YOKGmIIGKIT. ......c....ccoovversne 2138024001  4.558.959.878  7.621.028373  9.451.307.639
Net ISItme SEMAYESi ..c.c.veovererersrrseeveerssirssnmssonss (747275.477) (1791.119.048) (2.528.037.929)  (3.222.360.654)
O 2.054.860.606 3.287.532.514 10844531819  7.992.311.705
Net isletme Sermayesi/ Hasilat (%) %36 %54 %23 %40
Sirket’in satis kanallar: ve tahsilat siireleri haldinda bilgiler asagida sunulmustur: 9 3 Subat 2024

Jeotermal elektrik santralleri, baz yiik tireticisi olmalari (7 giin 24 saat kesintisiz elekirik iiretebilmeleri)
ve elektrik iiretimi igin kullandiklari kaynagin verimliliginin degiskenlik gdstermemesi sebebiyle,
iiretim yaptiklar: siireg boyunca iiretim tahminleri gergeklesmelere oldukea yakin olan santrallerdir.
Dolayisiyla  pozitif  veya  negatif dengesizlik  unsurlarndan  minimum  derecede
ctkilenmektedirler. Bununla beraber, riizgdr ve akan su kaynagiyla firetim yapan riizgér enerjisi
santralleri ve hidroelektrik santralleri, gerek mevsimsel gerekse anlik meteorolojik degisimlerden direkt
olarak etkilenmekte ve giinlik bazda yapacaklar elektrik Uretimini tam ve dogru olarak tahmin
edebilmek oldukga giigtiir, dolayistyla bu santraller pozitif veya negatif dengesizlik unsurlarina

agiktirlar.

Bu sebeple, jeotermal elekirik santralleri, tretmig olduklar elektrik enerjisini, dengesizlik
unsurlarmdan kaynakli herhangi biiyiikge bir ilave maliyet endisesi tagimadan, diger bir deyisle
dengeleme hizmeti veren bir sitkete cok fazla ihtiyaglari olmadan, direkt olarg
satabilmektedirler. Riizgdr ve hidroelektrik santralleri ise, yukarida izah edilen po#itif we ve
dengesizlik maliyetlerini minimize edebilmek adina, dengeleme hizmeti veren bir
satislarim gergeklestirmektedirler.

Giirmat Elektrik biinyesindeki Efe I, Efe I, E_fe II, Efe IV, Efe VI, Efe VIl ve Efe VIIJE
izah edilen sebeplerle tim iiretimlerini EPIAS’a YEKDEM kapsaminda kendileri
doviz bazli fiyat iizerinden satmaktadirlar. Bu santrallerin bir ay boyunca iirettigi elek
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bedelin tamanu ilgili doneme ait fatura tarihinden itibaren 7 is giinii sonra EPIAS’tan tahsil
edilebilmektedir. Belen Elektrik biinyesindeki Belen RES ise, tiim satigini Yegihrmak Elektrik’e
yapmaktadir. Bu santralin bir ay boyunca iirettigi elektrik enerjisine ait bedelin tamamumn YEPAS tan

tahsil siiresi de ortalama 40 giindiir.

Sirket biinyesindeki diger elektrik iiretim santrallerinin timd, tim {iretimlerini grubun dengeleme
unsuru ve toptan elektrik satig sirketi olan Bordo Elektrik’e, {iretimin yapildig: tarih araliginda gegerli
olan PTF iizerinden satmaktadirlar. Bununla beraber, sirket biinyesindeki elektrik iiretim santralleri
icinden Ulu RES, Kocatepe RES, Albay Cigiltepe RES (2023 y1l sonuna kadar), Kanije RES, Zeliha
RES ve Fatma RES, tiim iretimlerini grubun dengeleme unsuru ve toptan elektrik satig sirketi olan
Bordo Elektrik’e satmakta, ancak bu santrallerin YEKDEM garantisi kapsaminda olmalar sebebiyle,
YEKDEM tarafindan garanti edilen USD bazli birim fiyat ile Bordo Elektrik’e yapilan satista kullanilan
birim fiyat arasinda gergeklesen porzitif fark (2022 yilinda ve 2023 yilmn ilk aylannda ddviz
kurlanindaki artig mziun enerji fiyatlarindaki artis hizii yakalayamamasi sebebiyle YEKDEM birim
fiyatr ile PTF arasindaki fark negatif olarak gergeklesmistir), direkt olarak EPIAS tarafindan ilgili
santrallere ddenmektedir. Bu santrallerin bir ay boyunca iirettigi elektrik enerjisine ait bedelin tamam
ilgili d5neme ait fatura tarihinden itibaren 7 i§ ginii sonra EPIAS’tan tahsil edilebilmektedir.

Bordo Elektrik ise, yukarida bahsedilen JES’ler ve Belen RES hari¢ diger tim santrallerin
iiretimlerinden bir araya getirdigi portfSyiin tamamim maliyet art: kar prensibi ile kendi miigterileri olan
nihai tiiketicilere satmaktadir. Bordo Elektrik, nihai tiiketicilere yaptigt elektrik satiglarma iligkin
tahsilatlan gerceklegtirmesinin ardindan, Sirket biinyesinde kendisine elektrik temin eden santrallere
s6z konusu elektrik miktarlarina karsilik gelen ve iiretimin yapildig tarih araliinda gegerli olan PTF

iizerinden hesaplanan ddemeleri yapmaktadir.

Bordo Elektrik'in nihai tilketicilere yaptii satiglarin nihai tiiketicilerden tahsil siiresi ve buna paralel
olarak Sirket biinyesindeki santrallerin Bordo Elektrik’e yaptiklan satislarin Bordo Elektrik’ten tahsil
siiresi 2022 Gncesi donemde ortalama 40 giin seviyelerinde iken, 2022 ve sonrasi dénemde para
piyasalarinda yaganan sikigiklik, sicak paraya erisimin zorlasmasi, ve banka kredilerindeki daralma,
Bordo Elektrik’in de tahsilatlarim sekteye ugratarak ortalama vadelerin zaman zaman 40 giiniin iizerine
¢ikmasina sebep olmugtur. Dolayisiyla Bordo Elektrik’in de Sirket biinyesinden temin ettigi elektrik
enerjisi bedellerini Sirket’e geri 6deme vadesi de buna paralel olarak 40 giiniin {izerine gikmgtur.

Sirket’in isletme sermayesi oniimiizdeki 12 ayhk donem i¢in kisa vadeli yikiimliiliiklerini karsilamaya
yeterli degildir. Bununla beraber yukarida izah edildigi iizere Sirket’in alacaklartmn devir hizinin
yiiksek olmasi, kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin zamanmnda yerine getirilebilmesi agisindan avantaj
saglamaktadir. Sirket, finansal tablolarim isletmenin siirekliligi varsayimiyla hazirlamaktadir. 2022
yilinda, artan kapasitenin pozitif etkisi ile, Sirket’in gelirleri %230 oraninda artarak 10.844.531.819
TL’ye ulagmstir. (2021: 3.287.532.514 TL; 2020: 2.054.860.606 TL). Bu durum Sirket’in nakit akist
iizerinde pozitif bir etki olusturmaktadir. Bunun yam sira yapilmasi planlanan halka arzdan saglanacak
gelir ile 6ncelikli olarak hem finansal yiikiimliiliklerin azaltilmasi hem de enerji sektoriinde biiyiime
amagh yeni yatinmlarin hayata gegirilmesi planlanmaktadir. Halka arz sonrasi Sirket’e girecek halka
arz gelirlerinin etkisiyle Sirket’in net isletme sermayesi agignimn énemli dlgiide azalmast ve pozitife

dénmesi beklenmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarimin kullammma iligkin simrlamalar hakkinda bilgi: 7 3 Suhat 2024

Grup tarafindan gergeklestirilen yatirim projelerinin finansmam amaciyla Sirket’in bagh ortakliklar ile
gesitli bankalar arasinda akdedilmis olan proje finansmani sozlesmeleri kapsaminda Sirket’in ilgili bagl
ortakliklarimin nakit akilarindan sagladiklan fon kaynaklarinin kullanimina iligkin isbu Izahname’nin
“Onemli Sézlesmeler” baglikh 22. bolimiinde detaylandirilan, kreditérlerin belirledigi ye# S
hesap rehni gibi sinirlamalar mevcuttur. Bunun diginda EPDK, vergi daireleri gibi kan i
nakit akiglanndan saglanan fon kaynaklariun kullanimna iliskin hcrhangi,;-" i
bulunmamaktadir. Konuya iliskin diger bilgiler igbu Izahname’nin 6zcllikle 5. Boliirffi,
11. Béliimiinde daha detayh paylagilmugtir. F
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1L.6. Yonetim kurnlunca karara baglanms olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama yolu
ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan Snemli maddi duran

varhiklar icin éngoriilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Sirket’in yakin vadede gergeklesmesine yonelik iizerinde ¢aligtigi projeler arasinda; meveut elektrik
santrallerinde hibrit santraller yoluyla elektrik iiretmek icin EPDK tarafindan sunulan firsatlardan
yararlanmak iizere bagh ortaklig izdem Enerji biinyesindeki 100 MW’lik Kocatepe RES’in mevcut
arazi ve sebeke baglantilarini kullanarak 32,5 MW’ lik (Hibrit) giines enerji santralinin ingas, gerekli
elektro mekanik tesisat ve her tiirlii ekipmanin temini, montaji ve buna yonelik bedellerinin 6denmesi;
Sirket’in Amavutluk’ta yerlegik yurtdisi istiraki GMB RENEWABLE ENERGY INVESTMENTS
SHPK biinyesinde yatirimi gergeklestirilecek olan 74,88 MW kapasiteli riizgdr enerji santralinin ingas
ve buna yonelik her tiirlii ekipmanin temini, montaj1 ve buna iligkin bedellerin odenmesi; jeotermal
santrallerinin bulundugu mevcut proje sahalarinda iiretim seviyesini korumak amaciyla hem yeni
kuyularin agilmasi hem de mevcut kuyularin iiretim performanslarmm korunmas: amaciyla gerekli
bakim ve onarim ¢ahsmalar gibi iyilestirme, ve yeni proje geligtirme ¢aligmalar ile birlikie Sirket’in
yatirim Kriterlerine uyan yurtigi ve yurtdisindaki potansiyel yeni satin alim firsatlar yer almaktadir.
Sirket’in ileri vadede gergeklestirmeyi planiadigs bahse konu yatirimlari kapsaminda ongordiigii fon
kaynaklari arasinda Sirket 6zkaynag (halka arzdan elde edecegi fonun bir kismi da dahil) ile finansal
kuruluslardan elde edilecek uzun vadeli proje finansman kredileri bulunmaktadir.

79 Sibel 202

-

Tirigsadma Kakinmd Rénkasi AS.
- /




12.ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihrag¢imin arastirma ve
gelistirme politikalari ile sponsoriuk yaptg arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan
tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan édemeler hakkinda bilgi:

Sirket’in H2S Giderim Sistemi {izerinde AR-GE faaliyetleri devam etmektedir. Bu kapsamda AR-GE
faaliyetlerinin baglangicindan bu zamana yaptig1 harcama 1.492.518 ABD Dolaridir. Yapilan harcama
kalemleri sunlardir; damismanlik giderleri, elektrik ve otomasyon malzemeleri, ingaat P
kimyasal malzemeler, mekanik malzemeler ve diger disaridan saglanan fayda ve hizme

2 3 Subat 2024
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13.EGILIM BILGILERI
13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Hibrit Yatirimlar:

Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi'nde yapilan ve Temmuz 2020°de yiirtirliige giren degisiklikle,
tiretim sirketlerine, elektrigi ayni baglant1 noktasina bagh birden fazla enerji kaynagindan iiretmelerine
izin verilmektedir. Bu iiretim sirketlerinin {iretimini piyasa fiyatlartyla satmalarma da izin verilmistit.
YEKDEM kapsamindaki iiretim tesisleri, eger yeni kurulan kapasiteler de yenilenebilirse, hibrit
yenilenebilir elektrik iiretim tesisi haline doniismekte ve YEKDEM kullanim siiresi degistirilmeyecek
ve ek iiretim “ana kaynak” i¢in uygulanan YEKDEM fiyatlar: iizerinden satilabilmektedir.

YEKA Ihaleleri

YEKA Yonetmeligi uyarmca, YEKA, kamu ve hazine tagmmazlan ile dzel milkiyete konu
tasinmazlarda gerceklestirilen biiyiik 6lgekli yenilenebilir enetji kaynak alanlaridir. YEKA projelerinin
amaci, biiyiik Slgekli yenilenebilir enerjiye dayali elektrik Gretim santralleri inga ederek, iilkede
gergeklestirilen toplam elektrik iiretimindeki yenilenebilir enerji paymm artirmak, yenilenebilir enerji
tesislerinin kullanacagi ekipmanin Tiirkiye’de iiretimini saglamak ve bu amagla ¢esitli kamu
tegviklerinden yararlanmaktir. YEKA yarigmalarini kazananlar ETKB ile YEKA kullamm hakk:
sozlesmesi imzalayarak s6z konusu alan iizerinde yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tretimine

baglayabilir.

YEKA Yénetmeligi’nde YEKA’nn Yenilebilir Enerji Genel Mudiirliigii tarafindan ya da YEKA
amagli baglant1 kapasite tahsisi yarismas ve sonrasinda yapilacak ¢aligmalar neticesinde gelistirilecegi
belirtilmistir. YEKA Yonetmeligi’nde ayrica YEKA’nin belirlenmesi, YEKA i¢in baglanti ve kapasite
tahsisi, yerli iiretim veya yerli mallarm kullanimi sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullanimmnin tespiti,
jhaleye katilan sirketlerin yerine getirecegi gartlar, ihale siireci, ihaleyi kazananlarin lisans
bagvurularimn isleme konulmas: ve iiretilen enerjinin satigt konularinda uygulanacak usul ve esaslar

belirlenmistir. 7 3 Subat 2024

13.2. ihra¢ccimm beklentilerini nemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

2020 yil bagindan giinilmiize kadar, diinya genelinde etkili olan COVID-19 pandemisi, tim diinyada
imalat ve tedarik zincirini etkilemektedir. Pandemi siirecinin seyrine bagli olarak uzun yillar etkisinin
artarak siirmesi durumunda, yedek malzeme temini, teknoloji transferi gibi konularda aksakliklara

neden olabilecektir.

Kiiresel 8lgekte cografyamiz: da etkileyebilecek olagandist mevsimsel kosullarmn gergeklesmesine bagh
olarak, yenilenebilir enerji iiretiminin kaynag olan giines, riizglr ve su kaynaklarinin olumsuz yénde
etkilenmeleri durumunda iiretim rakamlarinda dengesizlikler yaganabilir.

Piyasa kogullarma baglt olarak elektrik talebinde yasanabilecek bir diisiis, elektrik satis fiyatlarinm da
diismesine neden olabilecektir. Bu da YEKDEM haricinde kalan santrallerde gelirleri azaltic1 bir etkiye
neden olabilecektir. Ancak Sirket’in portfoyiinde bulunan santrallerin agirhikli kisminn Y EKDEMAATH
faydalandig: ve Rusya-Ukrayna savagmi miiteakip enetji fiyatlarinda kiiresel bazda yagangs : A
neticesinde giincel durumda spot elektrik piyasasmdaki fiyatlamalarin YEKDEM tutarlarma g
bunun iizerinde seyrettigi gdz Gniinde bulunduruldugunda bu etkinin Sirket’in finansg

iizerindeki etkisinin asgari diizeydi kalacagi beklenmektedir.

Enerji fiyatlarinda kiiresel bazda yasanan artiglar, girdi maliyetlerindeki artislar ve global 3

ortam, Tiirk kamu otoritelerini de 6zellikle de ithal girdi ile elektrik iireten sirketlere ve tilgtiod

yansiyan elektrik fiyatlarimn  artmasini  6nlemeye yonelik tedbirler almak durufwada.

birakabilmektedir. Nitekim 2022 yili igerisinde de, yenilenebilir enctji kaynaklarindan elekirik iiretimi
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gerceklestiren sirketlerin, gegici bir siire igin de olsa, diger kaynaklara gore daha yiiksek meblagda
maruz kalacagi bir yapida belirlenmis olan bir azami uzlastima fiyat1 {izerinden, yiiksek maliyetli
kaynaklardan elektrik tireticilerini ve tilketicileri destekleme amagli bazi ek Gdemeler yapmasina
yonelik diizenlemeler getirilmis; ayrica lisanssiz elektrik iiretimi agisindan da, tiiketimi asan enerjinin
satigina yonelik bazi kisitlamalar yiiriirliige girmistir. Elektrik fiyatlarindaki artig1 kontrol etmek adina,
benzer kamusal miidahalelerin kisa vadede devam etmesi s6z konusu olabilir.

Yenilenebilir Enerji Uretim Artiss

Tiirkiye elektrik talebi 2001 ile 2023 yillart arasinda yillik ortalama %4,3 oraminda istikrarl bir bitytime
gostermistir. Briit elektrik iiretimi/talebi, Tiirkiye’deki GSYIH bilyiimesi (dolay1siyla endiistriyel talep)
ile nemli 8lgiide iligkilidir ve bu pozitif korelasyonun gelecekte de devam etmesi beklenmektedir.

Tiirkiye icin yenilenebilir kaynaklardan elektrik iiretimi son on yilda neredeyse ii¢ katina gtkmugtir.
Tiirkiye’deki toplam elektrik iiretimi ise 2021°de 334,7 TWs ile 2000°deki seviyenin iki katindan fazla
rekor seviyeye ulasirken, 2011 ile 2021 yillan arasinda yenilenebilir enerji kaynaklarinm da etkisi ile

%7’lik YBBO yakalamsgtir, S
L%
Enerji sektoriinde yenilenebilir enerji kaynaklarinmn onemi ve agurhgr yillar boy ca aﬁmt‘:' 'x

Sektdrdeki bu trendin devam etmesi ve gelecek yillarda yenilenebilir enerji kaynaKlarygin
{iretimdeki paymin artmasi beklenmektedir. i g
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14.KAR TAHMINLERi VE BEKLENTILERI

14.1. ihracqinm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iligkin
kar tahminleri:

Bulunmamaktadir.

14.2. ihragcimn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Bulunmamaktadir.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Bulunmamaktadir.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek gekilde
hazirlandi@ina itiskin aciklama:

Sirket’in kar tahmini veya beklentisi bulunmamaktadur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
dogru olup olmadigr hakkinda bilgi: '

Bulunmamaktadir.
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15.iDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihracgimn genel organizasyon semast:

Sirket’in organizasyon semasi asagida verilmektedir:

15.2. idari yapr:

15.2.1. ihra¢ginim yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adh Soyads Gorevi _ .S;r:lg:s Gorev Siresi / Sermaye
| 1>oya Is Adresi Ihraggida Kalan Gbrev n
Ustlendigi Siiresi I
| | | Gijrevler (TL) | (%)
| Yonetim T
Kurulu -
. 18.05.2023 tarihinde
Yonetim Kurufy | CoZiosmanpasa Mah. Ankara | Baskan | ooy 18052026
Tarik Ayglin Baskan Cad. No: 222 | Vekili tarihinde gdrev siiresi - -
g Golbasi/Ankara Yénetim gorey Strest
Kurulu sona erecektir.
B - Baskanm1 | — =
Yidnetim
Kurulu
Uyesi,
Genel .- [
. Yonetim Kurulu | Gaziosmanpaga Mah. Ankara | Mudiir 18_‘05.' 2(.)23 tarihinde
Ali o . . secilmigtir. 18.05.2026
Karaduman Bagkan Vekili ve Cad. No: 222 | Yonetim tarihinde g6rev stresi - -
Genel Mudiir Golbagt/Ankara Kurulu BOrev §
| Baskan sona erecektir.
Vekili ve |
Genel |
| I | Midarg -
. . 18.05.2023 tarihinde
— Gaziosmanpasa Mah. Ankara ’ Yonetim AP
Riza Kadirli ‘ Yonetim l§umlu Cad. No: 222 Kurulu segflrplgtlr. 18'05'202.6 - -
Uyesi " S tarihinde gorev siiresi
Golbagi/Ankara Uyesi | -
| L I R sona erecektir.
\ f
v B
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| Son Bes Sermaye
s Yilda Girev Siiresi /
Adi Soyad: Gorevi is Adresi fhraggida Kalan Gorev Pay1
Ustlendigi Stiresi | ]
l Gorevier | | (TL) | (%) |
. o 18.05.2023 tarihinde
Dervig Yonetim Kuruly | 937i0Smanpasa Mah. Ankara | YOnetim [ .. picrir. 18.05.2026
Koyunc Uyesi Cad. Np: 222 Kurulu | " o inde gorev stresi N )
oyuncu ¥ Golbag/Ankara Oyesi £01eV 3 |
- — B - | sona erecektir. [ ) |
| . . 18.05.2023 tarihinde
Umit Yoénetim Kurulu Gaziosmanpasa Mah. Ankara | Y &netim segilmigtir, 18.05.2026
. —— Cad. No: 222 Kurulu . ] - - -
Yamanttrk Uyesi P tarihinde gorev siiresi
Golbagi/Ankara Uyesi -
. ~ B B — . o sona erecektir. ) o
. ] . 18.05.2023 tarihinde
Kaan Yonetim Kurulu Gaziogranpasd Mah. Ankara | Yonetim segilmigtir. 18.05.2026
Yamantiitk Uyesi Cad. No: 222 Kurolu | ihinde gorev siiresi ) )
Golbagi/Ankara Uyesi .
S 7™ | sona erecektir, 1
| Yoénetim
. ! Kurulu 18.05.2023 tarihinde |
| Vonetim Kuruly | Colosmanpasa Mah. Ankara | gyoi | secilmistir. 18.05.2026 |
Orhan Barut . Cad. No: 222 o P -
Uyesi | Yonetim | tarihinde gorev siiresi
Golbagi/Ankara i .
| Kurulu sona erecektir.
. N — Bagkam | |
15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
. N T o - - a T a - N I|
. Son Beg Yilda Gborev Siiresi/ | Sermaye Payi
Adi Soyads Gorevi is Adresi ihracida Ustlendigi | Kalan Garev
Girevler Siiresi I ]
S | S MR | (TL) f (%)
. . Gaziosmanpasa Mah.
N“X‘zzdm ngcﬁ?uﬁs Ankara Cad, No: 222 | Teknik Ofis Mudiirt 1yt /- |
L o [ | Golbay/Ankara | | o —
Necati JES Genel Omerbeyli Koyt Yani . '
Bayrakoglu Koordinatiirﬂi’ Germencik/Aydin Proje Grup Baskan: ‘ 8 y/- ) )
HES ' : ' _'"
; . . Makine Bakim
Igletmeleri Gaziosmanpaga Mah. ;
Fg;aﬁz Maline Ankara Cad. No: 222 HES Tg/lsiléiiurﬁvlerkez }8 yﬁ; i} )
¥ Bakim | Golbagi/Ankara .Sorumlusu | ¥
Miidirti - | B
RES Gaziosmanpaga Mah. o |
OpuzKegeci | Isletmeleri | Ankara Cad. No: 222 Rgg;ﬁfggﬁ“ L say ; ;
Koordinatori | Golbayi/Ankara | e | m\
RES Gaziosmanpasa Mah. . ‘ "
Ozgiir Girig | Isletmeleri Ankara Cad. No: 222 RIESOE?:EZ:;EH 5 ay/~ ‘T. (, ‘\?L
L Koordinatdry | Golbasi/Ankara | - B
%) 8
&

15.2.3. ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihraggimin kuruculan hakkinda b
Sirket, Ankara Ticaret Sicili’ne 2 Ocak 1980 tarihinde tescil edilmistir,

15.2.4. ihragcinin mevceut yinetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel i \é*ﬂlmﬂi

son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili’ne 2 Ocak 1980 tarihinde tescil edilmistir.

2 3 Subat
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Yonetim Kurulu iiyelerinden Kaan Yamantiirk ve Umit Yamantiirk ikinci dereceden kuzendir.

15.3. ihragaimn yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin ydnetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi: T
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Yonetim Kurulu:

Tartk Aygiin

Tarik Aygiin, ITU Ingaat Mithendisligi bélimiinden lisans derecesine sahiptir. 1992 yilindan itibaren
calisma hayatim GURIS Grubu biinyesinde siirdiirmekte olan Aygiin; 1992 ile 1998 yillar1 arasinda
GURIS Insaat’ta planlama mudiirligi- teklif hazirlama mithendisi olarak gorev yaptiktan sonra
University of Manchester/Ingiltere’de ekonomi ve finans iizerine yiiksek lisansimi tamamlamis ve
sonrasinda 2000 ile 2005 yillari arasinda GURIS Holding’te finans direktdrii, 2005°ten bu yana ise yine
GURIS Grubu biinyesinde bulunan GURIS Holding’te Yonetim Kurulu Uyesi, GURIS Ingaat’ta
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudiir Yardimcisi, Santral Madencilik A.S.’de Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcis1 ve MOGAN Enerji’de Ydnetim Kurulu Bagkam olarak gorevini siirdiirmektedir.

Ali Karaduman

Ali Karaduman 1981 yilinda TED Ankara Koleji’nden ve 1989 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi
Makina Miithendisligi bliimiinden makina yiiksek mithendisi olarak mezun olmustur. Yiiksek lisans
diplomasini “Parabolik Kanal Giines Kollektorit Sistem Tasarimi ve Ingsast” konulu tez yazistyla
almistir. 1989°dan beri GURIS Grubu’nda ¢aligmakta ve bu siire zarfinda ¢imento fabrikalan, gitbre
fabrikalary, dogal gaz dagitim sistemleri, termik santraller, baca gazi kiikiirt giderme tesisleri, atik su
tesisleri, attk su ve evsel su hatt: dagitim sistemleri, jeotermal ve rlizgér enerji santralleri tasarim, ingaat,
imalat, montaj ve devreye alma igleri ile ilgilenmistir. GURIS ingaat’ta 2000 ile 2022 yallart
arasinda genel miidiir yardimeist olarak, ayrica enerji alanindaki grup sirketi olan MOGAN Enerji’de
2011°den beri Genel Miidiir olarak gorev yapmaktadir. Ali Karaduman, MOGAN Enerji firmasi
CEO’su olarak biinyesindeki gorevine yukartda izah edilen projeler ile devam etmekte olup jeotermal,
riizgdr ve hidroelektrik santralleri gibi diger yenilenebilir enerji projelerinin fizibilitelerinin
hazirlanmas1, miihendislik ¢ahgmalarinin yapimu, santiye faaliyetleri ile tesislerin imalat ve montaj
islerinin yapilmasi, devreye alim ve igletmesi de kendisinin gorev tanimlar arasindadir.

Riza Kadirli

Riza Kadirli, OQTU Makina Miihendisligi bolimiinden lisans derecesine sahiptir. 1993 yilindan
itibaren cesitli GURIS Grubu sirketlerinde sirastyla proje miihendisi, kalite kontrol miithendisi, fabrika
miidiirii, tesis montaj siipervizérii proje miidiirli, genel miidir yardimeisi ve yonetim kurulu iiyeligi

gorevlerini siirdiirmiigtiir. -

Derviy Koyuncu

Dervig Koyuncu, Gazi Universite Enstitiisti-Sosyal Bilimler bsliimiinden lisans derecesine sahiptir.
Kariyerine 1985-1992’de GURIS Makina’da muhasebe memuru olarak baslamig 1992-2021 yillan
arasinda GURIS Ingaat’ta sirastyla muhasebe memuru, muhasebe sefi, muhasebe miidiirii, kidemli
muhasebe miidiirii olarak 2021°den bu yana ise Muhasebeden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcis: olarak

gorevini siirdirmektedir. 7 3 Gubat 2024

Umit Yamantiirk

Umit Yamantiirk, iTU Insaat Mithendisligi boliimiinden lisans derecesini aldiktan sor
Delaware’de Isletme ve Ekonomi yilksek lisans tahsilini tamamlamugtir. 1995 yihin

g‘?f
itibargn GURIS, \ .
Grubu biinyesinde strastyla teklif mithendisi, teklif boliimi mildirti, Rusya boliim gtidird, is.gelistifme %'q \
gel 4 N
L \Y

bolimiinde gorev almistir. Halen gesitli GURIS Grubu sirketlerinde Yonetim K ruly$0 - Genel
Miidiir Yardimeis: olarak gorevini siirdiirmektedir. 3 '“)
"J‘o 1923/ § ;
Y \V &
) & 4?’ FASAS ¢, i
Kaan Yamantiirk, The Catholic University of America’da Insaat Miihendisligi lisans cediri éldﬂgmh
sonra, The George Washington University’”de MBA tabsilini tamamlamugtir. 2016 wilf ajyer f

miihendis olarak GURIS Grubu’nda ¢alismaya baglamig olup, sirasiyla saha miihendisi ve i§ geligtirme
miihendisi olarak gérev almistir. Halen cesitli GURIS Grubu sirketlerinde aktif olarak icraci gorevlerini
\
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yiiritmekte olup bu sirketlerde Yénetim Kurulu Baskani ve/veya Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gorevlerini siirdiirmektedir.

Orhan Barut

Orhan Barut, ODTU Makina Miihendisligi bolimiinden yiiksek lisans derecesine sahiptir. Kariyerine
1976 yilinda ODTU Makine Miihendisligi boliimiinde aragtirma asistant olarak baslamis ve burada
1977ye kadar gorev yapmistir. 1977 ile 1978 yillan arasinda Nasas Aliiminyum Sanayi A.S.’de proje
miihendisi olarak ¢alisan Orhan Barut, 1978 ile 1984 yillari arasinda ODTU Makine Miihendisligi
boliimiinde firetim organizasyon asistani ve ogretim gorevlisi olarak gbrev yapmistir. 1984 ile 1990
yillar1 arasinda Abdullah Suphi Ozder Miihendislik ve Miiteahhitlik A.S.’de makine ve mekanik igler
miidiirii, 1990 ile 1992 yillar: arasinda GURIS Makina’da firetim miidiirii, kalite ve giivence miidiirg,
fabrika miidiirii olarak calismugtir. 1992 ile 1993 yillar1 arasinda Mesa Sirketler Grubu’nda Moskova’da
Rusya Federasyon projelerinde sirket mukim temsilcisi olarak gorev yapmistir. 1993 ile 1995 yillari
arasinda GAMA-GURIS Adi Ortakhgi Ankara Metro Sistemi 1. Etap Ingaati’nda satin alma miidiiri,
1995 ile 1996°da GURIS ingaat’ta Ankara Cayirhan Termik Santrali 3. ve 4. Uniteler Insaati’nda proje
midiirii, 1996 ile 1997°de Mir ingaat’ta (GURIS Grubu sirketi) genel miidiir yardimcist, 1997 ile 2011
yillart arasinda GURIS insaat’ta genel miidiir yardimcisi, 2011 ile 2015 yillan arasinda Tiirkerler
Holding A.S. yonetim kurulu baskan yardimeist, 2015 ile 2016 yillan arasinda Pasifik Insaat Genel
Miidiirti, 2016 ile 2023 yillar arasinda GURIS insaat genel miidiir yardimest ve yonetim kurulu bagkan
vekili olarak gorev yapmis ve halen gorevini GURIS Ingaat Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve
Dumlupmar Saglik Hizmetleri A.S(GURIS Grubu Sirketi) yonetim kurulu baskant olarak

siirdiirmektedir.

Yénetimde Séz Sahibi Olan Personel:

Nuri Aydin Arda

Nuri Aydin Arda, ITU Insaat Miihendisligi boliimiinden lisans ve yiiksek lisans derecesine sahiptir.
Kariyerine aile sirketinde baslayan Nuri Aydm Arda 1998 ile 2000 yillar: arasinda Limak Insaat’ta saha
miihendisi olarak galigmistir. 2000 yilmda planlama mithendisi olarak cahgmaya bagladizn GURIS
ingaat’ta, 2005-2012 yillarinda teknik ofis sefi olarak ¢aligmigtir. 2012 yitindan bu yana MOGAN
Enerji’de Teknik Ofis Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

Necati Bayrakoglu

Necati Bayrakoglu, Hacettepe Universitesi ZMF Maden Miihendisligi boliimiinden lisans derecesine
sahiptir. Kariyerine 1986 yilinda Mekas [ngaat sirketinde baglayan Necati Bayrakoglu burada 1986-
1989 yillar1 arasinda tiinel mithendisi ve tiinel sefi olarak gorev almistir. GU IS Ingaat’ta 1989-1991
yillar1 arasinda tiinel mithendisi, 1991-1994 yillar: arasinda ingaat kisim sefi, 1994-2007 yillar1 arasinda
santiye sefi, 2007-2009 yillar1 arast santiye mudiird, Girmat Elektrik’te 2009-2011 yillar arasinda
teknik miidiir, 2011-2014 yillari arasinda santiye mfidtirlt olarak caligmgtir. Necati Bayrakoglu

2015°ten bu yana Sirket’te JES Genel Koordinatorii olarak gorev ya maktadir.
ghrevyep 73 Sihat 2024
Feramuz Ceyhan

Feramuz Ceyhan, Erciyes Universitesi Makine Miihendisligi boliimiinden 1988 yilinda mezun olduktan
sonta ayn1 y1l igerisinde Mustafa Ozcan Insaat ve Miihendislik A.$ sirketinin Sivas Demir Yolu Insaat:
santiyesinde is makineleri bakim sefi olarak bagladifi meslek hayatina GURIS Insaat sirketinin Kralkiz1
Dizle Isale Hatti, Cayirhan Termik Santrali, Bursa Cevreyolu Projesi, Aliaga Raf} T
Projesi, Ankara Metrosu 3. Asama Projelerinde agirhkl olarak is makineleri baki
atolye sefligi, makine sefligi ttinel sefliginin akabinde Libya santiyeleri making
yildan beri Sirket biinyesindeki HES tesislerinde bakim, onarim ve isletmel

bakim miidiirliigii gorevini stirdiirmektedir. 2 :.:’?’
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Oguz Kegeci, 2010 yilinda Akdeniz Universitesi Insaat Mithendisligi’nden mezun olmustur.
Ingiltere’de gerceklestirdigi yabanci dil ve ig Ingilizcesi egitimlerinin ardindan 2012 yihinda Egeres
Enerji sirketinde proje gelistirme miihendisi olarak is hayatina baslamistir. Gorev siiresi boyunca
uluslararas: yenilenebilir enerji sirketleri adina Turkiye, Dogu Avrupa ve Giineydogu Asya tilkelerinde
birgok riizgar enerji santrali projesi gelistirilmesinde rol almustir. 2017 yihinda MOGAN Enerji
biinyesine katilan Oguz Kegeci, burada 2017-2019 arasinda riizgar mithendisi, 2019-2021 arasinda RES
isletmeleri sefi, 2021-2023 arasinda RES isletmeleri yoneticisi gdrevlerini yiiriitmiistiir. Nisan 2023ten
bu yana RES Isletmeleri Koordinatorii gorevini ifa etmektedir.

Ozgiir Giris

Ozgiir Giris, 2001 yilinda Karadeniz Teknik Universitesi ingaat Miihendisligi béliimiinden mezun
olmugtur. 2001 yilmda ADIN ingaat sirketinde saha mithendisi olarak i3 hayatina baglamistur. 2006
yilinda GURIS Ingaat biinyesine katilan Ozgiir Giris, burada 2006-2007 yillan arasinda planlama
miihendisi, 2007-2010 yillar1 arasmda teknik ofis mithendisi olarak gbrev almistir. 2013 yihnda
MOGAN Enerji biinyesine katilan Ozgiir Girig burada 2013-2017 yillan arasinda proje miidiir
yardimcist, 2017-2023 yillar1 arasinda proje miiditrii gorevlerini ytiriitmiigtiir. Nisan 2023’ten bu yana
RES isletmeleri Koordinatdrii gérevine devam etmektedir.

15.4. Yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dihil olmak
iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ort gu. Wiitii

sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yénetim ve de
iiyeliginin veya ortakhifinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

2 3 Subat 2024
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A

Sirket ve Bagh
Ortakhklari
Diginda Olup
GURIS Grubu |
feerisindeki
Hissedarlik '
Durumu |
(Bitis tarihi
bildirilenler
hari¢ devam
_ediyor)

-

r Ad-Soyad | Girevi Sirket ve Bagh Sirket ve Bagh Sirket ve Bagli
Ortakliklar: iginde Ortakhklar Diginda | Ortakhklan
Aldig Gorevler ve Olup GURIS Grubu igindeki
Sirket Unvani icerisinde Aldil Hissedarlik
(Gorev bitis tarihi Gorevler ve Sirket Durumu
bildirilenler hari¢ devam Unvam (Bitis tarihi
ediyor) (Gdrev bitis tarihi |  bildirilenler
| bildirilenler hari¢ haric devam
devam ediyor) ediyor)
Ydnetim Kurulu B - e
Yénetim Kurulu |
| Baskam Vekili: [
| (i) Kiitahya Hastane
Isletmeleri Yatirim
AS '
(ii) Santral
Madencilik A.S.
Yonetim Kurulu Bagkan (iii) Dumiupinar
| Vekili: Saglik Hizmetleri |
I ) AS. :
! (i) Ulu Enerji |
_ (ii) zdem Enerji. Yb“;‘;;‘{:f“l’,’“'“
Yonetim Kurulu . Lo
Tark Aygin Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi: (i) Bordo Elektrik )
BESE (ii) Konaklar
: ” Madencilik A.S.
(i) Derne Enerji (iii) Ortan Madencilik |
(ii) Girmat Elektrik | AS.
(iv) Samistal
(iii) Olgn Enerji | Madencilik A.S.
[ (v) Tap Madencilik
| AS.

— e L

Ali Karaduman

Yénetim Kurulu
Bagkan Vekili
| ve Genel Madur

Yénetim Kurulu Baskan
Vekili:

Espiye Elektrik (12 Nisan
2023)

Yonetim Kurulu
Bagkani ve Genel
Maiidiir:

(i) Olgu Enetji

(it) Gurmat Elektrik

Yonetim Kurulu
Bagkani:

(i) Belen Elektrik

| (ii) Derne Enerji

|
Yonetim Kuruly |
Uyesi ve Genel |
Miidiir Yardimcisi:
GURIS insaat.
Yénetim Kurulu
Uyesi:
'GURI Holding

Yénetim Kurulu
Uyesi:

(i) Bordo Elektrik
(i) GURIS Teknoloji
Miidiir:
GURIS Ingaat
GURIS Holding

| 2 3 Subjt 2024




(iii) Eolos Riizgar
(iv) Tzdem Enerji

(v) Ulu Enerji

Yénetim Kurulu

| Bagkan::
Ayvacik Elektrik
Yonetim Kurulu Baskan
Vekili:
| | (i) Belen Elektrik
- Yénetim Kurulu | (ii) Derne Enerji ;
Ruza Kadirh ‘ Uyesi | Yénetim Kurulu Bagkan
Vekili ve Genel Miidilr
| Yardimecisi:
Giirmat Elektrik
Yinetim Kurulu Uyesi:
(i) Olgu Enerji
- . | (ii) Eolos Rozgar |
Yonetim Kurulu Uyesi: Ytin;tikaurulu
Girmat Elektrik agkant
| Miiditr: | TMY Gayrimenkul
(i) Belen Elektrik Yatirim A.S.
(ii) Cermikler Elektrik )
(iii) Demne Enerji Ydnetim Kurulu
(iv) Eolos Rilzgar Baskan Vekili
(v) Espiye Elektrik (i) Ortan Elektrik
(vi) Izdem Enerji. Uretim A.S.
(vii) Olgu Enerji i
(viii) Pokut Elektrik (ii) MOGAN Ozel
| (ix) Ulu Enerji Havacilik A.S. |
| (x) Ayvacik Elektrik Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel |
Mildiir Yardimaist |
GURIS Ingaat !
Yinetim Kurulu
Uyesi: |
- Yonetim Kurulu | (i) GURIS Tekmoloji
Dervis Koyuncu Uvesi .
yesi (ii) Kttahya Hastane
fsletmeleri Yatirim
AS.
(iif) Mirage Park
Otelcilik A.S.
(iv) Ortan Dogalgaz
Toptan Satig ve Dig
Ticaret A.S.
. (v) Ortan Madencilik
| AS.
[ {(vi) Dumlupmar
[ Saglik Hizmetleri
AS.
(vii) Konaklar
madencilik A.§.
(viif) Samistal
Madencilik A.§.
(ix) Tap Madencilik
! AS.
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(x) GURIS Holding

(xi) Merkez Sigorta
AS.

(xii)Gtirig
Gayrimenkul
(xiii)Grig Makina
(xiv)MOGAN Tarim
(xv) Sal Madencilik

(xvi) Santral
Madencilik

ixvii) Tesla Rlizpfr

Umit
Yamantiirk

Kaan
Yamantlirk

Yénetim Kurulu
Uyesi

Yénetim Kurulu
Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi:
(i) Giirmat Elektrik
(ii) Ulu Enerji

|

Yonetim Kurulu
Bagkani:
GURIS Makina
Yénetim Kurulu
Bagkan Vekili:
(i) Konaklar
Madencilik A.$.
(ii) Samistal
Madencilik A.§.
Yénetim Kurulu
Uyesi ve Genel
Miidiir Yardimcis::
GURIS Ingaat
Yénetim Kurulu
Uyesi:

(i) GURIS Teknoloji
(ii) GURIS
Gayrimenkul Yatirim
Holding A.S.
(iii) Ortan Madencilik

A

(iv) Santral
Madencilik A.S.
(v) Tap Madencilik
AS.

) Mﬂdﬂr:
__GURIS Holding

Yonetim Kurulu
Baskani:

GURIS Teknoloji

Yonetim Kurulu
Uyesi:

(i) Dumluptnar Saglik
Hizmetleri A.S.
(ii) GURIS
Gayrimenku! Yatirim
Holding A.S.

(iif) Konaklar
Madencilik A.§.
(iv) Kiitahya Hastane
fsletmeleri Yatinm
AS.

(v) Mirage Park
Otelcilik A.S.

(vi) Ortan Madencilik
A§

(vii) Samistal
Madencilik A. 5.
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(viii) Santral
Madencilik A.S.
(ix) Tap Madencilik
AS$

(x) TMY
Gayrimenkul Yatirim
AS.

Orhan Barut

Yﬁnetjm Kurulu
Uyesi

Yo6netim Kurulu flyesi:
Ayvacik Elektrik Uretim
A.S. (13.04.2023)

Ydnetim Kurulu
Bagkam:

(i) Dumlupimar Saglik
Hizmetleri A.S.
(ii) Kitahya Hastane
Isletmeleri Yatinm
A.S.
Ydnetim Kurulu
Bagkan Vekili
GURIS Ingaat
Yonetim Kurulu
Uyesi:

GURIS Holding:

—=

| Yénetimde Soz Sahibi Persone!
Ydnetimde 562 Sahibi Tersonel

Nuri Aydmn
| Arda

Necati
Bayrakoglu

Teknik Ofis
Miidirt

| Yénetim Kurulu ffy_esi:_

(i) Ayvacik Elektrik
(ii) Belen Elektrik
(iii) Cermikler Elektrik
(iii) Derne Enerji
(iv) Eolos Rilzgar
(v) Espiye Elektrik
(vi) izdem Enerji
(vii) Ulu Enerji
(viii) Pokut Elektrik
Miidiir

(i) Gimak Enerji

JES Genel
Koordinatérd:

Giirmat Elektrik

(i) Efeler JES g] «2-3-4.6-
7-8) Elektrik Uretim A.$

(ii) Galip Hoca JES
Elektrik Uretim A.S.

Sube Miidiiri:

(i) Guirmat Elektrik
Germencik Subesi

(ii) Giirmat Elektrik EFE1
EFE3 EFE4 Subesi
(iii) Guirmat Elektrik
EFE2 Subesi

Yonetim Kuraulu
Uyesi:

(i) Bordo Elektrik

(i) Tes_la Riizgér
Enerjisi Uretim A.§.

(iii) Exworks Bakim
.Onarim ve fsletme
AS.

Miidiir

(i) Guirenerji
(14.09.2023)
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(iv) Giirmat Elektrik
EFE6 Subesi

-
!
|

i
(v) Giirmat Elektrik EFE7 |
Subesi

EFES Subesi

[ I R SR N

‘ (vi) Giirmat Elektrik.

Yonetim Kurulu Bagkan !
Vekili: |
' (i) Espiye Elekuik |
. Yénetim Kurulu '(.'Jyesi: | . |
Poramuz | “HES Isletmeleri Mudiir | |
. , . , i i |
Ceyhan Mal;:lrzi% ?radklm (i) Cermikler Elektrik (i) Glirenerii |
(ii) Pokut Elektrik /
|
Miidir
| 73 Suntt 202
(i) Gimak Enerji ! |
| | |
[ T | RESIgletmeleri | -1 | —a |
- %Z Fegecn | Koordinatorh I ) | o -
N RES Isletmeleri Sube Miidilril [
Ozglr Gy | g oordinatert 'Ulu Enerii - | N N |

15.5. Son 5 yilda, ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden ahman,
jlgili kisiler hakkinda sermaye piyasas) mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk
Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile; kasten iglenen bir
sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikAp, riigvet, hirsizhik,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri
yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin kétiiye kullanilmasi, kagakeilik, vergi
kacakaih@ veya haksiz mal edinme suglarmdan dolayr alinmig cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadigna dair bilgi:

Son bes yilda, ihragemn yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili
kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes
yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizlik, dolandiricihik,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kangtirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi Kartlarinin kotiiye kullamlmasi, kagak¢ihik, vergi kagakeihigt veya haksiz
mal edinme suglarindan dolay1 alinmig cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile
ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis bir hikiim

bulunmamaktadir. ,,uﬂ'\
sahﬁxlg x

15.6. Son 5 yida, ihragcimin meveut ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde si
personele iliskin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kurulusl
duyurulmus davalar/sug duyurulan ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

M:\/\
- ‘ « \ L ,
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Son bes yilda, ihragginin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personele iligkin
yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarmca kamuya duyurulmus herhangi bir

dava, su¢ duyurusu ya da yaptirim bulunmamaktadir.

15.7. Som 5 yilda, ortakhgin mevcut ydnetim kurulu fiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile ybnetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraggidaki diger
yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmediZine dair

ayrintih bilgi:
Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde séz sahibi personel ile ihracel son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggrya karsi gorevieri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki ¢ikar

catigmalarina iliskin bilgi:
Sirket 2 Ocak 1980 tarihinde kurulmustur.

Yonetim kurulu liyeleri ile yonetimde sz sahibi personelin Sirket’e kars: gorevleri ile sahsi gikarlari
arasinda herhangi bir ¢ikar gatismasi butunmamaktadir.

15.9.1. Yonetim kuralu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihracci son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularmn ybnetim kurulunda veya iist yonetimde gérev almalan i¢in, ana
hissedarlar, miigteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yénetim kurulu Giyeleri ve yonetimde sdz sahibi personelin ySnetim kurulunda veya Uist yonetimde
gorev almalari igin, ana pay sahipleri, miigteriler, tedarikeiler veya baska kigilerle herhangi bir anlagma

akdedilmemistir.

15.9.2. ihracimm gikardig: ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personghift 4
son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi agiClapiin @ggl %

konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis sumirlamalar hakkinda ayr tih bilgi; 3

Yoktur.

7 3 Subat 2024
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16.UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhik hesap donemi itibartyla ihracginin yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi
personelinin; ihracgi ve bagh ortakliklarina verdikleri ber tiirlii hizmetler icin s6z konusu Kigilere
ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler déhil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Yonetim kurulu ityelerine ve iist diizey yoneticilere 30 Eyliil 2023 ve 2022 ile 31 Aralik 2020, 2021 ve
2022’de sona eren yillar igin saglanan ticret ve diger kisa vadeli faydalar sirasiyla 6.876.664 TL,
2.285.989 TL, 16.937.584 TL, 3.122.825 TL ve 3.993.768 TL dir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibartyla ihrageimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek icin

ihracginin veya bagh ortakhklarnm ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri ¢ m-rtj
" i " . {J .
31 Aralik 2022 itibartyla Sirket’in yénetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahib1 persone inin° Bt
ML dir, Opusu

-4 AN )

-

kidem tazminat: tutart 2.140.751,72 TL, izin alacaklar tutari ise 2.747.009,04 st
tutarlar igin kargilik ayrilmamstir. - 2
\nd

W
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17.YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihracgimn yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin gorev siiresi ile

bu gérevde bulundugu déneme iligkin. bilgiler:

|
Son Bes Yilda fhra¢cida
| AdiSoyadi {Ustlendigi Gorevier
o " 2023: Yonetim Kurulu Bask_am Bl
Tartk Aygiin 2019-2022: Yénetim Kurulu

Bagkan Vekili
2023: Yonetim Kurutu Bagkan
Vekili-Genel Miidiir
2019-2022: Yénetim Kurulu Uyesi-
Genel Mudiir

Ali Karaduman

| Gorev Siiresi /

| Kalan Gorev

- ~ Siiresi

18.05.2023 tarihinde segilmistir. 18.05.2026 tarihinde
gorev siiresi sona erecektir

T 18.05.2023 tarihinde segilmigtir. 18.05.2026 tarihinde |

gorev siiresi sona erecektir

18.05.2023 tarihinde segilmistir. 18.05.2026 tarihinde

'18.05.2023 tarihinde secilmigtir. 18.05.2026 tarihinde -

pbrev siiresi sona erecekdir. ‘

18.05.2023 tarihinde segilmistir. 18.05.2026 tarihinde

4
18.05.2023 tarihinde segilmigtir. 18.05.2026 tarihinde |

Riza Kadirli 2023: Yonetim Kurulu Uyesi

| Dervig Koyuncu 72023 Yonetim Kurulu Uyesi
| 2021-2022; Yonetim Kurulu Uvesi | gbrev stiresi sona erecektir.

Umit Yamanttirk 2023: Yonetim Kurulu Uyesi
1 2019-2022: Yénetim Kurulu Uvesi eorev siiresi sona erecektir

Kaan Yamantiirk 2023; Yonetim Kurulu Uyesi
) I | o udrev sitresi sona erecektir.

Orhan Barut i 2023: Yonetim Kurulu Uyesi

[ 2019-2021; Yonetim Kurulu Uyesi
| | 2022: Yonetim Kurulu Bagkant

Yénetimde S6z Sahibi Personel:

gdrev siiresi sona erecektir

T 18.05.2023 tarihinde segilmigtir. 18.05.2026 tarihinde ‘

1._ Adi Soyadt | soﬁ:f;;ig:g;%g;:ﬁgda e Garev Stiresi / Kalan Grev Siresi |
| NuriAvdnArda | Teknik Ofis Miidiirii - 11 wil/- -
'_ Necati Bavrakoflu | Proje Grup Baskam - 3wl _ -
' Feramuz Ceyhan Makine Bakim Miuidiirii 10 yil/-
Il | HES Tesisleri Merkez Sorumlusu B 10yl/~ .
| Oguz Kegeci RES Isletmeleri Koordinatorit 5 ay/-
RES isletmeleri Yoneticisi 3yl
. | RES Isletmeleri Sefi - 3vil -
| Ozgiir Giris RES Isletmeleri Koordinatoril 5 ay/- |

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihrage ve bagh ortakliklar: tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi veya bulunmadigna

dair ifade:

Y 6netim kurulu iiyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde ihragg1 ve
bagli ortakliklar tarafindan 6deme yapilmasmi veya fayda saglanmasim Sngdren herhangi bir sézlesme

bulunmamaktadir.

17.3. Thraceinin denetimden sorumin komite dyeleri ile diger komite iiyelerinin ad, soyad: ve bu

komitelerin gérev tanimlar:

edilmektedir. Genel kurulda pay sahiplerinin goriis, degerlendirme

ve onaylarina sunulpé

Sirket’in izahname tarihi itibariyla meveut yénetim kurulu ityelerine iligkin bilgi yukar%
1 @ereleRl™

Kurumsal Yonetim Tebligi ¢ercevesinde kurulmast gereken komite

kurul toplantisinda olugturulacaktir.

229
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Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan kurumsal yonetim ilkelerine uyulur.
Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yaptlan islemler ve alman yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup esas
sozlesmeye aykiri sayilir. Kurumsal ydnetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte
saytlan islemlerde ve sirketin Snemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde ve Uglincii kisiler lehine
teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin islemlerinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal
yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur. Sermaye Piyasas: Kurulu'nun bagimsiz yonetim kurulu
tiyelerine iliskin diizenlemelerine tabi olunmasi durumunda, yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz
iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine

gore tespit edilir.

Sirket, Kurumsal Yénetim Tebligi uyarmca dahil oldugu grup Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ilan
edilinceye kadar tigiincii grup iginde yer alacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki s6z konusu
yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamast sonrasinda yapilacak ilk genel
kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamast gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarmnin
Borsa’da iglem gormeye baglamasmdan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla (4.3.2 ve 4.5.3
numarall Kurumsal Yonetim Ilkeleri de dahil olmak iizere) Kurumsal YOnetim Tebligi’ne uyum

siirecini tamamlamis olacaktir.
Ayrica, Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimlerine titizlikle uymaya gayret edecektir. Genel

kurulda pay sahiplerinin goriis, degerlendirme ve onaylarma sunulmasi gereken Kurumsal Yénetim
Tebligi gergevesinde kurulmasi gereken politikalar, halka arzi miiteakip ilk genel kurul toplantismda

olusturulacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢cinin pay sahipleri ile iligkiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkmnda bilgi:

Pay Sahipleri Iligkiler Birimi Temel Faaliyetleri:
e Pay sahiplerine iligkin kayitlarin saghkli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak

o Pay sahiplerinin girket ile ilgili yazihi bilgi taleplerini mevzuat gergevesinde kargilamak

73 el 1004

e  Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimani hazirlamak
¢ Toplant: tutanaklarinin usuliine uygun tutulmas: amactyla gerekli onlemleri almak

e Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde gergeklesmesini gozetmek ve
izlemek

Bu birim tim ¢alismalarinda elektronik haberlesme ortamlarint ve Sirket’in Internet sitesini kullanmaya
6zen gosterir.

{zahname tarihi itibarryla sermaye piyasast lisanslarina sahip personel istihdam edilmemigtir. Sirket, -
17.1 say1h Kurumsal Yénetim Tebligi kapsammda paylarmin ilk defa halka atz edilmesi ve borgada
islem gormeye baslamas: igin Kurula bagvuran/bagvurulan ortaklik olarak Sirket’in, yatmrigefilightlerl®
boliimii olusturarak, bu kapsamda yiikiimliiliiklerini, paylarimn borsada islem g&rn
tarihinden itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu dogrultuc
mevzuatta yer alan sartlari saglayan personel atamasint gergeklestirecektir
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18.PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem sonlar1
itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile miimkiin ve nemli ise belli
bash faaliyet alanlan ve cografi bélge itibaniyla personelin dagihmi haklanda aciklama:

30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik donem ile 31 Arahk 2022, 31 Aralik
2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar igin Sirket galisanlarinin sayis1 asagidaki tabloda

gosterilmektedir:

_—-__ T marlyia*_ [ SOWtiban;/l? l

2022|2021 2020 2023 | 2022 “
Isletme mithendisleri - N T 32 41 31 24 27'|
lsletme teknisyen ve teknikerleri | 95 109 120 128 134
Bakim teknisyen ve teknikerleri | 64| 76 67 52 29
Wbev—cinsm Ezﬁaklarl- personeli - : ' _3?4r 21 7 27 25
Destek personeli o 1 léﬁl_ ETZ T 169 174
(st duzey yoneticiler | 10 9 N _7*|“ K
Mudirler ) " s 9 6 _1-4i 7
Muhendisler - r 22 19 19 17 28
Heyaz yaka personel o | 7% 51 15 ® %
Destek personeli _ ' 36 46, T % 29
Toplam | B 5_72_ | iﬁﬁ1 447 54:;**—*!7 f

* Danem sonu itibariyla.

** 30) Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket'in toplam ¢ahsanlarinm %13 ‘iine denk gelen 69'u I¢ Anadolu, %10 'una denk
gelen 55t Marmara, %73.00 ‘ine denk gelen 399'u Ege, %2,00'sine denk gelen 13 Karadeniz ve %2 'sine denk gelen 12'si Akdeniz

bolgesinde ¢aligmaktadir.

30 Eyliil 2023 itibaryla Sirket’te 548 personelin 128’i teknik personel, 41°i mithendis ve 197°si destek
personeli, 130’u idari personel ve 52’si bakim personeli olarak caligmaktadir.

Sirket, iicretleri, saatleri, haklari ve diger caligma kosullarini diizenleyen gesitli mevzuatlara tabidir.
Tiirkiye’de ig¢i-igveren iligkileri genellikle is Kanunu ve bu kanun uyarinca ¢tkarrimus ikineil mevzuatta

diizenlenmektedir.

Sirket gahsanlarmimn ige alnmas: veya iste tutulmastyla ilgili olarak dnemli herhangi bir ihtilaf veya
sorun yasamammugtir. Herhangi bir is uyngmazligi veya personel ihtilafi nedeniyle $irket faaliyetlerinde

snemli bir durma veya kesinti s6z konusu olmamgtir.
73 Sihat 2024

Sirket, profesyonel ve oldukga nitelikli iggiiciintin Sirket’in ticari operasyonlari igin hayati Snemde
oldugu kanaatindedir. Sirket ayrica gelecekteki basarisimn ve siirdiiriilebilirliginin siirekli olarak
nitelikli ve yetenekli ¢alisanlari belirleme, ise alma, egitme ve istihdamim devam ettirmg-leatsitiyey
bagli oldugunu diistinmektedir. Sirket, teknik uzmanhga ve yetkinlik gelisim
calisanlarina gelisim firsatlar1 sunmak Gizere bir egitim ve gelisim programi olugtu
tiim galisanlar is saglig1 ve giivenligi ve davrams kurallarma iligkin egitimi almak

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar: \ \ ( : - l/’\
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18.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihrageimin paylarina ydnelik sahip olduklart opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Y 5netim kurulu iiyeletinin ihragginin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki: bulunmamaktadir.

18.2.2. Yénetimde soz sahibi olan personelin ihracimn paylarna yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar haklkinda bilgi:

Yonetimde soz sahibi personelin ihragginin paylarna yonelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:

Personelin ihraggtya fon saglamasim miimkiin kilan bir anlagma yoktur.

2 3 Subat 2024
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19.ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraceimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibaryla sermayedeki

veya toplam oy hakla icindeki
tiizel kisiler ayn olarak gdsterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya bdyle kisiler

bulunmadifina dair ifade:

paylart dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlas: olan gercek ve

yoksa

Son genel kurul toplantist ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar
dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlast olan gercek kisilere ve sermayede en fazla paya sahip tiizel

kisi pay sahibine iligkin bilgi asagida temin edilmektedir. Son dur

sahipligi yapis1 agagidaki gibidir.

MOGAN Enerji Yatirmm Holding A.S. Pay Sahipligi Yapisi

um itibarryla; Sirket’in giincel pay

|

Sermaye Payr

-

Son Durum

Ortagin Ticaret e
Unvam / Adir Soyad1 18 May:s 202|3 ]
(TL) . » |
GURIS Ingaat ve 267.600.000 | 12 | 267.600.000 12 I
Miihendislik A.S. | |
| I o ~—— | I
Tevfik Yamantiirk 981.200.000 44 981.200.000 44
Misfik Hamdi 981.200.000 44 981.200.000 44
Yamantiirk [
GENEL TOPLAM 2.230.000.000,00 100 j 2.230.000.000,00 100
1 Oy Hakk:
Ortagin Ticaret a T '
Unvani/ Adi Soyadi | 18 May1s 2023 Son Durum
Adet (%) Adet %) |
—
| GURIS Ingaat ve 404.076.000 12 404.076.000 12
Mithendislik A.$.
Tevfik Yamantiirk 1.481.612.000 44 1.481.612.000 44
Miigfik Hamdi 1.481.612.000 44 1.481.612.000 44
Yamantirk
| GENEL TOPLAM 3.367.300.000 100 3.367.300.000 100
GURIS Insaat ve Miihendislik A.S. Pay Sahipligi Yapist %
. 73 Suhat 20
Sermaye Payr / Oy Hakki
Ortagin Ticaret Unvani .
7 Adi Soyadi L 21 Haziran 2023 Son Durum
(TL) (%) (TL) (%)
%5 Uzerinde Pay Sahipligi Bulunanlar
GURIS Makina ve 111.672.843 20,71 111.672.843
Montaj Sanayi A.$.
GURIS Holding A.$. 427.648.157 79,29 427.648.157
GENEL TOPLAM 539.321.000,00 100 539.321.000,00
w/
4 o -_@ —
; ! P —
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GURIS Makina ve Montaj Sanayi A.S. Pay Sahipligi Yapisi

[ | Sermaye Pay1/ Oy Hakki J
Ortagn Ticaret Unvant | 21 Haziran 2023 Son Durum
{ Ad1 Soyads I : —
| I (TL) (%) (TL) (%)
I . - - - — = —
%5 Uzerinde Pay Sahipligi Bulunanlar
| GURIS Ingaat  ve 41.140.000 | 100 41.140.000 100
Miihendislik A.S. |
GENEL TOPLAM 41,140.000 100 41.140.000 100
GURIS Holding A.S. Pay Sahipligi Yapsi
l Sermaye Pay1/ Oy Hakkx |
. p— — —
Ortagw Ticaret Unvant | 21 Haziran 2023 | Son Durum

/ Adi Soyadi —

) % (@) I(%)j

%5 {/zerinde Pay Sahiplijti Bulunanlar

Miisfik Hamdi 206.000.000 50 206.000.000 ‘ 50

Yamantiirk

Tevfik Yamantiirk 206.000.000 | 50 206.000.000 50
e - — —— — — —

GENEL TOPLAM 412.000.000 ‘ 100 | 412.000.000 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %3 ve fazlasi olan gergek ve
tiizel kisi ortaklarm sahip olduklar: farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadi i

ifade:
Sirket’in seqnayegindeki veya toplam oy hakk: icindeki paylar dogrudan %5 ve faz
sahipleri; GURIS Ingaat, Tevfik Yamantiirk ve Miisfik Hamdi Yamantiirk A grubu ve

sahipleridir. A grubu paylar, genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine ikiser oy hakki: ve
imtiyaza iliskin agiklama Izahname’nin 21.15 numaral boliimiinde yer almaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in kayitl sermaye tavam 11.000.000.000 TL olup, cikariimig sermayesi ise 2.230.000.000
TL’dir. Sirket’in sermaye artirimi karart sncesindeki pay grubu yapis1 asagidaki gibidir:

9 3 Shat 2024
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Pay Sabibi Ach Soyad1 Pay %, Nama/_ E:h: : SN * | Toplam Pa Sermaye | poo o, dlinln :
2.3 poy. Senedi 1 - | CAYW. | hotiyaz BT R oplamPay | oy o Y SR
Unvam . - 3 Hamiline | Nomins) Y Adedi Nominal Degeri
. Gruban : g (%) z
= - Deferl : 3 "
GURIS Ingaat Genel kurul
Agrubu |Nama | L-TL toplantilarinda oyda 136.476.000 | 6,12 136.476.000,00
imtiyaz hakki
. I bulunmaktadsr. |
GURIS Insaat Bgubu |Nama | L-TL | Imtiyaz bulunmamaktady. | 131.124.000 |588  |131.124.000,00
o Genel kurul |
Tevfik Yamantiirk Agrubu |Nama | L-TL toplantilarinda oyda 500412.000 |22,44 | 500412.000,00
imtiyaz hakk:
|- — | | bulunmaktadir. | |
Tevfik Yamantiirk B grubu | Nama 1-TL Imtiyaz bulunmamaktadir. | 480.788.000 | 21,56 480.788.000,00
i Genel kurul 1 — |
Miigfik Hamdi Yamantiirk | A grubu | Nama | L-TL toplantilarinda oyda 500412.000 |2244 |500.412.000,00
imtiyaz hakky
! | bulunmaktadur. | o ! - |
Miigfik Hamdi Yamantiirk | B grubu | Nama | 1.-TL Imtiyaz bulunmamaktadir. l 480.788.000 | 21,56 48().788.000,00
Halka Arz Oncesi Toplam Cikarilmis Sermaye | 2.230.000.000 | 100,00 2.230.000.000,00J

Sirket, 19.02.2024 tarih ve 667 sayil ybnetim kurulu karar ile Sirket’in 11.000.000.000 TL kay1tlt
sermaye tavani igerisinde 2.230.000.000 TL olan cikarlmus sermayesi, 210.108.000 TL artirilarak
2.440.108.000 TL’ye ¢ikanlmasina; ibrag edilen 210.108.000 TL nominal degerli 210.108.000 adet
payin, B grubu pay olarak ¢ikarnlmasina ve s6z konusu paylarm halka arzina ve aynca bu kapsamda
Sirket’in mevcut pay sahiplerinin tamaminmn yeni pay alma haklarinin halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatmmcilar lehine tamamen kisitlanmasina karar vermigtir. Cikarilacak olan 210.108.000
TL’lik sermayenin bedeli bu paylarin halka arz yoluyla satimas: suretiyle elde edilecek gelirden

karsilanacaktir.

A grubu paylar, genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine ikiser oy hakki vermektedir. Bu imtiyaza
iligkin agiklama izahname’nin 21.15 numaral boliimiinde yer almaktadir.

19.4. ihragginn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggimin yonetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da ihraggy: kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvam, ydnetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim engellemek i¢in alinan tedbirler:

izahname’nin 19.]1 numarali maddesinde belirtilen Sirket’in dogrudan ortaklan Yamantiirk Ailesi
iiyeleri yonetim hakimiyetine dogrudan sahiptir. S6z konusu pay sahiplerinin yonetim hakimiyetine
sahip olmasmmn kaynagi, Yamantiirk Ailesi’nin dogrudan ve dolaylt olarak Sirket'in paylarmmn

%100’iine sahip olmalar1 ve sahip olduklari A grubu paylarin genel kurul toplantllarx?dg %a'bqa%ﬂda
imtiyaza sahip olmasidir. o

Esas sozlesmenin 9'uncu maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri dairesinde secilecek en az 5
(bes) en gok 11 (onbir) liyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu dyeleri
en ¢ok 3 (ii¢) yil i¢in segilebilir. Gorev stiresi sona eren yonetim kurulu iiyeleri tekrar segilebilir.
Bagimsiz yénetim kurulu iyelerinin gorev siireleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine ve esas sozlesme hiikiimlerine uyufur. Yonetim kurulu
toplantilarinda toplant: ve karar nisaplanna iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piygsa

mevzuat: hiikiimleri uygulanir.

Esas sozlesmenin 6’nct maddesi uyarinca, yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermy
mevzuat: hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda (i) kayith sermaye tavag
kalmak kayd: ile yeni pay ihrag ederek gikarilmig sermayeyi artirmaya, (ii) pay sahiplerii
alma haklkimn kismen veya tamamen sinirlandinlmasina, (iii) imtiyazhi pay sahiplerinin yay

hakkinin kismen veya tamamen sinirlandinlmasina ve (iv) primli veya nominal deger%_njn 3

¢ikarabilmesi konulaninda yetkilidir.

[
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Yukarida bahsedilenlerin yani sira asagidaki esas sozlegme hitkiimleri de Sirket kontrolilniin ve
hakimiyetin kétitye kullaniimasim engelleyici nitelige sahiptir.

Esas sozlesmenin;

e 9. Maddesi geregince; yonetim kurulunun Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat
kapsamnda kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gorev ve ¢aligma esaslari ile ydnetim
kurulu ile iliskileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

e 9. Maddesi geregince; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen,
yonetim kurulu iiyelerinin bagimsizhigina iligkin esaslar gergevesinde, yeterli sayida bagimsiz
yonetim kurulu iiyesi, genel kurul tarafindan secilir. Bagimsiz iiyelerin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerinde yer alan sartlari tagimasi garttir. Bagimsiz
iiyenin bagimsizhgim kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek duruma
gelmesi halinde, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere uyulur.
Bagimsiz yonetim kurulu fiyelerinin gorev siireleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine ve igbu esas sozlesme hiikiimlerine uyulur.

e 9. Maddesi geregince; yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayist ve nitelikleri
Kurul’un kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Ayrica, paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra, Sirket’in halka agilmanin getirecegi
denetimlere tabi olmas: da kontrol giiciiniin kétitye kullanimini engelleyecek etkenler arasinda oldugu

diisiiniilmektedir.

19.5. ihracginin yénetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar/ditzenlemeler
hakkinda bilgi:

Uygulanmasi sonucunda daha ileri bir zamanda sirketin yonetim hakimiyetinde bir degisj
getirebilecek, sirketin de bilgi sahibi oldugu anlagma ya da diizenleme bulunmamakta

ortaklarn birbiriyle akrabalik iliskileri:
Miisfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantiirk kardestir.
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibaryla iligkili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cergevesinde aynrntih agiklama:

Ihraccimin ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri ile olan borg-alacak
iliskisi ile s6z konusu borg-alacagin kaynagi ve niteligi

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, 8nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu tiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirak ve miisterek
yonetime tabi ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda
iligkili taraflar ile gesitli islemler yapilmustir. iligkili taraflarla yapilan iglemlerin dnemli bir blimii
elimine edilmis olup iligkili taraflarla yapilan islemlerden eliminasyon sonrast kalanlar Grup igin
snemlilik arz etmektedir. Bu islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun sekilde igletmenin normal
isleyisi esnasinda gergeklesmistir.

1liskili Taraf Bakiyeleri
31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan

kisa vadeli ticari alacaklar ve kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

(TL) 31 Aralik itibarivla, 30 EM
2020 2021 22 2023

Jliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.§. coooveniciineninns 58.357.106  318.293.785 1.628.187.193 2.141.122.236

Dumlupar Saglik Hizmetleri A.S. oo, 180.000 -
GURIS Gayrimenkul Yatirtm AS. o, - 400.669 2.000.000

GURIS HOIGING A-S. v e oreroseresis st 43.894.862 .

Girenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi. ....cooovvvvveennrs. . - 212.400 -

GURIS Ingaat ve Mtthendislik A.$. ..oovuiveeircrrorieccrrinesns - - 482.760 -

GURIS Insaat ve Mihendislik A.§. Kosova

SUDEST cerrercecaiicscrisrn s e tar st - - 2.703

MOGAN Ozel Havacthk A.S. vocevvrcreniniinimnmnienenriies - - 212.400 -

Mirage Park Otelcilik A.§....... = - 43.760 -

Santral Madencilik A.S. ..coovvevivinnens . - 42.480 -
- - 22,520 -

Tesla Riizgar Enerjisi Uretim A.$..ovvcvvovecririnnerninncreneneas - s = B
Exworks Bakim Onarim ve [sletme A.S. ..oooveivnireinnns

Teplam

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili
taraflardan sirastyla 102.251.968 TL, 318.293.785 TL, 1.629.787.085 TL ve 2.143.588.423 TL
tutarinda kisa vadeli ticari alacafi bulunmaktadir. iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar, 31
Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022’de sona eren yillar bakimindan esas olarak Bordo
Elektrik’ten olan 58.357.106 TL, 318.293.785 TL ve 1.628.187.393 TL alacaktan olusmaktadir. 30
Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik donem igin ise esas olarak Bordo Elektrik’ten olan 2.141.122.236

TL’lik ticari alacakian olusmaktadir. Bu alacaklar Sirket’in enerji santrallerini igleten istirakleri
iLif

. - - 466.187
102.251.968 318.293.785 1.629.787.085 2.143.588.423

dengesizlik faturalari, Bordo Elektrik tarafindan ilgili igtiraklere kesilen enerji piyag#Si faalfsr

ilgili negatif dengesizlik faturalar: ile yine bunlar igin Bordo Elektrik tarafindan derz;n ja-da g

istirakler tarafindan Bordo Elektrik’e yapilan transferlerin bakiyesinden olugmaktddir. g ( M
oo ] 3
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(TL) 31 Arahk itibariyla, 30 Eyliil

2020 2021 2022 2023
Hliskili  taraflardan  lasa  vadeli  diger
algca]clqr
GURIS ingaat ve Mithendistik A.$. .......... 23.174.397 187.910.979 - 439.535.706
Toplam 23.174.397 187.910.979 I 439.535.706

31 Arahk 2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylil 2023 tarihleri itibartyla Sirket’in iligkili
taraflardan sirasiyla 23.174.397 TL, 187.910.979 TL, 0 TL ve 439.535.706 TL tutarmda kisa vadeli
diger alacagt bulunmaktadir. fliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2021, 31 Aralik 2022°de sona eren yillar bakimindan esas olarak GURIS Ingaat’tan olan 23.174.397
TL, 187.910.979 TL ve 0 TL alacaktan olusmaktadir. 30 Eytiil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhik dénem
igin ise esas olarak GURIS Ingaat’tan olan 439.535.706 TL’lik alacaktan olugmaktadir. 31 Arahk 2020
ve 31 Aralik 2021°de sona eren yillar bakimindan iligkili taraflardan diger alacaklar kaleminde en bilyiik
yere sahip olan GURIS Ingaat ayni zamanda Sirket’in enerji yatirmmlarinin ingaat iglerini
tistlenmektedir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021°de sona eren donemlerdeki soz konusu bakiyeler yil
icerisinde yapilan para transferlerinden kaynaklanmakta olup adata konu tutar sene sonlarinda
faturalandiriimaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénemdeki bakiye ise yil igerisinde yapilan
para transferlerinden kaynaklanmakta olup, adata konu tutar sene sonlarinda faturalandiriimaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan
uzun vadeli ticari alacaklar ve uzun vadeli diger alacaklar agagidaki gibidir:

(TL) 31 Aralik itibarivia, 30 Esltl
2020 2021 2022 2023
Ttiskiti taraflardan uzun vadeli diger alacakiar
GURIS ingaat ve Mithendislik A.§. ..oovovvorervmrncnsniniirissnsenines 135.576.857 214.679.569 70.165.163 63.044.072
OVId WINALLC wocveievveeemiemcererenienessss s sssronsiosssssnssssssssss 40.561.443  18.749.183 23.921.880 34.836.600
Air Energy SHP.K. ..o 11.509.206 27.680.874 517.976 182.892
GURIS HOIHNE A.S. ocovorermramncmirisnssescossisiesssosceisssssssssasssss 1152599006 - - -
Toplam 302.907.406 261.109.626 94.605.019 ﬁ98.063.564
(TL) 31 Arahkitibariyla, 30 Eylil
2020 2021 2022 2023

iliskili taraflardan uzun vadell ticari alacaklar

Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.$. vo.evervns - - 479.876.011  225.394.540
- - 479.876.011_ 225.394.540

Toplam

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in iliskili
taraflardan sirastyla 0 TL, 0 TL, 479.876.011 TL ve 225.394.540 TL tutarinda uzun vadeli ticari alacagi
bulunmaktadir. fligkili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar, 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31
Aralik 2022°de sona eren yillar bakimindan esas olarak Bordo Elektrik’ten olan 0 TL, 0 TL ve
479.876.011 TL alacaktan olusmaktadur. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik donem i¢in ise esas
olarak Bordo Elektrik’ten olan 225.394.540 TL’lik ticari alacaktan olusmaktadir. Bu alacaklar Sirket’in
enerji santrallerini isleten bagh ortakliklar tarafindan Bordo Elektrik’e kesilen enerji piyasast
faaliyetleri ile ilgili elektrik satisi ve pozitif dengesizlik faturalarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibartyla Sirket’in iligkili
taraflardan sirastyla 302.907.406 TL, 261.109.626 TL, 94.605.019 TL ve 98.063.564TL tutarinda uzun
vadeli diger alacag bulunmaktadr. iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar, 31 Aralik 2020, 31
Aralik 2021, 31 Aralik 2022°de sona eren yillar bakimindan esas olarak GURIS Insaar@] 0!
135.576.857 TL, 214.679.569 TL ve 70.165.163 TL alacaktan olusmaktadir. 30 Eylﬁl 123 sadl iﬁ'e‘ b
sona eren 9 aylik donem igin ise esas olarak GURIS Insaat’tan olan 63.044.072JL’lik algce
?lusmaktadlr. Bu alacaklar grup i¢i islemlier il'c ilgili kesilen damgmanlik ve hizmg fagr f
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tutarlary, yansitma faturalari, kira faturalar, iseilik faturalar1 ve benzeri islemlerden olusmaktadir.
Sirket’in Ovid Wind LLC’den olan 34.836.600 TL’lik alacag), Sirket’in, Ovid Wind’e ait 32,4 MWh’lik
Ovidiopol RES projesinin gelistiricisi olarak geligtirme faalivetleri, proje sirketi igin hisse satin alma
s6zlesmesi, diger ilgili belge ve sozlesmelerin gelistirilmesi, projenin durum tespiti, proje sirketi
tarafindan hazirlanmasi gereken her tiirlii evrakin hazirlanmasi gibi bu projenin gelistirilmesi
kapsaminda gerekli tiim hizmetlerin yapilmas nedeniyle olusan alacaklar: igermektedir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla iligkili taraflara
kisa vadeli ticari borglar ve kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

(TL) 31 Aralik itibarvla, __ _30Evial

2020 2021 2022 2023
Tliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar
Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Sat1g A.S. «ovoeieinnns 71.658.104  16.428.011 262.373.489 72.163.374
GURIS Holding A.S. wvevreusumimsmsimsesissnsinesmsscesssessssssssass 4,580.389 - 886.287 152,090
Exworks Bakim Onarim ve fsletme A.$. oovivironnnenes - - 7.456.140
Gitrenerji Elektrik Uretim Limited $irketi. c.oo.rovvrrinenns - 689.000 1.830.840 -
GURIS Makina ve Montaj Sanayi A.§. .vevcnevneiceninnes 507.988 - 32,267 -
GURIS ingaat ve Mithendislik A.5. ..o.ocvniviiineniicianns - 14.836.666 - 16.279.559
MOGAN Ozel Havacthik A.$. -covveveiivvriinimrenncnrmmeinns 633.377 - - -
Mirage Park Otelcilik A.§...cocoorivevensecrenrrnnsissssrinnn 507.988 - 32267 -
Toplam 77.556.858  31.953.677 265.122.883  96.051.163
(TL) 31 Aralikitibariyla, - 30 Eylill

2020 2021 2022 2023
Tligkili taraflara kisa vadeli diger borglar

- 1.128.057

Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi. .............
GURIS ingaat ve Mithendislik A.S. ..coovvvivrnneineecccnss

Toplam

38414246  79.325.661  159.078.668  5.646.398

38.414.246 79.325.661 160.206.725  5.646.398

31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylul 2023 tarihleri itibartyla Sirket’in iligkili
taraflara sirastyla 77.556.858 TL, 31.953.677 TL, 265.122.883 TL ve 96.051.163 TL tutarinda kisa
vadeli ticari borglar bulunmaktadur. {liskili taraflara kisa vadeli ticari borglar, 31 Aralik 2020, 31 Arahk
2021, 31 Aralik 2022°de sona eren yillar bakimindan esas olarak Bordo Elektrik’e olan 71.658.104 TL,
16.428.011 TL ve 262.373.489 TL borgtan olugmaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik
dénem igin ise esas olarak Bordo Elektrik’e olan 72.163.374 TL’lik ticari borgtan olugmaktadir. Bu
borglar, Bordo Elektrik tarafindan enerji santrallerini igleten istiraklere kesilen enerji piyasasi
faaliyetleri ile ilgili negatif dengesizlik faturalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili
taraflara sirasiyla 38.414.246 TL, 79.325.661 TL, 160.206.725 TL ve 5.646.398 TL tutarinda kisa
vadeli diger borglar: bulunmaktadir. [ligkili taraflara kisa vadeli diger borglar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2021, 31 Aralik 2022’de sona eren yillar bakimindan esas olarak GURIS ingaat’a olan 38.414.246 TL,
70.325.661 TL ve 159.078.668 TL borgtan olugmaktadir. Bu borglar GURI$ Grubu firmas: Gitrenerji
tarafindan Sirket’in enerji santrallerini igleten istirakleri igin aylik olarak kesilen igletme hizmeti
faturalart ile GURIS Ingaat tarafindan kesilen tagit-ig makinasi-bina-arsa kirast, web reklam, masraf
yansitmast, isgilik vb. faturalardan kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhik donem
icin ise esas olarak GURIS Ingaat’a olan 5.646.398 TL’lik diger borgtan olugmaktadir. Bu borg GURIS
ingaat tarafindan kesilen tagit-i makinasi-bina-arsa kirasi, web reklam, masraf yansitmagaf: ; 'br\,
faturalardan kaynaklanmaktadir. ﬁ;& x 4, é' x

[

31 Araltk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylil 2023 tarihleri itibarly}?; ilig(' i
uzun vadeli ticari borglar ve uzun vadeli diger borglar asagidaki gibidir: 1{‘ 3 ‘,\
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(TL) 31 Aralikitibariyla, ___30Evl

2020 2021 2022 2023
iliskili taraflara uzun vadeli ticari borglar
GURIS Makina ve Montaj Sanayi A.§. oovccovvcvrceene. - . 236.453 -
GURIS Ingaat ve Mithendislik A.§. ...vovevervrerverecens 407.050.032 R ——— -
Toplam 407.050.032 - 236453 -
(TL) 31 Aralkitibarivla, 30 Eslul

2020 ) 2021 2022 2023

Iligkili taraflara uzun vadeli diger borclar
GURIS Holding A.S. «cemmirrnisemrmmncsicntisiniisiiess nsienss - 14.867.847 -
Gitrenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi.........c..c.... 1.355.795 - -
GURIS Insaat ve Mithendishik A.$. .coccovvrienvcrinenns 202.244.802  63.118.430 139.591.259 -
Misfik Hamdi Yamanttirk ......coeeeceeiniisimiinnnnnes 128.406.488 - -
TeVHK YAMANTIK.c.-eerererrerereererereerssssccsecosssranmaessns 160715153 - e =
Toplam 492,722.238  63.118,430 154.459.106 -~

31 Araltk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyliit 2023 tarihleri itibartyla Sirket’in iliskili
taraflara suasiyla 407.050.032 TL, 0 TL, 236.453 TL ve 0 TL tutarinda uzun vadeli ticari borglar
bulunmaktadir. [liskili taraflara uzun vadeli ticari borglar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik
2022’de sona eren yillar bakimindan esas olarak GURIS Insaat’a olan 407.050.032 TL, 0 TL ve 0TL

borgtan olugmaktadir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibartyla Sirket’in iliskili
taraflara sirastyla 492.722.238 TL, 63.118.430 TL, 154.459.106 TL ve 0 TL tutarinda uzun vadeli diger
borglar1 bulunmaktadir. Iliskili taraflara uzun vadeli diger borglar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31
Aralik 2022°de sona eren yillar bakimindan esas olarak GURIS insaat’a olan 202.244.802 TL,
63.118.430 TL ve 139.591.259 TL borgtan olusmaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhk
d6nem igin ise esas olarak GURIS Insaat’a olan 0 TL’lik diger borgtan olusmaktadir. Bu borglar GURIS
fnsaat tarafindan ilgili yillarda periyodik olarak kesilen (aylik/3 ayhik/yillik) kira, is¢ilik, reklam, adat
ve benzeri faturalar ile GURIS tarafindan gergeklestirilen 6diing para iglemlerinden kaynaklanmaktadur.

Sirket, 19 Aralik 2023 tarihinde, iliskili taraflarla islemlerine iligkin olarak isbu {zahname’nin 9
numarali ekinde detaylari olan taahhiitname verilmistir,

20.2. {liskili taraflarla yapilan islerin ihrag¢inin net satis hasilat: igindeki pay: hakkinda bilgiz .

Iliskili Taraf islemleri



(TL)

Higkiti  taraflara
yapilan satislar
Bordo Elektrik
Enerjisi Toptan
Satis A, .o
GURIS Ingaat ve
Miihendislik A.S.

Santral
Madencilik A.S...

Girenerji
Elektrik Uretim
Limited Sirketi....
GURI$ Holding
Dumiupmar
Saghik Hizmetleri
AS.

Mirage Park
Otelcilik A.S. .....

Ortan Dogalgaz
Toptan Satig ve
Dig Ticaret A.§. ..

Tesla Riizgar
Enerjisi Uretim
AS.
Air Energy
SHPK. ..o

Air Energy Il
LLC

Ovid Wind LLC..

Akdeniz
Resources
Madencilik A.§. ..
T™MY
Gayrimenkul
Yatom ..o
GURIS
Gayrimenkul
Yatirm A§. ...
Gimak Enerji
Uretim Ltd. Sti....
MOGAN Ozel
Havacilk A.§. ...

GURIS Makine
ve Maontaj Sanayi
AS.

Toplam

6‘ 3
Sirket iligkili taraflarma adat, kira, dengesizlik, web reklam, kredi kefalet, isgilik, hikget
yansitmas1 ve benzeri muhteviyatta faturalar kesmektedir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021,
2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik donem Sirket’in iliskili taraflarina yapmakta oldugu

31 Arabik itibarnla.

2010 2021 ) 2022 203
Mal ve Kur Farki Mal ve Kur Farki ve Mal ve Kur Fark ve Kur Farkt
Hizmet ve Faiz Hizmet Faiz Hizmet Faiz Mal ve Hizmet ve Faiz
594.248.914 1.567.580.588 5.447.491.683 4827844  4.192.191.123 12.891.894
13.965.744  22.443.035 3.558.598 63.885.896 4.876.741 41.279.982 1.602.501 3.600.984
156.000 26.327 156.000 - 322.900 - 450,000 -
1.649.247 1.557.243 2.347.464 . 2.248.980 2.293.680 -
3.528 10979436 3.804.595 458.874
1.176 . 1.440.000 - 1.080.000 -
140352 244.000 383.300 - 245.000 -
500.000 24 856 540.000 . ~ . 95.169 -
. - 60.000 - 20.000 -
7.623.645 1.835.228 5.445.267 10.795.444 218.029 2.756.986 219767 21.479
. . 1.770.769
59.481  11.075.268 379.403 10.922.336 - 5.863.178 - 10.914.720
4200 . ; . . i 3 Subat 7024
20.000 - - . - 20.000 -
. - - 567 2.000.000 19.810
1.306.800 43.455 - - -
60.000 71.562 540.000 - 1.500.000 - 1.200.000
731.000 - 198.000 <. - - - y
620.470.087  48.056.410  1.580.989.320 $9.408.271  5.458.541.633 56.958.200  4.201.411.240 ,, 27.448. 45

30 Esfiil

St

% ’*Ar!] ik b

satislarin tutan sirastyla, 620.470.087 TL, 1.580.989.320 TL, 5.458.541.633 TL ve 4201.417.240
TL’dir. Sirket’in iligkili taraflarna yaptig1 satiglar esas olarak, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31
Arahk 2022°de sona eren yillar bakimindan esas olarak Bordo Elektrik’e yaptig1 sirasiyla 594.248.914
TL, 1.567.580.588 TL ve 5.447.491.683 TL satislarindan kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihinde
sona eren 9 aylik donem bakimindan ise Sirket’in iligkili taraflarina yapmis oldugu satiglar esas Bordo
Elektrik’e olan 4.192.191.123TL’lik yapilan satiglardan olusmaktadir. Bu satiglar Bordo Elektrik’e
enerji piyasas: ile ilgili olarak ikili anlasma kapsaminda ve aylik olarak elektrik satigi ile pozitif

dengesizlik faturalan ile iligkilidir. W
' —_— ) r /‘\
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31 Arahik itibariyla, o JOEVH
2020 B 2021 2 2023

Mal ve Kur Farlu Mal ve Kur Farku Mal ve Kur Farki ve Mal ve Kur Fark:
Hizmet ve Faiz Hizmet ve Faiz Hizmet Faiz Hizmet ve Faiz
Tliskilt taraflardan
yapilan alimlar
Bordo Elektrik
Enerjisi Toptan Satrg
ASe 324079339 18721370  182.734.214 . 698.128.080 462799 575.345.841 -
GURIS Ingaat ve
Muhendislik A.S....... 300967761 83662512 411931942 89411004 10195947  77.332.848  109.069.942 5605064
Giirenerji Elektrik
Uretim Limited
Sirkeni 11.111.008 586003  9.667.162 14.112.000 48111 33.329.074 -

GURIS Holding A.S..
49.288.222 8.890.576  29.941390 2388.612 6066.562  17.803.463  42.834.134 172.677

Mirage Park Oteleilik

AS. 2.300.000 - 1136619 - 300.000 .

QOrlan Dogalgaz

Toptan Satig ve D1y

Ticaret AS. .o 200.000 R . . .

Ortan Elektrik Uretim

Ag. - - 300.000 -

Air Energy SHP K. ... 227.498 B 65.074 120.000 - 22,031 -
Balctlar Enerji Uretim

AS. . . . 60.000 - : -
Ovid Wind LLC........ 543.119 . 78,671 100,000 -

Akdeniz Resources

Madencilik A §.......... 200,000 . 1.000 - 500 . 9.000 -
GURLS [y Makinalart

Endistri A S.

- - 15.959 -
GURI$ Gayrimenkul
Yatirm AS. oo 120.000 . . .
Gimak Enerji Uretim

Ltd. Sth..oooiinnreenns 120.000 . - -

MOGAN Ozel

Havacilik A §. .o 1.184.428 113.262 353937 69.192 . 635835 -
GURIS$ Makina ve

Montaj Sanayi A.§..... 2561498 1957375 1.460.309 130092 1862895 4630676 7208441 -
MOGAN Tarun A§.. 146.000 60,000 - -

Giirig Teknoloji A §... - - . - 4236911 -

Topl
opam 701.902.256  114.701.715  637.286.583  92.142.645 731.245.984  100.277.897  772.707.168 5.777.741

Sirket iligkili taraflarindan Kkira, dengesizlik, web reklam, kredi kefalet, iscilik, hizmet, masraf
yansitmas: ve benzeri muhteviyatta ahimlar yapmaktadir. 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Arahk
2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik dénem Sirket’in iligkili taraflardan yapmakta oldugu
alimlarin tutar: sirastyla, 701.902.256 TL, 637.286.583 TL, 731.245.984 TL ve 772.707.168 TL dir.
Sirket’in iligkili taraflarmdan yaptig1 alimlar esas olarak, 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk
2022°de sona eren yillar bakimmdan esas olarak GURIS Ingaat’tan yaptig1 sirastyla 309.967. [fdsdcle

2

aylik donem bakimmndan ise Sirket’in iligkili taraflarimdan yapmis oldugu ahmi:
Elektrik’ten olan 575.345.841 TL’lik yapilan alimlardan olugmaktadir. Bu alimlar Borg
enerji piyasasi ile ilgili olarak ve aylik olarak negatif dengesizlik faturalar ile iligkilidi
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21.DiGER BiLGILER
21.1. Sermaye Haklkinda Bilgiler
izahname tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmus sermayesi 2.230.000.000 TL dir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayitli sermaye tavami 11.000.000.000 TL’dir.

21.3. Dénem basi ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisiin mutabakat: ve izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin %10’undan fazlas: ayni olarak

édenmisse konu haklanda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Isbu zahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla Sirket’te yapilmig olan sermaye arti;i Sirket ortaklarmm Sirket’ten olan cari hesap
alacaklarindan karsilanmugtir. Cari hesap alacaklarinn bityiik bir bolimil, ortaklarm, pay devirleri

dolayisiyla sirkette olusan cari hesap alacaklardur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi hakkinda
bilgi:

Yoktur.

21.5. ihragcimn paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan veya
bagh ortakliklarimn sahip olduklar: ihrager paylarmin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Y oktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degigtirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi arac¢larimn miktan ve doniistiirme, degisim veya talep edilme

esaslarna iligkin bilgi:
Y oktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile opsiyona
konu olmasi kararlastirilmig sermaye piyasas: araclan ve s6z konusu opsiyon hakkinda iligkili

kisileri de igeren bilgi:
Y oktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibanyla yapilan sermaye
artirnmlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplart ve pay
sayisinda degisiklige yol agan diger iglemlere iligkin bilgi:

Kurulusundan bu yana $irket nezdinde 5 kez sermaye artirimi gergeklesmigtir. Bunlar sirasiyla 1990,
1995, 2003, 2017, ve 2021 yillarnda tescil edilmistir. S6z konusu sermaye artirimlarinda ¢ikartlan
paylarm bedelleri sirastyla nakdi-birlesme, nakit, bilango pasifi-nakdi, nakit, diger sermaye yedekleri
hesabindan karstlanmigtir. Kurulusundan bu yana Sirket nezdinde sermaye azaltimi gerg i

P )
Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona ergh yillarda yapfin
sermaye artirmmlari ve kaynaklar asagidaki gibidir: ] (Aﬁ

| 3
Sirket, 21.12.2021 tarih ve 10477 sayih TTSG’de yayimlanan, 15 Arahk 2021 tari&i
karartyla, sermayesini 70.000.000 TL’den 2.230.000.000 TL’ye artirmigtir. YAebtifify
2.160.000.000 TL sermaye Sirket’in bilango pasifindeki 529 “Diger Sermaye YedeMg
karsilanmugtir. Diger Sermaye Yedekleri hesabinda yer alan tutarin biiytik bir bslimii,

devirleri neticesinde sirkette olusan cari hesap alacaklaridir. Bu tutarlar, diger cari hesap alacak tutarlart
ile birlikte, sirkette, sermaygrartisina kaynaktegkil etmigtir.

s
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Yukarida belirtilen haricinde isbu izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
Sirket’in pay sayisinda degisiklige yol agan baska herhangi bir islem olmamakla birlikte, Sirket’in
29.11.2022 tarihinde SPK’ya yapmig oldugu tadil basvurusunda yer alan Esas S6zlesme metninin Sirket
genel kurulu tarafindan 18.05.2023 tarihinde kabul edilmesi iizerine, Sirket sermayesi her biri 1-TL
nominal degerde ve tamami nama yazih; 1.137.300.000 adedi A grubu ve 1.092.700.000 adedi B grubu
olmak iizere iki pay grubuna ayrilmis. Ayrica giincel Esas Stzlesme uyarinca A grubu paylara oyda
imtiyaz hakk1 taninmisgtir.

21.9. ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis suretiyle pay
ihracimin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarmn tutan ve

niteliklerine iliskin agiklamalar:

Y oktur.

21.10. ihra¢cimin mevcut durum itibarryla paylarimm borsada islem gérmesi durumunda hangi
paylarin borsada iglem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup

bulunmadi@ina iliskin bilgi:
Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir énceki yilda eger ihracg hélihazirda halka aqik bir
ortakhk ise ihraggimin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas Sozlesme ve i¢ yonergeye ilisgkin dnemli bilgiler:

Esas sdzlesme

Tam metni Ek 1’de bulunan ve KAP’in internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan Esas
Sozlesme 18.05.2023 tarihli Olagan Genel Kurul Toplanuisi'nda tadil edilmis, soz konusu esas

sézlesme degisikligi 24.05.2023 tarihinde tescil edilmistir.
7 3 Subat 202

I¢c Yonerge

Yonetim kurulu, Tirk Ticaret Kanunu’nun 367. maddesi uyarinca hazirlayacagi bir i¢ yonerge ile
yonetimi kismen veya tamamen yonetim kurulu {iyesi olan veya olmayan bir veya birkag kisiye
(Murahhaslara ve/veya “Gorevli Uye”lere ve/veya “Yonetim”e) devretmeye yetkilidir. “Ynetim”
Y &netim kurulunun biitiinii digindaki genel miidir, yardumcilary; miidiirler, yardimcilart ve buna benzer
farkli unvanlardaki kisilerden olusan ekibi ifade eder. Ydnetim, devredilmedigi siirece, yonetim

kurulunun tiim iiyelerine aittir.

Yénetim kurulu hazirlayacag bu i¢ yonerge ile murahhaslarin yetki ve sorumluluklarim tayin eder ve
Y énetim kuruluna taninmig olan her tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine yonetim kurulunun tespit edecegi

sartlar, hitkiimler ve kisitlamalar dahilinde ilgili kisilere devredebilir ve gerekli gordiigiindg
yetkilerin tamamins veya bir kismini degistirip tadil edebilir veya geri alabilir. Tii

T
Kanun’unun 375. maddesi saklidir. / * &, \
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 370. maddesi gergevesinde Yonetim Kurulu temsil yetk éinié\{' F't"%\ S “\
Kurulu iiyesi olan veya pay sahibi ya da yonetim kurulu iiyesi olmalar1 zaruri buluniaya¥ 'r( g N
birkag kisiye birakabilir. Ancak bdyle bir durumda en az bir yonetim kurulu ityesinin te Sikﬁ“,/ i éﬂ’ 1}

@ /

olmasi sarttir. \e A :4:;;; qﬁ;/
Sirket, 25.04.2018 tarih ve 537 sayili yonetim kurulu karan ile 25.04.2018 tarih ve 02 n =

Yénetim Kurulu I¢ Y6nergesi’ni Ek 2°de pulunan sekli ile kabul etmigtir. Sirket, s6z konusu i¢ ySnerge (3
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uyarinca temsil ve ilzam yetkisinin devri amactyla, 30.05.2023 tarih ve 06469 yevmiye numarasl ile
onaylanmis imza sirkiilerini kabul etmistir.

21.13.Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimin amag ve
faaliyetleri:

Esas Sozlesmenin 3’tincii maddesinde belirtildigi tizere Sirket amaglarim gergeklestirebiimek igin
asagida belirtilen konularda faaliyet g@sterir.

e  Kanuni mevzuatm verdigi imkanlar dairesinde her tiirlii sirket kurmak, mevcut sirketlere istirak
etmek, sirketlerin yonetimine katilmak,

e Sermayelerine ve yonetimlerine kattldif sirketlerin muamelelerinden dogan her gesit
alacaklarini devir almak, bunlar katildign diger sirketlere devir ve ciro etmek, bu gesit sirketlerin
kendi saticilarina ve miisterilerine agtiklar kredileri sigorta ettirmek,

o  Yerli ve yabanci holdinglerle veya diger sermaye sirketleriyle kisa veya uzun siireli ortakhklar
tesis etmek, bunlarla gegici veya siirekli istirakler kurmak ve mali mesuliyet tevzisine dayanan

anlagmalar akdetmek,

e Sermayesine ve yonetimine katildig1 sirketlerin ticari, teknik, mali, hukuki, idari, damsma ve
benzeri ortak hizmetleri bir elden yiiriitmek ve konularinda kendilerine yardime: olmak,

o Sermayesine veya yonetimine igtirak ettigi girketlerin ithalat, ihracat, transit ve glimriik iglerini
yaptirmak, giimriiklemeye konu teskil eden emtiay1 depolamak ve sigorta ettirmek sermayesine
istirak ettigi bilciimle nakliyat islerini yaptirmak,

e igtirak ettigi sirketin konulan ile ilgili marka, ihtira berati, lisans ve isletme haklarimn istihsali,
kiralamas1 devir ve ticaretini yapmak.

21.14. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin 5nemli hiikiimlerin 5zetleri: 7 ) Suba\ 7.“7_!»

Esas sozlesmenin 9’uncu maddesi uyarinca, Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri dairesinde segilecek en az 5 (bes)
en ¢ok 11 (onbir) ityeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu iiyeleri en
ok 3 (iig) y1l igin segilebilir. Gorev siiresi sona eren yonetim kurulu iiyeleri tekrar segilebilir. Yonetim
Kurulu Uyelerine verilecek iicret veya huzur hakke miktars, genel kurulca tespit edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal ydnetim ilkelerinde belirtilen, y6petim kurulu iiyelerinin
bagimsizhigina iliskin esaslar gergevesinde, yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi, genel kurul
tarafindan segilir. Bagimsiz iyelerin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerinde yer alan sartlari tagimas: sarttir. Bagumsiz yenin bagimsizligin kaybetmesi, istifa
etmesi veya gbrevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi halinde, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere uyulur. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin gorev stireleri ile
ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine ve esas sbzlegme
hiiktimlerine uyulur. Bagimsiz y6netim kurulu Uyelerinin iicretlerinin belirlenmesinde Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Yénetim kurulu, islerin gidisini izlemek, kendisine sunulacak konularda rapor hazirlamak kararlarim

uygulatmak veya i¢ denetim amaciyla iglerinde yonetim kurulu iiyelerinin de bulunabilecew

ve komisyonlar kurar. Yonetim kurulunun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi K

RIS
kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ile Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat/ apsé% da- x
kurmakla yiikiimli oldugu komitelerin olusumu, gérev ve caligma esaslar ile yéineﬁn urh]
iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat hikiimleri uygulanur.
| B
Bu gergevede ve ilgili sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, denetim komitesi, riskin erk§n sgﬁa A s
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arzin1 takiben SPK’nin Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1)’ne uyum gergevesinde atanacak olan
bagimsiz ydnetim kurulu iiyelerinin goreve bagladig1 tarih itibariyla veya en geg Sirket paylarinin halka
arzindan sonra yapitacak ilk olagan genel kurul toplantisinin gergeklestirildigi tarih itibariyla faaliyete

gececektir.
21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda bilgi:

Ankara Ticaret Sicili nezdinde 43044 sicil numarasi ile kayith MOGAN Enerji Yatinim Holding
Anonim Sirketi’nin meveut sermayesi, 1.137.300.000 adedi A grubu, 1.092.700.000 adedi B grubu

olmak iizere toplam 2.230.000.000 adet paya bdlinmiigtiir.

Bahsi gegen A grubu paylar pay sahiplerine genel kurul toplantilarinda imtiyazl: oy hakki
saglamaktadir. Esas Sozlesme kapsaminda olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu
paylar, pay sahiplerine ikiser oy hakki vermektedir.

Esas s6zlesmenin 7°nci maddesi geregince, Sirket’in borsada iglem gbrmeyen A grubu paylarinm, borsa
diginda devredilebilmesi veya intifa hakki kurulabilmesi ancak Sirket Yonetim Kurulu’nun onay ile
miimkiindiir. Sirket Y8netim Kurulu, Sirket’in borsada islem grmeyen A grubu paylari ile ilgili olarak
devredene, paylarini, bagvurma anindaki gergek degeriyle, girketin kendisi veya diger pay sahipleri ya
da iigiincii kigiler hesabma almayt Snererek veya isbu esas sozlesmede yazili hakl gerekge ile onay
istemini reddedebilir. Sirket'in borsada islem gormeyen A grubu paylarm sati degeri, borsada islem
gormeyen diger A grubu pay sahipleriyle yapilacak goriigmeler yoluyla belirlenir. Eger bu konuda goriis
farkliliklari ortaya ¢ikarsa, Sirket’in borsada islem gormeyen A grubu paylarmn degerinin belirlenmesi
i¢in konusunda uzman olan tigiincii kisilerden yardim alinur.

Vaki devir taleplerinin, A grubu pay sahipleri kompozisyonunda degisiklige sebep olmasi, ya da A
grubu paylan devralmaya talip olanlann sirketin igletme konusunda, dzellikle sirketin yatinm yaptig
alanlarda en az bes (5) yillik tecriibesinin olmamast ya da aymi alanda faaliyet gdsteren sirketlerin
yonetici veya galigani olmas sirket igin, pay devrinin onaymun reddedilmesine hakh gerekge olugturur.
Bundan bagka, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 495. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca devralan, paylari kendi
adina ve hesabina aldigim agikca beyan etmezse sirket, devrin pay defterine kaydini reddedebilir.

Borsada islem gérmeyen A grubu paylar; Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493. maddesinin dorditincti fikrasy
uyarinca miras, mirasm paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hitkiimleri veya cebrf icra geregi iktisap
edilmislerse, Sirket, paylart edinen kisiye, sadece paylarim gergek degeri ile devralmayr Snerdigi
takdirde onay vermeyi reddedebilir ve Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulunun geri alman
paylara iligkin diizenlemelerine uygun olmak sartiyla soz konusu A grubu paylar iktisap eden kigilerden

satin alma hakki vardir.
S\i‘nl\ 2“2"

Borsada islem gdrmeyen A grubu paylari devralan, paylarinm gercek degerinin belirlenmesini, sirketin
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden isteyebilir. Degerleme giderlerini sirket

kargilar.

Sirket, borsada islem gérmeyen A grubu paylarn devrini onaylamaya iligkin istemi, aldify tarihten
itibaren en geg iig (3) ay iginde reddetmemigse onay verilmig sayilir,

Sirket’in borsada islem goren, kaydilestirme esaslart gercevesinde kayden izlenen nama yazili
paylarinin devirleri bakimindan Sermaye Piyasas Kurulu diizenlemeleri uygulanir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimn degistirilmesine iligkin esaslar: e,
Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara tanian imtiyazlarda degisiklik yapllmmgw
"

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri uygulamzf/

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapiimasina iliskin usullef i
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Esas s6zlesmenin 12’nci maddesi geregince, Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve esas sézlesmede yazili hiikiimlere gdre
toplanir ve gereken kararlari alir. Sirketin tim genel kurul toplantilarinda toplant: ve karar nisaplar
bakimindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri uygulanr.

Genel kurulda alinan kararlar, muhalifler ve hazir bulunmayanlar dahil Sirketin biitiin pay sahipleri igin
baglayicidir. Genel kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirar. Sirket’in olagan genel kurul toplantilart
yillik olarak bir &nceki hesap dénemi sonundan itibaren 3 ay i¢inde yapilacaktir.

Bu toplantilarda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasas: mevzuati gergevesinde belirlenen giindem
miizakere edilecek ve gerekli kararlar alinacaktir. Yonetim kurulu veya ilgili kanunlar uyarinca yetkili
diger kisiler genel kurulu toplantiya agiracaklardir. Genel kurulun giindemi ilgili kanunlar ve esas
sézlesme hiikiimlerine uygun olarak belirlenecektir.

Esas sézlesmenin 12°nci maddesi geregince, genel kurul, Sirket’in yonetim merkezi binasinda veya
Ankara, istanbul ya da Antalya sehrinin elverisli bir yerinde toplanir.

Sirket’in genel kuruluna katiima hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel
kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gorilg agiklamalarina, dneride bulunmalarina ve
oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olusturulmus sistemlerden de satm alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas sézlesmenin
bu hiikmii uyaninca, kurulmus olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin anilan
yonetmelik hitkimlerinde belirtilen haklart kullanabilmesi saglanir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun vekaleten oy kullanmaya iligkin diizenlemelerine uyulmasi kaydiyla pay
sahipleri genel kurul toplantilarinda diger pay sahipleri veya li¢lincti kisiler tarafindan temsil edilebilir.
Aym zamanda Sirket pay sahibi olan temsilciler, temsil ettikleri pay sahiplerinin oylarim kendi

oylarmdan ayn olarak kullanabilirler.

Genel kurul toplantilarmda A grubu paylar, pay sahiplerine ikiger, diger grup paylar ise pay sahiplerine
birer oy hakla verir.

21.18. ihraccimin yonetim hikimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’ye gore yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir smirlama
bulunmamaktadir. TTK ve SPKn basta olmak iizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri

gecerlidir.
21.19. Paylann devrine iligkin esaslar: 13 Subat 2024

Esas Sozlesme’ye gore Sirket’in borsada islem gbrmeyen A grubu paylarinin, borsa diginda
devredilebilmesi veya intifa hakk: kurulabilmesi ancak Sirket Yonetim Kurulw’nun onay: ile
miimkiindiir. Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in borsada islem gbrmeyen A grubu paylar ile ilgili olarak
devredene, paylarini, bagvurma anindaki gergek degeriyle, sirketin kendisi veya diger pay sahipleri ya
da figiincii kisiler hesabina almay: Snererek veya igbu esas s6zlesmede yazih hakl gerekge ile onay
istemini reddedebilir. Sirket’in borsada islem gérmeyen A grubu paylarin satis degeri, borsada i jem
gormeyen diger A grubu pay sahipleriyle yapilacak goriismeler yoluyla belirlenir. Eger b it

farkliliklar ortaya ¢ikarsa, Sirket’in borsada islem gérmeyen A grubu paylarin degeri
i¢in konusunda uzman olan iigiincii kisilerden yardim alinr. ;

e
Vaki devir taleplerinin, A grubu pay sahipleri kompozisyonunda degisiklige sebefl olrfia ,@Ldﬁ( S
grubu paylar1 devralmaya talip olanlarin girketin isletme konusunda, dzellikle sirkelin yz'ﬁy g
alanlarda en az bes (5) yillik tecriibesinin olmamasi ya da aym alanda faaliyet go %
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Bundan baska, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 495. maddesinin ikinci fikrast uyarinca devralan, paylari kendi
adina ve hesabina aldigin1 agikga beyan etmezse sirket, devrin pay defterine kaydint reddedebilir.

Borsada islem grmeyen A grubu paylar; Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493, maddesinin dérdiincii fikrast
uyarinca miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra geregi iktisap
edilmiglerse, Sirket, paylan edinen kisiye, sadece paylarun gergek degeri ile devralmay: Snerdigi
takdirde onay vermeyi reddedebilir ve Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulunun geri alinan
paylara iliskin diizenlemelerine uygun olmak sartiyla soz konusu A grubu paylan iktisap eden kigilerden

satin alma hakka vardir.

Borsada islem gormeyen A grubu paylari devralan, paylarnimn gergek degerinin belirlenmesini, girketin
merkezinin bulunduBu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden isteyebilir. Degerleme giderlerini sirket

karsular.

Sirket, borsada islem gérmeyen A grubu paylarm devrini onaylamaya iligskin istemi, aldig tarihten
itibaren en geg ii¢ (3) ay iginde reddetmemisse onay verilmig sayilir.

Sirket’in borsada iglem goren, kaydilestirme esaslar gergevesinde kayden izlenen nama yazili

paylarmin devirleri bakimindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uygulanir. S
L
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22.ONEMLI SOZLESMELER

Finansman Sozlesmeleri

1. JES’lere iliskin Sézlesmeler:

(a) Giirmat Ortak Hiikiimler Sozleymesi
29.06.2015 tarihinde, diger taraflarin yam sira, kredi alan olarak Giirmat Elektrik ve kredi verenler
olarak Tiirkiye Is Bankast A.$. (“Is Bankasi”), EBRD, TSKB ve Black Sea Trade and Development
Bank (“BSTDB”) arasmda Ingiliz hukukuna tabi, kullandirilacak olan kredilere (original facility)
iliskin ortak hiikiimlerin diizenlenmesi amaciyla bir ortak hitkiimler sézlesmesi (common terms
agreement) (“Giirmat Ortak Hiikiimler Sozlesmesi”) akdedilmisgtir.

29.06.2015 tarihinde ayrica, Giirmat Ortak Hiikiimler Sozlesmesi ile biitiinliik tegkil edecek sekilde,
yukarida anilan Giirmat Elektrik ile kredi verenler olarak Is Bankasi, EBRD, TSKB ve BSTDB ile
olmak iizere, kredilerin tutar, vade, faiz gibi ticari ve 5zel nitelikteki unsurlarmi ayr1 ayn diizenleyecek
sekilde Ingiliz hukukuna tabi ayr1 kredi sozlesmeleri akdedilmistir.

Farkli zamanlarda yapilan tiim diger tadillerle birlikte, kapasite artig1 kapsaminda Giirmat Efe VI, Efe
VII ve Efe VIII iiniteleri yatwrmmmim finansmamm (additional facility) saglamak iizere, yeni katilan
kredi verenleri de kapsayacak sekilde 24.07.2019 tarihinde, diger taraflarin yam sira kredi alan olarak
Giirmat Elektrik ve Is Bankasi, EBRD, TSKB, BSTDB, Asian Infrastructure and Investment Bank
(“AIIB™) ve Industrial and Commercial Bank of China, Turkey (“ICBC”) arasinda iiglincii ortak
hiikiimler tadil sozlesmesi imzalanmigtir. Yine ayn tarihte Giirmat Elektrik ile kredi verenler olarak [s
Bankasi, EBRD, TSKB, AIIB, ICBC ve BSTDB ile olmak iizere, kredilerin tutar, vade, faiz gibi ticari
ve Ozel nitelikteki unsurlarmi ayn ayrt diizenleyecek sekilde ingiliz hukukuna tabi ayn kredi

sozlesmeleri akdedilmistir.

Farkli zamanlarda yapilan tiim diger tadillerle birlikte, Efe VIII {initesinin yatirmmmin tamamlanmasi
(EFE VIII Supplemental Tranch) saglamak iizere, tiim kredi verenleri de kapsayacak sekilde 10.09.2021
tarihinde, diger taraflarin yani stra kredi alan olarak Giirmat Elektrik ve tiim kredi verenler arasinda, Is
Bankas: tarafindan kullandirilan nakdi kredinin sozlesmeye dahil edilmesine yonelik dordiincii ortak
hiikiimler tadil sozlesmesi yapilmistir. Yine ayn: tarihte Giirmat Elektrik ile is Bankast ile, kredinin
tutar, vade, faiz gibi ticari ve dzel nitelikteki unsurlarin ayr1 ayri diizenleyecek sekilde Ingiliz hukukuna

tabi ayr1 kredi sdzlesmesi akdedilmistir.

Yukartda amilan sézlesmeler kapsaminda, agagidaki tabloda belirtilen tutarlar ve yine agagida belirtilen
amaglarla, toplamda 1.095.000.000 ABD Dolar: limitle nakdi krediler tahsis edilmig olup, s6z konusu
limit dahilinde toplam 1.071.500.000 ABD Dolar1 nakit kredi kullanimt yapilmgtir.

(')ri nal Facilit Additional EFE VIII
ng S Tutur Y | Facility Kredi | Supplemental
Kredi Veren ! Tutar: Tranch Kredinin Amact

(ABD Dolar) | 4gp polar) | (ABD Dolar) 7 9 Suhat 2024
Is Bankast 325.000.000 90.000.000 | 25.000.000
EBRD 200.000.000 60.000.000 0 Bfeler JES (Bfe I-I-ITT-TV-YsMitoes,

- o = | VIII) ve Galip Hoca JE§in ;
TSKB 130.000.000 | 50.000.000 0 harcamalarinin finangt =4
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‘ AIIB ‘ 0 100.000.000 | 0 | —‘

\fBC ’ 0 30.000.000 | 0 ‘

Yukaridaki tabloda kirilimi paylagilan nakdi kredilere ek olarak ayrica, Tiirk Lirasi ve yabanci para
cinsinden teminat mektuplarmin, akreditiflerin diizenlenmesi amaciyla, Is Bankas: tarafindan, tigiincii
ortak hitkiimler sézlesmesi ile tadil edildigi hali ile, 12.000.000 ABD Dolari olmak tizere gayrinakdi

krediler de tahsis edilmistir.

Giirmat Ortak Hiikiimler Sozlesmesi kapsaminda kullandirilan kredilerin, ilk diliminin (original
facility) iizerinde mutabik kalinan, nihai geri 6deme tarihi, ilk kullandirim tarihinden itibaren 15 yil
olup son 6deme tarihi 03.07.2030°dur. Nakit siipiirme amagli erken geri 8demesinin miimkiin olduguna
iliskin diizenlemeler kapsaminda yapilan geri ddemeler neticesinde son ddeme tarihi 03.07.2029
tarihine ¢ekilmistir. Stipheye mahal vermemek igin, Is Bankas: tarafindan kullandirilan kredilerin US
Exim, JBIC ve Commerzbank kaynagindan kullandirilan toplam 20.710.780,31 ABD Dolari tutarin daki
kisimlarm, son ddeme vadelerinde herhangi bir degisiklik olmayip, halen swasiyla 20.01.2030 ve
03.07.2030 olarak takip edilmektedir. Giirmat Ortak Hiikiimler Sézlegmesi kapsaminda kullandirilan
kredilerin ikinci diliminin (additional facility), izerinde mutabik kalinan, nihai geri 6deme tarihi, ilk
kullandirm tarihinden itibaren 11 yil olup son édeme tarihi 03.01.2030°dur. Giirmat Ortak Hitktimler
Sozlesmesi kapsaminda kullandirilan kredilerin EFE VIII igin ek olarak kullandirilan diliminin (EFE
V111 Supplemental Tranch) lizerinde mutabik kalinan, nihai geri ddeme tarihi, ilk kullandinm tarihinden
itibaren 5 yil olup son ddeme tarihi 03.07.2026’dur.

Farkli zamanlarda yapilan tiim diger tadillerle birlikte, dordiincii ve son ortak hikiimler stzlesmesi
uyarmca, Giirmat Elektrik tarafindan Sirket ve diger ortaklara nakit ve/veya kar payr dagitum
yapalabilmesi igin dncelikle projelerin tamamlanmasina iliskin dngorilen tiim kogullarm gergeklesmis
olmasi gerekmektedir. Projelerin tamamlanmasina iliskin ngdritlen tiim kosullarm gergeklestigi tarih,
bu s6zlesmeler ile finanse edilen JES’lere iligkin belirli borg servisi kargilama oranlarinin saglanmasi,
gergeklesmis veya devam eden herhangi bir temerriit halinin olmamasi, yullik iiretim miktarmin ve
kapasite faktoriiniin belirlenen minimum seviyede veya izerinde olmasi, giivenilirlik testlerinin
tamamlanmus olmas: gibi bazi gartlarin yani sira, ilgili tiim JES’lerin tam kapasite ile 1 yildan uzun siire
faaliyet gostermis oldugu ve kredi alann faaliyet gelirleri ile toplam kredi anapara tutarlarinin en az
%40’ mm geri 6denmis oldugu tarihi ifade etmektedir. Proje tamamlanma kosullarma ek olarak kar
dagitimi yapilabilmesi icin, ilgili sirket tarafindan TTK’nmn ve ilgili mevzuatm kar payt dagitimina
iliskin tiim diizenlemelerinin yerine getirilmis olmast, ilgili dagitim donemi bakimindan da belirli borg
servisi karsilama oranlarmin saglanmig olmasi, herhangi bir temerriit hali gerceklesmemis ve s0z
konusu nakit ve/veya kar pay1 dagitimi neticesinde de gergeklesmeyecek olmasi sdzlesme kapsaminda
gerekli rezerv tutarlarinm ilgili hesaplara aktanlmis olmasi, zorunlu erken Odemelerin ve nakit
siipiiriimii iglemlerinin yerine getirilmis olmasi, kredilerin son anapara Sdeme taksitlerinin kredi alanin
faaliyetlerinden elde edilen gelirler ile 5denmis olmas1 sartlarmin da saglanmas gerekmektedir.

2 3 ubz 24 roi

Stz konusu proje finansmani kapsaminda akdedilen diger sdzlesmeler ise asagidaki gibidir.

e 29.06.2015 tarihinde kredi alan olarak Giirmat Elektrik, sponsor ve hissedar olarak Sirket, ‘H"\-::;
GURIS ingaat ve GURIS Holding, hissedar olarak Giirenerji Elektrik ve Misfik Hamdi
Yamantiirk ile kredi verenler olarak Is Bankasi, EBRD, TSKB ve BSTDB arasijda-asasyida

er g’ﬁzlesme‘s ¢
tadil edilmis ve halen yiiriirliikte oldugu sekli uyarmca, Giirmat Elektrik’e / ullgndifing
kredilere iliskin olarak, Sirket, 'GURJﬁS ingaat ve GURI$S Holding kregli i\l
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garantdrlikleri s6z konusudur. Sézlesmede de mutabik kalndigt lizere, Sirket, GURIS Insaat
ve GURIS Holding garantdrliigii, projenin tamamlanmasmmn kredi verenler tarafindan
onaylanmasindan, tiim yiikiimliiliklerin tamamen ddenmesine kadar gegen siire i¢in toplamda
150.000.000 ABD Dolari ile siirlandiritmistrr.

e Kredi alanm kredi sozlesmeleri kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz
kalabilecegi faiz riskinden korunmalari amactyla asgari olarak kredi anapara tutarlarinin
9%65’ine tekabiil edecek sekilde, kredi alanlar ile Is Bankasi ve TSKB arasinda gegsitli tiirev
islem sozlesmeleri akdedilmistir. Bu kapsamda, 08.09.2015 ve 03.09.2019 tarihlerinde, Is
Bankas: ve TSKB ile bankalarmn standart genel tiirev iglemler sozlesmesini ve yatirim hesabi
cergeve s6zlesmesi akdedilmistir.

o Kredi verenler lehine teminat temsilcisi olarak hareket eden, fs Bankast lehine (bir diger
deyisle, teminat sSzlesmeleri yalnizca s Bankasi ile imzalanmakta olup Is Bankas: bu
teminatlara hem kendi menfaatine hem kredi verenler menfaatine de lehtar olmaktadur) ilgili
teminatlarin tesis edilmesine iliskin olarak, asagida belirtilen teminat stzlesmeleri
akdedilmistir:

o 29.06.2015 tarihli, 01.08.2019 tarihinde tadil edilen, 02.09.2019 tarihinde ek sozlesme
diizenlenen; Giirmat Elektrik’in sahip oldugu banka hesaplarmin tamam iizerinde rehin
tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi hesap rehni sdzlegmeleri,

o 29.06.2015 tarihli, 08.08.2019 tarihinde tadil edilen, 25 Subat 2022 tarihinde ek
sozlesme diizenlenen; Giirmat Elektrik’in sermayesinin tamami lizerinde hisse rehni
tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni sozlesmeleri,

0 06.07.2015 tarihli, 21.08.2019 tarihinde tadil edilen ve en son 22.08.2019 tarihinde
ticaret sicilde tescil edilen; Giirmat Elektrik’in mal varliklar: lizerinde 14.200.000.000
TL’sine kadar (tadil edilmis hali) Turk hukukuna tabi ticari igletme rehni,

o) 09.08.2019 tarihli, 13.10.2020 ve 18.08.2021 tarihinde ek sozlesme ile tadil edilen,
Giirmat Elektrik’in mal varliklan iizerinde 1.460.400.000 ABD Dolarma kadar Tiirk
hukukuna tabi taginir rehni sdzlesmesi,

o 27.05.2016 tarihli, 09.08.2019 tarihinde tadil edilen, agagida listesi verilen s6zlesmeler
tahtindaki alacaklarin devir ve temlikine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacaklarm devri

sbzlesmesi, 1 3 Subst 2024
Stzlesme No Tarih | Kars:1 Taraf

‘ Sondaj Saha Servis Hizmetleri T Turkish Petroleum
Sozlesmesi (Drilling Services | 15.06.2015 International Company ‘
Contract) Limited

Ormaturk Yenilenebilir

EFE6.3357.0002.411 13.01.2016 Enerji Teknolojileri Sanayi
ve Ticaret Ltd. Sti.

Ormaturk Yenilenebilir

EFE7.80/03-411 15.03.2017 Enerji Teknolojileri Sanayi
ve Ticaret Ltd. Sti.

‘ Ingaat Sozlesmesi (Construction | s 055015 GURIS Insaat
Contract) ‘ .
' —— Y
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o 27.05.2016 tarihli, 09.08.2019 tarihinde tadil edilen, Giirmat Elektrik’in EPIAS’a
katilimer olarak kaydindan ve EPIAS nezdinde yiiriitiilen dengeleme ve uzlastirma
faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklarimn 14.200.000.000 TL’sine kadar kismiin
devrine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri sozlesmesi,

o) 12.04.2023 tarihli, Giirmat Elektrik’in Bordo Elektrik ile 09.01.2019 tarihinde
imzaladigi, European Federation of Energy Traders (Avrupa Enerji Tacirleri
Federasyonu) (“EFET”) elektrigin teslimi ve kabuliine iliskin genel sdzlesme ve Ek
2A tahtinda olusan elektrik satig gelirlerinin 1.095.000.000 ABD Dolari kismina kadar
devrine iliskin Tiirk hukukuna tabi ek alacak devri s6zlesmesi,

o] 27.05.2016 tarihli, 23.08.2019 tarihinde tadil edilen, 16.09.2020 de ek sozlesmesi
akdedilen Giirmat Elektrik’in sigorta sozlesmeleri tahtinda olugan alacaklarmmn devir
ve temlikine iligkin sigorta alacaklarinin ve reastirans alacaklarinm devri sbzlesmesi,

o 27.07.2019 tarihli, toplam 47,4 MW kapasiteye iligkin 23 Mart 2004 tarih ve E(0/308-
2/423 sayili iiretim lisansy; toplam 114,9 MW kapasiteye iliskin 13 Aralik 2012 tarih
ve EU/4165-16/2491 sayil iiretim lisansy; toplam 22,6 MW kapasiteye iligkin 22
Haziran 2017 tarih ve E{1/7152/03692 sayili iiretim lisans; toplam 25 MW kapasiteye
iliskin 11 Ocak 2018 tarih ve E(1/7634-38/03844 sayil {iretim lisansi; ve toplam 50
MW kapasiteye iliskin 18 Nisan 2019 tarih ve EU/8541-1/04228 sayili iiretim lisansmin
devrinin taahhiidiine iliskin Tiirk hukukuna tabi elektrik iretim lisanst devir
taahhiitnamesi,

o) 23.07.2015 tarihli, 08.08.2019 tarihinde tadil edilen kredi alan olarak Giirmat Elektrik,
devreden olarak Sirket, GURIS Ingaat, GURIS Holding, Giirenerji Elektrik, Miisfik
Hamdi Yamantirk ve teminat temsilcisi olarak Is Bankas: arasmda imzalanan
devredenlerin Giirmat Elektrik’ten olan ardil alacaklarinin tamamumn teminat amaciyla
devrine iliskin Tiirk hukukuna tabi ikincil sermaye kredileri ardil alacaklarinin devri
sdzlesmesi,

o) 14.08.2015 tarihli, 15.08.2019 tarihinde tadil edilen, Giirmat Elektrik’in igletme ruhsati
ve ayrilmaz pargalarinin iizerinde, teminat temsilcisi lehine isletme stiresi boyunca ve
ibra tarihine kadar 1.900.000.000 ABD Dolarlik, siirekli teminat teskil etmek Uizere
ipotek tesis edilmesine iligkin isletme ruhsatt ipotek stzlesmesi,

o Kredi sozlesmesi tahtinda Giirmat Elektrik’in sahip oldugu gayrimenkuller {izerinde
14.08.2015 tarihinde, 4083, 4084, 4086 yevmiye numarasi ile diizenlenen ipotek
sozlesmeleri 23.08.2019 tarihinde tadil edilmis, ipotek tutar: birinei derece ve birinci
sirada olmak tizere 1.900.000.000 ABD Dolarina ¢tkarilmugtir.

o Kredi sozlegmesi tahtinda Giirmat Elektrik’in sahip olduZu gayrimenkuller iizerinde
22.08.2019 tarihinde, 5641 yevmiye numarasi ile 1.900.000.000 ABD Dolar tutarinda
birinci derece ve birinci sirada ipotek sdzlesmesi diizenlenmigtir.

e Son olarak, proje finansmani kapsamunda, herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi
iizerine, yukarida listelenen teminatlarn yani sira, kredi verenlere JES’lerin isletimine tam
olarak miidahale etme (step-in) yetkisinin saglanmas: amaciyla; 22.08.2019 tarihinde, isletmeci
sifatyla Giirenerji Elektrik, kredi alan sifatiyla Giirmat Elektrik ile teminat temsilcisi sifatryla
Is Bankas, diger kredi verenler arasinda, Giirmat Elektrik altinda faaliyet gosteren JES lerin,
13.12.2007 tarihli, 22.08.2019 tarihinde tadil edilen isletme ve bakim stzlesmesi tahtinda
isletme ve bakim islerine iliskin ingiliz hukukuna tabi dogrudan sbzlesmeler (direérxs_; .

agreements) akdedilmistir.
7 3 St 024

2. RES’lere iliskin finansmanlar:

(@) Sevit Onbasi RES Projesinin Finansmant
30 Nisan 2018 tarihinde, kredi alan olarak Ayvacik Elektrik Uretim A.S. (“Ayvack Elg
veren olarak Pasha Yatirim Bankast A.S. (“Pasha Yatirim”) arasinda, Ayvacik Ele i
ili, Ayvacik ilgesinde 5,4 MW kurulu giice sahip faaliyette olan Seyit Onbagt RES, pzoje
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aliminin refinansmani ve ayni proje kapsaminda kapasite artrimima y8nelik 4 MW’lik ek yatirimin
finansmani amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 12.500.000 ABD Dolar: limitli bir kredi sdzlesmesi

akdedilmigtir.

S6z konusu kredi sozlesmesine ayrica ardil alacakli ve/veya hissedar sifatlariyla GURIS Holding,
GURIS Ingaat ve Sirket taraftir.

Kredi vadesi, ilk kullandirim tarihinden itibaren 12,5 y1ldir.

Kredi alan, kredi taksit anapara, faiz, komisyon ve eklentilerin tamamin 6demeden temettii dagitamaz.
Bu siire zarfinda temettii dagitabilmesi igin kredi verenin yazili izninin alinmasi ve temettii dagitimi
yapilacak yilda hesaplanan borg servis karsilama oranmin belirli seviyede olmasi gerekmektedir.

Kredi sézlesmesi kapsammda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin olarak,
asagida belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmigtir:

e 30.04.2018 tarihinde rehin veren olarak Ayvacik Elektrik’in, Pasha Yatmnm nezdindeki
hesaplarin tamam iizerinde, rehin tutarina (12.500.000 ABD Dolar1) karsilik gelen kismina,
hesap rehni tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni stzlesmesi,

e 10.05.2018 tarihinde ve 20.11.2018°de ek s6zlesme ile rehin veren olarak Ayvacik Elektrik
tarafindan toplamda 12.500.000 ABD Dolart rehin/giivence bedeli ite Ayvacik Elektrik’in bazi
tagintr varliklart iizerinde rehin tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni
sdzlesmesi,

e 10.05.2018 tarihinde devreden olarak Ayvactk Elektrik tarafindan, Ayvacik Elektrik’in EPIAS
nezdinde elektrik piyasasi dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri nedeniyle dogacak bakiye
alacaklarmm 190.000.000 TL tutarh kismu 10 yil siire ile Pasha Yatirim’a teminat amaciyla
devredilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri sozlesmesi akdedilmistir. 25 Mart
2020 tarihinde taraflar arasinda 100.000.000 TL tutarh Bordo Elektrik alacak devri sozlesmesi
akdedilmis, ilgili sdzlesme 9 Aralik 2022 tarihinde tadil edilerek tutar1 400.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

e  30.04.2018 taribinde rehin verenler olarak GURIS insaat, GURIS Holding ve Sirket ve sirket
olarak Ayvacik Elektrik tarafindan imzalanan, Ayvacik Elektrik’in sermayesinin tamami
lizerinde hisse rehni tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni sbzlesmesi
akdedilmis, sermaye tutari ve hissedarlik oranlarindaki degisiklik nedeni ile 20.10.2021
tarihinde yeni bir hisse rehin sdzlesmesi imzalanarak eskisi yiiriirliikten kaldirilmustir.

(b) Belen RES Projesinin Finansmani
17 Kasim 2021 tarihinde, kredi alan olarak Belen Elektrik ve kredi veren olarak Aktif Yatirtm Bankasi
AS. (“Aktif Yatirnm”) arasinda, Belen Elektrik’in Hatay ili, Belen ilgesinde bulunan Belen RES’in
elekirik iiretim faaliyetlerinin ve yaturimlarinin finanse edilmesi amaci ile nakdi olarak kullanilabilecek
180.000.000 TL karsilig 17.250.000 ABD Dolari limitli bir kredi stzlesmesi akdedilmistir, S6z konusu
kredi ile Belen Elektrik’in Commetzbank ve Proparco’dan daha &nce kullanmis oldugu proje finansman

kredilerinin kalan bakiyeleri kapatilmugtir.

14.04.2023 tarihinde ilave olarak 10.000.000 ABD Dolari limitli bir kredi s6zlegmesi akdedilmigtir. ~

taraftir. . 3 5“\33\ 'I_“’l"
Kredi vadesi, 120 aydur.

Kredi sézlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilm ineﬁ
agagida belirtilen teminat s6zlesmeleri 'akdedilmigtir: Y
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e 17.11.2021 ve 14.04.2023 tarihlerinde rehin veren olarak Belen Elektrik’in, Aktif Yatirim
nezdindeki hesaplarin tamam iizerinde, rehin tutarina kargilik gelen kismina, hesap rehni tesis
edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni sdzlesmesi,

e 17.11.2021 ve 10.05.2023 tarihlerinde rehin verenler olarak GURIS Insaat, GURIS Holding ve
Sirket ve sirket olarak Belen Elektrik tarafindan imzalanan, Belen Elektrik’in sermayesinin
tamami iizerinde hisse rehni tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni
sdzlesmesi,

e 17.11.2021 tarihinde rehin veren olarak Belen Elektrik tarafindan toplamda 28.000.000 ABD
Dolar1 rehin/giivence bedeli ile Belen Elektrik’in ticari isletmesinin {izerinde rehin tesis
edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni sdzlesmesi ve 19.04.2023 tarihinde rehin
veren olarak Belen Elektrik tarafindan toplamda 32.000.000 ABD Dolan rehin/giivence bedeli
ile Belen Elektrik’in ticari isletmesinin iizerinde rehin tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna
tabi bir taginir rehni sézlesmesi,

e 17.11.2021 ve 26.04.2023 tarihlerinde devreden olarak Belen Elektrik tarafindan, Belen
Elektrik’in Yesilirmak Elektrik ile elektrik alim-satim anlagmasi nedeniyle her tiirlii alacagin
Aktif Yatirum’a teminat amaciyla devredilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri
sGzlesmesi akdedilmistir.

(c) Albay (iffiltepe RES Projesinin Finansmant

12 Haziran 2013 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enetji ve kredi veren olarak HSBC Bank plc, Londra
arasinda, Olgu Enerji tarafindan isletilen Albay Cigiltepe RES projesinin yatinm harcamalarinin
finansmani amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 51.806.732 Euro limitli, Danimarka Exim (EKF)
garantili bir kredi szlesmesi akdedilmistir. S8z konusu sdzlesmede ayrica, GURIS Ingaat ve Sirket

garantdr olarak taraftir.

Kredi vadesi 15 yildir.

26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc, Londra
ve kredi veren olarak HSBC Bank A.S. (“HSBC”) arasinda security sharing deed akdedilmistir. S6z
konusu sozlesmede ayrica, (i) GURIS ingaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci garantor) garantdr
olarak taraftir.

Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enerji tarafindan toplamda 200.000.000
Euro rehin/giivence bedeli ile Olgu Enerji’nin bazi tagimir varliklart tizerinde rehin tesis edilmesine
iligkin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni sdzlegmesi akdedilmigtir.

31 Temmuz 2014 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc,
Londra arasinda, Olgu Enerji tarafindan igletilen Albay Cigiltepe RES projesinin yatirim harcamalarinin
refinansmam amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 86.000.000 Euro limitli bir kredi sozlesmesi
akdedilmigtir. Asil kredi veren, sdzlesme kapsamindaki tiim hak ve yikiimliiliklerini 24 Arahk 2019
tarihli bir devir s6zlesmesi ile kredi verene (HSBC Bank A.S) devretmistir. 2 Agustos 2021, 17 Agustos
2021, 1 Eyliil 2021, 16 Eyliil 2021, 1 Ekim 2021, 1 Kasim 2021, 5 Ocak 2022, 1 Subat 2022, 1 Mart
2022, § Mart 2022, 15 Mart 2022, 22 Mart 2022, 31 Mart 2022, 31 Mayis 2022, 29 Temmuz 2022, 15
Agustos 2022, 15 Eyliil 2022, 14 Ekim 2022 ve 27 Ekim 2022 tarihlerinde s6zlesmenin bazi hitkkimleri

tadil edilmistir. \

Sz konusu kredi sézlesmesine ayrica, (i) GURIS Insaat (ilk garantir) ve (ii) Sirket Fmru_
7EeN

garantdr olarak taraftir.

Kredi vadesi, 10 yillik siireyi ifade etmektedir. Ancak, 27 Ekim 2022 tarihli tadi

17 yil olarak giincellenmistir.
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26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc, Londra
ve kredi veren olarak HSBC arasinda security sharing deed akdedilmistir. S5z konusu sozlesmede
ayrica, (i) GURIS Insaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci garantor) garantdr olarak taraftir.

Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enerji tarafindan toplamda 200.000.000
Euro rehin/giivence bedeli ile Olgu Enetji’nin bazi tagmur varliklar1 iizerinde rehin tesis edilmesine
iligkin Tiirk hukukuna tabi bir tagmir rehni sozlesmesi akdedilmistir.

Kredi alanmm kredi sdzlesmeleri kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz
kalabilecegi faiz riskinden korunmalari amaciyla asgari olarak kredi anapara tutarinin %94’ {ine tekabiil
edecek sekilde, miigteri olarak Olgu Enerji, milsterek borglu ve miiteselsil kefiller olarak GURIS Ingaat
ve Sirket ile banka olarak HSBC arasinda 08.09.2017 tarihli ve muhtelif zamanlarda tadil edilebilen
sermaye piyasast igslemleri ve yatirim driinleri gergeve sozlesmesi ve faiz swap (IRS) ve vadeli faiz
(FRA) islemleri ek s6zlesmesi akdedilmistir. Bu kapsamda 31.07.2018 tarihi itibariyla sabit faiz oran

revize edilmigtir.

31 Mart 2017 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enetji ve kredi veren olarak HSBC arasinda, Olgu
Enerji’nin Afyon ili Dinar llgesinde ilave 31 adet (toplam 85,25 MW) tiirbin kullanilarak inga edilecek
ve isletilecek olan toplam 200,23 MW kapasiteli Albay Cigiltepe RES projesinin ticari finansman
ihtiyacinin karsilanmast amactyla nakdi olarak kullanilabilecek 45.000.000 Euro limitli bir kredi
s6zlesmesi akdedilmistir. Taraflar arasinda, 27 Ekim 2022 tarihinde sdzlesmenin baz: hitkiimlerini tadil

edilmistir.

S6z konusu kredi sozlesmesine ayrica, GURIS Ingaat ve Sirket miigterek borglu ve miiteselsil kefil
olarak taraftir.

Kredi vadesi, 149 yil olacak sekilde akdedilmis ancak, 27 Ekim 2022 tarihli tadil sdzlegmesi ile
29.250.000 Euro’luk kalan bakiyenin vadesi 2031 yilina kadar uzatilmugtir.

26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc, Londra
ve kredi veren olarak HSBC arasinda security sharing deed akdedilmistir. S6z konusu stzlegmede
ayrica, (i) GURIS Insaat (ilk garantdr) ve (ii) Sirket (ikinci garantor) garantdr olarak taraftir.

Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enerji tarafindan toplamda 200.000.000
Euro rehin / giivence bedeli ile Olgu Enerji’nin bazi tagmir varliklari iizerinde rehin tesis edilmesine
iligkin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

Kredi alanin kredi sozlesmeleri kapsamindaki degisken faiz dizenlemeleri sebebiyle maruz
kalabilecegi faiz riskinden korunmalart amaciyla kredi anapara tutarinin tamamina tekabiil edecek
sekilde, miisteri olarak Olgu Enerji, miisterek borglu ve milteselsil kefiller olarak GURIS Insaat ve
Sirket ile banka olarak HSBC arasinda 08.09.2017 tarihli ve muhtelif zamanlarda tadil edilebilen
sermaye piyasasi iglemleri ve yatuim driinleri gergeve sozlesmesi ve faiz swap (IRS) ve vadeli faiz
(FRA) islemleri ek sozlegmesi akdedilmistir. Bu kapsamda 31.07.2018 tarihi itibariyla sabit faiz oran

revize edilmistir.

4 Nisan 2017 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enerji ve kredi veren olarak HSBC Bank plge
arasinda, Olgu Enerji tarafindan isletilen Albay Cigiltepe RES projesinin yatirim hgfCa
finansmani amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 66.961.281 Euro limitli, Almanya
garantili bir kredi sozlesmesi akdedilmistir. S5z konusu kredi s6zlegmesine ayrica,
(ilk garantdr) ve (ii) Sirket (ikinci garantdr) garantor olarak taraftir.

Kredi vadesi 14 yildir. '
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26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc, Londra
ve kredi veren olarak HSBC arasinda security sharing deed akdedilmistir. S6z konusu sozlesmede
ayrica, (i) GURIS Ingaat (ilk garantdr) ve (ii) Sirket (ikinci garantor) garantdr olarak taraftir.

Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enetji tarafindan toplamda 200.000.000
Euro rehin/giivence bedeli ile Olgu Enerji’nin bazi tagimr varhiklan tizerinde rehin tesis edilmesine
iliskin Tiirk hukukuna tabi bir tasinir rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

Kredi alanin kredi sbzlesmeleri kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz
kalabilecei faiz riskinden korunmalari amactyla asgari ol arak kredi anapara tutarinin %48’ine tekabiil
edecek sekilde, miisteri olarak Olgu Enerji, miigterek borglu ve miiteselsil kefiller olarak GURIS Ingaat
ve Sirket ile banka olarak HSBC arasinda 08.09.2017 tarihli ve muhtelif zamanlarda tadil edilebilen
sermaye piyasas! iglemleri ve yatirim {iriinleri gerceve sozlesmesi ve faiz swap (IRS) ve vadeli faiz
(FRA) islemleri ek sdzlesmesi akdedilmistir. Bu kapsamda 31.07.2018 tarihi itibariyla sabit faiz orans

revize edilmistir.
(d) Ulu RES Projesinin Finansmani

22 Eyliil 2020 tarihinde, kredi alan olarak Ulu Enerji ve kredi veren olarak Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim
Bankast A.S. (“TKYB”) arasinda, Bursa ili, inegdl ve Keles ilgelerinde kurulmak iizere toplamda 120,4
MWm/120 MWe kurulu giice sahip lisansh Ulu RES Projesinin tiim miihendislik ¢izimleri, ingast,
donatimi, yonetimi ve isletilmesi islerinin yapiimasini teminen, agagidaki kosullarla, nakdi ve
gayrinakdi kredi kullanilabilecek ‘6zel sartlarr’ igeren bir kredi sozlegmesi akdedilmistir:

(i) Toplam azami (hangisi daha diisiik ise) a) 140.000.000 ABD Dolan veya b) fiili proje
maliyetinin %79,55’ine denk gelen tutardaki dilim A kredisi; yatirmm harcamalarimn kismi
finansmam, mevecut ortak borcunun kapatiimasi ve izin verilen hissedar borcunun saglanmasi
amaciyla nakdi olarak kullamilacaktir.

(ii) Toplam azami (hangisi daha disiik ise) a) 10.000.000 ABD Dolant veya b) fiili proje
maliyetinin %5,68’ine denk gelen tutardaki dilim B kredisi; projenin gergeklestirilmesine
ve/veya isletilmesine yonelik olarak ingaat donemi veya igletme ddneminde olusabilecek
nakit ihtiyaglart karsilamak amacr ile nakdi olarak kullanilabilecektir.

(iii) Toplam azami 15.000.000 TL tutarmdaki dilim C kredisi; proje kapsaminda kredi alanin
lisans yiikiimliiliikleri igin EPDK’ya, iletim hatty, katki pay1 igin TEIAS, elektrik alim-satim
faaliyetleri igin ilgili gergek ve tlizel kisiler ile sair muhtelif kamu kurum ve kuruluslarina
sunulmak iizere gayrinakdi olarak teminat mektubu seklinde kullanilacaktir.

Borg servisi ddemelerinin yapilabilmesi amaciyla borg servisi rezerv hesab, tiim sigorta ve tazminat
gelirlerinin aktarilacagi sigorta ve tazminat gelirleri hesabi, zorunlu erken geri 6demesinde kullanilmak
iizere nakit siipiirme tutarlarmin aktarilacagi nakit fazlasi hesabi ve garantorler tarafindan, borg servis
karstlama orani uyarinca 6zkaynak katkismnin yatirtlacagy hesaplardaki tutarlar kredi veren lehine
rehnedilmis ve blokeli olacaktir. 2 sbal 2024

Kredi sézlesmesi uyarinca, borg servisi karsilama oranmn belirli bir seviyeyi saglamasi gerekmektedirs_
Ayrica nakit siiptirmeye konu olacak tutarlar; anapara geri 6demesiz donem sonundan itibaren, her y1l, P,

ilgili yilin hesaplama tarihinden sonraki ilk faiz 5deme tarihinde (i) dilim B kredisinin tiim fer’ileri ile ‘&:3
birlikte denmis ve kapanmug olacagi tarihe dek nakit fazlasmin %100 ve (ii) dilim B krediginia.tilm

fer’ileri ile birlikte 5denerek kapandigi tarihten itibaren nakit fazlasinn %50’si proje ¢ '
nakit fazlas: hesabina aktarilacak ve nakit fazlasi hesabindan tahsil edilmek suretiyle
erken 6demesinde kullanilacaktir.

eden iki aylik biitgelenmis isletme giderlerinin diistilmesinden sonra kalan nakit
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420" sine kadar olmak ve bu hususlarn kredi verene tarafindan onaylanmis olmast kaydiyla proje cari
hesabindan temettii demesi yapabilecektir.

Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin azami %49 unun halka arz edilmesi islemine iliskin olarak,
ilgili halka arz islemi sonucunda Sirket’in sermayesini temsil eden paylarmn asgari %51 ’inin ve
kontroliiniin GURIS Grubu biinyesinde kalmasi kaydt ile izin verilmektedir.

S6z konusu kredi sozlesmesine garantor sifatlarryla GURIS Holding, GURIS Insaat ve Sirket taraftir.

06.07.2021 tarihli tadil sézlesmesi ile 22.09.2020 tarihli 6zel gartlari igeren orijinal kredi sdzlegmesi
tadil edilmistir. Economic Cooperation Organization Trade and Development Bank (“ETDB”), orijinal
kredi sozlesmesine katilmak suretiyle, kredi veren sifatimi haiz olarak (hangisi daha diigiikse) (i)
25.000.000 ABD Dolan1 veya (ii) fiili proje maliyetinin azami %14,21’ine kadar nakden
kullandirilabilecek bir kredi tahsis etmesi (dilim D kredisi) ve kullandirilmasmin saglanmasi, TKYB
tarafindan tahsis edilmis ve kuflandmlmakta olan dilim A kredisi limiti ve kullandirsm taahhiidiiniin,
dilim D kredisi azami limiti oraninda azalmasi, TK'YB’nin gayri nakdi olarak kullandirilabilecek bir ek
kredi tahsis etmesi (dilim E kredisi) ve kullandirmasimn saglanmas ile ETDB orijinal kredi

s6zlesmesine taraf haline gelmistir.

Krediye iliskin genel hiikiimler tadil sézlegmesi ile asagidaki sekilde degistirilmistir:

TKYB;

(i) Toplam azami (hangisi daha disikse) a) 115.000.000 ABD Dolar: veya b) fiili proje
maliyetinin %65,35’ine denk gelen tutardaki dilim A kredisini,

(ii) Toplam azami (hangisi daha diisitkse) a) 10.000.000 ABD Dolart veya b) fiili proje
maliyetinin %5,69’una denk gelen tatardaki dilim B kredisini,

(iii) Toplam azami 15.000.000 TL tutarindaki dilim C kredisini ve

(iv) TKYB garanti sozlesmesi tahtinda TKYB tarafindan ETDB’ye garanti saglanmasi amaciyla,
dilim D kredisi uyarmca taahhiit edilmis tutardan az olmamak iizere, kredi alan lehine taahhiit

edilmis dilim E kredisini,

ve

2 3
ETDB, il 20

(i) Toplam azami (hangisi daha diisiik ise) (a) 25.000.000 ABD Dolar1 veya (b) fiili proje
maliyetinin %14,21’ine denk gelen tutardaki dilim D kredisini kullandirmay: taahhiit
etmektedir. Dilim E kredisi tahtinda TKYB tarafindan taahhiit edilmig veya kullandirilmis
olan gayrinakdi kredi tutari, herhangi bir zamanda dilim D kredisi tahtinda kredi alan
ETDB’ye 6demekle yiikiimli oldugu tutar agamaz.

Sigorta gelirlerine, tazminat gelirlerine iligkin ve hissedar degisikligi sebebiyle zorunlu g#KC: ”
kosullar belirlenmistir. 4

Kredi sézlesmesi kapsaminda, kredi verenler (TKYB ve 06.07.2021 tarihinde §
sbzlesmelere taraf olan ETDB) lehine ilgili teminatlarm tesis edilmesine iligkifl ol&ak
belirtilen teminat s6zlesmeleri akdedilmistir: A e

e 22.09.2020 tarihinde ve 06.07.2021de ek sozlesme ile rehin veren olarak Ulu Ené

nezdindeki hesaplar tizerinde birinci siradan (ilgili vergi ddemeleri hesaplarmin, dilim TYRFEHsi
Kullandirim ve ggri 6deme hesabimnn agildigi kamu bankalarinin s6z konusu hesaplar {izerinde
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takas, mahsup, rehin haklarinin olmasi halinde bu haklardan hemen sonra gelmek iizere ikinci
strada) bir rehin tesis edilmistir.

e 22.09.2020 tarihinde rehin ve intifa verenler olarak GURIS Insaat, GURIS Holding, $irket,
Miisfik Hamdi Yamantiirk, Tevfik Yamantiirk ve Ulu Enerji tarafindan imzalanan, rehin ve
intifa verenlerin sahip oldugu, Ulu Enerji’nin sermayesinin %100’tine tekabiil eden her biri 100
TL nominal degerde 1.555.000 adet pay ve ek paylar ile her tiirlii getirileri tizerine rehin ve
intifa alana birinci derece ve birinci sirada rehin ve intifa hakki tesisi ve paylari temsil eden tim
pay senetlerinin rehin ve intifa alana fiziksel olarak teslimi hususunda anlagmiglardir.

o  22.09.2020 tarihinde garantor sifatiyla GURIS Insaat, Sirket, GURI$ Holding ile kredi alan
sifattyla Ulu Enerji tarafindan garanti mektubu imzalanmstir. Garantérlerden her biri ayn ayn,
kredi alanin finans belgeleri tahtindaki tiim yiikiimliiliiklerinin ve tiim teminat altina alinmig
yiikiimlitliklerin zamaninda ifa edilmesini kredi verene garantor sifatyla garanti ederler.

e  22.09.2020 tarihinde, miiteselsil kefil sifattyla Miistik Hamdi Yamantiirk, Ulu Eperji ile birlikte
azami 34.000.000 ABD Dolari kefalet limiti tutari ile sinirli olmak tizere kredi limitinden
bagimsiz olarak, takip giderleri, avukatlik iicretleri ve bu tutarlara iliskin dogmus ve dogacak
her tiirlii gider ve demelerden sorumlu oldugu hususunda kefalet mektubu imzalamistir. Isbu
kefalet mektubu; kredi alanin orman iznini almis, YEK destekleme mekanizmasina bagvurmusg
ve kredi verence kabul edilecek sekilde YEK destekleme mekanizmasina kabul edilmis
oldugunu tevsik eden belgelerin kredi verene sunuimus oldugu tarihe kadar gecerli oldugu
belirtilmistir. Tiim taahhiitler yerine getirilerek kefalet mektubunun gegerlilik siiresi sona

ermistir.

e 22.09.2020 tarihinde taraflar arasinda bankacilik, risk giderim (hedging) ve sigorta hizmetleri
sozlegmesi imzalanmigtir.

e 22.09.2020 tarihinde taraflar arasinda agagida belirtilen kapsamda alacak devir sozlesmesi
imzalanmistir. Ancak taraflar, 06.07.2021 tarihinde 1 nolu tadil sozlesmesi ile 2) ETDB’nin,
alacak devri sozlesmesi uyarmca TKYB Ilehine tesis edilmis bulunan teminattan
yararlanamayacag ve anilan teminatin Ulu Enerji’ye ETDB tarafindan kullandirilacak dilim D
kredisinin teminatini teskil etmeyecegi ve b) ETDB’nin teminat dokiimanliari uyarmca TKYB
tehine tesis edilmis bulunan teminatlardan yararlanmayacagi, antlan teminatlarin Ulu Enetji’ye
ETDB tarafindan kullandirilacak dilim D kredisi’nin teminatini tegkil etmeyecegi hususunda
anlagmiglardir.

(i) Devre konu sozlegmelere iliskin veya devredenin mevcut ve / veya ileride dogag
alacaklari, gelirleri ve bahse konu alacak ve gelirler lizerindeki tiim dncelik haklapf

tdenmesi gereken tiim tutarlar
(iii)Devredenin herhangi bir sigorta poligesi tahtindaki alacaklari

(iv) Devredenin faaliyetlerinden elde ettigi veya edecegi gelirler

Devre konu sézlesmelerin kapsanu asagida belirtildigi gibidir:

(i) Listesi yapilmis olan iigtincii taraflarla imzalanan stzlesmeler, sigorta poligeleri ve yeni
sigorta poligelerinde:

a) Elektrik satig sozlesmelerinin 12 aydan uzun siireli olmalar1 veya herhangi bir mali
yil iginde birlikte ve ayr1 ayr1 toplamda 250.000 ABD Dolar: agmalari,
t .
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b) Karbon satis s6zlesmeleri igin 12 aydan uzun siireli olmalar ve veya herhangi bir
mali yil iginde yillik sézlesme bedellerinin tek baginaya da toplamda 250.000 ABD

Dolar agmalari aranacaktir.

(ii) Listelenmis olmayan fakat devreden tarafindan akdedilen veya teslim alman, devredilen
alacaklar tanimu kapsamina giren herhangi bir s6zlesme (yukanida a ve b maddelerindeki
kosullar aranacaktir) ve / veya teminat mektubu ve bu sozlesmenin akdedilme tarihinden

sonra akdedilen yeni bir sigorta poligesi

e 04.03.2022 tarihinde TKYB ile Ulu Enerji arasmda EPIAS alacaklarimin devri s6zlesmesi
imzalanmugtir. Devreden olarak Ulu Enetji tarafindan, Ulu Enerji’nin Bordo Elektrik ile yapmisg
oldugu enetji alm sézlesmesi gergevesinde dogmus ve dogacak alacaklarm EPIAS tarafindan
onaylanmast tarihinden itibaren baslamak kaydiyla 10 yillik déneme ait, 4.500.000.000 TL’ye
kadar olan kismim TKYB’ye teminat amaciyla devredilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir

alacak devri sdzlesmesi akdedilmistir.

e Kredi alan Ulu Enerji ile kredi veren TKYB arasinda, 22.09.2020 tarihli ozel gartlar ve
06.07.2021 tarihli tadil sozlesmesi No.1’e ek olarak, 09.05.2023 tarihinde, dilim A kredisi
anapara geri 5demelerinin yeniden diizenlenmesi ve bdylece ddeme planmnin nihai halini almast
amaciyla mutabakat protokolil imzalanmustir. fsbu protokole gore, dilim A kredisinin anapara
geri 5demesi 30.06.2023 tarihinde baslayip, 31.12.2032 tarihinde sona erecektir. Dilim B
kredisinin geri demesi 30.03.2023 tarihinde 6 ayda bir faiz Sdemeleri ile baglayip, anapara
Sdemesi son taksit tarihi olan 30.09.2025’te Sdenecektir.

e  09.05.2023 tarihinde TKYB ve Ulu Enerji arasinda taginir rehin s6zlegmesi imzalanmigtir. Bu
kapsamda rehin veren Ulu Enetji, rehin alan TKYB’ye kredi stzlegmesi nedeniyle borcuna
karsilik 225.000.000 ABD Dolar: rehin bedeliyle rehinli taginir siciline tescil ettirilmigtir.

(e) Zeliha RES-Kanije RES-Fatma RES Projesinin Finansmant

29 Agustos 2017 tarihinde, kredi alan olarak Derne Enerji ve kredi veren olarak KfW IPEX-Bank Gmbh
arasinda, Kiklareli (25,6 MW Zeliha RES), Tekirdag (64 MW Kanije RES) ve Mugla’da (80 MW
Fatma RES) toplamda 169,6 MW kurulu gli¢ ile faaliyette olan riizgdr enetji santrallerine iliskin
Siemens Wind Power A/S, Siemens Wind Power Riizgir Enerjisi A.§. (“Siemens Wind Power”) ve
diger yerel tedarikgilerin teslimat ve hizmetlerinin finansmani i¢in EKF kapsaminda, 160.421.428 Euro
tutarinda bir kredi sézlesmesi imzalamistir. Kredi geri 6demeleri 6 ayda bir anapara ve faiz seklinde
yapilacak olup, ilk geri 6deme 31.12.2017 tarihinde baglayip, 30.06.2032 tarihinde sona erecektir.

mektubu ile krediyi teminat altma almgtir.

20 Eyliil 2017 tarihinde, kredi alan olarak Derne Enerji ve kredi veren olarak T.C.
Ankara Kurumsal Subesi arasmda imzalanan ve GURIS Insaat ve Sirket’in de garagor
oldugu kredi szlesmesi asagidaki kosullarda imzalanmugtir: ‘

e Dilim A kredisi i¢in azami 84.000.000 Euro tutarinda nakdi kredi saglanacaktir. Bir
kullamim amact, projenin (iilke kredisi ile kargilanacak olanlar hari¢) yatirim harcamalarinin
kismi finansmani ve istisna tutulan ortak borglarmm dilim A kredisi ile ddenecek kismmnin

hissedarlara geri ddenmesidir.
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e Dilim B kredisi igin azami (hangisi daha diigiik ise) Gilke kredisi tutarinda veya 160.421.428
Euro tutarinda gayrinakdi kredi saglanacaktir. Bu kredinin kullanim amact, ihracatg1 bankaya
(KfW IPEX Bank) iilke kredisi teminat mektubunun verilmesidir,

o Dilim C kredisi i¢in, azami 20.000.000 Euro tutarinda gayrinakdi kredi saglanacaktir. Bu
kredinin kullanim amaci, Derne Enerji’nin EPDK lisans yiikiimliiliikleri ve kamulagtirma igin
EPDK ’ya, iletim hatti, katk: pay1 igin TEIAS’a, proje kapsammdaki faaliyetleri ile ilgili olarak
Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanlhg, Karayollari Genel Miidirliigi, Mal Miidiirtiikleri, ilgili
elektrik dagitim sirketleri ve ilgili belediyelere sunulmak iizere Derne Enerji lehine

diizenlenecek teminat mektuplarimin verilmesidir.

e Dilim D kredisi i¢in azami 3.000.000 TL tutarmda nakdi kredi olmak uizere toplam azami
264.421.428 Euro ve 3.000.000 TL’ye kadar kredi saglanacaktir. Bu kredinin kullanim amaci,
Derne Temiz Enerji’nin isletme sermayesi ihtiyaglarma yonelik nakdi kredi kullandirilmasidar.

e Dilim A ve dilim B kredi tutar1 planlanan proje maliyetinin azami %72,5’ini agmayacaktir.

o  Ozkaynak taahhiitleri; kredi/ zkaynak oranmnin azami 72,5 /27,5 oranmda olmast i¢in gerekli
tutarlar 8zkaynak olarak proje cari hesabinda hazir bulundurulacaktur.

Ayrica kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin
olarak, asagida belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmigtir:

e 20.09.2017 tarihinde kredi alan olarak Derne Eneriji, orijinal ardil alacakli olarak GURIS insaat,
Sirket ve Miigfik Hamdi Yamantiirk ve kredi veren olarak Ziraat Bankast tarafindan imzalanan,
ardil alacaklar iizerindeki, ardil alacaklardan dogan ve ardil alacaklar tahtindaki orijinal ardil
alacaklilarin tiim haklarms, alacaklarmi ve gelirlerini teminata konu borglarm ifasmin stirekli
teminatin1 olusturmak amactyla kredi veren lehine teminat olarak devredilmesine iligkin ardil

alacaklilik ve ardil alacaklarin devri sozlesmest,

e 20.09.2017 tarihinde rehin veren olarak Derne Enerji ve rehin alan olarak T.C. Ziraat Bankast
A.S. Ankara Kurumsal Subesi tarafindan imzalanan, rehinli hesaplar ve yeni hesaplar tizerinde
rehin alan lehine siiresiz ve fek tarihine kadar Ziraat Bankast Ankara Kurumsal Subesi lehine
birinci derecede ve birinci sirada ve Ziraat Bankasi Ankara Kurumsal Subesi disindaki herhangi
bir bankada agilmig olmasi halinde ilgili bankamn hesabinda takas, mahsup, rehin haklar
bulunuyor ise bu haklardan hemen sonra teminat saglamak iizere rehin tesis edilmesine iligkin

Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni sézlegmesi,

e T.C. Ziraat Bankast A.S. Ankara Kurumsal Subesi (“Ziraat Bankasi Ankara Kurumsal
Subesi”) ile Derne Enerji ve pay sahipleri arasinda 20 Eyliil 2017 tarihinde akdedilen ve 2 Mart
2022 tarihinde tadil edilen pay rehni sézlesmesi uyarinca kredi veren lehine, Derne Enerji’nin
sermayesinin %100’inii temsil eden tiim paylar (gelecekte ¢ikarilacak paylar da dahil) ve bu
paylar temsil etmek iizere ¢ikartilan / ¢ikartilmis tiim nama yazili pay senetleri {jzseifirelin
alan ve intifa sahibi lehine birinci sirada bir rehin ve intifa hakk: tesis edilgpsineq!Kigfve
hissedarlarin Derne Enerji’nin sermayesinin %100’{inii temsil eden nama y3 h
rehin alan ve intifa sahibine rehin ve intifa hakki tesis edilmesine iligkin I{' rkeh
hisse rehni ve intifa hakki sdzlesmesi, ’

e 20.09.2017 tarihinde rehin veren olarak Derne Enerji ve rehin alacaklist Zira¥,
Kurumsal Subesi tarafindan toplamda 450.000.000 Euro rehin/giivence e
Enerji’nin baz1 taginir varliklari tizerinde rehin tesis edilmesine iligkin Tiirk huku o

tasmur rehni sdzlesmesi,
2 3 Subat 2024
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e 20.09.2017 tarihinde devreden olarak Derne Enerji ve devralan Ziraat Bankasi Ankara
Kurumsal Subesi arasinda imzalanan alacak devri sdzlesmesi ile, asagida belirtilen alacaklar,
teminata konu borglarm siirekli teminatin1 olusturmak tizere ve kredi vadesine kadar Ziraat
Bankas1 Ankara Kurumsal Subesine devir ve temlik edilmistir:

(i) Alt hukuki ilikiler (ilgili sozlesmeler, sigorta poligeleri, lisanslar, teminat mektuplan gibi)
tahtinda dogmus ve dogacak olan, ¢k alacaklar (bu sdzlesmede listelenmemis olan devredilen
alacaklar ve bu sozlesme tarihinden sonra dogacak devredilen alacaklar) tahtindaki 6n
odemeler de dahil olmak iizere mevcut ve gelecek alacaklari da dahil tiim alacaklari, haklari,
geliri, talep haklarmi, tasarruf haklarini ve menfaatleri ile belirtilmis ve ileride belirtilecek
sozlesmelerden kaynaklanan her tiirlii alacak. Belirtilmis olan s6zlesmeler arasmda;

a) Derne Enerji’nin Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.§., GURIS Insaat, Siemens
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Siemens Wind Power ile imzaladif1 katihmoey, uygulama,
yiiklenici, mal ve hizmet alum1, bakim onarim, tiirbin tedarik sdzlesmesi,

b) Siemens Financial Services tarafindan Fatma, Zeliha ve Kanije RES e iliskin tiirbin
tedarik sdzlesmesi tahtinda diizenlenen teminat mektuplar,

¢) Santrallerin makine ve makine kiriimasi sigorta poligesi, ve
d) Santrallere iligkin {iretim lisanst.

(ii) RES’lerin herhangi bir nedenle kamulastiriimas: sonucu Derne Enerji lehine dogacak
kamulastirma alacaklarint,

(iii)Derne Enerji’nin dogmug ve/veya dogacak her tiirlis fatura alacaklarini, Derne Enerji’nin
insaat sozlesmeleri tahtindaki her tiirlii haklar ve alacaklar: ile bu s6zlesmeler tahtinda Derne
Enerji’ye hitaben diizenlenmis ve diizenlenecek teminat mektuplarindan ve Derne Enerji’nin
ana tedarik sozlesmesi ve diger tim tedarik sozlesmeleri tahtindaki her tiirlii haklar ve
alacaklari ile bu s6zlesmeler tahtinda Derne Enerji’ye hitaben diizenlenmis ve diizenlenecek
teminat mektuplarmdan ve Derne Enerji lehine tesis edilmis ve edilecek garantilerden dogan

alacaklarin tamamini,
(iv) Proje Belgeleri’nden kaynaklanan alacaklarim,

(v) Lisanslarin herhangi bir nedenle sona ermesi veya iptali nedeniyle EPDK veya diger ligiincii
sahsslar nezdinde dogacak olan her tiirlii alacaklar, haklar, talep haklar, tasarruf haklari ve

menfaatler, 7 3 Subt 2024

(vi)RES’lerin EPDK veya diger bir otorite tarafindan kismen veya tamamen satig1 ile baglantili
veya bunlardan dogan her tiirlii alacaklari, haklart, gelirleri, talep haklarimi ve mepfaatesi,

(vii) Derne Temiz Enetji*nin Ziraat Bankas1 disinda herhangi bir bank ve/vg/ ﬁgﬂ
kurulusu ile akdettigi veya akdedecegi her tiirlil tiirev islemlerinden jve Srimi.

islemlerine yonelik imzalanacak risk giderimi (hedging) stzlesmelerinderfdog
hak ve alacaklarin tamam,

(viii) Usiincii kisi ve igveren mali mesuliyet sigortalan haricindeki sigo
bunlara esas teskil eden sozlesmeler, herhangi diger bir sdzlesme, sigorta polige’
poliesi yerine imzalanmis olabilecek diger belgeler, yeni sigorta poligeleri tahtinda ve
bunlardan kaynaklanan veya Derne Temiz Enerji’nin dogmus ve dogacak muaccel ve/veya
miieccel alacaklari, haklari, gelirleri, talep haklar: ve bunlarla sinirh olmaksizin; -t

a) Herhangi bir sigorta poligesi ve bunlara esas teskil eden sigorta sozlesmesi
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tahtindaki Derne Temiz Enerji’nin muaccel ve miieccel alacaklarina iliskin tim
haklarmni,

b) Sigorta poligeleri ve bunlara esas teskil eden sigorta s6zlesmesi tahtinda olugacak
temerriit halleri veya sozlesmeye aykiriliktan kaynaklanan zararlara iliskin Derne
Temiz Enerji’nin tiim talep, ihtar ve muacceliyet ihbar haklarini,

¢) Sigorta poligeleri ve bunlara esas teskil eden sigorta s6zlesmesi tahtinda Derne
Temiz Enerji’ye tanmmis bulunan mali veya gayri mali nitelikteki tiim haklarin,

ve
d) Yukarida sayilanlar ile ilgili tiim para alacaklarmi.

(ix) Derne Enerji'nin dogmus ya da dogacak KDV iadesi alacaklari ile bunlardan dogan her tiirlit
talep haklari, tasarruf haklart

(x) Teminat mektuplari tahtinda ilgili bankalar tarafindan Derne Enerji’ye borglu olunan veya
Sdenmesi gereken tiim tutarlar1 ve Derne Enerji’nin tiim haklari, talep haklar1 ve menfaatleri
de dahil olmak iizere, teminat mektuplari tahtinda dogabilecek tiim alacaklar ve diger tim

haklar

e 20.09.2017 tarihinde devreden olarak Derne Enerji ile devir alan olarak Ziraat Bankas: Ankara
Kurumsal Subesi, elektrik piyasasina iliskin alacaklarin devri hususunda anlagmuglardir. EPIAS
alacaklart alacak devri sozlesmesi kapsaminda devredilen alacaklar; EP[AS’a yapilacak olan
devir bildiriminin EPIAS tarafindan onaylanmas: tarihinden itibaren baglamak kaydiyla
2.500.000.000,00 (iki milyar bes yiiz milyon) TL’ye kadar olan kismim 10 yil siireyle gegerli
olmak iizere devir alana devir ve temlik edilmigtir.

20.09.2017 tarihinde Derne Enerji ile Ziraat Bankasi arasinda elektrik iretim lisansi devir
taahhiitnamesi imzalanmigtir. Herhangi bir temerriit halinin olustugunun Ziraat Bankas tarafindan
yazih olarak bildirilmesi halinde, Derne Enerji, Ziraat Bankasi'nin, EPDK’dan yonetmelik
kapsamindaki tim Kosullari yerine getirmis herhangi bir iigiincii kisiye Derne Enerji adma EPDK
tarafindan santraller adina diizenlenmis lisanslarin devamu niteliginde yeni lisanslar diizenlenmesini
isteyebilme hakki oldugunu kabul etmektedir. Kredi sézlesmesindeki garantilerin kapsaminda
garantérler; proje tamamlama garantisi, borg 6deme yeterlilik oran: garantisi (asgari 1,10 seviyesi) ve
destekleme garantisi vermistir.

Destekleme garantisi kapsaminda, garantdrlerden her biri ilk geri ddeme tarihinden en fazla 5 (bes) is
giinii dncesinden baslayarak kredi vadesine kadar her bir faiz 6deme tarihinden en fazla 5 (bes) is
giinii dncesine kadar, i¢inde bulunulan faiz dénemine iliskin borg servis rezerv hesabi zoruniu
bakiyesinin tamaminin, kredi alan tarafindan borg servis rezerv hesabinda hazir bulundurpaCZin
kredi s6zlegmesi ve diger finansman belgelerindeki yer alan borg, taahhiit ve yitkiimliiliik]
ve bagimsiz olarak ve bu yiikiimliiliklerine ilaveten ve diger garantorlerin ve borglularinborg, taa
ve yitkiimliiliiklerinden ayr1 ve bagimsiz garantdr olarak garanti eder. & [

7 3 Subat 2024

(H Kocatepe RES Projesinin Finansmani

W% Wpagath
20 Mayis 2019 tarihinde, miigteri olarak izdem Enerji ve banka olarak Tiirkiye Finans Katili g!msﬂ o
A.S. (“Finans Katihm”) arasinda, Afyonkarahisar ili, Sandikl-Dinar ilgeleri sinrlart igerf?ﬁ"i‘“ﬁ’,"{
izdem Enerji tarafindan, her biri 4 MW kurulu giictinde 25 tiirbinden olusan toplam 100 MWm kurulu

giice sahip Kocatepe RES projesi yatirimimmn finanse edilmesi ile ilgili olarak 79.000.000 Euro
tutarinda (nakdi dilim A kredi limiti), 28.000.000 Euro tutarinda (gayrinakdi dilim B kredi limiti)
asagidaki kogullarda bir kredi siizle%mesi i'mzalanmlstlr.
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S6z konusu kredi sézlesmesine garantor sifati ile GURIS Holding, GURIS Ingaat, GURIS Makina ve
Montaj Sanayi A.S. firmalari ile Miisfik Hamdi Yamantiirk taraftir.

e Dilim A kredi limiti kapsaminda kullandirilacak kredinin amaci, projenin yatirim
harcamalarmin finansmanidir.

e Dilim B kredi limiti kapsaminda kullandirilacak kredinin amact, proje kapsamunda Almanya
ihracat kredi kurulugu olan HERMES garantisi altinda 28.000.000 Euro tutarinda kredi igin
banka tarafindan teminat mektubu veya kontrgaranti diizenlenmesidir.

e izdem Enerji, borg servis kargtlama oranmnin birin altma inmemesini saglayacaktir.

Bahse konu kredi sézlegmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iliskin
olarak, asagida belirtilen teminat sézlesmeleri akdedilmistir:

e  02.04.2020 tarihinde devir eden olarak Izdem Enerji, devir alan olarak Finans Katilim, elektrik
piyasasina iliskin alacaklarn devri hususunda anlagmislardir. EPIAS alacaklan alacak devri
sozlesmesi kapsaminda devredilen alacaklar; EPIAS’a yapilacak olan devir bildiriminin EPIAS
tarafindan onaylanmast tarihinden itibaren baslamak kaydiyla 10 yil siireyle gecerli olmak
iizere 1.150.000.000 TL’ye kadar olan kismuini devir ve temlik edilmistir. 18 Mart 2021
tarihinde ise ilk temlik Sozlesmesi kapsaminda devir ve temlik edilen alacaklardan sonra
gelmek iizere EPIAS’a yapilacak olan devir bildiriminin EPIAS tarafindan onaylanmasi
tarihinden itibaren baslamak kaydiyla 10 yil siireyle gegerli olmak iizere 500.000.000 TL ye
kadar olan kismini devir ve temlik edilmistir.

e 14.10.2021 tarihinde izdem Enerji ile Finans Katihm arasinda genel alacak devri sézlesmesi
imzalanmustir. Sézlesmenin konusu, proje kapsaminda fzdem Enerji’nin elektrik enerjisi ve
kapasitesi satisindan kaynaklanan / kaynaklanacak mevcut ve ilerideki (dogmus ve dogacak)
tiim gelirlerinin (Bordo Elektrik ile 28.09.2019 tarihinde imzaladigi elektriin teslimi ve
kabuliine iliskin genel sozlesme tahtinda dogmus ve dogacak tiim gelirleri de dahil olmak iizere)
Finans Katiima devir ve temlik edilmesidir.

e 20.05.2019 tarihinde fzdem Enerji ile Finans Katilim arasinda elektrik tretim lisanst devir
taahhiitnamesi imzalanmustir. Herhangi bir temerriit halinin mevcudiyeti halinde Banka
alacaginin 6zel kredi sézlesmesi uyarinca muaccel hale getirmis olmas: durumunda Banka’nim
EPDK ’dan yonetmelik kapsaminda tiim kosullari yerine getirmis herhangi bir iigiincii kigiye
izdem adina EPDK dan yeni bir lisans diizenlenmesini gerekgelerini belirterek isteyebilecegini
gayri kabulii riicu ve kosulsuz olarak kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

e 20.05.2019 tarihinde miisteri sifatiyla izdem Enerji, rehin verenler olarak GURIS Ingaat,
GURIS Holding, Sirket, Miisfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantiirk ve rehin alan olarak
Finans Katilim arasmnda pay rehin sézlesmesi imzalanmustir. Bu sézlegme, Izdem Enerji’nin
sermayesini teskil eden paylarin tamami {izerinde rehin verenler, banka lehine, fekki banka
tarafindan bildirilinceye kadar ve her halitkarda teminat altina alinan yitktimlitliklerin bankaya
tamamen &dendigi tarihe kadar gegerli olacak sekilde rehin tesis etmek amaciyla akdedilmigtir.
Sézlesmenin diizenlenme tarihi itibariyla Izdem’in sermayesini temsil eden 550.000 (bes yii‘z“"%.
elli bin) adet pay1 temsil eden nama yazili pay senetleri tanzim edilmistir. —" \

B ® 4 '\

e 20.05.2019 tarihinde rehin veren olarak izdem Enerji ve rehin alan olara
arasinda miiteselsil kefalet ve hesap rehni sdzlesmesi imzalanmigtir.

iligkin Tiirk hukukuna tabi bir tagiur rehni sézlegmesi 18.03.2021 tarihind
Izdem Enerji tarafindan toplamda '25.874.547 Euro rehin / giivence bedeli i
*
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baz: taginir varliklar iizerinde rehin tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir taginr rehni

sozlesmesi.
12 Mart 2020 tarihinde kredi alan olarak Izdem Enetji ve kredi veren olarak DZ Bank AG arasinda,
95 900.000 Euro tutarinda her biri 4 MWm giiciinde 25 tiirbinden olusan toplam kurulu giicil
100MWm olan Kocatepe RES Projesi, ENERCON GmbH ve ENERCON Riizgar Enerji Santrali
Kurulum Hizmetleri Ltd. Sti. ve diger yerel tedarikgilerin teslimat ve hizmetlerinin finansmani igin,
Euler Hermes garantisi ile ECA kredisi sdzlesmesi imzalanmustr. Kredi geri 6demeleri 6 ayda bir
anapara ve faiz seklinde yapilacakdir. ilk kredi geri 6demesi 09.09.2020 tarihinde baslayip, 09.03.2033

tarihinde sona erecektir.

(g) Senkoy RES Projesinin Finansmani
27 Haziran 2012 tarihinde, kredi alan olarak Eolos Riizgar ve kredi veren olarak Proparco arasinda,
Eolos Riizgar’in Hatay ili, Senkoy ilgesinde 27 MW kurulu giice sahip Senkdy RES projesinin
finansmani amaciyla nakdi olarak kullamlabilecek 14 yil vadeli, 31.000.000 Euro limitli bir kredi

sozlesmesi akdedilmistir.

11 Subat 2014 tarihinde, yine kredi alan olarak Eolos Riizgar ve kredi veren olarak Proparco arasinda
Senkdy RES projesinin 9 MW’lik ilave kapasite artismnin finansmani amactyla 13 yil vadeli,
10.200.000 Euro limitli bir kredi sézlesmesi akdedilmistir.

11 Subat 2014 tarihinde ilk kullamlan (31.000.000 Euro) kredinin sézlesmesi tadil edilmis ve her iki
kredi bir semsiye sozlesme (umbrella agreement) altinda birlestiritmistir.

S5z konusu kredi sozlesmelerine garantr sifatiyla GURIS Ingaat tarafur. Ayrica her iki kredi igin
toplam anapara ve sabit 5denecek faiz tutarina kargilik gelen tutar kadar teminat senedi verilmistir.

Herhangi bir 6deme giiniinde gergeklesen ve gergeklesmesi planlanan borg servis kargilama orani,
1.05’ten kiigiik olmayacaktir.

23.02.2023 tarihinde yapilan tadil ile 1 y1l siireli geri 6demesiz dénem (2022 y1l1) eklenmis ve bu oran
asagdaki gekilde giincellenmigtir.

a) 2021 yilina kadar (2021 yihi dahil) herhangi bir 6deme giiniinde, gerceklesen ve
gerceklesmesi planlanan borg servis kargilama oram 1.05°ten kiigiik olmayacak,

b) 2022 yilinda borg servis karstlama orant degerlendirmesi yapilmayacak,

¢) 2023 yilinda herhangi bir 5deme giiniinde, gergeklesen borg servis karsilama oram
1.00’dan kiigiik; gergeklesmesi planlanan Borg Servis Karsilama Orani ise 1.05°ten

kiigiik olmayacak, 1 3 Subat 2024

d) 2024 yili ve sonrasinda herhangi bir 5deme giiniinde, gerceklesen ve gergeklesmesi
planlanan borg servis kargilama orani, 1.05’ten kiigiik olmayacak.

e Kredi alanm hissedarlara temetti ddemesi yapabilmesi igin higbir temerriit halini

yapilan degisiklik ile yukarida belirtilen kogullara bakilmaksizin, kredi alan, defnesifdg ;«""

yapmayacaktir.

GURIS Grubu’nun diger projelerinin finansmanim saglamak iizere GURIS Insaa
kullanilan kredilerin teminatini olust?rmak jizere asagida sayilan teminatlar Eolos Riizgar tar
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saglanmustir. Kredi sozlesmesi kapsamunda, kredi veren TSKB lehine ilgili teminatlarin tesis
edilmesine iliskin olarak, asagida belirtilen teminat sozlegmeleri akdedilmistir:

e 27.12.2021 tarihinde Eolos Riizgar’in elektrik piyasast dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri ve
ilgili mevzuat gergevesinde dogacak EPIAS alacaklarinm 600.000.000 TL’lik kisminin temlik
edildigine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri (temlik) sozlesmesi akdedilmistir,
26.06.2023 tarihinde temlik tutar1 650.000.000 TL olacak sekilde tadil edilmistir.

e 27.12.2021 tarihinde Eolos Riizgar'in EPIAS harici tiim alacaklarimin temlik edildigine iligkin
Tiirk hukukuna tabi alacak devri (temlik) sozlesmesi akdedilmistir.

e 27.12.2021 tarihinde rehin veren olarak Eolos Riizgar’in, TSKB nezdindeki hesaplarin tamami
{izerinde, rehin tutarina karsilk gelen kismina, hesap rehni tesis edilmesine iliskin Tiirk
hukukuna tabi bir hesap rehni sozlesmesi akdedilmistir.

e 27.12.2021 tarihinde rehin verenler olarak Sirket, GURIS Holding ve GURIS Insaat’m, Eolos
Riizgar’da sahip oldugu paylarin, kredi veren olarak, TSKB lehine rehin edilmesine iligkin Tiirk
hukukuna tabi bir hisse rehni sozlesmesi akdedilmistir, 23.06.2023 tarihinde sozlesme tadil
edilmigtir.

e 27.12.2021 tarihinde Eolos Riizgar ile TSKB arasmmda Elektrik Uretim Lisanst Devir
Taahhiitnamesi akdedilmistir.

e 07.01.2022 tarihinde rehin veren olarak Eolos Riizgar tarafindan toplamda 37.200.000 EURO
rehin/giivence bedeli ile Eolos Riizgar’in baz taginir varliklart {izerinde rehin tesis edilmesine
iliskin Tiirk hukukuna tabi bir tagtnir rehni sozlesmesi akdedi Imigtir.

3. HES’lere iliskin finansmanlar:
(a; ermikler HES Projesinin Finansmant

7 Nisan 2022 tarihinde, kredi alan olarak Cermikler Elektrik ve kredi veren olarak Tiirkiye Garanti
Bankasi A.S. (“Garanti Bankas:”) arasinda, Germikler Elektrik’in sahibi oldugu ve bor¢ 6demesini
tamamladign Sivas’ta 25 MW kurulu giiciindeki Cermikler HES projesinin kurumsal finansmam
amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 7.000.000 ABD Dolar limitli bir kredi s6zlesmesi ve genel

kredi sozlesmesi akdedilmistir.

S&z konusu kredi sézlesmesine ayrica garantorler olarak GURIS Ingaat ve Bordo Elektrik taraftir.

Kredinin vadesi 30.12.2026 olarak belirlenmistir.
’ 23 Subat 2024

Kredi alanm hissedarlara temettii Sdemesi yapabilmesi igin, higbir temerriit halinin olmamasi, borg
servis kargilama oranmm belirli seviyede olmasi, nakit stipiirmenin s6zlesme hiikitmlerine gore
yapilmasi ve borg servis rezerv hesabinin bir sonraki kredi anapara ve faiz tutarlarim karsilayz
diizeyde olmas: gerekmektedir. '

Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren (lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine ili

asagida belirtilen teminat sézlesmeleri akdedilmigtir: =
A

wils
e  25.04.2022 tarihinde garantorler olarak GURIS Insaat ve Bordo Elektrik ile Gara i‘B‘fMﬂ.
arasinda teminat altina alinan borglarin azami 8.000.000 ABD Dolarina kadar & !
garantdr sifattyla garanti ettiklerine dair Tiirk hukukuna tabi bir garanti sdzlegmesi,

e 25.04.2022 tarihinde rehin veren olarak Cermikler Elektrik’in, Garanti Bankasi nezdindeki,
banka tarafindan belirlenen hesaplarin tizerinde, teminata ahnmig borglarin tamamen ve

eksiksiz kapatilmasina kadar, hesap rehni tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir hesap
rehni sdzlesmesi, L;
e 25.042022 tarihinde rehin verenler olarak GURIS Insaat, GURIS Holding ve Sirket ve
Cermikler Elektrik tarafindan imzal,anan, rehin verenlerin sahip oldugu ve Cermikler é
: t
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Elektrik’in sermayesinin tamamu iizerinde hisse rehni tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna
tabi bir hisse rehni s6zlesmesi,

e 25042022 tarihinde rehin veren olarak Cermikler Elektrik tarafindan toplamda 8.400.000
ABD Dolar: rehin / giivence bedeli ile Cermikler Elektrik’in baz1 tagimir varliklar: iizerinde
rehin tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir tagir rehni s6zlegmesi,

e 25.04.2022 tarihinde devreden olarak Cermikler Elekirik tarafindan, Cermikler Elektrik’in
asagida belirtilen alacaklarindan 8.750.000 ABD Dolarina kadar olan kismim Garanti
Bankasr’na teminat amaciyla devredilmesine iligkin Turk hukukuna tabi bir alacak devri
sézlesmesi akdedilmistir; (i) Cermikler Elektrik’in Bordo Elektrik ile aralarindaki sozlesmeye
istinaden elektrik alim satimina iligkin alacaklar, (ii) Isverene mali mesuliyet ve iigiincii sahis
sorumluluk sigortalari harig olmak iizere Cermikler Elektrik’in Eureko Sigorta ile aralarinda
akdedilen Operasyonel Tiim Riskler Sigorta Poligesi kapsamtnda dogmus ve dogacak her tlirli
alacaklari ve (iii) Devir eden tarafindan ihrag edilecek karbon sertifikalarinin alim ve satimina
iliskin karbon sertifikast satis sézlesmesi tahtinda dogacak alacaklar:.

(bs Espiye HES Projesinin Finansmant

29 Kasmm 2016 tarihinde, kredi alan olarak Siirt Akkdy Enerji Uretim A.S. (yeni iinvam Espiye
Elektrik) ve kredi veren olarak Burgan Baok A.S. (“Burgan Bank”) arasinda, Espiye Elektrik’in
Giresun ili, Espiye ilgesindeki 14,07 MWm kurulu giice sahip Espiye HES’e sahip olan ve iiretici
lisanst bulunan sirketin (Siirt Akkoy Enerji) hisselerinin tamammnin satin alinmasmin finansmani
amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 19.000.000 ABD Dolar1 limitli bir kredi sozlesmesi

akdedilmistir.
Stz konusu kredi sozlesmesine ayrica miiteselsil kefil sifatyla GURIS Holding, Sirket ve DC Elektrik
Uretim A.S. (“DC Elektrik”) taraftir.

73 yibah 2004

Kredi vadesi, 12 yildir.

Herhangi bir temerriit hali meveut olmamas: kaydiyla, toplam kredi anapara tutarmmn % 40" mnn geri
denmis olmast halinde nihai hissedarlara temettii Sdemesi yapilabilecektir.

Kredi s6zlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin olarak,
agagida belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmigtir:

e 22.11.2016 tarihinde rehin veren olarak Espiye Elektrik’in, Burgan Bank nezdindeki hesaplarin
tamam lizerinde, rehin tutarma (30.000.000 ABD Dolan) kargilik gelen kismina, hesap rehni
tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni sozlesmesi,

e 22.11.2016 tarihinde rehin veren olarak DC Elektrik’in Espiye Elektrik’te sahip oldugu paylarm
kredi veren lehine rehin edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni sdzlesmesi,

e 22.11.2016 tarihinde rehin veren olarak Espiye Elektrik tarafindan toplamda 135.000.000 TL
rehin/giivence bedeli ile Espiye Elektrik’in bazi taginr varliklari tizerinde rehin tesis edilmesine
iligkin Tiirk hukukuna tabi bir ticari igletme rehni sézlesmesi,

e 22.11.2016 tarihinde devreden olarak Espiye Elektrik tarafindan, Espiye Elektrik’in EPIAS
nezdinde YEKDEM kapsaminda 2017 yili igerisinde ve takip eden yillar i¢in de basvurk .
yaptlmasi halinde bu yillar igerisinde gergeklestirecegi elektrik enerjisi Gretimi sak
alacaklar ve ileride YEKDEM disinda devredenin bagkaca herhangi bir tepfiik h&E}l@ 1 \

yapacag enerji alm-satim kapsamnda dogacak alacaklarinm 40.000.000 ABD Dolar futhtl \

kismmin Burgan Bank’a teminat amaciyla devredilmesine iliskin Tiirk hukgkundt 1 ca§

devri sozlesmesi akdedilmistir. - " g |
e 10.05.2018 tarihinde Espiye Elektrik’in elektrik piyasas1 dengeleme ve u $

ve ilgili mevzuat gergevesinde dogacak EPIAS alacaklarimn 220.000.000, T
temlik edildigine iliskin Tiirk Pukuk}ma tabi alacak devri s6zlesmesi akdedilmi¥s
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e  18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak yeni iinvani ile Espiye Elektrik’in Bordo Elektrik ile
09.01.2019 tarihinde imzaladi1, EFET elektrigin teslimi ve kabuliine iligkin genel s6zlesmeden
dogmus ve dogacak alacaklarmn 300.000.000 TL’sine kadar kisminin devrine iligkin Tiirk
hukukuna tabi alacagn temliki sézlesmesi,

o 18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak, yeni iinvani ile Espiye Elektrik ile Burgan Bank
arasinda, banka alacaklarmn herhangi bir zamanda, doviz cinsi ya da dovize endeksli nakit
velveya gayrinakit kredilerinin ve bunlarm faiz ve her tiirlii ferilerinin, o anda gegerli “banka
gise doviz alis kuru” iizerinden hesaplanacak Tiirk Lirast karsihigi ve temlikin teminatim tegkil
ettigi bagka her tiirlii kredi borglari ile faiz ve ferilerinden olusan toplam kredi bor¢larinin; o
tarih itibariyla, bankaya temlik edilmis olan, ancak heniiz temlik kapsaminda Banka’ca tahsil
edilmemis olan Tiitk Liras: cinsi alacak tutarinmn % 90°mi (ylizde doksan) agtigr her durumda
ek temlik s6zlesmesi yapilmak iizere Tiirk hukukuna tabi alacagin temligi vaadi sozlesmesi
akdedilmistir.

i¢i Arpa HES Projesinin Finansmani

15 Mayss 2015 tarihinde, kredi alan olarak MCK Elektrik Uretim A.S. (yeni tinvam Pokut Elektrik)
ve kredi veren olarak Burgan Bank arasinda, Pokut Elektrik’in Artvin ili Borgka ilgesindeki 32,919
MW kurulu giice sahip Arpa HES’e sahip olan ve iiretici lisansi bulunan sirketin (Pokut Elektrik)
finanse edilmesi amactyla nakdi olarak kullamilabilecek 30.500.000 ABD Dolart limitli bir kredi

sozlesmesi akdedilmistir.

S6z konusu kredi sézlesmesine ayrica miiteselsil kefil sifatiyla GURIS Holding, Sirket ve Balcilar
Enerji Uretim A.S. (“Balcilar Enerji”) taraftir.
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Kredi vadesi, ilk kullandirim tarihinden itibaren 12,5 yildir.

Herhangi bir temerriit hali mevcut olmamasi kaydyla, toplam kredi anapara tutarinmn %40’°inm geri
6denmis olmasi halinde nihai hissedarlara temettii 6demesi yapilabilecektir.

Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarm tesis edilmesine iligkin olarak,
asagida belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmigtir:

e 15.05.2015 tarihinde rehin veren olarak Pokut Elektrik’in, Burgan Bank nezdindeki hesaplarin
tamam iizerinde, rehin tutarina (44.000.000 ABD Dolari) karsilik gelen kismina, hesap rehni
tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni sdzlesmesi,

e 15.05.2015 tarihinde rehin veren olarak Balcilar Enerji’nin Pokut Elektrik’te sahip oldugu
paylarin kredi veren lehine rehin edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni
sézlegmesi,

e 15.05.2015 tarihinde rehin veren olarak Pokut Elektrik tarafindan toplamda 176.000.000 TL
rehin/giivence bedeli ile Pokut Elektrik’in bazi taginir varliklan iizerinde rehin tesis edilmesine
iligkin Tiirk hukukuna tabi bir ticari isletme rehni sozlegmesi,

e 15.05.2015 tarihinde devreden olarak Pokut Elektrik tarafindan, Pokut Elektrik’in Bordo
Elektrik ile yapnus oldugu enerji alim sozlesmesi gergevesinde dogmus ve dogacak alacaklarm
62.500.000 ABD Dolarina kadarlik kismini Burgan Bank’a teminat amactyla devredilmesine™~_
iliskin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri s6zlesmesi, \‘\

! R\

e 10.05.2018 tarihinde Pokut Elektrik’in elektrik piyasas1 dengeleme ve uzlast aalivesleri
ve ilgili mevzuat gergevesinde dogacak EPIAS alacaklarmin 285.000.00 TL M '@m‘
temlik edildigine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri s6zlesmesi, “* X

e 18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak yeni éinvant ile Pokut Elektrik’ 133 k ide }
09.01.2019 tarihinde imzaladig, EFET elektrigin teslimi ve kabuliine ilisk ge’@ &
dogmus ve dogacak alacaklarinin 480.000.000 TL’sine kadar kisminin V@ie["l'@
hukukuna tabi alacak devri sézlesmesi,
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e 18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak, Pokut Elektrik ile Burgan Bank arasinda, banka
alacaklarnm herhangi bir zamanda, doviz cinsi ya da dovize endeksli nakit ve/veya gayrinakit
kredilerinin ve bunlarin faiz ve her tilrlii ferilerinin, o anda gegerli “banka gise doviz alig kuru”
{izerinden hesaplanacak Tiirk Liras: kargilig1 ve temlikin teminatun teskil ettigi bagka her tiirlii
kredi borglari ile faiz ve ferilerinden olusan toplam kredi borglarinin; o tarih itibariyla, bankaya
temlik edilmis olan, ancak heniiz temlik kapsaminda bankaca tahsil edilmemis olan Tiirk Lirast
cinsi alacak tutarmin % 90°mt (yiizde doksan) astifi her durumda ek temlik sozlesmesi
yapilmak iizere Tiirk hukukuna tabi alacagim temligi vaadi sézlesmesi akdedilmistir,

1d) Gimak Enerji Uretim Limited Sirketi

Gimak Enerji’nin sahibi oldugu Cesmebagi HES tesisi proje finansman1 kapsaminda tiim krediler
kapanmis olup, nakdi riski yoktur.

GURIS Grubunun diger projelerinin finansmanmm saflamak iizere GURIS ingaat tarafindan
kullanilan kredilerin teminatint olusturmak iizere agagida sayilan teminatlar Gimak Enerji tarafindan
saglanmustir. Kredi sozlesmesi kapsamimda, kredi veren TSKB lehine ilgili teminatlarn tesis
edilmesine iliskin olarak, asagida belirtilen teminat sdzlesmeleri akdedilmigtir:

e 26.06.2023 tarihinde Gimak Enerji’nin elektrik piyasast dengeleme ve uzlagtirma faaliyetleri
ve ilgili mevzuat gergevesinde dogacak EPIAS alacaklarinin 550.000.000 TL’lik kisminin
temlik edildigine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri (temlik) stzlesmesi,

e 23.06.2023 tarihinde rehin verenler olarak Sirket, GURIS Holding ve GURIS Insaat’m, Gimak
Enerji’de sahip oldugu paylarin, kredi veren olarak, TSKB lehine rehin edilmesine iliskin Tiirk
hukukuna tabi bir hisse rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

Ortak Giriyim Sozlesmesi
9 Agustos 2022 tarihinde, GURIS Ingaat, Sirket ve BRD Energy arasmda, destek dnlemleri kapsaninda

10 MW ile 75 MW (dahil) arasinda kurulu giice sahip segilen teklif sahibi tarafindan Amavutluk
Cumhuriyeti igerisinde belirlenen sahada kurulacak olan bir riizgar kiy1 tesisinin tasarimi, finansman,
ingaatt, isletimi, bakimi ve devri ihalesine katilma konusunda anlagmaya varan girketlerin/operatorlerin
ortak girisiminin kurulmast ve ihaleyi kazanmalari durumunda, s6zlesmenin 6n agiklamasinda belirtilen
projeyi usuliine uygun olarak isletmelerini saglayacak bir ortak girisim sézlesmesi (“Ortak Girisim

Sozlesmesi”) akdedilmistir.
2 3 Subat 2024

Bu sozlesme ile taraflar:

e ihaleyi basarih sekilde kazanmalari durumunda 6n yeterlilik, yeterlilik ve isletme agamasinda
isbirligine iligkin hiikiim ve kogullari belirlemeyi kabul ederler;
e yalnizca bu s6zlesmede atifta bulunulan ihale cagnisinda belirlenen proje ile ilgili olarak bir
ortak girigim kurmay1
beyan etmislerdir.

Borclanma Araci Ihracina iliskin Satin Alma Sozlesmeleri

Sirket, asagida detaylarma yer verilen borglanma araglarinin (“Borg¢lanma Aracr”) Tirkiye
Cumbhuriyeti diginda ihrac1 ve satist igin, Sermaye Piyasasi Kuralw’nun 24.05.2018 tarih ve 23/656
sayili karart ile onaylanmis 24.05.2018 tarih ve 86/BA-656 saytli ihrag belgesi (“ihrag belgesi”)
kapsaminda 90 milyon Avro ihrag tavanna iliskin olarak asagidaki sdzlesmeleri imzalamigtir:

1. 30.06.2028 vadeli, 40 milyon Avro nominal degerli, yilltk %2,5 faiz oranlt Borclanma Aract

ihracina iliskin Satin Alma Sozlesmesi .
27 Haziran 2018 tarihinde, ihragg: olarak Sirket ve satin alan olarak ENERCON G
veya “Satin Alan”) arasinda yaptlan ve fhrager’nin, 30/06/2028 vadeli, 40

: oy,
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degerli, yilik %2,5 faiz oranli tahvil (“Tahvil”) ihrag¢ edilmesi amaciyla bir satin alma sézlesmesi
(subscription agreement) (“40 milyon Avro degerinde Satin Alma Sdzleymesi”) imzalanmustir.
Tahvil, her biri 1.000 Avro nominal degerde, birbitlerine kars esit haklara sahip olan 40.000 adet kismi
tahvile boliinmiistir (“Kismi Tahviller”). Faiz, 31.12.2018 tarihinden baslamak ve s6zlesmede
tammlandig1 sekli ile nihai vade tarihinde (her biri bir “Faiz (Odeme Tarihi”) sona ermek iizere her
yilin 30.06 ve 31.12 tarihlerinde 6denmektedir.

fhragci, Tahvil’i 28.06.2018 tarihinde Satin Alan’a ihrag etmeyi kabul etmistir (“Kapamsg Tarihi”).
Satin Alan, Kapanis Tarihi’nde toplam 40 milyon Avro anapara tutarinda kendisi tarafindan alinan

Tahvil i¢in 6deme yapmugtir.
Sézlesmenin 6n sartlar1 agagida belirtilmektedir:

a. Kocatepe RES - [zdem Enerji Satin Alan veya Satin Alan’mn bagli bir sirketi, 25 ENERCON e-
126 EP3 riizgér enerjisi déniigtiiriiciisiinden olusan kara riizgar enerjisi santrali igin riizgar
enerjisi doniistirticiilerinin tedarik, yapim, kurulum, devreye alma ve test edilmesi igin teslimat
ve kurulum szlesmelerine girdikten sonra, 4 MW nominal giicii ve 116 metre kule yiiksekligi
ile birlikte, yardimci sistemler ve degerlemeler ile birlikte, Afyon, Tiirkiye’de bulunacak ve
tiim bu sézlesmeler tam olarak viiriirlilkte ve etkili olacaktir. Bu kogullar ve bu sozlegmenin
diger hitkiim ve kosullarina uygun olarak emsal kosullarin yerine getirilmesi veya feragat
edilmesi kosuluyla, Satin Alan, Kapans Tarihi’nde toplam 40 milyon Avro tutarindaki Tahvil
i¢in 6deme yapmast,

b. GURIS Holding, Tahvil kapsamindaki geri ddeme yiikiimliiliiklerinin giivence altina alinmas
igin Satin Alan lehine ana sirket garantisiyle bagh oldugunu yazili olarak teyit etmesi,

c. GURIS Holding, Tahvil kapsamindaki geri 6deme yiikiimliliiklerini giivence altina almak igin
Satin Alan lehine, ana girket garantisiyle bagh oldugunu, usuliine uygun olarak diizenlenmis
sekilde yazih olarak beyan etmesi;

d. Kapanis Tarihi'nde (i) Ihrager’nin 40 milyon Avro degerinde Sszlesmesi’ndeki beyan ve
taahhiitleri ile GURIS Holding’in yukaridaki (b) bendinde yer alan teminat kapsamindaki beyan
ve taahhiitlerinin Kapanis Tarihi’nde ve Kapams Tarihi’nde yapilms gibi gergek, dogru ve tam
bir sekilde yerine getirmesi ve (ii) fhragcr’nin 40 milyon Avro degerinde Satin Alma
Sozlesmesi kapsamindaki Kapamig Tarihi’nde veya dncesinde yerine getirmesi gereken tiim
yiikiimliiliiklerini yerine getirmis olmasi;

e. Kapanig Tarihi itibariyla, fhrager’mmn yayinlanan son finansal tablolarinm muhasebe referans
tarihinden bu yana [hraggr’nin isinde, beklentilerinde, dzkaynaklarinda, varliklarinda, finansal
durumunda ve faaliyet sonuglarinda veya genel islerinde énemli olumsuz bir degisiklik veya
ileriye doniik énemli olumsuz bir degisiklik igeren herhangi bir gelisme veya olay olmamig

olmasi.
{hragg1, Tahvil’i Kapams Tarihi’nde Satin Alan’a Tahvil’in nominal tutarmm % 100’ii fiyattyla teslim

etmistir.
. . - : 13 Supat }‘[]Zh
2 30/06/2028 vadeli 25.000.000 Avro nominal degerli, yilik %2,5 faiz oranli Borclanma Aract

ihracina iliskin Satin Alma Sozlesmesi

27 Haziran 2018 tarihinde, ihragg1 olarak Sirket ve satin alan olarak ENERCON GmbH (“ENERCON""™_

veya “Satmm Alan”) arasinda yapilan ve Thragg’nim, 30.06.2028 vadeli 25 milyon Avro nominal degerli,
yillik %2,5 faiz oranli tahvil (“Tahvil”) ihrag edilmesi amac1yla bir satin alma s6zlesmesi (Suhseription

agreement) (“25 milyon Avro degerinde Satin Alma Stzlesmesi”) imzalanmistir, ag‘\ﬂr
1.000 Avro nominal degerde, birbirlerine kargi esit haklara sahip olan 25.000 det kismi fzrh¥ile

béliinmilgtiir (“Kismi Tahviller”). Faiz, 31.12.2018 tarihinden baglamak ve sozlgsmede 1digr ¥

sekli ile nihai vade tarihinde (her biri bir ”Fz‘xiz Odeme Tarihi”) sona ermek lizdre h% 1[!\ 3:6?0 %&
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fhragg1, Tahvil’i 28.06.2018 tarihinde Satn Alan’a ihrag etmeyi kabul etmigtir (“Kapams Tarihi”).
Satin Alan, Kapanis Tarihi’nde toplam 25 milyon Avro anapara tutarinda kendisi tarafindan alinan

Tahvil i¢in 6deme yapmustir.
Sozlesmenin on sartlar agagida belirtilmektedir:

a. Yuvacik RES (yeni adr: Ulu RES) - Yuva Enerji (yeni adu: Ulu Enerji) Satin Alan veya Satin
Alan’in baglt bir sirketi arasinda 34 adet ENERCON E-126 EP3 rizgir enerjisi
déniigtiiriiciisiinden olusan kara riizgar santrali igin riizgr enerjisi doniistiiriiciilerinin temini,
insasi, kurulumu, devreye alinmasi ve test edilmesi i¢in teslimat ve kurulum sozlesmeleri
imzalanmustir, Thirkiye’nin Kocaeli, Bursa, ve Sakarya illerinde sirastyla Golciik, Iznik ve
Pamukova belediyelerinde yer alacak 4 MW nominal giice ve 135 metre kule yiiksekligine
sahip, yardimei sistemler ve eklentiler ile birlikte, tim bu sozlesmeler tam olarak yiiriirlitktedir.
Bu kosullar ve bu sézlesmenin diger hiikiim ve kogullarina uygun olarak emsal kogullarm
yerine getirilmesi veya feragat edilmesi kosuluyla, Satin Alan, Kapamsg Tarihi’nde toplam 25
milyon Avro tutarindaki Tahvil igin 8deme yapmast;

b. GURIS Holding, Tahvil kapsamindaki geri 6deme yiikiimliiliklerinin giivence altina alinmasi
icin Satin Alan lehine ana sirket garantisiyle bagl: oldugunu yazili olarak teyit etmesi;

c. GURIS Holding, Tahvil kapsanundaki geri §deme yiikiimliiliiklerini giivence altina almak i¢in
Satin Alan lehine, ana sirket garantisiyle baglt oldugunu, usuliine uygun olarak diizenlenmis
sekilde yazili olarak beyan etmesi;

d. Kapamns Tarihi'nde (i) Ihraggr’mn 25 milyon Avro deperinde Satin Alma Sozlesmesi’ndeki
beyan ve taahhiitleri ile GURIS Holding’in yukaridaki (b) bendinde yer alan teminat
kapsamindaki beyan ve taabhiitlerin Kapanig Tarihi’nde ve Kapanig Tarihi’nde yapilmis gibi
gergek, dogru ve tam bir gekilde yerine getirmesi ve (ii) Thrager’nin 25 milyon Avro degerinde
Sozlesmesi kapsamimndaki Kapanis Tarihi’'nde veya dncesinde yerine getirmesi gereken tiim
yiikiimliilifklerini yerine getirmis olmass;

e. Kapams Tarihi itibariyla, Ihraggr’nin yaymlanan son finansal tablolarinin muhasebe referans
tarihinden bu yana Ihraggr’nin isinde, beklentilerinde, dzkaynaklarinda, varliklarinda, finansal
durumunda ve faaliyet sonuglarinda veya genel islerinde dnemli olumsuz bir degisiklik veya
ileriye doniik 6nemli olumsuz bir degisiklik igeren herhangi bir gelisme veya olay olmamus
olmasi.

Thragg1, Tahvil’i Kapams Tarihi’nde Satin Alan’a Tahvil’in nominal tutarmin % 100’ii fiyatryla teslim
etmigtir.

Ipotek, ticari isletme ve tagiir rehni sézlegmeleri hakkinda detayli bilgi isbu izahname’nin 9.1.3
numarah (Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi) boliimiinde yer almaktadr.

Su Kullamm Hakk: Anlasmalar: 7 3 Subat 2024

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmelii uyarmca bir HES iiretim lisanss alabilmek igin, Onlisank B
sirecinde DSI ile Su Kullamm Yonetmeligi'nde yer alan standart bir SKHA imzalanmas p: .
gerekmektedir. Standart SKHA ilgili HES’in 8zel durumuna gbre ozellestirilebilmektedir. SKHA,
santrale ait iiretim lisansinin siiresinin sonuna kadar gegetli olmaktadir. Sirket, tiim [ESSTIEM T eig DSI
ile SKHA imzalamigtir. ' L. C' .

SKHA uyarinca Sirket’in elektrik iiretiminde kullandifi suyun kalites
kirletilmemesi ve dogal yataginin degistirilmemesi gibi ytkiimliliklere §
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SKHA cercevesindeki yiikiimliiliklerine aykiri davrandigy takdirde ortaya ¢ikabilecek her tiirlit
sarardan sorumlu olmaktadir. DSI, SKHA yiikiimliilitklerinin ihlal edildigine dair deliller bulunmas
halinde isletmeciye ihtamame gbnderebilmektedir. Uygunsuzlugun devam etmesi halinde
isletmecinin yol agtifs hasarla orantih olarak para cezasi uygulanabilmektedir. ihlal durumunda
DSi’nin SKHA’y1 feshetme hakki bulunmasma kargm uygulamada fesih, sadece son gare olarak
kullamimaktadir. Ayrica santralin CED olumlu veya CED gerekli degildir kararinn iptal edilmesi
halinde SKHA da iptal edilebilmektedir. Bir SKHA nin DSI tarafindan feshedilmesi veya bir CED
karar1 nedeniyle iptal edilmesi halinde EPDK, ilgili santralin tiretim lisansin1 feshedebilmektedir.

SKHA uyarinca, santrallerden birinin miicbir sebep veya dogal afet nedeniyle faaliyetini durdurmast
halinde elektrik iiretimi, iiretim tesisleri ve bunlarm maddi olmayan kisimlar1 bakimindan meydana
gelen zarar veya hasardan Sirket sorumlu olmaktadur. HES’lerin miicbir sebep veya olagantistii olaylar
nedeniyle yeterli su almamasi halinde Sirket, elektrik iiretiminin azalmas1 veya durmast nedeniyle

DSi’den tazminat talep edemeyecektir,

Bazi SKHAlarda DSI, SKHA tarihinden 20 y1l sonra ilgili HES’in igletme planinda gegici veya kalict
degisiklikler yapma hakkini sakl tutmaktadir. DSI bu hakkini ancak ilgili havzanm hidrolojik verileri
dikkate almarak, havza projelerinde degisiklik oldugunda ve giincelleme gerektiginde

kullanabilecektir.

Sirket, kendi SKHA’lan gergevesindeki tiim yiikiimliiliklerine uygun hareket etmektedir. Isbu
izahname tarihi itibartyla Sirket SKHA’lar1 kapsaminda herhangi bir uygunsuzluk b%%imi
7 3 Subat

almamgtir.

Sistem Bajlanti Anlaymalar: ve Sistem Kullanim Anlasmalary

Sirket, santrallerinin her biri igin, sebekeye baglanmak ve kullanabilmek admna TEIAS ile sistem
baglanti anlasmalari ve sistem kullamim anlagmalart imzalamistir. Bu anlagmalar TEIAS tarafindan
onaylanmig standart anlagmalar olup ilgili yonetmelikler uyarmca, hakli sebeple feshedilmedikee
baglant1 noktast mevcut oldugu siirece yliriirliikte kalacaktir.

Her bir sistem baglanti veya sistem kullanun anlasmasi tahtinda anlagma giicti tammlanmigtir ve bu
anlagma giicii santralin ilgili baglanti noktasindan elektrik temin etme veya alma kabiliyetinin smirin
belirlemektedir. TEIAS bu kapasite limitlerini agan santrallere para cezast uygularken, kendi kusuru
nedeniyle anlagma tahtinda garanti edilen kapasiteyi temin edememesi durumunda da olusan zararlar
ddemektedir. Bu anlagmalar uyarmca TEIAS ayrica SCADA sistemindeki hatalar gibi sair durumlarda
da Sirket’e para cezasi uygulayabilmektedir. Sirket, 30 Eylii] 2023 tarihinde sona eren donemde ve
31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillarda sirastyla 453.792,75 TL, 1,197,29 TL,
259.610,42 TL ve 205.854,06 TL para cezasi almistir.

TEIAS ile imzalanan sistem baglanti anlagmalari ve sistem kullamim anlagmalart gercevesinde Sirket,
sistem baglanti anlagmalar1 ve sistem kullanim anlagmalarindan dogan borglarmin teminati olarak
TEIAS’a teminat vermek zorundadir. isbu [zahname tarihi itibariyla TEIAS ile imzalanan sistem

baglant: anlagmalari ve sistem kullanim anlagmalari ergevesinde Sirket, sistem baglant anlagmalari _—
. N . R, . S ub
ve sistem kullanim anlagmalarindan dogan borglanmin teminati olarak TEIAS’a vermis oldufvs, &
teminat tutarlarina asagida yer verilmektedir: 38 O

Sistem Kullamim Anlasmasi Sistem B Z

Baglt Ortakhk <

(TL) w

izdem Enerji 2.413.252,56 )

Belen Elektrik -] T 1.920674,93 | E
| e R ——— d ’“_t_

— — ] — . - " —
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[Pokut Elektrik ‘ 1.313.261,29 -
l?;@rﬁeﬁmk o T - 102341121 = -
GormatElektrk ‘ - 678246787 S - .
"Olgu Enerji — 1 4.748.072,39 -
‘Eolos Riizgar _‘7 o T 1.204.143,75 | I —
Ul Enegi | T 3.199.313,26 | - T —
Derne Enerji. T 3.181.389,92 | i T 648.156,14 |
Ii)p'lam — o 578598748  859.508,77 ‘
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Katki Payt Anlasmast

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi uyarinca retim lisans1 alabilmenin 6n garti olarak RES
isletmecileri onlisans siirecinde TEIAS ile Riizgdr veya Giines Enerjisine Dayal Uretim Tesisi
Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Bagvurularma fliskin Yarigma Y&8netmeligi’nde yer alan katk: pay1
sozlesmesini imzalamak zorundadir. Katk1 pay anlagmas her bir RES’in kendi 6zel durumuna gore
ozellestirilebilmektedir. Bu kapsamda RES isletmecileri TEIAS’a (i taksit halinde y1llik katk: pay1

Sdemekle yiikiimludir.

Sirket, Zeliha RES i¢in 25 Eyliil 2013 tarihinde TEIAS ile bir RES katk: pay1 sozlesmesi imzalamistir
ve bu sézlesme 07.12.2036 tarihine kadar yiiriirlitkte kalacaktur. Sirket, siirenin bitimine kadar iiretilen
toplam elektrik miktar: esas almarak hesaplanan katkt paymm 6demekle yiikiimliidir. Sirket, 31 Aralik
2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar igin strastyla KDV harig 967.904,52 TL, 1.289.576,76

TL ve 2.481.844,84 TL katki pay1 6demesi gergeklestirmistir. 79 Subat 2024

Sirket, Fatma RES icin 19 Agustos 2013 tarihinde TEIAS ile bir RES katki pay1 sozlesmesi
imzalamustir ve bu sozlesme 14.07.2037 tarihine kadar yiiriirliikte kalacaktir. Sirket, stirenin bitimine
kadar tiretilen toplam elektrik miktar: esas almarak hesaplanan katki paym 6demekle yikiimludiir.
Sirket, 31 Arahk 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar igin sirastyla KDV harig, 208.699,69
TL, 349.256,94 TL ve 539.317,58 TL katk1 pay1 ddemesi gergeklestirmigtir.

Sirket, Ulu RES igin 1 Agustos 2011 tarihinde TEIAS ile bir RES katki pay1 sozlesmesi imzalamigtir
ve Sirket’in bu sdzlesme kapsamindaki her tiirlii hak ve yiikiimliiliigti 30 Haziran 2020 tarihli RES
Katk1 Pay1 Anlagmasi kapsammda aynen devam etmektedir. Bu sozlesme 01.12.2042 tarihine kadar
yiiriirlikte kalacaktir. Sirket, siirenin bitimine kadar iiretilen toplam elektrik miktar1 esas alinarak

hesaplanan katki payini ddemekle yitktimludir.

Sirket, Cermikler HES igin 05.11.2008 tarihinde DSI ile bir HES Su Kullanim Hakki ve Isletme
Esaslarmna {liskin Anlagmasi imzalamustir ve bu anlagma lisans siiresi boyunca yiiriirlitkte kalacaktlr.\,\

Sirket, siirenin bitimine kadar tretilen toplam elektrik miktar1 esas alinarak hesaplanan katki paymt
sdemekle yiikiimliidiir. Sirket, 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar igin sirastyla \§

KDV harig, 121.538,65 TL, 80.533,24 TL ve 429.297,15 TL katk: payr 6demesi gergeklestirmigtir.
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[ { ihale Tarihi | |
Itibariyla l | |
Birim Katki | |

| Pavi M’ Uretim | KatkiPayr | Uretim | KatkiPayr | Uretim | Katla Payr
Santral | (KurugkWh) | (kWh) (TL)** | (kWh) (TL)** (kWhy | (L |
Zeliha RES | 0,5 69.735.040 |  1.142.127 68.276.370 1.521.697 | 79.990.904 : 2.928.577 !
i : - ' '_
| Fatma RES L 0,04 | 187.953.470 246.266 | 231.142.230 412.123 | 217.280.410 636.395 |
|UmRES | 004 |  842423| 1.104| 31.031.125 55328 | 184.613.827|  540.717
Cermikler HES 0,07 67730351, 120,539 | 27375.109| 80533 | 44.667.629|  429.297

* RES kath: paylarinda tutarlara KDV dahildir.

**Yillara gére gosterilen tutarlar, igili yi izleyen yilin Ocak ayinda yapumaktadir. Ornegin Zeliha RES icin yapidan 2.928.577 TL
tutarindald édeme, 2022 yili diretimi dikkate alinarak 2023 yii Ocak aymda yapilmistir.

Pivasa Katiim Sizlesmeleri

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’ne gére piyasa katilimcisi olmak ve giin
oncesi ve giin i¢i piyasalarma islem gergeklestirmek isteyen sirketler, piyasa katthm sézlesmesi
imzalamak suretiyle EPIAS nezdinde kayit yaptirmak zorundadir, Elektrik piyasasinda faaliyet
gosteren her sirket piyasa katihmcist olarak EPiAS ile piyasa katihm s6zlesmesi imzalamak
zorundadir. Giin igi piyasasi ve/veya giin Oncesi piyasasina katilmak bir zorunluluk degildir. Bu
piyasalarda islem gergeklestirmek isteyen sirketler giin &ncesi piyasas: katilim anlagmasi ve giin igi
piyasasi katilim anlagmasi imzalayarak bu piyasalarda iglem gergeklestirebilmektedir.

Bu sozlesmelerde, piyasa katilimcilarm Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve
Uzlastirma Yonetmelii ve sair mevzuat uyarinca imzaladiklar1 ikili anlagmalar ve piyasalara
katilimlar1 kapsaminda EPIAS’a yapmalar: gereken bildirimler ile EPIAS’1n bu piyasalardaki isletimi
konusundaki hiikiim ve sartlar belirlenmektedir. Bu sdzlegmeleri imzalamak suretiyle Sirket, giin
oncesi ve giin igin piyasast dahil olmak iizere ikili anlagma bildirimi yapabilmekte ve dengeleme ve
uzlastirma mekanizmasina katilabilmektedir. Sirket’in giin oncesi ve giin igi piyasasi islemleri
gergeklestirebilmek igin teminat mektubu veya nakit teminat seklinde EPIAS’a teminat vermesi

gerekmektedir. 7 3 Subat 024

Sirket, EPIAS ile tiim piyasa katilim sozlesmelerini imzalamistir ve bu piyasalarda aktif olarak alim
satim yapmaktadr.

Sirket elektrigi giin 6ncesi piyasasinda sattift igin her giin belirli miktarda taahhiit ettigi elektrigi
satmak zorundadir. Ancak, Sirket’in santrallerinin elektrik iretimi, meteorolojik kosullar gibi
ongoriilemeyen faktorlere bagli oldugundan Sirket’in giinliik elektrik iiretimi beklenen diizeylerden
farklilik gosterebilmektedir. Sirket’in taahhiit ettigi miktarda elektrigi temin edememesi halinde ilave
bedelle giin i¢i piyasasmdan elektrik satin almak zorundadir. Sirket’in giin Sncesi piyasasinda satmay!
taahhiit ettiginden daha fazla elektrik liretmesi halindeyse Sirket fazla elektrigi giin i¢i piyasasinda
satarak ilave gelir elde etmektedir.

Piyasa katilim s6zlesmeleri EPIAS tarafindan hazirlanan standart sozlesmelerdir ve EPD
onceden izni olmaksizin tadil edilememektedir. Sirket’in bu sozlesmeleri gegerliliginj

ettirmektedir ve ilgili lisans feshedilene kadar yiiriirlitkte kalacaktir. Piyasa katihm s6zleghelerind
taraflarin sozlesmeyi feshine iligkin herhangi bir hitkiim bulunmamaktadir.
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23. iHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLART HAKKINDA
BILGILER

23.1. [hracgimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:

Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) gére hazirlanan ve Kurul’'un bagimsiz denetime iliskin
diizenlemeleri gergevesinde denetime tabi tutulan ve izahnamede yer almasi gereken 31 Aralik 2020,
31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2022 ile 30 Eyliil 2023 itibariyla hazirlanmig olan finansal tablolar ve

bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan ekte yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin  unvanlan,  bagimsiz denetim goriigii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmas) halinde nedenleri hakkinda bilgi:

fhraggimin 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 ile 30 Eyliil 2023 tarihli finansal
tablolarinin bagimsiz denetimini gergeklestiren kurulug Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of
Grant Thornton Limited) olup, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 ile 30 Eyliil 2023
tarihli finansal tablolarmdan sorumlu ortak bas denetgi Yasar Emin Taylan’dir. Bagimsiz denetim
kurulusunun gorevden almmast, gérevden gekilmesi ya da degismesi s6z konusu olmamusgtir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thornton Limited)’nin Thraggr’min 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2021 ve 31 Araltk 2020 ile 30 Eylii 2023 tarihli finansal tablolari igin vermis oldugu bagimsiz

denetim raporu goriigleri asagida yer almaktadur:

“Gérigimiize gore ilisikteki finansal 1ablolar, Grup 'un 30 Eylil 2023 tarihi itibaryla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansim ve konsolide nakit akiglarm, T iirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS’lere ) uygun olarak tiim Gnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir”

“Gériisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2022, 2021 ve 2020 tarihleri
itibartyla konsolide finansal durumunu ve aym dénemde sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal ~performansini  ve konsolide nakit akislari, Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlary’na (“TFRS 'lere”) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadr”

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar,
siparisler, maliyet ve satig fiyatlann hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya sjwKo (i g
hususlarin bulunmadig hakkinda ifade: *“Ef

Halihazirda ibragginin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari konumunda 30 Eylif/:
meydana gelen degisiklik bulanmamaktadir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur. 7 3 Subat 2024
23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihragcinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagiim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla kar

dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin ‘“’Karm"F espiti ve Dagitimi™ baglhikli 15. Maddesinde:

Meahdn




Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge ddenmesi ve ayrimast zorunlu olan miktarlar ile Sirket tizel kisiligi
tarafindan odenmesi gereken zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve ydhk bildngoda
goriilen donem kari, varsa gegmis yillar zararlarinm diisiilmesinden sonra kalan tutar, swastyla
asagidaki gosterilen gekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge: Bu sekilde hesaplanan net donem karmdan, her yil, %5°i TTK hiikiimlerine
gore ddenmiy sermayenin %20 'sine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayriir.

a) Birinci Kar Payr: Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
iizerinden, Sirket’in kar dagiim politikast ¢ergevesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuating
uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

b) Yukaridaki indivimler yapildiktan sonra, genel kurul, kalan karin %2 'sini Yamantiirk Vakfi 'na
tahsis etmeye yetkilidir.

¢) Ikinci Kar Payr: Net donem karindan, (i) ve (ii) bentlerinde belirtilen meblaglar diisildiikten
sonra kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagumaya veya
TTK 'mn 521 'inci maddesi uyarmca yedek akge olarak aywmaya yetkilidir.

TTK 'ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagiim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar pay ayrilmadikga; baska yedek akce ayrilmasmna, ertesi yia kar
aktariimasina ve yonetim kurulu iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi dwsindaki kisilere
kardan pay dagiilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar pay: nakden
ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagiilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alimmaksizin egit olarak dagitilir.

Sirket'in mali durumu, givisim ve yatrimlary goz oniine alinmak suretiyle, bu kardan dagitilacak
miktarin tespiti ile bunun nasi dagilacagma, Sermaye Piyasast Kurulu'nun konuya iliskin
diizenlemeleri ve yonetim kurulunun onerisi de goz oniine almarak, genel kurulca karar verilecektir.
Dagitilmasina karar verilen kavin dagitvm sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi

sizerine genel kurulca kararlagtiriir.

Bu Esas Sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri alamaz.
Genel Kurul, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri ve ilgili mevzuat gergevesinde pay sahiplerine
kar payr avansi daginlmasma karar verebilir. Iigili mali hesap donemiyle stmrli olmak kosulu ile Genel
Kurul, Yonetim Kurulu’na avans kar pay daguim yetkisi verebilir.

Sirket, bugiine kadar herhangi bir kar dagtim gergeklestirmemigtir. Genel kurulda pay sahiplerinin
goriis, degerlendirme ve onaylarina sunulmasi gereken kar dagitim politikast, halka arz: miiteakip ilk
genel kurul toplantisimda belirlenecektir. 7 3 Subat 202

23.7. Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg tizerinde &
olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tah
veya s6z konusu hususlarm bulunmadig: hakkinda ifade: '

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyeti, faal{yai
veya mali durumu iizerinde tek bagina veya hep birlikte snemli derecede olumsuz etki¥j ¥z
herhangi bir idari iglem, dava, tahkim veya sair Idari takip bulunmamaktadir. $irket, faaliyet!®s
akig1 gergevesinde, zaman zaman miigterilerle, yiiklenicilerle, tedarikei, vergi daireleriyle ve is¢
ilgili davalara taraf olmaktadur.

raporunda bulunmaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla 13 adet Sirket aleyhine agilmis ve halen derdest
olan dava ve icra takiplerinin top;am risk tutar1 4.449.939,28 TL’dir. Bununla birlikte s6z konusu
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Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayh bilgi Ek 5’te yer alan bagimsiz hukukgu @)




1 Kalkinma ;?*vaw.f S

yargilamalarin bir kismu Sirket lehine sonuglanmis; ancak hentiz kesinlesmemis olup; bu davalarin tutan
ise 2.992.521,03 TL dir.

Ancak Sirket lehine sonuglanan yargilamalarda karst taraflar istinaf/temyiz yoluna bagvurmus*

yargilamalar devam etmekte oldugundan bu tutar da toplam risk tutarma ilave edi]mi?%é?”l*utaﬁéﬁ{ A

<

faizler dahil degildir.
23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler: i‘;
¥

Yoktur. LA

7 3 Subat 2024
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24.iHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIiN BiLGILER
24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararast menkul kiymet
tammlama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin
bilgi:
Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Nama/ Pay
Hamiline Sayismnn | Bir Paymn Toplam Sermayeye
Grubu Oldugu Imtiyazlar Pay Sayis1 Grup Pay | Nominal ('FL) Oram
Sayisina | Degeri (TL) (%o)**
Qrani (%1*
B Nama - 52.527.000 4,03 1,00 _52.527.000 | 2,15
Sermaye artist ile gikarilan Yeni Paylar’a iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.
' Bir
Hlj;';:?;e ; Pay Sayisimn Paym Toplam Sermayeye!
Grubu Oldugu Imtiyaziar Pay Sayist Grup Pay Sayisina Nominal ('IEL) Oram
; Oram (%)* Degeri (%o)**
|| (TL)
B | Nama | - 210.108.000 16,13 | 1,00 | 210.108.000 | 861

* Sermaye artigi sonrasindaki B grubu paylarin tamamna orann ifade etmektedir.

2 3 Subat 2024

* Sermaye artisi sonrasindalki toplam ¢ikarilmug sermayeye oram

A grubu paylar, pay sahiplerine ikiser oy hakki vermektedir. B grubu paylarn higbir imtiyaz: yoktur.
Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu Kurul onayinin ardindan temin edilecektir. Thrag edilecek
paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan kaydi olarak tutulacak olup, paylarin
kaydilegtirilmesi igin ilerleyen asamalarda MKK’ya bagvurulacaktir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirminin kaynaklar: hakkinda bilgi:
i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacakir.

b) i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak p
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacakeir.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylanin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

MOGAN Enerji Yatinm Holding A.$.’nin merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve MOGAN Enerji
Yatirim Holding A.$. Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylan sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda

olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilestirilmemig olup halka arz ¢ahismalan sirasinda kaydilestirme esaslari
cergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilecektir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirast cinsinden satiga sunulacaktir.
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24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarmca pay sahiplerine agagidaki haklar saglamaktadir:

Kéardan Pay Alma Hakk:

TTK ’nmn 507. maddesi, SPKn’nin 19. maddesi ve TI-19.1 say1lt Kér Pay1 Tebligi uyarinca, pay sahipleri,
genel kurul tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi 73 Subat 2024

a) Hakkin Dogumu ve Odeme Zamam

SPKn’nin 19. maddesi ve T1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi uyarinca, halka agik ortakliklarda kar payl,
dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin
esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu
konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlagtinlir. Esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul
tarafindan verilen kar dagitim karan, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

b) Zamanasimi

SPKn. md. 19 ve SPK T1-19.1 sayih Kar Pay1 Teblig uyarinca, ortaklar ve kira katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kér pay: bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kér pay1 avanst
bedelleri, dagitim tarihinden itibaren bes y1lda zaman agimina ugrar. Zaman asgimma ugrayan kér payt
ve kér pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat
ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanr,

Antlan Kanun’un zamanagimuna iliskin hikiimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 20.06.2019 tarih ve 30807
sayili Resmi Gazete’de yaymlanan, 10.04.2019 Tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K. sayih Karar ile
iptal edilmistir. Dolayisiyla, bu tarihten itibaren zamanagimin ugrayan s6z konusu bedeller, Hazine’ye
intikal etmeyecek olup, Sirket tarafindan serbestge dzvarliga dontistiiriilebilecektir. Bedelsiz olarak
dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadsr. Paylart, MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluglan
altindaki yatirime: hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin kar pay: ddemeleri MKK
aracihigiyla yatirimeilarin hesaplarina aktarilmaktadir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagum

bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullammina iligkin simirlamalar ve bu hakkm yurt disinda yerlesik pay iples
tarafindan kullanim prosediirii p. e
g 4
1.8 \

Hak kullammina iligkin herhangi bir snirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prose fril, Pur
ve yurt iginde yerlegik pay sahipleri igin aynidir. X

Paylari, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluslar: altindaki yatirime: hesaplarmda kay
bulunan ortaklarm kar pay: ddemeleri MKK aracihif ile yatirimetlarn hesaplarina akt

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kir pay: almak iizere yapacaklar1 miiracaatta mitkellefiy g;jgai?;i
ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, sermaye piyasasi mevzuati ile belirlenen sii?elere\

uyulur. Kurul’un 1I-19.1 sayih Kér Pay: Tebligi uyarinca, kar pay: dagitim islemlerine en ge¢ dagitim 3
karari verilen genel kurul toplantismin yapildifi hesap donemi sonu itibartyla baglanmasi

gerekmektedir.
d) Kar pay1 oram veya hesaplanma ydntemi, demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadi@

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce ddenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi gereken zorunlu yergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bildngoda
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goriilen donem kari, varsa gegmis yillar zararlarinm diisiilmesinden sonra kalan tutar, sirasiyla agagidaki
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Bu sekilde hesaplanan net dénem karindan, her yil, 95’1 TTK hiikiimlerine gore 6denmis sermayenin
%20’sine ulasincaya kadar kanuni yedek akceye ayrtlir.
a)Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmm ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi gergevesinde TTK ve sermaye piyasas1 mevzuatina uygun olarak
birinci kar pay1 aynilir.
b) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kalan karin %2’sini Yamantiirk Vakfi’na
tahsis etmeye yetkilidir.
¢)Net donem karindan, (i) ve (ii) bentlerinde belirtilen meblaglar diigiildiikten sonra kalan kismi,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payt olarak dagitmaya veya TTK’mn 521’inci
maddesi uyarinca yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.
TTK’ya gore ayriimas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payr aynimadikea; baska yedek akge ayrimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi disindaki kigilere kardan
pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge
bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

¢) Kar Pay1 Avansi

Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat gergevesinde pay sahiplerine kar payi avansi dagitilmasina
karar verebilir. Kar pay1 avans: tutarmin hesaplanmasinda ve dagitimnda ilgili mevzuat hiikiimlerine
uyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle sirlt olmak iizere genel kurul karaniyla yonetim kuruluna

yetki verilebilir.

Oy Hakla

SPKn’nin 30. maddesi, TTK’nin 434. maddesi uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da
en az bir oy hakkint haizdir. Genel kurul toplantilarinda her bir A grubu pay, sahibine 2 (iki) oy hakk1
ve her bir B grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda,
paylarmm toplam itibari degeriyle orantil olarak kullanir.

Yeni Pay Alma Hakk 7 9 Suhat 2024

TTK’nimn 461. Maddesi uyarinca, ber pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore, alma hakkm haizdir. Ancak kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn’nin 18.
maddesi ve II-18.1 sayihi Kayith Sermaye Sistemi Tebligi uyarnca, bu hak pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullamlmadig: siirece, yonetim kuruly tarafindan sinrlandinlabilir.
Yénetim kurulu, gerekli gordiigii takdirde sermaye artiginda mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkins sinirlandirimasina dair karar alma konusunda Esas Sozlesme’de yetkilendirilmistir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki

TTK’nin 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Sézlesme’de sona &
eren Sirket’in mal varliginim kullaniimasma iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye

sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Ortakhiktan Ayrilma Hakk

SPKn’nin 24. maddesi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar yg
Hakk: Tebligi uyarinca, onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina kati s
oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, anilan

belirtilen sartlarm varlig: halinde paylarm Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir. §f
1 ¢
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Ortakhiktan Cikarma Hakk ve Satma Hakk

SPKn’nin 27. maddesi ve 11-27.3 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi uyarinca, pay
alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak @izere bagka bir sekilde sahip olunan
paylarin Sirket’in oy haklarmimn Kurulca belitlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda,
paya sahip olan bu kisiler agismdan azmhkta kalan pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma, azinlikta kalan
pay sahiplerinin ise satma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire icinde, azinhikta
kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsihig: ¢ikarlacak yeni paylarn kendilerine satilmasim
Sirket’ten talep edebilirken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklari paylarin SPK diizenlemeleri
gergevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklarinm Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasini talep

edebilirler.
Bedelsiz Pay Edinme Hakkt

SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artinmlarinda,
bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:

SPKn’nin 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 saytli Vekaleten Oy Kullamimas: ve Cagn Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi, TTK’nm 414., 415, 419,, 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma
ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarma, yonetim kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde ads yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ads bulunan hak sahipleri kimlik gostererek

genel kurula katilirlar.

Esas Sozlesme’nin 12. maddesi uyarimnca, genel kurul toplantilarma iliskin bildirimler TTK ve sermaye
piyasast mevzuatt hiikiimleri gergevesinde yapihir. Genel kurul toplantt ilam, mevzuatta Sngoriilen
usullerin yani sira, elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletigim vasitast kullamlmak suretiyle ilan ve
toplanti giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplant1 tarihinden asgari ii¢ hafta nce yapilir. S6z
konusu ilan Sirket’in internet sitesinde, KAP’ta ve TTSG’de yayimlanir. Sirket’in internet sitesinde,
genel kurul toplanti ilamu ile birlikte, Sirket’in mevzuat geredi yapmasi gereken bildirim ve
agiklamalarin yam sira, SPK’mmn kurumsal ySnetim diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkate

alinmak suretiyle pay sahiplerine duyurulur.
Genel Kurulda Miizakerelere Kaalma Hakki 73 Subat 2024

TTK’nin 407. maddesi uyarinca, pay sahipleri girket islerine iligkin haklarim genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidur.

TTK’nin 409. maddesi uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her
faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir.

Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal tablofara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karmn
kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarmmn oranlarmin belirlenmesine, yonetim kurulu
iiyelerinin ibralan ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere
yapilir, karar alimr. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplanttya ¢agrilir.

TTK’nin 417. maddesi uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 30. maddesi 2. fikras uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, MKK ’dan saglayacagi “pay sahipleri
gizelgesi~ne gore diizenler.

Bilgi Alma ve inceleme Hakks

SPKn’nin 14. maddesi. 11-14.1 sayilh Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlama)
Tebligi ve TTK’mn 437. maddesi, uyaringa, mali tablolar, konsolide mali tablolar, ¥
, ’ 80
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yillik faaliyet raporu, denetleme raporlars ve yénetim kurulunun kir dagitim Gnerisi, genel kurul
toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan mali tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun
bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh
girketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve
gergege uygun olmahdir.

Iptal Davas: Agma Hakla

TTK nin 445-451 maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin altinci fikrasi ve 20. maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar cergevesinde aldig kararlar
aleyhine, genel kurul kararlaninin iptaline iligkin hitkiimler cergevesinde yonetim kurulu {iyeleri veya
haklar: ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortakltk merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davast agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgiide yonetim
kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla smirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem mali
tablolarinin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarmna
uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir pay1 avansmin dogru olmamasmdan dogan
zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere
Kar pay1 avansmin kararlagtinldig veya ddendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere
karg1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhg halinde, pay sahipleri ve yonetim
kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrinin usuliine gore yapilmadigin, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel
kurul kararmmn alnmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Esas Sozlesme
hiikiimlerine ve dzellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden

itibaren ii¢ ay iginde iptal davasi agabilirler. 2 9 Subat 2024
Azimlik Haklar

TTK’nin 411, 412, 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olugturan
pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya gagirmasin veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri
konulan: giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin gagr1 veya giindeme madde konulmasina
iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i§ giinil iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplanttya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 5zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri veya paylarmin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri ti¢ ay i¢inde Sirket
merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemelerinden zel denetgi atamasin isteyebilir.

w
Hakl sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in Z
merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini <«
isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulugundan ve sermaye s
artirrmindan dogan sorumluluklary, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedi 1 ¥ Q
yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel
gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pgy
ibranin onaylanmasmna karg1 iseler, sujh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

st
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Ozel Denetim isteme Hakk:

TTK’nmn 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullanilabilmesi igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamlmsgsa, belirli olaylarmn 6zel bir
denetimle agikhiga kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, Sirket merkezinin bulundugu yer
Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

24.6. Paylarm ihracmna iligkin yetkili organ kararlaru:

19.02.2024 tarih ve 667 sayil1 yonetim kurulu karan ile Sirket, 2.230.000.000 TL tutarindaki gikarilms
sermayesinin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklanmn tamamen kisitlanarak, 210.108.000 TL
tutarinda artirilmas: suretiyle Sirket sermayesinin 2.440.108.000 TL’ye yiikseltilmesine, artinlan
210.108.000 TL’ye tekabiil eden 210.108.000 adet paym B grubu olarak ¢ikarilmasina ve ilgili
mevzuata uygun olarak halka arz edilmesinc karar vermi stir.

Ayni yonetim kurulu karan ile Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin portfoylerinde bulunan B
grubu paylardan Sirket’in meveut sermayesinin %10,76’s1m1 temsil eden béliimiinin halka arz edilmesi

talebinin uygun goriilmesine karar vermistir.

247, Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliini kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

24.8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yénetim kontroliinii saglayan paylarn veya oy haklannimn iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte pay sahibi olan
diger ortaklann paylarnmt satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anonim
ortakhiklann pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine

iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir gekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarmmn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmast durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde, azinlikta kalan ortaklarn
paylarumn iptalini ve bunlar karsihg: gikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim ortakliktan talep
edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi gerevesinde belirlenir. 23 Subat 2024

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinhkta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakk:r dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde,
paylarinun adil bir bedel karsihiginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belitlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23"iincii maddesinde yer alan dnemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylanm halka agik
ortakl3a satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortaklifin niteligine gore, ayrilma hakkini,
aynlma hakkina konu dnemli nitelikteki islemin kamuya aciklandign tarihte sahip olunan paylar i¢in
kullanilabilmesine iligkin esaslant belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin
talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yi#&im] QUL
Halka agik anonim ortakhklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kyflil’un %y

nitelikteki iglemler ve ayrlma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadur.




Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinm usuliine
uygun davet yapiimamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina
muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir onceki paragraftaki
hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihragcimin paylan iizerinde liigiincii
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonug

Yoktur.

2 3 Subat 2024
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25.HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR
25.1. Halka arzin kosullan, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler
25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da iglem gﬁr.ebilmesi icin SPK hglricinde Borsa
Istanbul’un uygun goriigiiniin alinmas1 gerekmektedir. Borsa fstanbul’un gériigiine Izahname’nin 1

numarah béliimiinde yer verilmigtir.

Halka arzda Kurul ve Borsa istanbul disinda baska bir kurumun onayma gerek bulunmamaktadr.

SPK Kurul Karar Organ’min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli vc 20/412 s.k.) sayih Ilke Kararl
uyarinca halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlegmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa
diginda satamaz, bagka yatirimei hesaplarina virmanlayamaz veya borsada dzel emir ile ve/veya toptan
satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklan paylar i¢in (varsa halka arz
edilen kistm hari¢) bu kisitlama, BIST te islem g6rmeye basladig tarihten itibaren 180 giin boyunca ve

borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulamr.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artinmi sonucu toplam 210.108.000 TL nominal degerli 210.108.000 adet B grubu pay (“Yeni
Paylar”) olarak ihrag edilecektir. Halka arz edilecek bir adet payin nominal degeri 1 TL’dir. Yeni
Paylar’in, sermaye artirimi sonrasi gikarilmig sermayeye orani %8,61°dir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
25.1.3.1, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 3 is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2024 yihnin ilk

¢eyreginde tamamlanmas: planlanmaktadir.
25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci 7 3 Subat 2024

a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Sats, Is Yatiim ve TSKB liderliginde olugturulan konsorsiyum tarafindan, “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama” ve “En lyi Gayret Aracilig1” yontemiyle gergeklestirilecektir.

b) Pay bedellerinin Gdenme yeri, gekli ve siiresine iligkin bilgi:

Sirket paylariin halka arzinda talepte bulunacak yatinmetlar agagidaki sekilde gruplandinlmstir:

+ Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar: (i) Kuzey Kibns Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslan ile yurt diginda
is¢i, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek kisiler ve (ii)
bir takvim yili iginde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gercek kisiler ile (iii) Yurt Igi
Kurumsal Yatinmeilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

A HO!

 Yurt I¢i Kurumsal Yatinmailar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; a) araci kuru A ar,

portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatinm fonlar, g’brta«ni% 5
ipotek finansmam kuruluslari, varhik yonetim sirketleri, b) emekli ve yardim sandfklary, 17 Te:

1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu gegici madde 20 uyar ca E)r lan
sandiklar, ¢) kamu kurum ve kuruluslari, T.C. Merkez Bankasi, ¢) nitelikleri iti

benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluglardir.
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Kurul Karar Organ’min i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili ilke Karan geregi
portfby yonetim sirketleri, arac1 kurumlar ve yatrim ve kalkinma bankalar tarafindan bireysel
portfdy yoneticiligi sozlesmesi imzalamus oldugu miisterileri adma iletilen talepler ile gayrimenkul
yatinm fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1, unvanmda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan
yatirim fonlari ve II1-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarimn Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig md. 31/1-d kapsamindaki kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatirime: grubu kapsaminda

degerlendirilmeyecektir.

Bu halka arzda pay satmn almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar’in halka arz talep toplama siiresi
iginde ve igbu Izahname’nin 25.1.3.2 (c) boliimiinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube
ve acentelerine bagvurarak talep formu doldurmalart gerekmektedir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatirmmeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Liderleri’ne bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
+ Gergek Kisi Yatinmalar: Kimlik (niifus ciizdant veya stiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

o Tiizel Kisi Yatirmmalar: fmza sirkiilerinin noter tasdikli Srnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Tiim yatirmeilar, taleplerini talep ettikleri pay adedi seklinde talep formlarinda belirterek Konsorsiyum
Uyeleri’ne ileteceklerdir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr ayri bir araya getirildikten sonra, I1-5.2 sayih Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna ve SPK Kurul Karar Organt’nin
i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 sk.) sayili fike Karari’na gore igermesi gereken asgari
bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibnis Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslar: ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular digmda kalan bireysel yatinmcilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar da iptal
edilerek dagitina déhil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden
¢tkarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra her bir tahsisat grubuna dagitim,
asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr ayr1 yapilacaktir:

« Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilar’a Dagitim: Esit Dagitim Yéntemi kullanilacaktir. Bu grup igin
taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde biitiin talepler karsilanacaktir. Bu
grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda tahsis edilen
toplam pay adedi, talep eden yatirimet sayisina béliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki
talepler karstlanacaktir. Kalan tahsisat tutar, talebi tamamen kargilanamayan yatirimci sayisina
boliinerek aym sekilde dagiilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine tahsis edilen paylarin tamam

dagitilincaya kadar devam edilecektir.
et 2026

 Yurt i¢i Kurumsal Yatinmcilar’a Dagitum: Her bir Yurt f¢i Kurumsal Yatlrm‘?b: ya verilecek
pay miktarma, Konsorsiyum Liderleri’nin énerileri de dikkate alinarak Sirket tarafindan karar
verilecektir. Ancak, Kurul Karar Organ’nin i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili
{lke Karari geregi, yeterli talep olmasi halinde, her bir yatirumet bazinda dagittlacak pay tutari, halka
arz edilen paylarm toplam tutarmun %1’ini, bir portf&y yonetim girketinin kurucusu ve/veya
yoneticisi oldugu fonlar agisindan ise portfdy yonetim sirketi bazinda %3’{inii agmayacak sekilde
belirlenecektir. Portfoy yénetim sirketlerine iligkin bahsi gegen kisitlama kapsaminda [§ Yatirim ve
TSKB, portfoy yonetim sirketlerinin yoneticisi olduklari fonlarin belirlenmesinde yetkili ve

sorumludur.

Tiim yatiime: gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarla” 511
yatrimeilar agisimdan gozden gegirilecek; ortaya ¢ikan miktarin bu alt siurin altipg
yatirime istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitimg

)
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Yatirimet gruplarma belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢tkmasindan dolay: dagitilamayan paylar; pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda

Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Konsorsiyum Liderleri, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr ayr1 kesinlestirerek Sirket’e verecektir, Sirket, dagitim listelerini
kendisine teslim edilen is giinii igerisinde onaylayacak ve onayladigim Konsorsiyum Liderleri’ne
bildirecektir. Is giinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 saytll Ulusal Bayram ve Genel Tatiller
Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baslangic1 olarak kabul edilmis olan yarim is giinleri

dikkate alinmayacakitir,
b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Tiim yatimeilar taleplerini talep ettikleri pay adedi seklinde Konsorsiyum Uyeleri’ne ileteceklerdir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda sdemeyebileceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar, almaya hak kazandiklan pay miktarinin halka arz fiyati ile garpilmasi sonucu olusacak
pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasint takip eden ikinci isgiinii saat 12:00°ye kadar
Konsorsiyum Liderleri’ne 6deyeceklerdir. Yurt fci Kurumsal Yatirimeilar’in talep aninda veya bu

sekilde sonradan yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Yurt igi Bireysel Yatirtmerlar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri
gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda meveut olan ve agagidaki tabloda belirtilen daha Snce
farkh bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir blokaj olmayan kiymetlerin
ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat géstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt Igi
Bireysel Yatirmmcilar agagidaki ddeme segeneklerinden bir veya birden fazlasm segerek talepte
bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka

arz fiyat1 garpim1 sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarin bedellerini
sdemekten imtina edemezler. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’a iligkin yatirimeilar pay bedellerinin
ddenmemesi ile ilgili risk Konsorsiyum Liderleri’ne ait olup, Konsorsiyum Liderleri dagitim listesinin
konsorsiyuma iletilmesini takip eden 2 (iki) ig gini igerisinde ilgili pay bedellerini halka arz dzel
hesabina yatiracaktir. is gtinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayilt Ulusal Bayram ve Genel
Tatiller Haklonda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baglangic: olarak kabul edilmis olan yarim is
giinleri dikkate alinmayacaktir. Konsorsiyum Liderleri, Yurt igi Kurumsal Yatirimeilar kategorisindeki

yatirimemin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktr.

Yurt I¢i Bireysel Yatwimctlar’m Talep Bedeli karsiiginda teminata alinacak krymetler ve/veya
dovizler, teminat oranlari ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutari

hesaplamasinda uygulanacak formiil asagida gosterilmektedir: 29 Suhat 2024
Gerekli Teminat Tutar1 = Talep Bedeli/ 11gili Kiymet igin Tabloda Belirtilen Teminat Katsayisi
?e;nina ta Almacak Ki _met Teminat | Teminata Ahmda " | Teminat Bozumunda |
y Katsayist Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin igin fon | Fonun o glin igin fon
Para Piyasasi Fonu - %97 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
agiklanan als fiyati agiklanan als fiyatt

B B | Fonun o giin igin fon Forun o gin igin fon
%90 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan

Kamu Borglanma Araglan Fonu
agiklanan alis fiyati agiklanan alis fiyati

; Fonun o giin i¢in fon | Fonun o i
;);;iSektdr Borglanma Araglart %90 kurucusu tarafindan | kurucu ¥ ,aﬁﬁgn
agiklanan alts fiyatt agiklghan alg fivatr
| A /r’/“'ﬁ\.
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[ Teminata Alinacak Kiymet Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda _]
EELESESE SIS y Katsayist Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
i B Fonun o gun igin fon | Fonun o giin igin fon
Ilflfla Vadeli Borglanma Araglan %97 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
onu agiklanan alis fiyat1 aciklanan alhs fiyati
| - - | ~ | TCMB tarafindan | TCMB tarafindan
Dbviz agtklanan bir  giin | agiklanan  bir glin
9490 gncesinin  ahs  kuru | dncesinin  aliy  kuru
(ABD Dolarn, Avro, Ingiliz i (Kisurath doviz tutarlary | (Kiisurath doviz tutarlar
Sterlini) bir ve katlar1 seklinde | bir ve katlar1 seklinde
[ yukar yuvarlanacaktir) | yukar yuvarlanacaktir)
|
Her bir Konsorsiyum DIBS lgrde aer .b.lr
. Uyesi'nin ilgili giinde | konsorsiyum ~ dyesinin
TL DIBS %95 . ¢ahgtig1 bankanmn ilgili
agikladify itk gosterge | .. .
glindeki islem anmndaki
als fiyati .
| 1 ‘ cari alig fiyatt
S — 1 | Bloomberg _elektronik | |
| alim-satun ekraninda her fllﬁf_r:;?;g lefgr:?::é:
Eurobond (T.C. Hazine ve | bir Konsorsiyum Uyesi fivat saglayicilarm
Maliye Bakanligi'nn  ihrag ‘ %90 | bankanin goérdiigli en az yar . yicrari
i . o1 verdigi islem yapilabilir
ettigi) | ti¢ iglem yapilabilir fiyat . .
cari piyasa fiyati
saglayicisinin  ortalama Kullanilacaktir
fiyati dikkate alinacaktir. '
1 Ozl Sektor Borglanma &
OSBA N
Araglari’nda Borsa | Ozel Sektdr Borc]anma|
istanbul Tahvil Bono | Araglar1’nda Borsa
H ku d . . : )
ghr::maa;cae(;ldi ararclll;]rll( et:?gie\c/: %75 Piyasast Kesin Al | Istanbul Tahvil ve Bono
BIAS ta islem goren OSBA lari Satim Pazarrnda olusan | Piyasasi’nda olugan cari
teminata konu edebilir) son isglinli  agurlikl | piyasa fiyati
ortalama fiyati
| 1 Fonun o giin i(;ﬁ’l fon | Fonun o gin igin fon |
Hisse Senedi Fonu %90 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
agiklanan alis fiyat: agiklanan alis fiyati
o o Fonun o gin igin fon | Fonun o giin igin fon |
Degisken Fon %90 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyatt agtklanan alig fiyati
'Pay B . ) _ i
‘ I %80 SI{JSZH Paysoll’llyasaimirl\:; BIST Pay Piyasasi’nda
(BIST 30°da yer alan paylar 0 51 Kl ) f$g | olugan cari piyasa fiyati
teminata konu olabilir) agrhikl ortalama fiyat _
TL Vadeli Mevduat T w0 |- -3
o . '. Doviz cinsinden vadeli | Doviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye | mevduatlarin TL’ye
dontistiriimesinde, her | donistiirilmesinde, her
| 3 v » - . ) . N b .
1]\)/16‘/;2 t (glnsmdeiBD \Igzclleh 0490 bir Konsorsiyum | bir Konsorsiyum
eiv ‘,1;1, Stvrlc" ‘_’)e al ° Uyesi’nin calistigt | Uyesi’nin calistig
ve Inglliz Steriini | bankanmm soz konusu | bankanmn conusu
" yabanct para igin anlik | yabancl <

[
/l}ﬁ'}f.’ 21
)

doviz alis gise kuru
(Kilsurath doviz tutarlan
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' Teminata Alnacak Kiymet Teminai Teminata Ahmda | Teminat Bozumunda I
¥ Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
: bir ve Kkatlari seklinde | bir ve katlar1 seklinde
i yukar yuvarlanacaktir.) | yukar: yuvarlanacaktir)
T ——— — — ! — = —— — S A — = —
' %75 Kira sertifikalarinda, | Kira sertifikalarinda,
Borsa Istanbul | Borsa istanbul
| Kira Sertifikast (Her araci Borglanma Araglan = Borglanma Araglan
kurum sadece ihracina kendi Piyasast Kesin Alm  Piyasast Kesin Alm
aracilik ettigi BIAS'ta isglem Satim Pazari’nda olusan | Satim Pazari'nda olusan
gbren  kira  sertifikalarim son iy ginii agwlkli | o  ginkii  ortalama
teminata konu edebilir) [ ortalama fiyati ‘ fiyat/iglem gegmemigse |
[ son iy guni agirlkh |
[ ‘ ortalama fiyat:
Kira  Sertifikalan Katthl %90 1lZonun o giin icin fon | Fonun o gin igin fon|
urucusy tarafindan | kurucusu tarafindan
Fonlar1
’ agiklanan ahg fiyati agtklanan alis fiyat

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar: dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet olusmayacak sekilde yukar

yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarnda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel
Yatmrmeilar;

e Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay: hak
ettikleri paym bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya
dovizler iizerindeki blokaj aym giin kaldirilir,

e Dagitim listelerinin agiklandigr giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almayi hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Almays hak ettikleri payin bedelini nakden
ddemeyenler ile kismen nakden Gdeyenlerin bedeli 6denmeyen kismun tahsil edilebilmesi igin
teminata alinan kiymetleri yatimmeinin belirtecegi sira ile bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep
formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ve emir iletimine aracilik
eden yetkili kuruluglar teminata alman kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya

cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidur.

Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilarin teminatlaninin nakde doniigtimi ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.
7 3 Subet 202

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluslar birbirlerinden farkli kiymetleri teminata
kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluglarm teminata kabul
edecekleri kiymetler izahname’nin 25.1.3.2 (c) béliimiinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazantlan paylarin bedelinin teminatim teskil
etmek {izere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimetlar,
talep formunu imzaladiklar: anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler
{izerinde, hesabm bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan
pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten ddenmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
velveya dovizler, higbir yazilt ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gersk

;s 3

kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygs® nao;J
Fiyat” tizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahgj
kapsamda talepte bulunan yatirimeilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdi
yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili aract kurumun higbir se
olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmig olacaklardir,
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Her bir konsorsiyum iiyesi, SPK’nin kredili menkul kiymet alimima iliskin Seri V, No: 65 Sayih Teblig’i
ve 24.03.2022 tarih, 1.-SPK.45.4 Sayih [lke Karar1 diizenlemeleri gergevesinde, kendilerine kredi
komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatmimeilarmn, kredi limitleri dahilinde kalmak
kaydiyla, talep tarihinde yine SPK’nin amlan diizenlemelerinde belirtilen teminatlandirma ve 6zkaynak
esaslari gergevesinde kredili bagvurularmi kabul edebilirler. Kredi, halka arz talebinin yapildig: giinden
itibaren kullamilmis sayilacaktir. Tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamas hususunda hangi tarih
araliginin esas alinaca@, taraflar arasinda akdedilecek gergeve sozlesme hiikiimleri uyarinca serbestge

tayin edilebilir.
¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarmin halka arzina Yurt ici Bireysel Yatirimeilar kategorisinden katifmak isteyen
yatirimeilar, asagidaki yetkili kuruluslarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine arac1 olan
bankalarin ilgili subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurulabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmelar, asagidaki yetkili aract kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili
emir iletimine araci kurum olan bankalarmn ilgili subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet
veya telefon bankacihigi subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. internet subesi, telefon
bankaciligi subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar’m, internet subesi, telefon bankacilig: subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalart
(internet ve telefon bankacihigi hesaplarmmn olmasi, interaktif bankacilik taghhiitnamesi imzalamg
olmalari ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarmm olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’m talepleri sadece Konsorsiyum Liderleri tarafindan toplanacakur.
KONSORSIYUM LIDERLERI

S YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum, Denizli,
Diyarbakir, Eskigehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, fzmir (9 Eyliil, Ege, Izmir), Istanbul (Atasehir,
Bagdat Caddesi, Bahgesehir, Beylikdiizii, Giinesli, Kalarmg, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantagi,
Taksim, Yesilyurt), Samsun ve Trabzon subeleri, TradeMaster Web Uygulamasi, Tiirkiye Is Bankast

s

A.$.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil uygulamas: (Sadece Is Portfis
Piyasas1 Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu teminata alinarak ka

bagvurular)
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.§. H
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikh Beyoglu / ISTANBUL
Tel: (0212) 334 50 50 Faks: (0212) 334 52 34

Ankara Sube ile www.tskb.com.tr adresi

KONSORSIYUM UYELERI
Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

2 3 Subat 2024

Esentepe Mahallesi Bliylikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 ig Kapi No: 29 Sigli/Istanbul
Tel: 0212371 1800 Faks: 0212371 18 01
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Gene! Mudiirliik, [stanbul-Beylikdtizii, istanbul-Géztepe, Istanbul-Kadikdy, [stanbul-Atagehir, Istanbul-Zorlu Center,
istanbul-Merkez, Istanbul-Maltepe, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara Cukurambar, Ankara Dumlupmar, Ankara-
Tunah Hilmi, Antalya, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Tzmir, {zmir-Konak, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin,
Tekirdag Irtibat Subeleri; 0212 371 18 00 numaral telefon ile www.alcapital.com.tr internet sitesi.

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

izmir Sube, 0212 216 26 61 numarah telefon ile www.acar.com.ir internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Tagyoncas: Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sariyer/istanbul
Tel: 0212 444 09 68 - 0212 304 1919 Faks: 0212290 21 41

Sariyer Sube, Corum Sube, Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, Adana irtibat Birosu,
Pamukkale/Denizli Irtibat Burosu, Isparta irtibat Biirosu ile www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S$.

Sabanci Center 4. Levent 34330 Begiktas / Istanbul
Tel: 0212 334 94 94 Faks: 0212 334 96 89

Ak Yatirim Genel Mudiirlitk ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkdy, Bagdat Caddesi, Buyaka, {zmir,
Nigantag1 subeleri, www.akbank.com internet sitesi, Akbank Mobil Uygulamast ve 444 25 25 numarali telefon.

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S§. 7 9 Suhat 2024
Fulya Mah. Biytikdere Cad. Torun Center A Blok Apt No:74A/80 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 370 03 70 Faks; 0212 370 03 71

Ankara, {zmir, Erzurum, Karabilk Subeleri, www.albyatirim.com.tr internet sitesi, ALB Yatirim mobil uygulamas:

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ istanbul
Tel: 0212213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miudilrlitk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolari, 0 212 213 08 00 numaral telefon,
internet sitesi, Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. w b




Tel: 444 00 54 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numaral telefon, www.alternatifyatirim com.ir internet sitesi ve Alternatif Trader mobil uygulamasi

ATA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu Istanbut
Tel: 0 212 310 6300 Faks: 02123106210

Merkez Sube, Bostanci irtibat Biirosu, Aktif Yatinm Bankasi A.S. Subeleri, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ve
ATA YATIRIM ve NKOLAY mobil uygulamast

BiZiM MENKUL DEGERLER A.§.
Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule [ Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikoy/Istanbul
Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 1398 ve 0 216 547 13 99

444 1 263 numaral telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sartyer/Istanbul
Tel: 02123172727 Faks: 02123172726

Burgan Bank A.$. ve Burgan Yatirim subeleri.; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet siteleri,
Burgan Trade mobil uygulamasi

7 3 Subet 2024
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.§.

Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli/istanbul

Tel: 021234891 91 Faks: 021221183 16

Denizbank A.S. internet bankacthg1 (www.denizbank.com) ve MobilDeniz mobil uygulamas ile 0 212 906 1000 ve
0212 348 9035 numaral telefonlar.

Halka arz talepleri; asagida bulunan kayith telefonlar ve elektronik kanallar araciligiyla iletilebilecektir: Mobil
Bankactlik (Mobil Deniz uygulamasi), internet Bankacilig1 (www.denizbank.com),Deniz Yatirim Menkul Ktymetler
A.S., www.denizyatirim.com’da telefon numaralari bulunan subelerin kaytth telefon numaralari fizerinden IVR (0 212
906 1000 ve 0212 348 9035). Kayith telefon numaralar: aracilig1 ile yapilan halka arz bagvurular; sicrilerden

fiziki (1slak imzali) talep formu talep edilmeyecektir. /
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DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktag / Istanbul

r

Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0212353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet subesi tizerinden

r'a

| Asand A -
Vo5 = £ 29 j# _
Tirkive 32 ¥afnma Ramast A S 7 Lt MENKUL ¢



GALATA MENKUL DEGERLER A.S.
Cumhuriyet Mah. Yeni yol 1 Sokak Bomonti Business Center No:8/48 34380 Sisii/Istanbul
Tel: 0212 806 21 16 Faks: 0212293 10 10

0212 806 21 16 telefon numarast, www.galatamenkul.com internet sitesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Cifi¢i Towers No: 96/256 Besiktas, Istanbul
Tel: 0212384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirmn Menkul Kiymetler A.$.’nin tim subeleri, 444 0 630 Garanti BBVA Yatirtmer Destek Merkezi,
www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBVA Mobil uygulamast

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/Istanbul

Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Gedik Yatirm tlim subeleri; 0 216 453 00 53 numaral telefon ile www.gedik.com internet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. 1 3 m‘ mz‘
Barbaros Mah, [hlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir / Istanbul

Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube, Denizli Sube, Bursa Sube ve Ankara Sube, www.global.com.tr ve 444 03 21 telefon
numarasi, Global On-Line mobil uygulamas:

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 Ig Kapt No:21 Atagehir/ISTAN

Tel: 0 (216) 285 09 00 Faks: 0 (216) 688 53 90

Halk Yatirim Istanbul(Avrupa), Istanbul(Asya), Adana, Ankara, Ankara Baskent, Antalya, Bursa, Denizli, izmir, Samsun
Subeleri ile tim Tirkiye Halk Bankas A.S. subeleri, 444 42 55 telefon numarass, www.halkyatirim.com.tr ve
www.halkbank.com.tr internet siteleri ve Halk Yatirim Borsa, Halk Yatirm Trader, Halk Yatirm Mobil, Halkbank

Mobil uygulamalari,

MOGAX ENERJI
ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. AIM HORUNG A.S.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sariyer Istanbul A\
Tel: 0212276 27 27 [ Faks:; 0212 276 29 00 )
L]
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www.icbcyatirim.com.tr internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpaga Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 367 70 00 Faks:0212 367 70 70

ING Yatrim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadiksy, Antalya, Izmir Irtibat Birolar: ve ING Ozel Bankacilik
Subeleri; 0850 222 06 00 numaral telefon ve www.ing.com.tr internet sitesi, ING mobil mobil uygulamas:

INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bitytikdere Cad. Ozsezen I Merkezi C Blok No:126 Esentepe/ Sisli/Istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, Tzmir, Ayvalik, Bodrum, Eskisehir ve [zmir Pasaport Irtibat Biirolary; 0 212 238 88
88 numaral telefon ile www.investaz.com.tr internet sitesi

iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiytikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye /istanbul
Tel: 0212 7003500 Faks: 0216692 1275

Atagehir, Bakirkdy, Begiktas, Beylikdiizi, Gdztepe, Gokturk, Levent, Etiler, Sigli, Maslak, Tuzla, Ankara, Cankaya,
Sogiltsz, Adana, Antalya, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Denizli, Diyarbakir, Gaziantep, zmir, Kayseri, Kirikkale,
Mersin, Samsun ve Van Irtibat Bilrolar: ve www.infoyatirim.com internet sitesi, InfoTrade Pro mobil uygulamasi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2 S 2004
. 03

Bulytikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sariyer/Istanbul

Tel: 0212329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numarah telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter I Merkezi No:6 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 ve 0216 693 05 71

.'J, -
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Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Mudirlik ile Tim sube ve Acentalar; www.meksa.com.tr internet sitesi,
Meksa Mobile uygulamast

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiylikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sariyer/Istanbul

Tel: 444 1730, 0 212 366 88 00, 0 312 466 93 28, Faks: 0212 32840 70
0232484 35 70,0322 458 91 08, 0258 262 18 88,

0212 366 88 66, 0 224 452 34 36

istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri; 444 1 730 numaral telefon ile
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park 7B Blok No:7C Kat: 18 Sariyer/Istanbul
Tel: 02123191200 Faks: 0212351 0599

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Mildiirlik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel Miidurluk ile tiim
subeleri, 0 850 222 04 14 numaralt telefon, www.oyakyatirim,com.tr, www.fibabanka.com.tr, internet siteleri ileOYAK

Yatirim, Fibabanka mobil uygulamalart.

PHILLiPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent is Merkezi Esentepe Mah.Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul
Tel: 02122391000 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Geqel Mudirlugti, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad., Bostanci, Denizli, Fethiye,
Gaziosmanpaga, [zmir, izmit, Nisantag, Ordu, Trabzon irtibat biirolan; 0 212 239 10 00 numarali telefon,
www.phillipcapital.com.tr internet adresi ile Phillip Mobile G mobil uygulamasi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S. 7 ] S\M 'Lﬁ'llv
Giimdssuyu Mah. inénii Cad. Ik Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim BEYOGLU / [STANBUL
Tel: 02122939500 Faks: 0212293 95 60

0212 293 95 00 numaral telefon, https:/online.piramitmenkul.com.tr/login internet adresi

ONB FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Tel: 021233670 00 ve 0212336 73 73 Faks: 0212282 22 %°

Istanbul Atagehir, Istanbul Bakirk8y, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Maslak, Adana, Agk
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir ve Kayseri subeleri, QNB Finansbank A.S. 5
73 73 numarali telefon ve internetsube.qnbfi.com internet sitesi ve QNB Finansinvest mobil uygnlamasi

/
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SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
15 Temmuz Mah. Giilbahar CAd.No.43/8 Ginesli/ Bagcilar/Istanbul
Tel: 0212410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

www.sankomenkul.com internet adresi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyukdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/S$isli/Istanbul
Tel: 0212 33433 33 Faks: 021233433 34

Seker Yatirum Menkul Degerler A.$. ve Subeleri, Sekerbank T.A.$. ve Subeleri ile www.sekeryatirim.com.tr internet
sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/istanbul
Tel: 0212 35546 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatirm Genel Midurligi, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz Eregli, Erenkdy,
Gaziantep, Gime, {zmir, izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, {zmir,
izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum irtibat biirolart ve Odea Bank A.S. subeleri, www.tacirler.com.tr internet
sitesi ile Tacirler Yatirun Mobil uygulamast

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye Istanbul
Tel: 0216 636 44 44 Faks: 0216 631 44 00

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Mudtrlik ve Subeleri, Tirk Fkonomi Bankas1 A.S. subeleri ve
www.teb.com.r internet sitesi, cepteteb mobil uygulamast

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Btiyiikdere Cad. {z Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sartyer-istanbul
Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Antalya, Akasya, Kadikdy, Ankara, Bodrum irtibat biirolari, 0212 35 10 00 telefon numarast, w
internet adresi

- TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

(@) Resitpasa Mah. Eski Bilyilkdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sariyer/Istanbul
Q / Tel; 0212 345 00 62 ve 0212 345 00 66 Faks: 0212 345 07 66

Ankara, {zmir, Adana Irtibat Biirolar1; 444 39 34 numaralan telefon ile www.trive.com.tr internet sitesi

. R - ’ : 295 -
'. i mﬁ )
T"W-:amnm Rankaer A i \,ML




TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent - {stanbul
Tel: 0(212) 31510 00 Faks: 0 (212) 3151002

Genel Madurlagt ve tilm subeleri ve www.turkishyatirim.com internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul/ Ttirkiye
Tel: 0 212367 36 36 Faks: 0212 346 1040

istanbul, Ankara, Antalya, Izmir ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve www.unlumenkul.com internet
siteleri ile UTRADE ve Piapiri mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktag/istanbul
Tel: 0212 3523577 Faks: 0212 3523620

Vakif Yatim Genel Midirlik ve tim subeleri, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. tim subeleri, T. Vakiflar Bankasi
T.A.0.0850 222 0724 numaralt telefon ile www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr internet siteleri ve T.

Vakiflar Bankas1 T.A.O. Mobil Bankacilik

YAP] KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
Levent Mah, Comert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktag 34330 ISTANBUL
Tel: 0212 319 80 80 Faks: 0 212 264 14 09

Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S§. subeleri, Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. Subeleri ve Miigteri Iletigim Merkezi,
YKB Mobil Bankacilik mobil uygulamasi, YKB Internet Sube, www.yapikredi.com.tr ve www.yatirimdunyam.com.tr
internet siteleri, 444 0 444 telefon numarasi

2 3 Subat 2024

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikh Beyoglu / ISTANBUL
Tel: 0212 31769 00

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1 34330 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 339 80 80 )
W\
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Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.$., Prim Menkul Degerler A.S., Pay Menkul Degerler
A.S.; 0 850 22 22 979 numarah telefon; www._ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet siteleri ile
ZBORSA, ZIRAAT TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobil uygulamalari

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi krymetler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Basvuru Yeri

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A §.

TURKIYE I$ BANKASI A.S.

Teminata Alinacak Kiymet |

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektdr Borg¢lanma Araglari Fonu

Kamu Borglanma Araclari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA -
sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gbren borglanma araglary)
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolarl, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigi’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalan Katilim Fonlari .
Para Piyasast Fonu (Sadece Is Portfoy Para
Piyasast Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan

Fonu (Sadece Is Portfty Kisa Vadeli
Borglanma Araglart Fonu)

TL DiBS (IsCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandirimamaktadir) .

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece
Sabit Yéntem) (IsCep’ten alinan taleplerde
bu teminat kutlandirilmamaktadir)

7 3 Subat

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER

AS.

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

[ ]
Déviz (

Para Piyasasit Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

{zel Sektdr Borglanma Araci (Her araci

kurum sadece ihracina kendi aractlik ettigi ve

BiAS’ta islem goren OSBA’lari teminata

konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay (Bist 30’da yer alan paylar
ABD Dolar, Avro)

Para Piyasasi Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglay
TL DIiBS

Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

.

3
4 ey
T ,:ﬁ’\e"“a: Kalkinma Bamkas A.S.

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

|

Para Piyasas1 Fonu
Kamu Borglanma Araglart Fonu

Ozel Sekttr Borglanma Araglar Fonu

—
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' AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A §.

| AKBANK T.AS. |

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A $.

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A §.

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

Ozel Sektsr Borglanma Aract (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BiAS’ta islem goren OSBA’lar1 teminata
konu edebilir)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolan, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Para Piyasas! Fonu I
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Ddviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Ddviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgrmmn ihrag eftig)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
Kamu Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araglan (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracthik ettigi ve
BIAS’ta islem goren OSBA lar1 teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Ddviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolan, Avro, Sterlin)

Déviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikas: (Her araci kurum sadece

ihracina kendi aracihik ettigi BIAS;
goren kira sertifikalarim temin konq(T C\

23 St 2024

edebilir) dg‘ e
Kira Sertifikalar: Katilim Fghlarid

Para Piyasas1 Fonu ,
Kamu Borglanma Araglari |
Kisa Vadeli Borglanma Ara
{9zel Sektor Borglanma Aragk
TL DIBS S
Ozel Sektor Borglanma Araglar: (OSBA. -
sadece kendi ihrag ettizi ve Borsa Istanbul’da
islem gbren bor¢lanma araglari)
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da ver alan pavlar)

“ \ . \W\?‘)S

Tigkive ST Ralkinm B AS.
£
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[ e TL Vadeli Mevduat
Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat (Avro ve
ABD Dolar: ve ingiliz Sterlini)

e Dboviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlig1’nm ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

Para Piyasast Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

Ki1sa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu

(zel Sektsr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA -

sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da

islem goren borglanma araglar)

Hisse Senedi Fonmu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlig’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalari Katihm Fonlari

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Kira Sertifikas: (Her aract kurum sadece

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S. ihracina kendi aracilik ettigi BIAS ta iglem

goren kira sertifikalarini teminata konu

edebilir)

Kira Sertifikalan Katthm Fonlart

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Para Piyasasi Fonu (Sadece DLY Fonu)(DLY

Fonu dismdakiler sadece miigteri temsilcileri

{izerinden alinan taleplerde

kullamlabilecektir.)

e Kamu Borglanma Araglar: Fonu (Sadece
miisteri temsilcileri iizerinden alinan
taleplerde kullanilabilecektir.)

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

. (Sadece DBK fonu)(DBK Fonu disindakiler

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.§. | sadece miigteri temsilcileri Uizetinden alman
taleplerde kullanilabilecektir.)

DENIZBANK A.S. o  Ozel Sekttr Borglanma Araglar Fonu(Sadece
miisteri temsilcileri tizerinden alnar
taleplerde kullanilabilecektit.)

¢ TLDIBS
Ozel Sektdr Borglanma Ara (Ihrﬁg
Denizbank A.S. olan borglagina aza
dismdakiler sadece miigteri

ATA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
AKTIF YATIRIM BANKAST A §.

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

iizerinden kabul edilecektir.) e‘ _ A
» Hisse Senedi Fonu (Sadece miigteri ""’ LEEAY 3 @ =
temsilcileri izerinden alinan tale}&lg:d r 90 = Q) of

i ) l kullamilabilecektir.) sl 2
-

2 3 Subet 2024
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e Degisken Fon (Sadece miisteri temsilcileri
iizerinden alinan taleplerde
kullamilabilecektir.)

»  Pay (Bist 30°da yer alan paylar) (Sadece
miisteri temsilcileri iizerinden ahnan
taleplerde kullanilabilecektir.)

e TL Vadeli Mevduat

s Ddviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

o Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin ihrag ettigi) (Sadece miigteri

| temsilcileri tizerinden alman taleplerde
kullanilabilecektir.)

e Kira Sertifikalar1 Katilm Fonlar1 (Sadece
misteri temsilcileri tizerinden alinan

[ . _ | taleplerde kullanilabilecektir.)
| ¢ Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER e TL Vadeli Mevduat
AS. e Ddviz Cinsinden Vadeli Mevduat (Avro ve
ABD Dolan ve Ingiliz Sterlini)
e S o Dbviz tABD Dolari, Avro, Sterlin)
GALATA MENKUL DEGERLER A.S. e Yoktur

. e  Para Piyasasi Fonu (GPY1. ve GPY 2. Para
G%RANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER piyasast fonu)
AS. :
T.GARANTI BANKASI AS. ?531.) \i/;geh Borglanma Araglart Fonu (GPY)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglar: Fonu
TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araglar (Her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BIAS’ta islem géren OSBA lari teminata
konu edebilir)
Hisse Senedi Fonu -
Degisken Fon 73 Subet 2026
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
TL Vadeli Mevduat
Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)
Ddviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
' e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg’nin ihrag ettigi)
e Kira Sertifikas (Her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi BIAS ta iglem
gbren kira sertifikalarim teminata konu

_ B _ edebilir) e e
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Para Piyasas1 Fonu ? 3 a "
Kisa Vadeli Borglanma Araglar fonu |

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglarg Fo
Déviz IABD Dolari, Avro, Ster

® & & ¢ & @ & O O

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A §.

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

e & & &

| S f p 300
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ICBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

| ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

!

® @ & &5 & o

” & 9 » & @

*

~ Bakanlii'nin ihrag ettigi)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglati Fonu
Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglart (Her araci
kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve
BiASta islem goren OSBA’lar1 teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Déviz (ABD Dolart, Avro, Sterlin)

Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz 1ABD Dolari, Avro)

INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A §.

"INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

MARBAS MENKUL DEGERLER A.§.

S/ "M/\

> ol
ik \ﬁ@l& Hallonma Bonkast A.S,

.:’ /

-_4—‘*0’*'

e & & & 0 0 @

Para Piyasas: Fonu

Kamu Borglanma Araglar Fonu

TL Vadeli Mevduat

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolan, Avro, Sterlin)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

* & & o o & O

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
Kamu Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sekidr Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her aract
kurum sadece ihracmna kendi aracilik ettigi ve |
BIAS’ta iglem goren OSBA’lar teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu |
Degisken Fon ’
Pay (Bist 30°da yer alan paylar) |
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Kira Sertifikas1 (Her aract kurum sadece
ihracina kendi aracihik ettigi BIAS ta iglem
gdren kira sertifikalarin: teminata konu :
edebilir) 13
Kira Sertifikalari Katilim Fonlari

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Diviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglfirt
Ozel Sektor Borglanma Arag
kurum sadece ihracina kendi

F
ria
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?;;.-,-}, tf'Eq Kalkinma Rankes! AS.

[.

BIAS’ta islem géren OSBA’lari teminata
konu edebilir)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

| OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglat1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglart (Her aract
kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve
BIAS’ta islem g6ren OSBA’lari teminata
konu edebilir)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhi’nin ihrag ettifsi)

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Kamu Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araglar: (Her araci
kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve
BiAS’ta islem géren OSBA’lar teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

D6viz (ABD Dolari, Avro)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig’nin ihrag ettigi)

| OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

FIBABANKA A.S.

Para Piyasasi Fonu (OYL)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (OKP)
Ozel Sektor Borglanma Araci Fonu (OGF-
OKT)

TL DIBS

Kira Sertifikalan Katilim Fonlari (OTF)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)(Sanal, mobil
veya emir iletimine aracthk yapan
kurumlardan degil, sadece OYAK Yatuaim
milsteri temsilcileri tarafindan BIST30
hisseleri teminat verilerek girilebilecektir.)
Dsviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin) |

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A §.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

{zel Sektsr Borglanma Araglar Fonu 1 3 5\1\‘3\ 'lm.li
TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araglari (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BiAS ta islem gdren OSBA’lar1 teminata
konu edebilir) ’ :
Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon 4
Pay (Bist 30’da yer alan pg

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A S.
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| ONB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

QNB FINANSBANK A.S.

» & 5 »

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglart (Her araci
kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve
BiAS’ta islem goren OSBA’lan teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Dgviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikas: (Her aract kurum sadece
ihracma kendi aracilik ettigi BIAS ta iglem
gbren kira sertifikalarini teminata konu
edebilir)

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

Para Piyasasi1 Fonu (Degisken)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
(Degisken)

TL DIBS (Degisken)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligt’mn ihrag ettigi) (Degisken)
(zel Sektdr Borglanma Araglari (Her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BIAS’ta islem goren OSBA’lari teminata
konu edebilir) (Degisken)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar) (Degisken)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
(Degisken)

Para Piyasas1 Fonu (Sadece QNB Finans
Portfoy Para Piyasast Fonu - F15)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolar, Avro, Sterlin) ]

"SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
SEKERBANK T.A.S.

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.
ODEABANK A.§.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Ddviz (ABD Dolars, Avro, Sterlin)
Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Dbviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin]. 3 5_“93\ 29'

'QQ........‘..

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS 7
Ozel Sekibr Borglanma Aragl;

konu edeblhr)
Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon

’"ﬁ Ry Mmm(ﬁ{'

\ -



Pay (Bist 30°da yer alan paylé;)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (TNK)

, TL Vadeli Mevduat (Ozellikli mevduat

| tirtinleri hari¢ olmak tizere vadesi tahsilat

TEB A.3. glinil ile ayn1 valor giiniine sahip TL
mevduatlar kullanilabilecektir.)

e Doviz (ABD Dolari, Avro) (Yalmzca vadesiz
ABD Dolari ve Avro DTH’lan
kullamilabilecektir.)

e  Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

e Kamu Bor¢lanma Araglart Fonu

e  Ozel Sektor Borglanma Araglar: Fonu

*

. ®
’ - e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
‘ TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. e  Para Piyasasi Fonu (TKM)
- o N e  Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu (TNK) |
e  Para Piyasasi Fonu (TKM)
[ ]
®

TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her arac
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BiAS’ta islem gdren OSBA lar1 teminata i
| konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu |
Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

. Doviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD

| Dolari, Avro, Sterlin)

J s  Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

| e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

| Bakanligi’nin ihrag ettigi)

e Kira Sertifikas: (Her aract kurum sadece
ihracma kendi aracihik ettigi BIAS ta islem
goren kira sertifikalarn teminata konu
edebilir)

Kira Sertifikalar1 Katiim Fonlan
Para Piyasasi Fonu (KIE)
TL DIBS
(O zel Sektor Borglanma Araglar (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
_ BiAS’ta islem goren OSBA’lar1 teminata
TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu
Pay (Bist 30°da yer alan paylar) 1 3 S\l\'l'&\ Nlh
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
_ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
| Bakanliffi’nin ihrag ettii)
Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglag#FD
TL DIiBS
Ozel Sekidr Borglanma A
kurum sadece ihracina kg
BiAS’ta islem goren Of
konu edebilir)
Hisse Senedi Fonu

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ‘

l
TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A §. |

L -
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

s & & &

Degisken Fon ‘
Pay (Bist 30°da yer alan paylar) '
Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikas

Kira Settifikalar1 Katilim Fonlar: ‘

®* & @& ® B & & e

* & & o o

Kisa Vadeli Borglanma Araglat: Fonu
Kamu Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BiAS’ta islem goren OSBA’lar1 teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30”da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Diviz (ABD Dolar1, Avro, Stetlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ibrag ettigi)

Kira Sertifikas1 (Her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi BIAS ta islem
goren kira sertifikalarim teminata konu
edebilir)

Kira Sertifikalart Katium Fonlann

Para Piyasas: Fonu ‘

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfoy
VakifBank Para Piyasasi Fonu)

TL DIBS

O zel Sektor Borglanma Araglari (Her araci
kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve
BIAS’ta iglem goren OSBA ’lar1 teminata
konu edebilir)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Dgviz (ABD Dolari, Avro)

T. VAKIFLAR BANKASIT.A.O

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfy
VakifBank Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Ziraat
Portfy VakifBank Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araglari Fonu)

TL DiBS

TL Vadeli Mevduat (Internet Bankacilig1 ve
Mobil Bankacilik Harig)

Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolar1, Avro) (internet Bankacihig ve Mobil
Bankacilik Harig) 7 3 Subat 2024
Déviz (ABD Dolart, Avro) (internet Z
Bankacilifn ve Mobil Bankacilik Hari¢) o

Tk A Kalkioma ")“ 2t A S
s ) . k\&\\
h *% -

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kreg™
Portfsy Para Piyasasi Fonu-YFBL
Kisa Vadeli Borglanma Araglan '/
(Sadece Yap: Kredi Portfoy Kisa] adgx
Borg¢lanma Araglar1 Fonu-YFBLE

\ e



e TLDIBS
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA -
' sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem goren borglanma araglar)

e Hisse Senedi Fonu

o  Pay (BIST 30'da yer alan paylar) (VBTS ve
Briit takas kapsammdaki hisse senetleri hari¢)

| e Doviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

 Bakanhipr’mm jhrag ettigi)

e Para Piyasast Fonu (Sadece Yap) Kredi
Portfoy Para Piyasas: Fonu-YFBL1)

e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
(Sadece Yapr Kredi Portfty Kisa Vadeli
Borglanma Araglars Fonu-YFBL2)

TL DiBS
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. | o (Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA -
sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa [stanbul’da
islem goren bor¢lanma araglart) (Yalmzca
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$. bonolor) |

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

|

|

|

TL Vadeli Mevduat .
Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD |
Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS f
Ozel Sektor Borglanma Araglart (Her Araci

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve
AS. Borsa [stanbul’da islem goren OSBA’lar1

teminata konu edebilir.)

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro) -

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. e  Para Piyasas: Fonu (Sadece Ziraat Portfdy

tarafindan kurulan)
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

T.C. ZIRAAT BANKASI A §.

PRIM MENKUL DEGERLER A.S. (Sadece Ziraat Portfby tarafindan kurulan)
‘ _ ‘ e Kira Sertifikalann Katilim Fonlan (Sadece
PAY MENKUL DEGERLER A.§. Ziraat Portf8y tarafindan kurulan) :
d) Paylann dagitim zamani ve yeri: K Subal 2024

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari; Sermaye Piyasas1 Mevzuati gergevesinde,
MKK nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan
dagitim listesinin onaylanmasin takiben ve pay bedellerinin denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan yatimeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatmmeilarin paylari, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 3 (lig) is giini igerisinde ve pay jied
ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

ellerilti

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertel

satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama: N
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a) Talep toplama dncesi asagidaki durumlardan birisinin olusmast halinde Konsorsiyum Liderleri
ve/veya Halka Arz Edenler, aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum S¢zlesmesi’ni
derhal sona erdirip, halka arz: temelli veya gegici olarak durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe

erteleyebileceklerdir.

e Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yiikiimliiliklerin
yerine getirilmesini imkénsiz kilacak veya onemli olgiide giiglestirecek hukuki
diizenlemeler yapiimast;

e Halka arz: etkileyebilecek savas hali, yangin, salgin hastalik, deprem, su baskin gibi tabi
afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

e Konsorsiyum Liderleri tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye
piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektér ya da Sirket’in mali
biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasina imkén vermeyecek
durumda olmas: nedeniyle yeterli talebin olusmayacagmin ve piyasalanm durumu
itibartyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin Bngoriilmesi;

e ihrags, ihragg’min dogrudan ve dolaylt ortakliklari ve bagh kuruluslari hakkinda paylarin
pazarlanmasini etkileyebilecek herhangi bir sorugturma ve/veya dava agilmasi ve Halka
Arz Edenler aleyhine, halka arzi 5nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi
bir sorugturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip baglatilmasi, Halka Arz Edenler’in
ortaklari ile hukuki ihtilafin s6z konusu olmasi;

e Talep toplama siiresinin baglangicindan 6nce Halka Arz Edenler tarafindan halka arzdan
vazgegilmesi;

e Nihai halka arz fiyatinn veya halka arz yapisimn tespiti ile ilgili olarak (6zellikle
Konsorsiyum Liderleri tarafindan onerilen fiyat istikrar1 ve/veya tesvikler gibi konularda)
Konsorsiyum Liderleri ve Halka Arz Edenler arasinda uzlagmaya varilamamast;

e SPK ve/veya Borsa Istanbul izinlerinin verilmemesi.

b) Talep toplama siirecinin baslamasindan dafitim listesinin Halka Arz Edenler tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siiregte, asafidaki durumlardan birinin olugmasi hilinde
Konsorsiyum Liderleri ve/veya Halka Arz Edenler aralarinda imzalanan Aracilik ve
Konsorsiyum S&zlesmesini feshedilebilir.

e Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Ihragg1 tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siiregte 6nemli bir sebebin ortaya ¢tkmasi halinde;

e Yukardaki paragrafin uygulanmasmda “Snemli sebep” uygulamada “6nemli sebep”
olarak kabul edilen durumlar ile diinyanmn herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi
ekonomik ve siyasal sonuglar doguran geligmeleri de icermektedir.

e Nihai halka arz fiyatimn veya halka arz yapismin tespitinde (5zelli eﬁ;@}\ 3
Liderleri tarafindan dnerilen fiyat istikrar ve/veya tegvikler) Is Yatigfm ve TS a g
Arz Edenler arasinda uzlagmaya varilamamast, =

gy

e Yasama, yiriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili rg‘@l
organlar tarafindan yapuan pﬁzenlemeler nedeniyle Aracilik \yee $
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Sozlegmesi’nden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
snemli dlgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi durumunda,

e Halka arz: etkileyebilecek savas hali, yangm, salgm hastalik, deprem, su baskini gibi tabi
afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

e Konsorsiyum Liderleri tarafindan, ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye
piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali
buinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarm durumu
itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin Sngoriilmesi,

e Halka Arz Edenler, bunlarin yoneticileri, dogrudan ve dolayli ortakliklar1 ve bagll
kuruluglar hakkinda paylarin pazarlanmasimi etkileyebilecek herhangi bir sorusturma
ve/veya dava agilmasi ve Halka Arz Edenler aleyhine, halka arz1 5nemli derecede etkileyen
ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip takip
baslatilmasy, Halka Arz Edenler’in ortaklari ile hukuki ihtilafin s6z konusu olmasi,

e Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan az olmasi durumunda.

) Dagitim listesinin fhrage: tarafindan onaylanmasindan paylarin yatirimeilara teslimine kadar
gecen siiregte, dilnyanin baghca finans piyasalan veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve
siyasal sonuglar doguran geligmelerin olugmas: halinde Konsorsiyum Liderleri ve Halka Arz
Edenler tarafindan aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi feshedilebilir ve
s6zlesmenin feshi halinde halka arz iptal edilir.

Talep toplama siirecinin baglamasindan paylarin yatirumeilara teslimine kadar gegen siirede halka arzin
iptali halinde, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi, nakit olarak talepte bulunan yatirimeilarin
talep bedellerinin TCMB gecelik faizi tizerinden nemalandirlmis tutarlarm ilgili yatiimeilara

ddeyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmailar tarafindan satiy fiyatimn iizerinde
tdenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli; dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, talebi giren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan Izahname’nin 25.1 32
(c) bélimiinde belirtilen bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden odeyen Yurt Igi Bireysel

Yatinmcilar’a iade edilecektir.
25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep adetleri 1 adet ve katlart seklindedir. Kurul Karar Organi’nin {-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli
ve 20/412 s.k.) sayih Ilke Karari geregi yatirimci bazinda talepte bulunulabilecek pay tutar, s6z konusu
yatirmetnin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

Tiim yatimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt siur
belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi: 73 Subat 2026 3

Kural’un 1I-5.1 sayili Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24iincii ve SPKn’nun 8 ip
uyarinca, izahname ile kamuya agtklanan bilgilerde, satisa baglamadan &nce veya satiggSiiresi iginde ™ g

yatinmeilarin yatinm karanim etkileyebilecek degigiklik veya yeni hususlarn ortaya ¢fkma&y hély o
durum Sirket tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir. 2 ®c

Degisiklik gerektiren veya yeni husus}arm artaya gikmast halinde, satig siireci durdurulalijl A
N
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is glinii icinde Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar cergevesinde Kurul’ca onaylanir ve Izahname’nin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarm yaymmlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatinmcilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is glinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama stiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarim teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletilmesini takip eden figtincil is giiniine kadar teslim edilecektir. Is giinii hesabinda, 17 Mart
1981 tarihli ve 2429 sayih Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibarryla
tatil baslangici olarak kabul edilmis olan yarim is giinleri dikkate alimmayacaktir.

SPK Kurul Karar Organ’’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 sk.) sayilt itke Karan
uyarinca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylan, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa diginda
satamaz, baska yatinmct hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satig
islemine konu edemezler.

25.1.9. Halka arz sonuclarimn ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglariun satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinil takip eden iki (2) is glinii igerisinde Kurul’un
ozel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Mevecut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar: sermaye artirumi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi
amaciyla tamamen kasitlanmugtir.,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihragc ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirlip nemalandirilmayacagy,
nemalandiriacaksa esaslary:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinimayacaktir. 9 ] subet 7024
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad-Soyad IiKurum

T_arlk Aygiin - o iMOGAN Enerji Yatmr_n Holdin-g AS.
Ali Karaduman MOGAN Enerji Yatiim Holding A.§.
Orhan Barut MOGAN Enerji Yatinm Holding A.§.
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Ad-Soyad

Kurum

Kaan Yamantiirk

MOGAN Enerji Yatmm Holding A.$.

— — =

Sadiye Gozde Giirtag Karabulut

Umit Yamantirk |MOGAN Enerji Yatinm Holding A.$.

_RJza Kadirli o MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S.

Dervig Koyun;l o MOGAN Enerji Yaturim Holding A.$. -

‘Nuri Aydmm Arda_ - 1\_'10GAN Enerji Yatinm Holding A.S. (Teknik Ofis Miidiird)

Necat;?»ayrakoglu MOGAN Enerji Yatiim Holding A.S. (JES Genel Koordinator)

-I;;ra_ﬂlué Ceyhan B MOGAN Enerji Yatiim Holding A.S. (HES Iletmeleri Makine Bakim
Miidiirii)

1E)gu% Kegeci MOGAN Enetji Yatlgm Holding A.S. (RES [sletmeleri Koordinatori)

Ozglir Girig IMOGAN Enerji Yatm_m HOl:iiI]g_.A.Si ‘(RES' Isletmeleri Koordinatori)

(_}u;iz Gokee - Devrim Gilniz Gokge Avukathk ];ﬁroz (GKC Partners)

DerinEan ) -B;/r;m Giniz Gdkc-e Avukathk Birosu (GKC Parmt;s)

;hriban Unlia Devrim Giniz Gokge Avukathk Biirosu (GKC i’artners) -

l\;urat_Kural - Is Yat.mm Mer;kul Degerler :A.S. -

Hikmet Mete Gorbon - ’isTatmm M;ll Deg;er AS.

aeh_met Reha PE _ Is Yatirim Menkul Degerler A.S. o

Is Yatiim Menkul Degerler A.S.

T
fs Yatirim Menkul Degerler A.S.

Gurkan Yasin Ozcan

‘Tﬁrkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S.

Aydin Eralp

Feyza Yalg:: B [ Yatirim Menkul Degerler A.S. - _"|
Furkan Ozdemir - o Is Yatinm Mer;kIDegerler AS. o T
Mert Kudat fs Yatirnm Menkul Degerler A.S. o
I\I:tin Sehim Is Yatlr;m Menkul Degerler A.S. B ]
Poyraz Kogacioglu Tiitkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S.

Onur Aksoy B ZITIJr;iye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. S
U—gur Aydmn Undvar - _IITilrkiye Sinai Kalkn.n;na Bankast A.S. - 1
Selen Demireren Mutlu _E_ﬂ_rk_iye Sinai Kalkinma Bankas1 A.$. ]

QOkan Sezer

|T(irkiye Sinai Kalkinma Bankast A.§.

Volkan Ereck

;y;gdu G@rﬁ@ Tuarkiye Stnai Kalkinma Bankast A.§.
_'O'-de Ya]gl_n Karayigit ) Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§.
Faik Tolga Cember Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S.
Ismail Ozan Okyay ‘Tarkiye Smai Kalkinma Bankast A.S.
Sabri Cigek .'l‘urkiye Smai Kalkinma Bankast A.S.

Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S.

( rd
)(»,-/9( 'f

e @ ?ﬁ%mm; R‘gnif;av;: Ag
& £g

-

W\,\m =




Ad-Soyad Kurum ﬂ{

Efe Karayigit Tiirkiye Smai Kalkinma Bankast A.S.

Emine Sen Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.$. ‘

Yagar Emin Taylan

FEren Bagimsiz Denetim A.§.(a member firm of Grant Thornton Limited) ‘

Eren Bagimsiz Denetim A.$.(a member firm of Grant Thornton Limited)

Erding Cetinkaya

- - evmrepp— —ace {
Ozan Kolcuoglu TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. '
Gokhan Efe TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym: anda yapilkig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihragimin bildigi Gleiide, ihraceinin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
olmadig1 veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte

bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:
Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagrtim esaslar::
a) Yatirimei grubu bazinda tahsisat oranlar::
Halka arz edilecek toplam 262.635.000 TL nominal degerli paylarin;

210.108.000 TL nominal degerdeki (%80) kism1 Yurt [ci Bireysel Yatirimcilar’a

52.527.000 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurt igi Kurumsal Yatinmeilar’a, 13 Subt 1024

gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmigtir.

b) Tahsisat degigikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat deZisikliginde miinferit
dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Kurul Karar Organt’min i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil Ilke Karar: geregi talep
toplama siiresi sonunda bir yatirime1 grubuna tahsis edilen tutar kargilayacak tutarda talep gelmesi
durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yaps lamayacaktir. Yeterli talep
gelmeyen yatirimer grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin kargilanamayan kismi 6ncelikle
varsa kargilanamayan taleplerin kargilanmasi amactyla yurt igi bireysel yatirimet grubuna aktarilacaktir,
Bu aktarim sonrasinda veya yurt igi bireysel yatirime: grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi

durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

¢) Bireysel yatinmeilar ve fhrace’min galiganlarima iligkin tahsisat grubunda tahsis ¢ ilex
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak ##4

yontemi/yontemleri:

Yurt igi Bireysel Yatnmeilar tahsisat grubunda asirt talep olmast durumunda uygula cal&'
yéntem yoktur. Sirket’in galiganlarina iligkin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir. =

d) Tahsisatta belirli yatirimci gruplarima veya belirli diger gruplara taninabilecek ay

bu gruplara dahil edilme kriterleri:
31
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Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatinmeiya dagitilmas: éngdriilen asgari pay tutar:

Yurt f¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimer sayisinin, bu yatirnmer grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda; o grupta bulunup da talebi bilgi eksikliginden
iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara en az | adet pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmer grubu igin toplam yatinmet sayisinimn, bu yatirimci grubuna dagilacak toplam
lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise, hangi yatirimcilara 1’er adet lot dagitilacagina Konsorsiyum
Liderleri’nin onerileri de dikkate ahinarak Sirket tarafindan Kurul’un II-5.2 Sayil Sermaye Piyasast
Araglarmin Satist Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil davranilmasi esasi gozetilerek

karar verilecektir.
f) Miikerrer talep olmast halinde uygulanacak esaslar:

Tiim yatirimer gruplarinda nihai talep adedi belirlendikten sonra bir defadan fazla talepte bulunan
yatirmetlarm bulunmasi durumunda ilgili yatirmmeimimn yalnizca en yitksek miktarls talep tutari kabul
edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda milkerrer talep yapilmigsa veya yetersiz
bilgi girisinden dolay: kararsiz kalintyorsa hangi talebin kabul edilecegine Is Yatirim tarafindan karar

verilecektir.

Ancak, talep toplama siresi sonunda ilgili yatirimer grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak miktarda
talep gelmemis ise; miikerrer talepte bulunan yatirimeilarin en yiiksek miktarlt 2°nci talep tutarlari da
dikkate alinabilecektir. Ilgili yatinmci grubuna tahsis edilen tutarin tamamini karsilayacak talep

belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kosullar: ve erken sonlandinlabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig) hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen taleplerin islemi yapan
veya yapilmasina aract olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi mimkiindiir,

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmelara, halka arzdan aldiklar1 Kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilarn, en geg dagitim listelerinin onaylandig: giinil takip eden is

glinii; talepte bulunduklari Konsorsiyum Uyeleri’ne bagvurarak halka arzdan aldiklari kgs}_g,\oqmay

miktarlarni 6grenmeleri miimkiindiir. r x 0 N

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi: o /F\«&i )

»

Yoktur. 5 ,C_, o 2
9 9 Subet 2024 % \.-333/} £

25.3. Paylarin fiyatimn tespitine iligkin bilgi > : Pasash s

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat: ile talepte bulunan yatlrlmcmwaeaél

maliyetler hakkinda bilgi
1 TL nominal degerdeki bir paymn satis fiyatt 11,33 TL olarak belirlenmistir.

SPK’nin Sermaye Piyasast Araglariun Satis1 Tebligi (11-5.2) hiikiimlerine uygun olarak halka arz fiyat:
yapilacak bir &zel durum agiklamasiyla talep toplama stiresinin baslangig tarihinden dnce veya sz
konusu siireler igerisinde izahname degisikligi gerektirmeksizin agagi yonlii revize edilebilir. Fiyatin




talep toplama siiresinin baslangi¢ tarihinden nce revize edilmesi durumunda halka arza en erken
yapilacak ézel durum agiklamasim takip eden ikinci giin baslanacak, revizenin talep toplama siiresi
igerisinde yapiimas: durumunda ise belirlenen halka arz siiresine en az iki ig giinil ilave edecektir.

Konsotsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmeilardan talep edecekleri komisyon ve
benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir:

" Sermaye | Yatrimcinm | T ‘
Hesap Piyasasi Bagka Aract !
Aracinin Kurulustaki . Damga .
urum ‘ Ug'?:ilz*) MKK’ya Hesabina EFT Uereti Vergisi | Diger (*)
Virman Virman |
Ucreti | Ucreti |
L —— I | 4 _— - . |
| | uUsD
| havalelerden
; 5,25- TL art1
IS YATIRIM g
MENKUL | 939 TLE _ 691 TL + 7,50 TL + _ BSMV.
DEGERLER | povy BSMV BSMV | L
AS. ‘ havalelerden
Ucret
| ' alinmamaktadir.
| I e mmmee— 1 = | Eewm I - em————
| Halka arz
| sirasinda
yatiimeidan |
herhangi bir
diger masraf
L ' | | alimmayacak
TURKIYE IS ISTL+ | Gelen EFT iizetinden olup, izleyen
BANKASI - - BSMV masraf - dénemde
AS. alinmamaktadir Trkiye 1§
| Bankasi
| A.S.’nin yatirim
] | hesabt saklama
\ komisyon
tarifesi gecerli
olacaktir.
3—_—--__' = e — T o - —
A1 CAPITAL
YATIRIM
MENKUL Yoktur ‘ Yoktur Yoktur | Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER
A§ | | |
ACAR | , - )
MENKUL
DEGERLER Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktut Yoktur
AS.
: | ) o ywe M
‘ MKK’nin
AHLATC1
tarafimizda ). MKK’ nin
YATIRIM n aldigs MK min ’[aka'sbank Takasbank’1n almig tarafimizdan
MENKUL ucretler alms dzerinden oldugu EFT tcreti Yoktur Idig icretler
DEGERLER oldugu ticret |  almmaz e @ 1 dore
A | men | P
yansitilir.
i _ _ /<L N
AK 8,38 TL+ 4 S, B
| YATIRIM BSMV %0,5 (min. 7 f "\\
| MENKUL Yoktur Yoktur TL+BSMV, max. 39 Yoktlr (gokt& | @
DEGERLER (islem sayist TL+BSMV "= 7:'.’ 3// §
A.S. {izerinden) \‘} "'», == 4'.3'
_ s e Pasnsd 3
ALB Yoktur Yoktur Vardir Yoktur Yoktur 4,4 ¥okul'
YATIRIM Nz
s I
) /313 )/
) &}, < /5
ke F { Kalkinma Berflast A.S. -
Vd




MENKUL
DEGERLER
AS.
i = i — - —
| 1-10000 TL — |
| 9.50+BSMV | ,
' 10.000-50.000 TL — | ‘
18.50TL+BSMV ‘
ALNUS
YATIRIM 50.000-200.000 TL -
MENKUL Yoktur Yoktur 50 TL 36.50TL+BSMV Yoktur Yolktur
DEGERLER |
AS. 200.000 - 1.000.000
TL — 76.50TL +
BSMV '
1.000.000 TL ve tizeri
— 145TL+BSMV
I* ALTERNATI |
| FYATIRIM ‘
MENKUL Yoktur 4TL 4TL 4TL Yoktur Yoktur ,
DEGERLER | | |
| AS. { ;
0-180.000 TL aras '
sabit 18,00 TL,
ATA VKK VKK 12;%000-1 .800.0?0 Halka ellrzk
‘nin ‘nin , arasi oransal stirecine iligkin
YATIRIM | o oooo6o | tarafimzdan | oee B0 16 0001, 1.800.000 TL diger gider
MENKUL n aldig aldigs tarafimizdan ve lizeri sabit 180,00 bulunmuyor,
KIYMETLE \ . | aldigs Ucretler o Yoktur ?
RA ticretler dcretler p TL (Vergi yatirtmet kurum
S aynen aynen Y ) yiikiimltlitkler iligkisinin
yansitilir. yansitilir, yansitr. harig). Intemet i¢in devaminda séz |
16,50 TL sabit ticret konusu olabilir |
| (Vergi
| yiktmliilikleri harig)
Halka arz
sirasinda diger
1,02 TL + gider
BiZiM BSMV 8,50 TL + bulunmamakta
MENKUL ! BSMV (Kayit olup, yatirimel
DECERLER Yoktur (Kayit Sayist Vardir Yoktur farum
AS. _ Sayist Uzerinden) iligkisinin
Uzetinden) devam etmesi
durumunda
| olabilir.
BURGAN | '
YATIRIM |
MENKUL Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER
A.
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[ MKK'nin
DENIZ milsteri
YATIRIM MKK d‘geli" e aldif1
MENKUL tarifest Yolctur Yoktur Yoktur Yoktur e gk
KIYMETLE yagsitiim i )
RA.S. i \
I"(LN,;\“D{I]{‘I: Yoktur Hlis:fzb,?ina Skalaya Gore Skalaya Gore
| MENKUL ] - .
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" DEGERLER
A.S.
| — . S
: 15 TL+
| BSMV (0,05)
-Kurum digi | 0-1.000/ 5,5 TL
! Devir Virman Mevgut
GALATA 1.001-50.000/ 11 TL Komisyon
MENKUL Yok ! Yok 5.00 TL+ Yok | Orani+ BSMV
DECERLER BSMV (0,05) 50.001 ve Ozeri/
AS ‘ ' Kurum digi 124 TL |
' : : Kendi
| | | Hesabina
" ————— S S e =
GARANTI M aratindan
MENKUL = R MEK | MK Tarifesi | Yoktur Yoktur | 2imanberetler
| KIYMETLE arifest arifest | miigter!
RAS | hesaplarina
o | | yansitiimaktadir
. o T ! Teretlendirme | U::re_tlen dirm_e_ 1 | Ueretlendirme
GEDIK Politikas’nda ‘ Politikas’nda yer | Politikast'nda
YATIRIM yer alan tarife lan tarife gece { dir. | yer alan tarife
| MENKUL Yoktur Yoktur gegerlidir. | @ gegertidir. i Yoktur gegerlidir.
DEGERLER . ‘
AS. nttpsi/edkyy | Mpsi/edkyVUOROu https://gdk.yt/U
$ 7
TUOROu7 I OROuU7
B - g | 0-50.000TL- o
20TL+BSMV,
| { 50.000-100.000TL-
' 30TL+BSMYV,
GLOBAL ‘ | | 100.000-250.000TL- |
MENKUL MKK MKK o 40TL+BSMV,
DECERLER | Tarifesi |  Tarifesi MKK Tarifesi | Yoktur Yoktur
A.S. 250.000-
| | 1.000.000TL-
175TL+BSMYV,
| 1.000.0007TL ve tizeri |
-250TL+BSMV
o MKk " MKK Tarifesi - } N
| HALK Tarifeéi / MKK Uyelerarasi Islemlere ait
YATIRIM Hesa Tarifesi Menkul Takasbank Tarifesi Diizenleyici
MENKUL S gaga Ly | Virman Yoizbinde 5+BSMV Yokiur kurulug
| DEGERLER 5 70%2 T ’ BSMV Transferi Asgari 12,50+BSMV | masraflart
| A.S. _:_ BSMV 4,1913 TL + alinmaktadir.
BSMV | !
ICBC R ' ‘_ a 1 '
TURKEY [
YATIRIM Beher islem [¢in 5,25
MENKUL Yoktur Yoktur 0,21 TL TL
DEGERLER
AS. : '
| - |
ING : '
YATIRIM l‘iﬁfag“ '
MENKUL 1 Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER | CCrouer
AS yansttilir
|
4
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1750.000TL'ye | 1
kadar yoktur.
INVESTAZ
YATIRIM 50.000 TL- |
MENKUL TI\;IYI}K Tﬁﬁ“gi 100.000TL | Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER ot ¢ aras1 12,50
AS. TL 100.000
TL iistil 19
TL
A | - ] —
iNFO taraﬁ'ndan
| YATIRIM MKK MKK . alman. dcrétler
MENKUL Tarifesi Tarifesi MKK Tarifesi Yoktur Yoktur miisteri
\ DEGERLER hesaplarina
| A.S. yansitslmaktadir
I — [ I (S I —
- Yok Yok 420TL+ | Takasbank tarafindan Yok Komisyon
| BSMV alman ficretler: Tutar oram; %0,1
| dzerinden %0,005 (Binde 1) +
. (Yiizbinde bes + BSMV
I?‘;fkl’&'“ | BSMV) (250.000.-
A U /2.500.000.- TL
ME LL arasindaki tutarlar)
DEGERLER Asgari:12.50 TL +
AS§. BSMYV (250.000.-
TL’ den az olan
tutarlar igin) |
Azami:72.50TL+BS
MV(2.500.000.-TL’yi
agan tutarlar igin)
|
- | IS — i . —
MARBAS i
MENKUL
DECERLER i Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur . Yoktur Yoktur
AS.
—I-VIEKSA T =l
YATIRIM Yirirlokteki
MENKUL Yoktur Yoktur MKK tarifesi Yoktur Yoktur
DEGERLER EFT tarifesi
A.S.
— | Dijital Kanallar | -
Aracih@n:
|
| 0 TL - 10.000 TL
f arasi 15 TL,
10.001 TL - 50.000 s‘r‘.‘?“t‘:r': t
|  OSMANLI | TL arast 20 TL, resm‘.t:‘. ¢
| YATIRIM sitest
MENKUL Yolktur Yoktur 5 TL + BMV 50.00t TL - 100.000 Yoktur .
DEGERLER . TL arast 30 TL ve www.osmanlim
| enkul.com.tr
A.S. 100.001 TL ve tizeri d " d‘
40 TL %FSS‘" .
Sube ve Temsilci < S X
Arachgr: / - T
a . =
0TL - 10.000 TL |8 w208
| aras1 45 TL, Wt \{‘&-«- ~ [
A '.} ?2‘53 ] A
\NGLTOYRS:
Ny oy R ?’ﬂ Q-

e
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"~ OYAK |
YATIRIM | 5 55y +
MENKUL BSMY

DEGERLER |
AS.

PHILLIP
CAPITAL
MENKUL

DEGERLER
A.S.

13,17 TL

PIRAMIT
MENKUL
KIYMETLE
RAS.

Yoktur

Yoktur Yoktur

Yoktur 4,40 TL

5TL ‘
5 TL (Pay
(Pay Bagina)

Bastna)

QNB FiINANS
YATIRIM
MENKUL

DEGERLER

A.S.

Yoktur

SANKO
YATIRIM
MENKUL

DEGERLER
A.S.

Yoktur

Y oktur

Yoktur

—_—
|

10.001 TL - 50.000
TL aras1 60 TL,

50.001 TL - 100.000
TL arast 90 TL ve
100.001 TL ve tizeri
120 TL

Déviz Transfer
Masrafi Dijital
kanallar Araciligi:

Min 10 max 60 olmak
{izere onbinde 2,4

Doviz Transfer
Masrafi Sube ve
Temsilci Aracihfin:

Min 20 max 120
olmak iizere onbinde
2,4

|

Yoktur

[nternet subesinden
2.000.000 TL’ye
kadar ticretsiz.

13,13 TL

Yoktur

Yoktur

-
|

Yoktur

Yoktur f

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Y oktur

Yoktur

Yoktur

MKK
tarafindan
alinan ticretler
miigterilerden
tahsil
edilmektedir.

Yoktur

SEKER
YATIRIM
MENKUL

DEGERLER
AS.

Yoktur

Yoktur Yoktur

47,25.-TL

Yoktur

TACIRLER
YATIRIM
MENKUL

DEGERLER

A.S.

7 TL (Pay

Yoktur Bagina)

1 TL- 25.000 TL'ye
kadar

25 TL,

-

| =~
T@fﬂ}i’?ﬁa!kmm BankasiAS.

] L]

W\ 317

-

—

4,,&73%@_.-;&

& ég%?ﬂ”ﬂ MERKU

Yoktur




Ti e f,m\’- Kalkpma R?)-;jfac;! <
oo P

o | | 25.001-75.000 TL'ye
| . kadar 45 TL,
| |
| | 75.001- 300.000
| TL’ye kadar 75 TL,,
| |
301.000-1.000.000
| TL’ye kadar 125 TL,
| 1.000.001 TL ve tizeri
175TL
T i o Saklamada olan |
sermaye
piyasasi
araglarinin
TEB TEB A.S. nezdindeki nominal degeri
YATIRIM hesaplardan yapilacak tizerinden 3’er
MENKUL Yoktur Yoktur Yoktur EFT’lerden BSMV Yoktur ayhk
| DEGERLER hari¢ azami 256,16 dénemlerde
AS. | TL onbinde 2.1
l oraninda
saklama
' komisyonu |
[ . alinmaktadir.
- | - 1 T | MKK kurumu
TERA ‘ tarafindan |
YATIRIM | ahnan icretler
MENKUL | o KK | MK Tarifesi Yoktur Yolktur misteri
| DEGERLER o hesaplarina
AS. | yansitilmaktadir
|
TRIVE — T T R
YATIRIM
MENKUL T[\:r[i{fii | Yoktur SKl?;ll:; Kurum Skalas: Yoktur Yoktur [
DEGERLER |
A.S. [
R —— — -
| Internet
l [ | tzerinden
] yapilan
| 0-250.000 TL e
TURKIiSH ! 250.001-2.500.000 2 5'0 001
YATIRIM STL + TL 2.500.001 TL ve 2,500 '000 -TL
MENKUL Yoktur Yoktur BSMV Uzeri 26 TL+BSMV Yoktur 2' 500' 001 TL
DEGERLER | 0,00012 (onbinde - Ozeri 26
AS. 1,2)+BSMYV 350 ve Lze v
TL+BSMV TL+BSM
| 0,00012
(onbinde
1,2)+BSMV
350 TL+BSMV
| | —
‘ Sirketimiz
ONLD resmi internet
UNL l . itesinde https://
. . Onbinde 1 =
MENKUL Azami § Azami 3,75 - . menk
DEGERLER TL Yoktur TL ( Asgari 5 TL Azami
| 100 TL)
AS. .'
|
|
I | o _
9 3 bt 2026
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VAKIF I S;klaym S;klaylm 1 N{iﬁsteridenl
urum urum e sadece yasal
1‘\{'11;51[;1[!12{}1\: 570 TL+ | Virman Virman TaYkzi%ﬁgchélffS] . olarak almmasi
DECERLER | BSMY Tarifesi |  Tarifesi BSMV gereken
| AS ! uygulanacak | uygulanacakt: | masraflar
e ‘ tir. r. alinacaktir,
|
T. Musffriden | Miisteriden
| VAKIFLAR |, 23t¢ i : sadece yasal
BANKASI | 7 olarak | MKK | \ipy parpeg | Yortrllkteki EET olarak alnmast |
alinmast Tarifesi + + BSMV skalasi - rcken
T.A0. gereken BSMV | uygulanacaktir. 8¢
| masraflar masraflar
‘ alinacaktir.
alinacaktir. ‘
] 0-250,000 TL aras: [
‘ Miisterilerden 20 TL+BSMV
l almmiyor. ‘
| ’ | Yatrm 250.000,01 TL-
Finansma .0 1
YATIRIM ] ml?sterisin 500T20+T;ST\;13\51 » |
| FINANSMAN Milgterilerd olmayanlarda | (
| MENKUL Alinmuyor. en n; bagka 500.000,01~ Yoktur. Yoktu.
DEGERLER alinmuyor. ku’rumlara 1.0000.000 TL arast:
A-S. hisse senedi | 75 TL 1.000.000,01 -
virmanlarinda 1.500.000 arast 100
MKK tarifesi TL 1.500.000,01-
uygulamr. lizeri: 150 TL +
BSMV
I S (NS S R ]
YAPIKREDI | ‘ |
| YATIRIM |
MENKUL | Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER ‘
AS. | |
SNGI S S M I S S
ZIRAAT [
YATIRIM Islem bagina | |
MENKUL Yoktur | Yoktur 3,00 Yoktur ‘ Yoktur Yoktur
DEGERLER | TL+BSMV
Aos. 1 i |

|

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullanilan yontemler ile satiy fiyatinin belirli olmamast
durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmast siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyati 1 TL nominal degerli pay igin 11,33 TL olarak belirlenmigtir.

Halka arz fiyat1 ve bu fiyatin belirlenmesinde kullamlan yontemlere iligkin olarak TSKB tarafindan

hazirlanan fiyat tespit raporu halka arzm baglayacagi tarihten en az {i¢ giin 5nce KAP’ta ilan edilecektir.
Halka arz fiyatmin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yemi pay alma hakkimn kisitianmasindan dolay

menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

gerceklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmustur.

Yeni pay alma hakkinn kisitlanmasindan dogrudan sadece Sirket menfaat s
artirimi yoluyla halka arz edilen pa,lylar karsihginda Sirket fon elde edecektir.

ey
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25.3.4. ihraceimn yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi kisilerin veya iligkili kigilerin
(bunlarn esleri ile birinci derecede kan ve sihri istmlar1) gecmis yil ile igerisinde bulunulan yil
ierisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihracg1 paylan icin ddedikleri
veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn kargiagtiriimasi:

Yoktur.
25.4. Aracihk ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler, Izahname’nin 25.1.3.2 (c) béliimiinde yer
almaktadir. Yurt I¢i Kurumsal Yatmmcilara satis yalnizea Konsorsiyum Liderleri aracihigiyla

yapilacaktir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmin isimleri:
Tiirkiye diginda bir iilkede halka arz gergeklesmeyecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Araciii” yoluyla satisa aracilik
edecektir. Bu nedenle satista de bulunan herhangi bir kurum veya kisi bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve Konsorsiyum Liderleri arasindaki Halka Arz Aracilik Yetki
ve Konsorsiyum Sozlegmesi 13 Eylil 2023 tarihinde imzalanmugtir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
Sirket ve Konsorsiyum Liderleri ve Konsorsiyum Uyeleri arasindaki Aracibk ve Konsorsiyum
Sozlesmesi 2 Kasim 2023 ve Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi Tadil Protokolii 9 Kasim 2023
tarihlerinde imzalanmustir. S6z konusu sézlesmelerde, araciligin tiiril ve kapsamu, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri, Sirket ve Konsorsiyum Liderleri’nin hak, yikiimliilik ve taahhiitleri, aractlik komisyonu ve
masraflar, satig ve dagitima iligkin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kogullarna iligkin hiikiimleri
icermektedir. S5z konusu szlesmede yer alan onemli hususlara iligkin bilgilere Jzahname’nin 25, 26,
28 numaral: béliimlerinin ilgili baghklarinda yer veriimektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, 210.108.000 TL nominal degerde 210.108.000 adet pay satarak, elde edilen gelir ile 6zkaynagim
artiracaktir. Sermaye artirimi yoluyla elde edilecek kaynagin kullanim yeri 1zahname’nin 28.2 numaral

boliimiinde agiklanmaktadir.

Sirket ile halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan Is Yatirim arasinda ¢1kar gatigmasi veya herhangi
bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Is Yatinm ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Is Yatiim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi araciltk komisyonu haricinde dogrudan ya
da dolayl: olarak halka arzin bagarisma baglanms bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Is Yatmm’in
Sirket’in %35 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik kapsaminda

imzalanan sézlesmeler disinda herhangi bir anlagmas: yoktur.

Sirket ile halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan TSKB arasinda gikar gatigmasi veya herhangi bir
menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. TSKB ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.

Y

TSKB’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da y
olarak halka arzin basarisma baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. TSKB’nin eﬂér _
#n sozlesmeler x

ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracihik kapsaminda imzalan
disinda herhangi bir anlagmas: yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Devrim Giiniz Gokge Avukathk
Partners) arasinda herhangi bir gikar veya menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. Devri
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Avukatlik Biirosu (GKC Partners) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Devrim Giiniz
Gokge Avukathk Biirosu’nun (GKC Partners) dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisma
baglanmus bir ekonomik gikar bulunmamaktadir. Devrim Giiniz G6kge Avukatlik Biirosu’nun (GKC
Partners) Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin
sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri diginda bir hukuki damgmanlik iliskisi bulunmamaktadr.
Devrim Giiniz Gokge Avukathk Biirosu (GKC Partners) halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik
hizmetleri i¢in danismanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile 2020, 2021 ve 2022 yillars ile 2023 yihinin ilk dokuz ayna iliskin mali tablolarinin bagimsiz
denetimini yapan Eren Bagunsiz Denetim A.§. arasinda ¢ikar gatigmast veya herhangi bir menfaat
catismasi bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur, Eren Bagimsiz Denetim A.§.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina
baglanmus bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S.’nin Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim galismalarinin yiiriitiilmesine iligkin yapmis oldufu anlagmalar haricinde, herhangi
bir anlagmasi bulunmamaktadir. Eren Bagumsiz Denetim A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret almaktadir.

Sirket ile Sirket santrallerinin gelir projeksiyonlarini ve uzun donemli elektrik fiyat tahminlerini yapan
Aplus Enerji Yatrim Damismantik Teknoloji ve Ticaret A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Aplus Enerji Yatirim Damsmanhk Teknoloji ve Ticaret A.S. ve
Sirket arasmda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Aplus Enerji Yatirim Damgmanhk Teknoloji ve
Ticaret A.S. dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarismna baglanmis bir ekonomik gikar
bulunmamaktadir. Aplus Enerji Yatirtm Danismanlik Teknoloji ve Ticaret A.S., ile Sirket arasinda gelir
projeksiyonlarini ve uzun donemli elektrik fiyat tahmin ¢aligmalarinm yiriitiilmesine iliskin yapmis
oldugu anlagmalar haricinde, baskaca herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. Aplus Epeffl” Calire
Damsmanhk Teknoloji ve Ticaret A.§., Sirket’e sundugu gelir projeksiyonlarim :
elekirik fiyat tahminleri kapsammda iicret elde etmektedir 4

Bunlarin disinda halka arzdan Snemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamakta

MOG ARDN\EKERJ

Cgljﬁuﬂm HOLYENG A.S.
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26.BORSADA iSLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

26.1. Paylarn Borsada islem gérmesi igin bagvaru yapihp yapiimadi: ve biliniyorsa en erken
islem gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Y1ldiz Pazar’mnda iglem gormesi igin 19/09/2023 tarihinde
Borsa’ya bagvuru yapimigtir.

Halka arzin tamamlanmast. bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte, halka arz edilen
paylarn Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri cergevesinde Borsa’nin

verecegi olumlu karara bagldir.

26.2. ibragginm aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem goriip
gbrmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada iglem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;
Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari:

Y oktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlamp planianmadgs:

Fiyat istikrar islemlerinin ger¢eklegtirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar iglemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifina
iliskin agiklama:

fs Yatirim, MOGAN Enerji Yatirm Holding A.§. paylarina yénelik olarak fiyat istikrari islemlerinde
bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, [§ Yatirmm fiyat istikrart islemlerini kesin olarak yerine getirecegine

iliskin bir taahhiit vermemektedir. Is Yatirim, fiyat istikrari islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi fiyat
istikrart islemlerinde bulunmas: halinde de, gerekgesini aciklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an

sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:: 13 Subat 1004
Paylarin borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren 15 giindiir. _p——
26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaretfinvani® T 0“

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinn diiseb ecgan )
agiklama: A &/’
Y,

Fiyat istikrarini saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numaralt maddede belirtilen siireyle s i
Pay fiyat, fiyat istikrarim saglayict islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diigebilir.

U
26.5.5. Fiyat istikrarimi saglayic1 iglemlerin amacr: £ -
Q
Fiyat istikrarm saglayici iglemlerde amag, pay fiyatinn halka arz fiyatinin altina diigmesi halinde ;; g
alimda bulunarak fiyat istikrarma belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem, herhangi OE
bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirildigi donemde E =
P~

payin piyasa fiyat: piyasa kogullarma gore olmas gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir.

Fiyat istikrarimi saglayici iglemlerde halka arz fiyatmin iizerinde emir verilemez.
. I} ,

H "/‘hmza’*‘”’"ij’%fq ‘ - i " ‘Dﬁ_usmxi‘.ll_%*\k%_,




26.5.6. Fiyat istikrar1 isiemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin niteligi:

Fiyat istikran islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren araci kurum Is Yatinm’a
aittir. Is Yatinm fiyat istikran islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktrr.

Fiyat istikrarim saglayic1 islemlerde, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin ortak satis1 yoluyla elde edecegi
halka arz gelirinden briit halka arz gelirinin %20’sine tekabiil eden, 52.527.000 adet paym satisindan
elde edilecek, halka arz fiyatindan hesaplandifinda 595.130.910 TL tutanindaki hasilat kullanilacaktir.

26.5.7. Yatirimailarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

Mool
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27.MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarint halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Sﬂon 3 Yilda
7 GURLS Gruby Pay Sahipligi Haricinde
Halka Are Egeh Adessl Iginde Onemii Mahiyette fliski
Aldiph Gérevier
Zorlu Center Koru
Sokak No:2
Miigfik Hamdi Terasevler Daire Y 6netim Kurulu
Yamantiirk No:445 Levazim Bagkani
Mah. Begiktas 34340
Istanbul
Yénetim Kurulu 1 707k
Levent Mah. Bagkani, Yénetim 1 3 51“““\ i
. Tekirler Sokak
Tevfik Yamantiirk i : Kurulu Bagkan
No:10 Besiktag Vekili 1
istanbul . ekili ve Gene
| Miidiir
_— — — — I

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka Arz Eden Pay Sahibi olan Tevfik YAMANTURK 'iin, maliki oldugu B grubu paylardan
26.263.500.-TL nominal degerli kisim ve Halka Arz Eden Pay Sahibi olan Miigfik Hamdi
YAMANTURK *iin, maliki oldugu B grubu paylardan 26.263.500.-TL nominal degerli kisim olmak
iizere toplam 52.527.000.-TL nominal degerli B grubu payin halka arz edilmesi planlanmaktadir. Halka
arz sonucunda Sirket sermaye yapisinim, asagidaki sekilde olmast planlanmaktadir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Hissedar Pay Pay Oran Pay Pay Oran
{TL nominal} | Grubu (%) (TL nominal) Grubu (%)
GURIS  insaat  ve | 136476000 | A 6,12 136.476.000 A 5,59
Mithendislik A.§. | 131.124.000 B 5,88 131.124000 | B | 537
500.412.000 A | 2244 500.412.000 A 20,51
Tevfik Yamantiirk — 1 e
480.788.000 B | 21,56 454.524.500 B 18,63
. 500.412.000 A 22,44 500.412.000 A 20,51
Miisfik Hamdi Yamantiirk = — 1 |
L ) 480.788.000 B 21,56 454.524.500 B 18,63 |
Halka Agik - - - 262.635.000 B 10,76
TOPLAM 2.230.000.000 | | 100 | 2.440.108.000

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artinlmamasina iligkin taah

a. Ihracer tarafindan verilen taahhiit:

adingy,
é*rm&y&ﬁ .

@
=

fhraggt, 19 Subat 2024 tarihli 667 numarah yonetim kurulu ile paylarin BIST’te is
baslamasindan itibaren 365 (iig yliz altms bes) gin boyunca bedelli ve/veya bedelsi2.
artinmi yapilmayacag, halka arz edilen paylar diginda kalan Sirket paylarimin, dolasimda
miktarinin artmasima yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda
bir karar ahnmayacag ve/veya BIST’e veya Kurul’a veya yurtdigindaki herbangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi




ve bu siire boyunca ileride yeni bir sahy veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacagini beyan ve taahhiit etmistir.

b. Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Tevfik YAMANTURK, Miisfik Hamdi YAMANTURK ve Giiris Insaat, Sirket’in 19 Subat 2024
tarih ve 667 numarali yonetim kurulu karanna istinaden vermis olduklars taahhiitleri ile primli
olarak halka arz edilen Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladif tarihten itibaren
365 (iigyiizaltmisbes) giin boyunca satmayarak, dolasimdaki pay miktanm arttimnayacagini ve
SPK ’min Pay Tebligi (VII-128.1)’nin 8'inci maddesinin emredici hiikmii uyarnca halka arz edilen
paylarmn borsada islem gormesinden itibaren bir y1l siireyle s6z konusu paylart halka arz fiyatiun
altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, soz konusu paylarnn halka arz fiyatiun altinda borsada
satiimas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagim ve borsa diginda satig
yapilmasi durumunda satisa konu paylari alanlarin da bu simirlamaya tabi olacagim kabul, beyan ve
taahhiit etmigtir. (Siipheye mahal vermemek adina, paylarm Borsa fstanbul’da iglem gormeye
basladig1 tarihten itibaren 15 giin siireyle gergeklestirilecek olan fiyat istikran iglemleri neticesinde
veya bagka bir suretle Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin Halka Arz Edilen Paylar’dan edinebilecegi

paylar harigtir.)

Tevfik YAMANTURK, Miisfik Hamdi YAMANTURK ve Gilrig Ingaat ayrica, Sirket’in 19 Subat
2024 tarih ve 667 numaral ySnetim kurulu kararina istinaden vermis oldugu taahhiitleri ile, primli
olarak halka arz edilen Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladif tarihten itibaren

365 giin boyunca Borsa Istanbul’da ya da Borsa Istanbul disinda satmayacagini, bagka yatinimci
hesaplarina virmanlamayacagin veya borsada dzel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu

etmeyecegini beyan ve taahhiit etmistir.

c. Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

fsbu izahnamenin 27.3. boliimiiniin (b) bendinde yer alan taahhiitler, SPK’nin V,

Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrast ile SPK Kurul Karar Organy/nin, i-SPK-T N
hattert de \'q

(30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) say1h ilke Karart kapsaminda verilmesi ggreked! i

kapsamaktadir. { ») ';,

. " - “"}‘ \“b.‘?; ’ ,'? é"
d. Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: ¢ *,c;.‘--f’ L

*, 2&5&9;
Yoktur. 1 e
e. Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
]
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28.HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihraccum elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Sirket, halka arzdan briit 2.380.523.640 TL gelir elde edecektir.
Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit 595.130.910 TL gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 122.610.552 TL, halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise 0,5 TL
olacag tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortagin sahip oldugu paylardan bir kisminin satist hem de sermaye artirimt
suretiyle gereklestirilmesinden dolay: aracilik ve danigmanlik maliyetleri ile halka arz edilecek
paylarm nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul iicreti, halka arz edilen
paylarin birbirine olan oram gozetilerck Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan
kargilanacaktr. Sirket’in sermayesinin tamaminn nominal degeri iizerinden alinan Kurul icreti ile

diger giderler Sirket tarafindan kargilanacaktir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliyet 104.536.849 TL olacaktir. Talepte bulunan
yatinmcilardan, talepte bulunmak icin dzel bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirumcilar, bu amagla
hesap agmak, hak ettikleri paylart baska yetkili kurulugun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili kuruluglar arasinda farklilik
gosteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

Halka arz maliyetlerinin kirtlimu asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Maliyet
. e Sirket Halka Ar'z Ed‘."n Pay Toplam
(TL) Sahipleri
Bagimsiz Denetim (KDV Dahil) 2.461.600 - 2.461.600
SPK Uereti (Sermayenin nominal 4880216 - 4880216
degeri tizerinden)
SPK Ucreti (ihrag degeri ve 2.170.416 542.604 2.713.020
nominal deger farki iizerinden)
Borsa Istanbut Islem Gérme
Basvuru Ucreti (BSMV Dahil) 69.200 17.300 86.500
MKK Upyelik Ucreti 2.562.113 - 2.562.113
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 62.488.746 15.622.186 78.110.932
Hukuki ve Diger Damigmanlik
(KDV ve diger vergiler dahil) 7.566.451 1.891.613 9.458.064
Rekabet Kurutu Ucreti 84.043 - 84.043
Reklam, Pazarlama ve Halkla
iliskiler (KDV Dahil) 22.004.064 - 22.004.064
Diger Giderler 250.000 -
Toplam Maliyet 104.536.849 18.073,703
Pay Bagina Maliyet 0,5 0,3
7 9 Sial 2026




28.2. Halka arzin gerckgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket’in halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, Sirket degerinin ortaya gikmasi, Sirket’e deger yaratacak
yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve tamnirhiin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket, sermaye artirumu yoluyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi gergevesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun, asagida

gosterilen oranlarda ve amaglarla kullanilmas: planlanmaktadir.

A. Enerji Sektériinde Biiyiime
Elde edilen fon toplaminda dngoriilen payi: %45

Enerji sekt6riinde biiyiime planlan igin kullanilacaktir. Sirket ve bagli ortakliklanmn mevcut
santrallerinde iyilestirmeler ve yeni yatirimlar yaparak biiyiitiilmesi planlanmaktadir. Bu kapsamda
Sirket'in yakin vadede gergeklesmesine yonelik iizerinde caligtign projeler arasinda; elektrik
santrallerinde hibrit santraller yoluyla elektrik iiretmek igin EPDK tarafindan sunulan firsatlardan
yararlanmak tizere bagh ortaklig Izdem Fnerji biinyesindeki 100 MW’lik Kocatepe RES’in mevcut
arazi ve sebeke baglantilarni kullanarak 32,5 MW'Lik (Hibrit) giines enetji santralinin ingasy, gerekli
elektro mekanik tesisat ve her tiirlii ekipmanin temini, montaji ve buna yonelik bedellerinin odenmesi;
Sirket’in Amavutluk’ta yerlesik yurtdis istiraki GMB RENEWABLE ENERGY INVESTMENTS
SHPK biinyesinde yatrmu gergeklestirilecek olan 74,88 MW kapasiteli riizgar enerji santralinin ingasi
ve buna yonelik her tiirlii ekipmamn temini, montaj: ve buna iligkin bedellerin 6denmesi; jeotermal
santrallerinin bulundugu mevcut proje sahalarnda iiretim seviyesini korumak amaciyla hem yeni
kuyularin agilmast hem de mevcut kuyularin iiretim performanslarinin korunmasi amaciyla gerekli
bakim ve onarim galigmalan gibi iyilestirme, ve yeni proje gelistirme galigmalan ile birlikte Sirket’in
yatirim kriterlerine uyan yurtigi ve yurtdisindaki potansiyel yeni satin alim firsatlar1 yer almaktadir, S6z
konusu fon yukarida bahse konu isler igin kullanilacaktir. P Sy

B. Mevcut Finansal Borg¢larin Azaltilmasi

Elde edilen fon toplaminda éngériilen payi: %45

Sirket ve bagh ortakliklan iizerindeki finansal yikiin azaltilmasina yonelik olarak, fi
anapara ve faiz §demelerinin vadesinden 6nce yapilmasi ve boylece hem faiz yiikiiniin
hem de isletme sermayesine pozitif katk: saglanmast planlanmaktadir.

C. isletme Sermayesi Giderleri

Elde edilen fon toplammda payx: %10 7 3 Subat 2024

Sirket’in ve baglh ortakliklarimn enerji sektdriinde planlanan biiyiime hedefleri gergevesinde yapacagi
yeni yatirmmlara paralel olarak artacak is hacmi neticesinde ortaya ctkacak ilave isletme sermayesi
giderlerini kargilamak amaciyla kullamlmasy planlanmaktadir.

\ A )__fwﬁ N s m,_———_'—'JME\\\\

¢ s1nai Kalkinma Bars(A.§



2L
4 ¢

.
%nai Kalkinma B Jasi A..

77

Yukarida verilen fon kullanim oranlani, Sirket’in 668 sayili yonetim kurulu karan tarihi itibanyla
mevecut olan piyasa sartlan dogrultusunda 6ngoriilmiig olup, fon kullanim tarihindeki piyasa kogullarina
gore gerekmesi halinde yukanida verilen oranlar arasinda gegis yapilabilecektir. Ancak yukarida yer
alan (A), (B) ve (C) kalemleri i¢in yukarida agiklanan tutarin %1 (’undan daha fazla azaltma yapilamaz.

Halka arz kapsaminda, sermaye artirmmndan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullamlacagina iliskin
hazirlanmig Yonetim Kurulu raporunun kabuliine iliskin 19 S$ubat 2024 tarihli ve 668 sayili yonetim

kurulu kararnn EK-6°da yer almaktadir.
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29.SULANMA ETKIiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 30.09.2023 tarihli bagimsiz denetimden geemis finansal
tablolarda yer alan veriler esas almarak yapilms olup 29.2. numarali baslikta ayrntihi sekilde yer
almaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar: durumunda (yeni pay alma haklarin
kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Fiyatindan
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (30.09.2023) 17.523.553.618
Halka Arz Oncesi Pay Adedi 2.230.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 7,86
Halka Arz Fiyat1 11,33
Sermaye Artinmi 210.108.000
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Briit Nakit 2.380.523.640
Halka Arz Masraflart* 104.536.849
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit 2.275.986.791
Halka Arz Sonrast Defter Degeri 19.799.540.409
Halka Arz Sonrasi Pay Adedi 2.440.108.000
Halka Arz Sonras1 Pay Bagina Defter Degeri 8,11
Meveut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi 0,26
Mevcut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Oram %3,26
Yeni Ortaklar I¢cin Pay Bagina Sulanma Etkisi -3,22
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Oram -%28,38

*Yalnizca Sirket tarafindan kargilanacak masraflar

' I W N
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30.UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihracciya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum

Damgmanhk Hizmeti

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Aracilik Hizmetleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S.

Aracilik Hizmetleri, Fiyat Tespit Raporu

Devrim Giiniz Gokge Avukatlik Biirosu
(GKC Partners)

Hukuki Damigsmanhk Hizmetleri

Eren Bagmsiz Denetim A.S§.
member of Grant Thornton Limited)

(a

Aplus Enerji Yatinm Damgmanlik
Teknoloji ve Ticaret A.$.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Uzun Dénemli Elektrik Fiyat Tahminleri ve
Gelir Projeksiyonlar1 Damgmanhk Hizmetleri

Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii kisilerden ahnan bilgiler:

Asagda belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili
raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla yanlis veya yamiltict olmayacak sekilde Izahname’de yer almaktadir. Bu

raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kisilerin rizast bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

MOGAN Enerji Yatinm Holding A.S.’nin 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aral
Eyliil 2023 tarihli finansal tablolarni denetleyen bagimsiz denetim kurulugunun:

Ticaret Unvant: Eren Bagimsiz Denetim A.$. (a member of Grant Thornton Limited)
Adresi: Maslak, Eski Biiyiikdere Caddesi No:14 Kat: 10 34396 Sartyer, Istanbul

Telefon: 0212 373 0000 Faks: 0212 291 7797

Tlgili D6neme iliskin Sorumlu Bag Denetgi: Yasar Emin Taylan

2.3 Siat 202

Bagunsiz denetim sirketinin, Sirket’in finansal tablolari ile ilgili olarak agagidaki sekilde olumlu gériis

vermistir.

“Gériisiimiize gore iligikteld finansal tablolar, Grup 'un 30 Eylil 2023 tarihi itibartyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihlerde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansim ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS’lere”) uygun olarak tiim Gnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir”

“Gériisimiize gore iligikteki finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2022, 2021 ve 2020 tarihleri
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayn donemde sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal performansint ve konsolide nakit alaslarmi,  Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar.’'na (“TFRS lere”) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde

sunmaktadir’

Hukukgu Raparu

———
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Isbu izahname’nin 5 numarah ekinde yatinmeilann incelemesine sunulan bagimsiz hukukcu raporu
Devrim Giiniz Gokge Avukathk Biirosu (GKC Partners) tarafindan hazirlannmgtir.

Adresi: Ferko Signature, Biiyiikdere Cad. No: 175 Kat: 10, 34394 Levent, Istanbul

Telefon: 0212 355 1300

Faks: 0212 355 1301
Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Devrim Giiniz Gokee Avukatlik Biirosu (GKC

Partners)’nun hukukgu raporunun isbu jzahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas
bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da
Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym
taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahnamenin genelinde muhtelif
sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢egitli kaynaklardan elde
edilen bilgilere yer verilmistir. $irket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindif, Sirket’in bildigi
veya ilgili igiincii sahsin yaynladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanls
veya yamltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigint beyan ederiz. Ugiincii kigilerden
alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili bolimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu
teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama igleminden gecirilmemistir.
. . .. e e Ao
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31.ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢gmin finansal yatirnmlars hakkinda
bilgi:

31 Arahk —! 30 Eylil ]
2020 2021 2022 : 2022 2023
- — e i .
Pay % | Pay Tutar: | Pay % ! Pay Tutari | Pay % Pay Tutar1 | Pay % ] Pay Tutar1 | Pay % | Pay Tutan
GURIS Ingaat ve i . = - - . .
Muhendisik A §. 17 38572385 - - -
88.572.585 - - e -
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32 PAYLAR iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek paylarmn elde tutulmast ve elden ¢ikarilmast
sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarmn vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla
isbu Izahname tarihi itibariyla yirirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate almarak hazirlanmistir.
Ozellikli durumlarda yatvumeilarin vergi damsmanlarina damsmas: gerektigi énemle hatwlatilir. Isbu
Jzahmame tarihi itibarwla yiirirlikte olan vergi mevzuat ve vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi
kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yionelik olarak da
degisebileceginin goz éniinde bulundurulmast gerekmektediv

32.1 Genel Baks
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliilitklerini belirleyen iki
cesit vergi mikellefiyet statiisti mevcuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve
kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri

kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilitler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tegebbiislere bagh olup adi gegen daire, milessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslars, Tam Miikellef olarak
Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami izerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili
igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmast olarak tanimlanmgtir. Buna ek olarak,
belli bir gorev veya is igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve
yayin muhabirleri ve durumlari buniara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya
seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimlitlitk veya hastalik gibi elde
olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayimazlar ve
dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin
Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarmin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi
oldugu yabanet iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitkiimlerinin de

dikkate alinmasi gerekmektedir,

Paylar’a sahip olan Kkisilerin, s6z konusu Paylar’in BiST’te elden gikarilmasindan kaynaklanan deger
artis kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlars,
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki beyana pbi Eie Y
vergilendirilmesinde agagida yer alan artan oranlt gelir vergisi tarifesi uygulanir. . {":‘x‘
. ' . - o T ¢
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32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglar
iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarm vergilendirilebilir kérlan Vergi Usul Kanunu ve
diger Tiirk vergi kanunlarina gére belirlenmektedir. 2024 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak
olan kurumlar vergisi orani %25°tir. KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi
miikellefiyeti tanimlanmigtir. KVK uyarmnca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi
igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye disinda
bulunmasina ragmen i bakimindan iglemlerin fiilen toplandigt ve yonetildigi merkez olan is merkezinin
Tiirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Tirk vergi mevzuati cercevesinde belirtilen bu iki garti
saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin
tamam tizerinden Ttirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde

ettikleri kazanglari {izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kigiler bakimindan menkul sermaye iratlarimn Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatiriimig olmas gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi
kisiler bakimindan deger art1s kazanglarmm Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin s6z
konusu deger artig kazancin1 doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de
degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat Sdemenin
Tiirkiye’de yapilmasi veya ddeme yabanct bir iilkede yapilmus ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve
hesabina 6deme yapilanin hesaplarma intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

KVK’nin 32. maddesine gore Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek ve sermayestame,,
en az %20’sini temsil eden paylart halka arz edilen kurumlarm kurum kazanglarma u lansﬁ;z&"‘ Y

kurumlar vergisi orani, paylarn ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak i 0 \
dénemi boyunca (normal oran olan %25 iizerinden) iki (2) puan indirimli olarak uygul

altina almmugtir.

32.2.1 Borsada iglem goren paylann vergilendirme esaslari: \N ! .‘f‘?}v d

2006 ve 2025 yillart arasinda BIST’te iglem géren paylarm elden ¢ikarmasi sonucu saglanan deger
artis kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi gergevesinde ge %E@ﬁh’iqi yektedir.
GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglan islemlere aracnlnlg eden bankalar ve
araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin
Gegici 67. Maddesinin yiriirlik siiresinin 31 Arahk 2025 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya
herhangi bir sekilde kapsammin vergi mevzuatma déhil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025
tarihinden sonra asagida agtklandig: iizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin
Vergilendirilmesi) (Yatrim Ortakligt Paylari Harig), BIST’te islem goren paylarin elden
gikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST’te islem gbren paylarm alim satimma aracilik ettikleri yatinmecilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolaystyla vergi tevkifatint
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar, araci
kurumlar ve saklayict (saklamact) kuruluslar tevkifat yikiimlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarin,
ticer aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$.-MKK
diginda saklayic1 kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirnmcilarin iglemlerinde vergi tevkifatmin
yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir.

MOGAN

BIST’te islem goren bir paymn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve ahs tarihini naklin
yapilacag1 kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinm tespitinde dikkate
alinacaktir. S5z konusu paylarm bir baska kisi veya kurum adna nakledilmesi halinde ahg bedelinin ve
334 _
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alis tarihinin ilgili banka veya aract kuruma bildirilmesinin yam sira islemin Maliye Bakanligi’na
bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kigi veya kurum adina naklin ayni banka veya aract
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde

de yapilir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve arac1 kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: oran kanunen %15
olarak belirlenmistir. $6z konusu tevkifat oram bankalar, arac kuruluglar ve saklayior kuruluslar

tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) alim satimmna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin ahg
ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimmna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasast araglarmin tahsiline aracilik ettikleri
dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli

olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimmn odiing islemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karari (“BKK”) uyarinca, kanunen %15 olarak

belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon

sézlesmeleri, BIST’te iglem goren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler

yatirim ortaklik paylart harig) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar

Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca ihrag edilen altina dayal devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayih

Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik

kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin

%0; (ii) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger

sermaye piyasas! araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve buntara bagh haklari kullanmak

amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden 6362 sayil Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan

yatirim fonlar: ve yatinm ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirle‘gy}en' i

%0; ve (iii) (ii) numarah alt kirthimda belirtilen gergek Kisi ve kurumlar harig olmak ﬁzere’:,;ﬁ} nuxp%h %

alt kirllimda belirtilen disinda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanr. / ) @ x \
4
!

3 3
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Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminm elden cikarilmast halinde tevki £ m(ﬁabm\lf‘ ‘/5‘:
tespitinde dikkate alinacak ahs bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢tkar metodu esas ﬂa«!‘aktlﬁﬁ_‘c"

Paylarin alimindan &nce elden ¢ikarilmas durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapx]ahm"'a‘ﬁﬁ"'
islemi esas alinarak sz konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aynt giin iginde
birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama
yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satts islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta

Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir. 7 3 Subet 2024

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger scrmaye piyasast
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatinm fonlari katilma belgeleri ve yatirnm ortakiiklan paylar
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yaptlan vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smnif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BiST’te iglem géren pay ve pay
endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci kurulug varantlar paylarmnin da dahil oldugu degigken
getirili menkul kiymetler suifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhk dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayn tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
sattm iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak di kate
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almir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimdan dogan zararlar takvim
yili agilmamak kaydiyla izleyen iig aylik dSneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir. Takvim yilun son Gg aylik dSneminde olusan zarar tutaninmn izleyen
déneme aktaritmas: miimkiin degildir. Dévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi araciun alig ve satig bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Lirast kargiliklari
esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracmin yabanct
bir para cinsinden jhra¢ edilmis olmast halinde ise tevkifat matrahmin tespitinde kur farks dikkate

alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarm elden cikarlmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve smai faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanglari seklinde tammlanan ticari kazang hiikiimleri sergevesinde kazancn tespitinde
dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’nin
ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanglar i¢in gercek kisilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler
dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef
gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhg, 4749 sayii Kanuna gore kurulan varlik
kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname veriimez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas araglarinin iiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi lizere) aym
tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayri ayn tespit edilip tevkifata tabi

tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas: ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar verilen vergilendirme uygulamasim

etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayilh BKK ve 2012/3141 sayith BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibartyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte sz konusu oramn
artirilmast durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir,
GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu gghifi e
etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirliikkte olan Cifte Vergilendirm
Anlagmas: hiikiimleri nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi ke

dnce uygulanacaktir,

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda 1&9%

finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy ydnetim sirketleri vasit 11 “'y@f?h o'y

7 Subat %

Vergi kimlik numaras: almabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarmin noter onayli
bir rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak lizere, asl1 ve fotokopisini, (if) Dar Miikellef
kurumlarn ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilciligince onayl Tirkge bir Srnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in nitfus cizdaninin ibraz1 yeterli olacaktir,

yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalari gerekmektedir. 1

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat eden
ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanct miisterileri igin, toplu olarak vergi kimlik

numarasi alabilirler
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01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden vergi
kimlik numaras: almmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi tilkenin mukimi
oldugunu gosterecek sekilde kodlama yaptimak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar: hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili iilkenin
yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili
tilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, sadece izleyen yilm dordiincii ayma kadar gecerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan
her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (hélihazirda 2012/3141 sayih BKK uyarinca %0
oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi
sonradan soz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast
hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alman verginin

iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanhg: gerekli gdrdiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar: hiikiimlerinden
yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimmi yaptiklar1 veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul
kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hitkiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner)
olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye
Bakanhgmnin tayin edecegi slirede ibraz etmeyen veya bu bel geler ile veya bagkaca bir suretle gergek
hak sahibi olmadig; tespit edilenler bakimmdan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin

vergi ziyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari ve
anlasmalarin Tiirkce metinleri Gelir Idaresi Bagkanhgrnm www.gib.gov.tr web sayfasmda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarimin Vergilendirilmesi

e
o {*}‘\(

Bu bslimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel acy amalar yer SN
& N \
almaktadr. | f \ .
A @f ) bt
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32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler ““:».N i
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Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’ inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara
ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81 *inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden
¢ikarildig ay hari¢ olmak tizere Devlet istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig
oraninda artirilarak dikkate almabilecektir. GVK’nin Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin

elden gikariimastnda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikarldigr ay harig olmak \
iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak & \\
tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraninmn %10 veya iizerinde olmas1 sarttir. &) =
GVK’nm Madde 86/1 (c) uyarmca tam miikellef gergek Kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmisg Q
menkul sermaye iratlari GVK’nin 103’iincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar agtyor ise (bu E
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tutar 2024 yilt igin 230.000 TL'dir.) beyan edilmesi gerekir. g




32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef gergek
kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarmca, bu
kazanglarm mal ve haklarm Tiirkiye’de elden ¢tkanildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasmda
imzalanms Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiiktimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarn Elden Cikariimasindan
Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’mn 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle yer alan
istirak paylarmin satigindan dogan kazancin %75’lik kism kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir.
Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin satisin yapildigs yih izleyen 5. yihn sonuna
kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmast; satis bedelinin satisin yaptldig1 yilvizleyen
ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil edilmesi ve satig1 yapan ve dolayis ile istisnadan yararlanacak
kuramun menkul kiymet ticareti ile ugragmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin
bir sekilde kullaniimasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin giiglendirilmesidir. Bu
baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin baska bir baglt degere doniigmilyor olmasi yer

almaktadir.

fstisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba
nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar mitkellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin
uygulanan istisna dolay1styla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ztyaa ugramms sayilir. Ayn siire
icinde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve béliinmeler harig) halinde VW\\
& )

&

uygulanir. \

: % \.‘
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32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar { § @* o
pe

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasi siyl% Ham ‘éﬁ? ):

menkul kiymet altm satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari dell?’h{g@jg
vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecek?ﬁ:‘\: tﬂmruda‘ai, h
belirtildigi tizere, devami olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75°lik kurumlar ergisi”
istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi soz konusu olabilir. Dar
miikellef kurumlarm vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamus oldugu yiiriirlikte bulunan
gifte vergilendirmeyi onleme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. Sz konusu anlagma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan nce uygulanacaktir.
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32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanclarimn ve Bu Fonlarin Portfoy Ydneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

[ Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar
da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun
35%inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon
kazanglarmin vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanc fonlar ile bu
fonlarn aracibik islemlerini yiiriiten portfSy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy
yoneticisi girketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir,

KVK’nm 2/1 maddesinde belirtilen yabanc1 fonlarin, portfy yoneticisi girketler aracthryla organize
bir borsada iglem gorsiin veya gbrmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye piyasas1 arac; (ii)
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iif) varant; (iv) doviz; (V) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar: igin KVK’nm 5/A maddesinde saytlan sartlarin saglanmasi
durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarmn daimi temsilcisi sayiimayacak ve bunlarin is yerleri
de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanct fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanclan igin beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil

edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarm Tirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi
yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’ inden fazlasi tasinmazlardan olugan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortaklik paylart veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kir paylarimn ve kir pay1 avanslarinm vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmasi
asamasma birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 say1h Kanunla degigik 94/6-b maddesi uyarinca,
Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (i) gelir ve kurumlar vergisi milkellefiyeti
olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v)
Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihgiyla kér pay elde edenler

harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar) jisetinden
2009/14592 sayili BKK uyarinca %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayes| st VTN
. 1&6ie;

ve ortakliklar1 igin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Aam MiiKel

kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitastyla faaliyette bulunan Dar Iikelgf ara
dagitilan kar paylar: tevkifata tabi degildir. | i %) e
N 4
32.3.1 Gergek Kigiler 9 ] Sub?s\ 'l“’ll, ‘ﬁlr 2% f
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. s od Aak o
32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler s

GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarinm yaris1 gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris
(%50’si) dahil olmak iizere dagitilan kér paymm tamami (%100°i1) iizerinden %10 oraninda gelir
vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymnmn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z
konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK’nm (86/1-c) maddesi uyarinca, 2024 yilt vergiye tabi gelir toplaminin 230.000 TL’yi agmast
halinde tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan kar paylar i¢in
beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar fizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum
biinyesinde karin dagitimi agamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi
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olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde ret ve
iade edilecektir.

Ayrica, karn sermayeye eklenmesi kar dagitimt sayilmaz. Kar payi avanslart da kir paylart ile aym
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan
kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %10’dur) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diigtik
tevkifat oranlart belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalart hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik
belgesinin ashnm ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiitkge terclimesinin
ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o y1l igin izleyen yilm dordiincil aymna kadar gegerli
olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kér paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin vergisi
tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarmt, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak s&z
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’mn 6. maddesinde kapsammdaki “safi
kurum kazanci, GVK’min ticari kazanci diizenleyen hitkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi,
miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %25 oraninda

uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen

kar paylari, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatirum fonu katilma paylart ile girigin,sesn ayg&%’
yatirim ortakliklarimn hisse senetlerinden elde edilen kar paylar, kurumlar vergisind m@&%‘s dir

Diger fon ve yatinm ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilgh kar payfarfbé %\l

istisnad 1 . b

istisnadan yararlanamaz 13 St 7024 I’ 5 2
2 -

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar %, £
o %

. , N ' Mleacs 4 N
KVK’nim 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumiara da lﬁnd(ifﬁaylwffxf

iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10°dur) tevkifa lacaker.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi nleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir.  Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme  anlagmalari hiikiimlerinden
yararlamilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik
belgesinin ashnin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk Konsolosluklarnca tasdikli Tiirkge terciimesinin
ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yihna iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli
olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise iig yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracthg olmaksizin elde ettikleri

kér paylart igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mitkelleflerin bu gelirler igin

Tiirkiye’de beyanname verm:lerine gerek bulunmamaktadir
{
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33. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN PAY SAHIPLERI TARAFINDAN
VERILEN IZIN HAKKINDA BILGI

33.1. ihracq) veya halka arz eden pay sahipleri tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandig: izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair

beyanlar::
Yoktur.
33.2. izahnamenin kullammmuna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dinem haklkinda bilgi:

Y oktur.

33.4. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanslabilecedi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger a1k ve objektif kogullar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimn gercgeklestirilmesi durup: )
satigin kosullarmna iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda yaiff T'& s,
7 TME N

sunulacagina dair koyu harflerle yazilmig uyari notu:

/7
Yoktur. é o :'
\ Y j’ ;
‘e ;
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34.INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler, Gaziosmanpasa Mah. Ankara Cad. No: 222 Golbas)/Ankara adresindeki ihragginin
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmin internet sitesi (www.mogan.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

~

1) [zahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile d
goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kurulusl
raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihraggmm izahnamede yer almas1 gereken finansal tablolari ( § m ”( g
BN/ 8
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35.EKLER
EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2: Sirket Yonetim Kurulu Ig Yonergesi

EK 3: 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren yillara, 30.09.2023 tarihinde sona
eren dokuz ayhik doneme iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kuruluslari’ndan alinan Sorumluluk Beyani

EK 5: Devrim Giiniz Gék¢e Avukathk Biirosu (GKC Partners)’nun 14.12.2023 tarihli Hukukgu
Raporu

EK 6: Sermaye Artinmmdan Elde Edilecek Fonun Kullanimina Ttiskin Rapor
EK 7: Aplus Enerji Yatnm Damsmanlik Teknoloji ve Ticaret A.S.’den alman Sorumluluk Beyam

EK 8: TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’den alinan Sorumluluk Beyam

Ek 9: Sirket tarafindan iligkili taraf islemlerine iligkin olarak verilen 19.12.2023 tarihli taahhiitname .
Ek 10; TSKB Gayrimenkul Degerleme A.§. tarafindan hazirlanan Tasinmaz Degerleme Raporu : \
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