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Hisse senetleri icin kritik bir hafta...

Sakin gegen birkag hafta sonrasinda, oldukga yogun bir glindemin oldugu ve buna paralel olarak da piyasalarda
volatilitenin artacagi bir haftadayiz. Temel tarafta bilango sezonunun en yogun ve kritik haftasina giriyoruz ve
ekonomik verilerde kritik Temmuz ayi tarim disi istihdam ve FED’in favori enflasyon gostergesi olan PCE verilerini
karsilayacagiz. Politik tarafta Trump’in gimrik vergisi anlagsmalari igin verdigi 1 Agustos tarihi dnemli, merkez
bankasi tarafinda ise tekrar faiz indirimlerine ne zaman baslayacagi merak konusu olan FED’in ve Japonya merkez

bankasi BOJ'In Temmuz ayi toplanti kararlari var.

Bu konularin hepsi piyasalarin kisa vadeli yoninu etkileyebilecek énemli gelismeler ancak Meta, Amazon, Apple,
Microsoft gibi dev teknoloji sirketlerinden gelen mesaijlar birinci siraya koyacagimiz gelisme olacak. Ozellikle de
hisse senetlerinin pahali seviyelerde islem goérdigl, optimizmin artmaya ve risklere karsi kayitsizhidin yerlesmeye

basladidi bir ddnemde.

FOMC toplantisi..

FED tarafinda daha énce de bahsettigimiz gibi biz ABD ekonomisinde bir faiz indirimini gerektirecek bir durum
goremiyoruz, 6zellikle de Trump’in kemer sikma tedbirlerini birakarak biiyiimeyi destekleyecek politikalara
dondigu bir donemde. Ancak FED’in 2 veya 3 faiz indirimi yapacak yeri var ve bunu biraz da igeride ve

disaridaki politik baskinin da etkisi ile d6nimizdeki ddnemde kullanmak isteyebilir.

Disaridan Trump tarafindan gelen ataklar siddetli bir sekilde devam ederken, iceriden daha énce Trump’in atadigi
koltuklardaki Waller gibi bagkanlarin biraz da Powell’in yerine gegmek umuduyla yaptiklari Temmuz’da bir
faiz indirimine ihtiya¢ oldugu seklindeki aciklamalar giderek Powell’'in isini zorlastiriyor. Bu baskilarin FED’in
kredibilitesini ve s6zli yonlendirme glclnu erozyana ugratirken, FED’e ydnelik politik baskilar yeni sayilmaz. Bu
baskilarin en biylk olumsuz sonuglari Nixon déneminde tecribe edilmis ve petrol fiyatlarindaki artis gibi dis
faktorlerin de etkisiyle ABD’deki en sikintili yliiksek enflasyon dénemlerinden bir tanesine girilmisti. Benzer sekilde
Ronald Reagan’in da efsane FED bagkani Volcker lizerinde kurdugu baski ve sonrasinda yeni atanan diger

FED baskanlari ile beraber istifaya gidecek yolun agilmasi bu konuda hafizalardan silinmeyen bazi gelismeler.

Powell'in gegctigimiz toplantida Gzerinde durdugu tarifelerin enflasyon Uzerindeki etkisinin yaz aylarinda gérilme
riskinin oldugu argimani ilimli gelen enflasyon rakamlari ile beraber zayiflamasi, yavas yavas FED'in faiz
indirimlerine yesil 1s1k yakabilecegini distnduriyor. Ancak biz FED baskaninin enflasyon risklerinin altini gizmeye
devam ederek, yaz aylarindaki diger enflasyon verileri de bekleyecegini ve daha giiglii bir faiz indirim

sinyalini Agustos 21-23 arasinda yapilacak Jackson Hole’da vermeyi tercih edecegini diisiiniiyoruz.
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Tarifeler, istihdam ve enflasyon...

Tarifeler tarafinda Avrupa ile %15 oraninda vergiler ¢cergevesinde bir anlagsmaya varildigi ve Cin ile mizakerelerin
bir uzatma siresi verilerek devam edecegine yonelik haberler yatinmcilar tarafinda olumlu algilanirken, aslinda
Trump’in tehditleri kadar kétl bir sonucun yasanmamasi risk istahina katkida bulunuyor. Ancak bu tarifelerin
sirketlerin kar marjlarina veya tiketici tarafinda fiyatlara bir noktada yansimasi kaginilmaz, dolayisiyla net net
yatirimcilarin gegtigimiz seneye gore ABD’ye ithal edilen liriinlerde ciddi bir gliimriik vergisi artigi olacagini
ve bu anlagmalarla en koétii senaryo ortadan kalksa da, artacak giimriik vergilerinin enflasyona ve

sirketlerin kar marjlarina olumsuz yansiyacagini unutmamalari gerekiyor.

Enflasyon tarafinda UFE ve TUFE rakamlarinda gérdigimiiz ihmli seyrin benzerini FED’in favori enflasyon verisi
olan PCE’de gérebiliriz. TUFE (CPI) ve PCE’nin agirlik olarak dikkate aldigi kalemlere baktigimizda, PCE’de konut
ve barinmanin payinin CPI'in yaklasik yarisi kadar oldugunu ve saglik giderlerinin ise ¢ok daha ylksek oldugunu
takip ediyoruz. Dolayisiyla barinma masraflarindaki ani artis daha dnce CPI rakamlarinin daha yiksek seviyelere
sicramasina neden olurken, simdi verilerin yakinsadigini gériyoruz. PCE’de agirliklarin aylik olarak
glincellemesi anlaminda degisimlere daha hassas ve hesaplama kapsami daha genis. Dolayisiyla bu hafta
gelecek olan PCE rakami tarifelerin enflasyona yansimasi konusunda daha dogru bir fikir verebilir ve ¢ekirdek

rakamin %2,7 ile bir miktar ylksek kalmaya devam etmesi bekleniyor.

Bilancolar...

ABD’de ikinci ¢geyrek kar rakamlari beklentilerden iyi gelmeye devam ederken, aslinda kar biiylimesinde 6nceki
iki ceyrege gére bir yavaslama var. Onceki iki geyrekte %15'e yaklagsan ¢ok glcli bir kar biiyiime performansi
gOsterene S&P 500 sirketlerinin son geyrekte harmanlanmis hisse basina kar biiyiimesi %6,4 olarak gerceklesti
ve girketlerin %80’i beklentileri astilar. Bu buyime orani simdilik beklentilerden iyi olsa da bu hafta endekste blylk
agirhga sahip dev teknoloji sirketlerinin rakamlarini takip edecegiz. Bu bilango sezonunda merak edilen en 6nemli
konulardan bir tanesi de tarifelerin kar marjlarini nasil etkileyecegdi konusu idi. S&P 500’de kar marjlari %12,3 ile
bir dnceki ceyrege gore gerilemis olsa da, dnceki seneye ve tarihsel ortalamalara gore kar marjlarinin oldukga

saglikli seviyelerde seyrettigini soyleyebiliriz.

Mega-cap tech son geyrek satis biiyiimesi/beklentisi
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Amazon, Apple, Meta, Microsoft gibi sirketler sadece kendi hisse senetleri Uzerinde degil, genel teknoloji hisseleri
ve bu hisselerin gelecek potansiyelleri anlaminda etkili olarak beklentileri etkileme potansiyeline sahipler. Bu
sirketlerin CAPEX projeksiyonlari yapay zeka odakli donanim harcamalarina ve ¢ip sektoriine yonelik
o6nemli mesajlar verecek. Burada Amazon’un operasyonel karinin énemli kismini olusturan bulut bilisim geliri
blylimesi yatirrmcilar agisindan kritik bir kalem, giderek énemli hale gelen reklam gelirleri ve ayni zamanda e-

ticaret igerisinde Uglincu sahis saticilarin aktivitesi dikkat edilecek bazi konular.
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Microsoft’'un rakamlarn genel anlamda sirketlerin, bireylerin teknoloji harcamalari anlaminda iyi bir fikir
verecek, Meta rakamlari da sirketlerin resesyon ve tarife korkularinin etkisi ile ilk kistiklari harcama kalemi olan
dijital reklam harcamalarini nasil sirdurdiklerini gdsterecek. Apple’dan biylk bir beklenti yok ancak yatirimcilarin
sirketin yapay zeka yarisinda geride kalmasindan, tek Grtine olan bagimhligindan, Cin’deki tedarik agina yonelik
risklerden ve blylme yaratmakta zorlanmasindan tedirginler ve bu konulara yoénelik iyilesme emareleri

arayacaklardir.

Mega-cap tech son 12 ay kar biiyiimesi (HB diiz.
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Bu sirketlerin 2025 performanslarina baktigimizda Meta ve Nvidia’nin satis ve kar blyime performanslarini
hisselere de yansittiklarini takip ettik. Burada Google ve Amazon bir miktar geride kalirken, Google’a yénelik en
onemli kaygl, asagida bahsedecedimiz gibi ChatGPT ve diger yapay zeka platformlarinin sirketin ana geliri olan
arama motoru Uzerinde olusturdugu risk. Amazon tarafinda ise tarifelerin e-ticaret ve reklam gelirlerine olumsuz
yansiyacagi kaygilari 6n plana geliyor. Ancak henliz bu kaygilarin rakamlara yansimadi ve her iki sirket de gugli
rakamlar agiklamaya devam ettikleri siirece ¢arpanlarin tekrar normallestigini gorebiliriz. Biz iki hisseyi de orta

vadede begeniyoruz ve Alphabet’i begendigimiz 20 hisse listesinde tutmaya devam ediyoruz.

Mega-cap tech hisselerinin 2025 performansi
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Alphabet’in gii¢lii bilancosu degerleme iskontosunu anlamsiz kiliyor, bize gére

yapay zeka kasi en giiclii sirket ve bu seviyeler alim firsati...

Bizim i¢in gectigimiz haftanin en énemli bilancosu Alphabet idi ve hemen her metrikte beklentileri asan,
Google’in is planina yonelik kaygilari hafifleten gii¢lii bir bilango takip ettik. Rakamlarin agiklanmasi
sonrasinda yatirimcilar CAPEX’deki $10 milyar artisi bahane ederek sinirli satisa gitmis olsalar da 6nceki ceyrege
gore ivmelenen blylime ivmesi, saglikli kar marjlari ve sirketin faaliyet gosterdigi alanlarda sirtdulebilir rekabet
avantajini korumaya devam etmesi bize goére $10 milyarlik sermaye harcamasi artisini makul kiliyor. Alphabet
satislarini %14 biyuterek $96,43 milyara gekerken, $94 milyarlik beklentiyi ciddi bir marjla gegti. Diizeltiimis HBK
kar rakami $2,80 (GAAP:$2,31) ile $2,57’lik beklentinin lizerinde geldi ve %18,7 blylmeye isaret etti. Yatirrmcilar

CAPEX artisini endiseyle karsilasalar da, Onceki ceyrege gére ivmelenen bilylime ivmesi ve saglikli kar marjlari

v' Gelir kalemlerine baktigimizda Google Search tarafindan elde edilen dijital reklam gelirleri hala sirketin
dominant gelir kaynagi ve burada goérdiugumuz cift haneli saglikh biyime ChatGPT gibi yapay zeka
platformlarindan gelen tehdidin hala sinirli kaldigini gésteriyor.

v" Cloud sirketin biiyiime dinamosu olmaya devam ediyor ve bu alandan gelirler %32 buylyerek giderek
net kara olan katkiyi artirdi.

v" Youtube bir diger parlayan yildizdi ve sirket bu tarafta gelirlerini %13 buyiiterek yine beklentierlin 6niine
gecti. Son donemde Nielsen gibi sirketlerin yaptigi arastirmalar, Youtube’un sadece internet yayinlari degil,
ABD’de toplam TV izlenme konusunda da ilk siraya yerlestigini ve Netflix, Disney ve diger klasik medya
kanallarinin 6nline gegtigini belirtiyor. Artik sadece kisa videolar degil, canli yayinlar, haber ve spor

programlari, igerik Ureticilerin yayinlari gibi bir gok alan izleyicileri Youtube’a ¢ekerken, bu da dogal olarak

reklam veren sirketlerin de platforma agirlik vermelerine yol agiyor.

Alphabet Inc
Milyon USD 2024 Q2 2025 Q1 2025 Q2 (Rep) 2025 Q3 (Beklenti) 2025 Q4 (Beklenti)
30.06.2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025 31.12.2025
Google Toplam Satiglar 84.742,00 90.234,00 96.428,00 99.193,98 107.889,96
YOY Buyume 13,59 12,04 13,79 12,38 11,84
Satiglarin Kirthimi
Google Hizmetler 73.928,00 77.264,00 82.543,00 84.230,20 91.968,62
YOY Buyume 11,53 9,75 11,65 10,09 9,36
Google Reklam 64.616,00 66.885,00 71.340,00 71.902,49 78.942,77
YOY Buyume 11,13 8,48 10,41 9,18 8,95
Google Search & Other 48.509,00 50.702,00 54.190,00 54.642,09 59.421,70
YQOY Buyume 13,80 9,85 11,71 10,65 9,97
YouTube Ads 8.663,00 8.927,00 9.796,00 10.008,89 11.566,80
YOY Buyume 13,02 10,35 13,08 12,19 10,44
Google Network 7.444,00 7.256,00 7.354,00 7.385,01 7.786,82
YOY Buyume -5,17 -2,12 -1,21 -2,16 -2,10
Google Other 9.312,00 10.379,00 11.203,00 12.230,28 13.373,21
YQOY Buyume 14,37 18,77 20,31 14,77 14,96
Google Cloud 10.347,00 12.260,00 13.624,00 14.649,10 15.547,16
YOY Buyume 28,84 28,06 31,67 29,03 30,05
Other Bets 365,00 450,00 373,00 433,14 467,62
YOY Buyume 28,07 -9,09 2,19 11,63 16,90
Faaliyet Kan 27.425,00 30.606,00 31.271,00 32.634,88 35.544,02
YOY Bluyume 25,58 20,16 14,02 14,42 14,76
Google Hizmetler 29.674,00 32.682,00 33.063,00 34.101,02 37.011,01
YOY Buyume 26,52 17,15 11,42 10,52 12,71
Google Cloud 1.172,00 2.177,00 2.826,00 2.897,59 3.152,29
YOY Buyume 196,71 141,89 141,13 48,82 50,61
Other Bets -1.134,00 -1.226,00 -1.246,00 -1.207,29 -1.230,72
YQOY Buyume -39,48 -20,20 -9,88 -8,18 -4,83
Faaliyet Kar Marji 32,36 33,92 32,43 33,01 33,00
Google Hizmetler 42,30 40,10
Google Cloud 17,80 20,70
Hisse Basina net kar 1,89 2,81 2,31 2,32 2,54
YOY Buyume 31,25 48,68 22,22 9,57 18,23
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Alphabet iskontoyu, Tesla primi hak etmiyor...

Alphabet yapay zeka kabiliyetlerini kademeli olarak liriinlerine yansitiyor... Alphabet 2014 senesinde
DeepMind’t $600 milyon civarinda bir dederle satin alarak, o dénem yapay zeka alaninda galisan yeteneklerin de
¢ok énemli kismini binyesine katmisti. Sonrasinda bu bélimu Google Brain ile birlestiren sirket, sektordeki bir cok
oyuncudan ¢ok daha Once yapay zekaya yatirrm yapmis ve bu bdlimde seneler igerisinde olusan zararlar
yatinmcilarin da dikkatini ¢ekmisti. Alphabet halen gelecekte dominant olabilecek 6énemli teknolojilere yatirm
yapmaya devam ediyor ve bunlari “Other Bets” bashdi altinda topluyor. Bu alanlardan henlz sinirli gelir elde
edilmesine ragmen yazilan zararlar giderek blylyor. Ancak son dénemde agikladigi Willow kuantum ¢ipi, giderek
yayginlasan Waymo otonom surus sevisi gibi bir ¢ok is kolu ayni yapay zekada oldugu gibi gelecekte sirkete ¢ok

onemli biylme alanlari agabilir ve yatirnmcilarin sirkete bu konuda daha ¢ok kredi vermeleri gerekiyor.

Ancak OpenAl ile beraber yapay zeka aplikasyonlarinin yayginlasmasi ve uygulamalarda kullanilarak gelire
dokilmesi sonrasinda Google seneler igerisinde biriktirdigi yapay zeka deneyimini kademeli olarak urlnlerine
yansitti. Burada sirketin yapay zekada ge¢ kaldigina ve geride kalmis olabilecegine yonelik kaygilari biz
heniiz hakli gérmiiyoruz ve nitekim sirketin rakamlarina da bu kaygilarin yansimadigini takip ediyoruz. Sirketin
yapay zeka asistani Gemini App 450 milyon kullanici tarafindan kullanilirken, bulut bilisim ve arama motoru

tarafindaki saglikli biylimenin arkasinda yapay zeka destegi bulunuyor.

Alphabet’in ileri kar garpanlarinin saglikli bliyime ivmesine, kar marjlarina ve faaliyet goésterdigi alani domine
etmesine ragmen diger teknoloji sirketlerine ve S&P 500 endeksine goére iskontoya isaret etmesinin ve 20’nin
altinda kalmasinin en énemli sebebi yapay zeka konusunda geride kalmis olabilecegi tehdidi iken bir diger konu
da hikUumetler tarafindan uygulanabilecek regllasyonlar, yaptirimlar ve bilgi glivenligine yénelik atilan adimlar. Bu
konu aslinda bir gok teknoloji sirketi icin énemli gelir kayiplarina yol agabilecek bir kaygi, ancak su asamada bunun
abartildigini ve kisa vadede Trump hikimetinin sirketin biliyiime ivmesine zarara verebilecek

regillasyonlardan ve yeni biiylik antitrost davalarindan kaginacagini distiniyoruz.

Mega-cap tech 4¢ ileri F/K garpani
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Diger taraftan yine gegtigimiz hafta bilango rakamlarini agiklayan Tesla’ya baktigimizda; sirket ana is kolu olan
elektrikli araclar tarafinda global bazda artan rekabet, azalan hikimet slibvansiyonlari ve blylime ivmesi
yavaglayan bir market gibi sikintilardan dolayi son iki geyrekte satis ve kar rakamlarinda eksi buyime yasiyor. Biz
Tesla’nin fiyatinin neredeyse yarisinin Elon Musk faktoriinden geldigini ve yatirrmcilarin son dénemin en énemli
girisimcilerinden bir tanesine otonom surus, robotlar vs gibi yeni bir blylime alani yaratmasi konusunda ciddi kredi
verdiklerini dislniyoruz. Biz her ne kadar bu vizyonu degerli bulsak ve Elon Musk’in yeni inovasyonlar
yaratarak bunlarn paraya ¢evirme konusundaki kabiliyetine inansak da bu seviyelerde Tesla’nin ¢gok pahali

oldugunu atfedilen ¢arpanlari hak etmedigini diisiiniiyoruz.
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Intel hala umut vermiyor...

Intel bizim uzun zamandir ve halen de sektérde begenmedigimiz ve mesafeli yaklastigimiz bir sirket. Onceki
CEO’su Pat Gelsinger'in bize gére son derece yanlis vizyonu ile yapilan yatirimlar, Intel'i tamamen Uretime
odaklanan, katma degerli ciplerin dizayni ve satisi konusunda rekabetten daha da uzaklasan ve gipleri bagka
sirketler icin disuk marjlarla Uretecegi, bir anlamda ABD’nin TSMC’si olmaya yonelik bir is modeline striklemisti.
Sonrasinda bir tirli gelmeyen biyime ve toparlanma ve zayiflayan finansallar yatirimcilarin sabrini tasirirken, bir
donem sirketin efsane yoneticilerinden olan Gelsinger gérevden alindi. Yeni atanan CEO’nun ikinci geyrek
rakamlari sonrasindaki agiklamalari Intel'in stratejisini degistirerek yatirim harcamalarini daha sinirli tutacagina,
yeni Uretim hatlarina yatirimlarin talep gergevesinde yapilacagina ve maliyet kesintilerinin devam edecegine isaret
etti.

Biz bu agiklamalarda Intel’i tekrar biiyiimeye dondiirecek veya finansallari anlaminda ilham verecek her
hangi bir done bulamadik ve sirketin vizyonunda halen bir kafa karigikliginin devam ettigini diigtiiniiyoruz.
Bu surecgte Nvidia, Broadcom, AMD gibi sirketlerin ise saglikli bir blyime patikasinda rekabet avantajlarini

percinlediklerini goriyoruz.

Intel'in ikinci geyrek bilango rakamlari aslinda goriintiide fena degildi ve satislar $12,8 milyarla beklenti izerinde
kaldi, Giglincli geyrek igin de projeksiyonlari $13,1 ile beklenti (izerine gekti. Oniimiizdeki birkag geyrek Intel bu
ceyrekte oldugu gibi bir miktar tarife paniginin siparigleri 5ne gekmesinin de etkisiyle beklentilerden glgli rakamlar
aciklayabilir. Yatinmlardaki disis ve maliyet kesintileri de net kar rakamina olumlu yansiyacaktir, ancak biz uzun
vadede sirketin nasil strdurdlebilir saglikli bir bliylime yakalayacadi ve brit marjlarini toparlayacagi konusunda

karanlkta kalmis durumdayiz ve sirkete mesafeli durusumuzu koruyoruz.

Intel bize gore bu belirsizlikler ve biiyiime sikintilari g6z 6niine alindiginda disiinildigi gibi bir deger
hissesi degil, tersine islem gordiigii pahah ¢arpanlan (2026s ileri F/K:31x) pek de hak etmeyen bir hisse.
Foundry alaninda daha gugli, verimli ve odaklanmis bir Uretici olan TSMC’nin Uretimin kanallarini gesitlendirmesi

ve giderek ABD’deki musterilerine yaklasmasi da Intel'i Snimuzdeki dénemde zorlayacak bir bagka etmen.

Cip sirketlerinin kar marjlari ve biiyiime beklentileri
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Haziran’da begendigimiz 20 hisse arasina aldigimiz Deckers’dan gig¢lii bilango..

Biz Haziran ayinda Deckers Outdoor'u begendigimiz hisseler listesine alirken, asagidaki faktorleri hisseyi

bedenmemizin temel sebepleri olarak gostermistik.

v’ Hizli biiyiiyen HOKA ve UGG gibi markalarin giderek sirketin gelir ve kar biiyiimesine daha cok etki etmesi
Ayakkabinin yani sira spor giyim gibi farkli perakende alanlarina genisleme potansiyeli

Faizlerin yiiksek, finansal kosullarin siki kaldidi bir ortamda yiiksek miktarda net nakit ile temiz bir bilango
Saglikli serbest nakit akisi ve artan hisse geri alimlarinin hissedarlara olumlu etkisi

Sirketin gegcmiste 6nemli perakende trendlerini yakalayarak biinyesindeki markalari stirdiiriilebilir bir biiyiime
patikasina sokma kabiliyeti

v Son bilangosu sonrasindaki diisiis ile beraber hissenin cazip dederleme ¢carpanlarina gerilemesi

Bir 6nceki bilangosunda sirketin blyime dinamolari olan UGG ve 6zellikle de Hoka satis blyimesindeki yavaslama
yatirimcilari panige surukleyerek hissede sert satislara neden olmustu. Biz de bu yavaslamanin gegici olabilecegini
ve yukaridaki olumlu faktérlerin sirketin yatirnm tezinde énemli bir giivenlik agi olusturdugunu g6z 6niine

alarak Deckers’t begendigimiz hisseler listesine aldik.

Nitekim gectigimiz hafta gelen ikinci geyrek bilangosunun bu markalarin satiglarinda toparlanmaya isaret etmesi ve
toplam satiglarin %17 gibi oldukga saglikh bir hizla bliylimesi hissenin hizla toparlanmasina ve gectigimiz hafta

%15 ylkselisle S&P 500'Un en ¢ok kazandiran hisseleri arasina girmesine neden oldu.

Hoka satislarindaki %20, UGG’daki %19 buyume moralleri duzeltirken, uluslararasi pazarlardaki %50’ye yakin
biyume sirketin dagitim kanalarini ve musteri potansiyelini genisletmeye devam ettigini gdsterdi. Biiylimedeki
toparlanmaya yukarida bahsettigimiz gii¢lii bilango, hisse geri alimlari ve makul degerlemeleri de
kattigimizda ve Hoka’nin global anlamda adreslenebilir market biiyikligiini diisiindigimiizde Deckers
halen bize gore cazip bir yatirnm hikayesi olmaya devam ediyor.
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Begendigimiz 20 hisse senedi ve performanslari...
Satis Biyime  Net Kor Temettd Portfoye girisi
beklentisi Marji werimi sonrasinda
Hisse Grubu Sembol Sirket Agirirk ACileri E/X  FD/FAVOK [d¢ ileri] (s12a) [s12a)  performans %
Defansif ve Sabit Getirili
Hisseler HCA HCA Healthcare inc 5,D0% 12,36 E,50 5.41% 8.21% 0.83% 11, 85%
NVD Novo Nordisk AfS 5,00% 17,39 - 11,645 34,51%  2,51% -15, 28%
s CV5 Health Corp 5,00% 5,86 10,23 2,77% 1,59% 4,38% 39, 79%
BSX Boston Scientific Corp 4,00% 34,01 40,65 12, 88% 13,55% - 18,83%
Ahd Philip Merris International 7,00% 20,02 1E,&3 0.07% 21,08% 3,35% 35,00%
NEE NextEra Energy Inc =,00% 18,35 17,45 15,15% 22,84%  3.01% 1,85%
CEG Constelfation Energy Corp &,00% 32,09 18,57 -1,49% 12 33% 0.45% 45, 79%
fie] Coca-Cola CofThe 5,00% 22,28 23,47 5,52% 25,80%  2,88% 12,72%
TEWA Teva Pharmaceutical Indus 5,00% 5,43 - 2 43% -7, 745 - -3, 785
Dangiisel Hisseler
Dis Walt Disney Co/The 4,00% 20,57 13,88 3,508 9,47% 0,82% 9,55%
c Citigroup Inc 4,00% 11,37 - -48, 355 B,.44% 2.33% 38 545%
DECK Deckers Outdoor Corp 5,00% 18,47 - 7. B1% 19, 31% - 10,41%
LIBER Uber Technologies Inc 5,00% 24,48 42, 75 15,66% 27,07% - 10, 51%
Emtia Hisseleri
coP ConocoPhillips 4,00% 16,40 5,77 2,05% 15,62%  5.20% -2,65%
FOX Fresport-McMoRan Inc 4,00% 18,41 E,E2 13,50% 7,45% 1,34% 10,25%
B Barrick Mining Corp &, 00% o,45 5,52 24, 055% 17, 4565% 1 B4% 41 7B
Biyume Odokir Hisseler
NVDA NVIDIA Corp E,00% 35,30 47,28 45,45% 51,69%  002% 29, 22%
GsoosL  Alphabet Inc 5,00% 18,14 15,57 -3,52% 31,12%  042% 2,29%
AMIN Amazon.com Inc 4,00% 28,75 1E,02 5 3525 10, 14% - 5 495
Spekiilatif Biyime
RIOT Riot Platforms Inc 4,00% - = 40, 53% -85, 02% - 42 41%
Toplam getiri 01.01.2025 - 28.07.2025
S&P 500 9,41%
YKY rnek portféy 16,46% [Russell 2000 2,14%
Dow Jones Sanayi 6,55%
Nasdag 100 11,20%

Portfiy temettii verimi 1,38%
5&P 500 temetti verin 1,21%
Portfdy beta: 1,02
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi
bir vaat veya taahhitte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérii, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve
tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi
neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen
Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urtin
veya hizmetin tasidig riskleri anlayabilecek bilgi ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu
raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.$.nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir olmamasi
muUmkindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden
dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli
olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme c¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda
Onlemeyen gikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya
sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu
kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, galisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda
bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve
iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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